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]) - P Przeglad dziatalnosci

Zysk netto narastajaco po lll kwartale 2007 - w wysokosci 29,7 mln PLN - wyzszy o
140% w stosunku do roku ubiegtego* (12,4 mln PLN); zysk netto za Il kwartat 2007 w
wysokosci 15,6 mln PLN - wyzszy o 388% w stosunku do roku ubiegtego (3,2 mln PLN);

Skorygowana EBITDA po Ill kwartale narastajaco - w wysokosci 41,9 mln PLN - wyzsza
0 148% w stosunku do roku ubiegtego (16,9 mln PLN);

skorygowana EBITDA za Il kwartat 2007 roku w wysokosci 18,5 mln PLN - wyzsza o
230% od wyniku roku poprzedniego (5,6 mln PLN);

Lepsze wyniki spowodowane poprawa wynikdw obecnej dziatalnosci oraz
dodatkowymi wptywami z trzech nowych projektéw: Puck, Jupiter, Mercury oraz
sprzedazg pakietu 70% udziatow w Farmach Wiatrowych Suwatki, ktora zwiekszyta
zysk netto o0 12,6 min PLN;

Sprzedaz pakietu udziatow w Farmach Wiatrowych umozliwita PEP podwyzszenie
prognozy zysku za rok 2007 z 17,2 mln PLN do 29,8 mln PLN.

* Wszystkie dane za 2006 z wytqczeniem odpisu aktualizujgcego EC Wizow







P: P Outsourcing energetyki przemystowej

Dobre wyniki w EC Saturn w Ill kwartale i narastajgco po Il kwartatach
2007:

« Zwiekszenie produkcji zielonej energii i wzrost cen za 2007

« Udana realizacja projektu Jupiter

< Korzystne rozliczenie oszczednosci z roku 2006

« Rekordowa wielkos¢ produkcji zielonej energii z kottow CFB w sierpniu 2007

EC Zakrzow - wyniki zgodne z planem

EC Jeziorna - wyniki lepsze niz w roku poprzednim, jednak ponizej
planowanych

EC Mercury - wyniki lepsze niz planowane



PE P EC Wizow

Syndyk Zaktadow Chemicznych ,,Wizéw” zamierza sfinalizowac transakcje
sprzedazy majatku kupujacemu;

Wstepne rozmowy z ewentualnym nabywca Zaktadow Chemicznych , Wizow”
wskazujg na mozliwosc sprzedazy aktywow energetycznych przez PEP nowemu
nabywcy lub innemu podmiotowi.



P - P Farma Wiatrowa w Pucku

Wyniki po Il kwartatach w Pucku - powyzej budzetu

« Lepsze warunki pogodowe (wietrznosc)

« Dostepnosc turbiny powyzej budzetu






P : P Farmy Wiatrowe Suwatki oraz Tychowo

Pakiet 70% udziatow w obu farmach sprzedany naszemu partnerowi kapitatowemu,
RWE Power

Zamkniecie transakcji Suwatki w Il kwartale 2007 podwyzszyto prognozowany zysk
netto o 74% z 17,2 mln PLN do 29,8 mln PLN.

= Przetarg na dostawy turbin w toku - trwa proces oceny ofert;
< Przetarg na finansowanie dtuzne projektu w toku - trwa proces oceny ofert.

Zamkniecie transakcji Tychowo nastapi z chwilg udzielenia nieodwotalnego
pozwolenia na budowe oraz uzyskania zgody na podtaczenie do sieci; wartos¢
umowy* dotyczacej transakcji szacuje sie na kwote 17,4 min PLN:

« Uzyskano projekt warunkow przytaczenia do sieci;
<« Trwa proces ztozonych negocjacji.

* Przychéd ze sprzedazy bez VAT, nie wptyw na zysk netto






P: P Rozwéj Farm Wiatrowych

a

Oprocz projektu Tychowo, w 2008 roku planujemy zakonczyc
opracowywanie od 2 do 4 nowych projektow (o mocy od 50 do 110 MW)

Zgodnie z nasza strategia, w celu zapewnienia wzrostu wskaznika zysku
netto na akcje, planujemy dokonac sprzedazy udziatow w wybranych
projektach i zatrzymac 100 % udziatow w pozostatych - decyzje dotyczace
poszczegolnych projektow podjete zostang z chwilg zakonczenia fazy
developmentu

W III kwartale 2007 dodane zostaty 3 nowe projekty do developmentu

Oprocz pomyslnego aliansu PEP i EPA, trwa proces budowania wtasnego
zespotu developmentu wewnatrz PEP



P: P Development outsourcingu energetyki

0 Rozwoj projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

<« Wstepna zgoda Mondi, obecnie trwaja prace nad identyfikacja opcji finansowania
oraz pozyskiwaniem wigzacych ofert od dostawcow;

<« Konwersja zbednego kotta weglowego na kociot BFB opalany biomasa (o zuzyciu
biomasy 105 ton na godzine)

« Capex w przedziale od 70 do 100 millionéw PLN
«  Zwiekszenie produkcji zielonej energii dla partneréw o okoto 100.000 MWhs

< Uruchomienie projektu spodziewane w IV kwartale 2009 roku.

0 Pozostate projekty - dwa projekty z zakresu energii ze zrodet
odnawialnych w fazie wstepnej - trwa ewaluacja projektow



P: P Development paliw z biomasy

O Zblizamy sie do zawarcia umowy na dostawe 35.000 ton stomy dla SM w
latach 2008/2009

= Pierwszy projekt dla Grupy PEP Biomasa Energetyczna

<« W ujeciu krotkoterminowym, umozliwi SM/MPPS spetnienie wymogow prawa w
zakresie przepisow dotyczacych ,,biomasy pochodzenia rolniczego”

« W ujeciu dtugoterminowym, zapewni nowe zrodto paliwa do produkcji energii ze
zrodet odnawialnych
< Stanowic¢ bedzie model dla dalszych projektow w tym sektorze dziatalnosci

0 Zakonczono proces szczegotowej ewaluacji projektu peletyzacji stomy

< Opracowany projekt dziatalnosci wyglada zachecajaco

< Przed dokonaniem inwestycji konieczne jest pozyskanie partnera biznesowego /
nabywcy






P;’ P Wynik za lll kwartat 2007 - skorygowane przychody*
]

Q3 SKORYGOWANE PRZYCHODY SKORYGOWANE PRZYCHODY NARASTAJACO PO IIl KWARTALE
[mIN PLN] [min PLN]
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0, o Narastajaco po Ill kwartale 2006 skorygowane bez prowizji )
o Q32006 skorygowane ] ] 0 Narastajaco po |l kwartale 2007 skorygowane bez wptywu sprzeda(zjy FW Suwatki
o Q82007 skorygowane bez wptywu sprzedazy FW Suwatki o Narastajgco po Il kwartale 2007skorygowane wraz z wptywem sprzedazy FW Suwatki
0 Q32007 skorygowane wraz z wptywem sprzedazy FW Suwatki
Zyski z trzech nowych projektow Zyski z trzech nowych projektow
Wyzsza produkcja Zielonej Energii Wyzsza produkcja Zielonej Energii niz w
wynikajaca z terminu rutynowego przegladu 2006 roku w EC Saturn
kotta CFB w EC Saturn Rozliczenie oszczednosci wygenerowanych
Brak zyskow z EC Wizow i sprzedazy CO2 dla Mondi wyzsze niz w 2006 roku
Nizsze przychody z EC Wizow

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



P: P Wyniki za Ill kwartat 2007 - skorygowana EBITDA *
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0 Q3 2007 Skorygowane wraz z wplywem sprzedazy FW Suwatki o Narastajaco po Il kwartale 2007 skorygowane wraz z wptywem sprzedazy FW Suwatki

xKorzystny wptyw przychodow

=Wptyw wysokiej EBITDA z Farmy Wiatrowej Puck (bez znaczacych kosztow operacyjnych)
xINizsze koszty ogolne i administracyjne

xWyzsze koszty z tytutu wyceny programu opcji menedzerskich rownowaza zyski

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




P: P Wynik za lll kwartat 2007 - zysk netto

Q3 SKONSOLlDQWANY ZYSKNETTO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO NARASTAJACO PO Q3
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0 IIl kwartat 2007 skorygowany wraz z wplywem sprzedazy FW Suwatki o Narastajaco po Il kwartatach 2007 skorygowane wraz z wptywem sprzedazy FW Suwatki

Korzystny wptyw EBITDA ale:

Sezonowy wptyw z FW Puck Korzystny wptyw EBITDA
Brak zyskow z EC Wizow Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow
(operacyjnych i CO2) Wyzsza amortyzacja z powodu nowych
Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow
projektow Wyzsze podatki
Wyzsza amortyzacja z powodu nowych

projektow







PE P Podsumowanie

0 Dobre pierwsze 3 kwartaty 2007 roku - zdecydowanie lepsze niz rok wczesniej i ponad oczekiwania;
0 Wszystkie trzy nowe projekty na poziomie lub ponad planowany poziom budzetu;

0 Zawarcie umowy sprzedazy pakietu 70% udziatow w projekcie Farmy Wiatrowej Suwatki/Tychowo
skutkujace wyjatkowym 74%-owym wzrostem prognozowanego zysku netto za 2007 (uwzgledniajac
tylko transakcje Suwatki);

0 Transakcja Suwatki uznana w 3 kwartale 2007 zwigksza zyski 0 12,6 mln PLN;
0 Postepy w projekcie Tychowo, pomimo ztozonego procesu hegocjacji;
o Dobre postepy w ogolnym rozwoju programu farm wiatrowych;

0 Dobre postepy w rozwoju outsourcingu energetycznego i developmencie paliw z biomasy.



