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PE P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki

Skorygowana EBITDA w wysokosci 63,5 mil. PLN za trzy kwartaty 2009 jest wyzsza o
22,1 milona PLN od jej poziomu z 2008 roku

Zysk Netto za trzy kwartaty 2009 wyniost 43.8 mil. PLN i przekroczyt poziom z 2008
roku o 12,7 mil. PLN

Zysk Netto za trzy kwartaty 2009 z pominieciem wptywu roznic kursowych z wyceny
bilansowej wyniost 40,4 mil. PLN i jest wyzszy od poziomu z 2008 roku o 10,8 mil. PLN



P: P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

ENERGETYKA WIATROWA
Sprzedaz udziatow w FW Jarogniew/Mottowo zakonczona
Rozwoj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Projekty FW tukaszow i FW Modlikowice zakwalifikowane do alokacji finansowania z UE w
kwocie 80 milionow PLN

Wyniki FW Puck zgodne z budzetem

OUTSOURCING
Wdrozenie projektu Tytan ukonczone; finansowanie projektu pozyskane

Wyniki EC Saturn przewyzszajg ubiegtoroczny poziom, inne obiekty dziatajg zgodnie z
budzetem

PALIWA Z BIOMASY
Produkcja w zaktadzie GPBE Pétnoc
Wdrozenie produkcji w zaktadzie GPBE Potudnie zaplanowane na 3 kwartat 2010

Trzeci znaczacy kontrakt z Elektrownia Potaniec S.A. - Grupa GDF Sues Energia Polska na
5 tysiecy ton w 2011 i 60 tysiecy ton w 2012 i latach nastepnych zostat podpisany w
sierpniu; bedzie realizowany przez kolejny nowy zaktad GPBE Wschod






P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej

EC Saturn:
< Wyzsze rozliczenie za rok 2008 z tytutu wyprodukowanej zielonej energii
< Wyzsze przychody z tytutu zielonej energii z powodu wyzszych cen
certyfikatow za zielona energie
« Ukonczone wdrozenie projektu Tytan

EC Zakrzow na poziomie z ubiegtego roku i zgodnie z budzetem

EC Jeziorna na poziomie z ubiegtego roku i powyzej budzetu

Produkcja w EC Mercury na nizszym poziomie niz w roku ubiegtym w
wyniku nizszego niz zaktadano poziomu gazu dostarczanego przez
zaktady koksownicze kompensowana przychodami ze sprzedazy CO2



P'- P Farma Wiatrowa Puck
P

Nizsza produkcja w porownaniu do poziomu z ubiegtego roku i do
poziomu zaktadanego w budzecie z powodu stabych warunkow
wietrznych

Stabe warunki wietrznosci przewazajace w catej potnocnej Europie









~ Postep we wdrozeniu projektow w energetyce
P: P wiatrowej

FW Modlikowice [12 turbin; 24 MW] ; FW Ltukaszow - [17 turbin; 34 MW]

Proces oszacowywania wymaganych modernizacji sieci w koncowej fazie - prawdopodobni
koszty beda nizsze niz pierwotnie zaktadano

Mozliwosc rozszerzenia projektu w przysztosci do 85 MW (maksymalna moc okreslona w
umowie o przytaczenie)

Podpisanie kontraktow na dostawe turbiny oraz pozostate prace przewidywane w | kw. 201

Uzgodnienie warunkow finansowanie planowane na | kw. 2010 - wybrano leadera
konsorcjum bankow

Rozpoczecie produkcji planowane na I/l kw. 2011



~ Postep we wdrozeniu projektow w energetyce
P: P wiatrowej

FW Modlikowice i FW Lukaszow - zostaty zakwalifikowane do alokacji finansowania z UE w
kwocie 80 milinow PLN

Dotacja stanowi 23% kosztow projektu FW Modlikowice i 17% kosztow projektu FW tukaszo

Dotacja zmniejsza kwote wymaganego wktadu wtasnego PEP w te projekty przez co
zwieksza mozliwosci PEP do finansowania innych projektow odnawialnych

Zgodnie z procedura, po przedstawieniu i akceptacji przez instytucje wdrazajaca petnej
dokumentacji umowa o dotacje bedzie podpisana do konca Il kwartatu 2010






P: P Projekty w fazie wdrazania - Outsourcing Energetyki

O Projekt Tytan - rozszerzenie projektu Saturn Management (SM)

« Ukonczony miesiac wczesniej niz zaktadat to harmonogram
« Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie
< Rozpoczeto produkcje - naliczane sa zielone certyfikaty

< Finalizowanie organizacji finansowania dtuznego w sierpniu 2009, pierwsza
transza kredytu uruchomiona we wrzesniu 2009

« Do grupy PEP wptynety srodki w wysokosci okoto 55 mil PLN, ktore zostang
przeznaczone na finansowanie portfela projektoéw wiatrowych






P - P Projekty w fazie wdrazania - Paliwa z Biomasy

0 GPBE Potnoc - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z Dalkia:
o Zaktad operuje na zaktadanym poziomie produkcyjnosci

o Osiagniecie petnego poziomu produkcyjnosci planowany na listopad 2009 roku

0 GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z EDF:
0 Zakonczono proces wyboru dostawcow i gtownego wykonawcy budowy zaktadu

o Faza planowania i projektowania zakonczona, dokumenty gotowe do ztozenia
do uzyskania pozwolenia na budowe, ktore spodziewane jest w listopadzie

2009

0 Rozpoczecie produkcji przewidywane w lipcu 2010



P: P Paliwa z Biomasy - Nowe Kontrakty

A Nowy kontrakt na 60 000 ton podpisany z Electrabel Potaniec S.A. - Grupa
Suez

o Zbudowany bedzie kolejny zaktad - GPEB Wschadd

0 Rozpoczeto faze developmentu - ukonczono studium dostepnosci biomasy na
rynku lokalnym

0 Rozpoczecie produkcji planowane pod koniec 2011

a Trwaja rozmowy z innymi duzymi podmiotami w sprawie dostaw biomasy






P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych na 2009/2010 rok

O Farmy na zaawansowanym poziomie
developmentu
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- Plan Developmentu Outsourcingu Energetyki na
P: P 2009/2010 rok

Elektrownia Biomasowa - -
greenfield Korzysci

Projekt K v Iwiekszenie produkcji zielonej energii

= 30 MW greenfieldowa elektrownia
biomasowa dla kluczowego zaktadu
przemystowego w Polsce

= Rozpoczecie budowy w 2011; Rozpoczecie
produkcji in 2013

= Produkcja energii odnawialnej : 240 000
MWh rocznie

= Naktady Inwestycyjne -75 million EUR
= Finansowanie srodki wtasne i dtug

Dalsze inwestycje w elektrownie
biomasowe

Trwaja rozmowy kolejnym zaktadem
przemystowymi (blue chip) na temat
zainstalowania elektrowni do konca 2012
roku






P: P lll kwartat i 9 miesiecy 2009 - Przychody

Q3 Skonsolidowane Przychody
[mil. PLN]

26,6

23,3

O 2008A O 2009A

Narastajgco Skonsolidowane Przychody
[mil. PLN]

71,8
80,4

O 2008A O 2009A

Wyzsze przychody:
Przychody z zielonej energii

ESP z Projektu Tytan Project i wyzszy kurs
EUR

Przychody z GPBE Potnoc
Nizsze przychody:
Sprzedaz mniejszosciowych pakietow w
2009 => brak prezentacji w przychodach
operacyjnych (10,3 mil PLN)

Wyzsze przychody :

Rozliczenie MGLC settlement z Mondi
Przychody z zielonej energii

ESP z Projektu Tytan Project i wyzszy kurs EUR
Przychody z GPBE Potnoc

Lepsze wyniki pozostatych zaktadow

Nizsze przychody :

Brak rozpoznania przychodow z tytutu JI za lata
(3,2 mil PLN), ktore zostaty ujete w 2008




P: P lll kwartat i 9 miesiecy 2009 - Skorygowana EBITDA*

Q3 Skonsolidowana Skorygowana EBITDA Narastajgco Skonsolidowana Skorygowana EBITDA
[mil. PLN] [mil. PLN]
17,2
— ’ 41,4 63,5
17,0
O 2008A 0 2009A O 2008A 0O 2009A
Wptyw przychodow Wptyw przychodow
Mniejsza wielkosc farm wiatrowych Narastajaco wyzszy wynik na sprzedazy
sprzedanych w Q3 2009 niz e 2008, w farm wiatrowych (16,1 mil PLN)

zZwiazku z tym nizsza EBITDA (6.7 mil PLN)

*Skorygowana o przeklasyfikowanie z przychodow finansowych odsetek od dzierzawionych sktadnikow majatku
oraz wynikéw dziatalnosci FW



P: P lll kwartat i 9 miesiecy 2009 - Wynik Netto

Q3 Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN]

15,8

13,8

O 2008A 0O 2009A

Narastajgco Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN]

31’1 43,8

O 2008A O 2009A

Dodatni wptyw EBITDA

Mniejsza wielko$¢ farm wiatrowych
sprzedanych w Q3 2009 niz w 2008, w
zwiazku z tym nizsza EBITDA (5,4 mil PLN)

Dodatnie niezrealizowane roznice kursowe
w Q3 2009 wyzsze niz w 2008 o0 4,4 mil PLN

W Q3 2009 brak korekty CIT ujetej w 2008
(4,2 mil PLN)

X [x]

Dodatni wptyw EBITDA

Wyzszy wynik na sprzedazy farm wiatrowych o
13,2 mil PLN

Narastajaco dodatnie niezrealizowane rdznice
kursowe wyzsze niz w 2008 o 1,9 mil PLN

Brak korekty CIT ujetej w 2008 (4,2 mil PLN)
Wyzsza podstawa opodatkowania




P:’ P Ill kwartat i 9 miesiecy 2009 - Wynik Netto z pominieciem
~ wptywu réznic kursowych z wyceny bilansowej

Q3 Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic Narastajgco Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic
kursowych kursowych
[mil. PLN] [mil. PLN]
16,1
29,6 40,4
9,7
o 2008A O 2009A o 2008A o 2009A







PE P Podsumowanie

<« Wykonano juz 92% prognozowanego Wyniku Netto (z pominieciem efektu roznic
kursowych z wyceny bilansowej)

< 90% prognozowanej EBITDA osiaggnieto po Ill kwartale 2009

« Pozyskano 80 miliondw PLN alokacji finansowania z EU na projekty wiatrowe
< Projekt Tytan zrealizowany zgodnie z harmonogramem i budzetem

< Podpisano nowy kontrakt na dostawe pelletu

« Postep w rozwoju portfela projektow wiatrowych

«  Zyskownosc projektow farm wiatrowych zgodna z misjg PEP - zysk na kapitale po
opodatkowaniu 15%

« Udziaty w projektach wiatrowych sprzedane po atrakcyjnej cenie, zgodnie ze
strategia



