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PE P Przeglad dziatalnosci

Zysk netto narastajaco po IV kwartale 2007 - w wysokosci 33,1 mln PLN - wyzszy o
147% w stosunku do roku ubiegtego® (13,4 mln PLN); zysk netto za IV kwartat 2007 w
wysokosci 3,5 mln PLN - wyzszy o 250% w stosunku do roku ubiegtego (1,0 mln PLN);

Skorygowana EBITDA po IV kwartale narastajaco - w wysokosci 48,1 mln PLN - wyzsza
0 127% w stosunku do roku ubiegtego (21,1 mln PLN);

Lepsze wyniki spowodowane poprawa wynikdw obecnej dziatalnosci oraz
dodatkowymi wptywami z trzech nowych projektéw: Puck, Jupiter, Mercury oraz
sprzedaza pakietu 70% udziatow w Farmach Wiatrowych Suwatki, ktore zwiekszyty
zysk netto 0 12,6 min PLN;

Sprzedaz pakietu udziatow w Farmach Wiatrowych umozliwita PEP podwyzszenie
prognozy zysku za rok 2007 z 20,5 mln PLN do 33,1 min PLN.

* Wszystkie dane za 2006 z wytqczeniem odpisu aktualizujgcego EC Wizow



DD : -
J) - F Przeglad dziatalnosci w 2007 roku
OUTSOURCING ENERGETYKI PRZEMYSLOWEJ

Pomyslne rozpoczecie : Projektu Jupiter i Projektu
Mercury

(,,zielonej energii”’) w SM w 2007
roku o 14% w stosunku do 2006 roku

w 2007 roku w w porownaniu
z wynikami w 2006 roku, jednakze ponizej budzetu na 2008 rok
fazy opracowywania koncepcji , W oparciu o Kociot BFB

opalany biomasg, ktory ma zwiekszy¢ moce wytworcze EW Saturn

ROZWOJ FARM WIATROWYCH

zgodnie z budzetem

w celu
uzyskania pozostatych 649 MW brakujacych do osiagniecia docelowych 700 MW planowanych
do konca roku 2012; rozszerzenie strategicznej wspotpracy z EPA majacej na celu zakup 300
MW po statej, atrakcyjnej cenie, powotanie w PEP wtasnego zespotu ds. farm wiatrowych

na rzecz RWE Power,
co umozliwito zwiekszenie zyskow o 74% w stosunku do wczesniejszych prognoz; zawarcie
umowy sprzedazy 70% udziatow w Farmie Wiatrowej Tychowo o mocy 32MW

DOSTAWA PALIW Z BIOMASY

nad rozpoczeciem
obejmujacego dostawe paliwa w postaci stomy do SM/MPPS oraz rozwoj projektu
dotyczacego paliwa w formie pelet ze stomy dla innych klientéw
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P: P Outsourcing energetyki przemystowej

Bardzo dobre wyniki w EC Saturn w IV kwartale i narastajaco po IV
kwartatach 2007:

« Zwiekszenie produkcji zielonej energii i wzrost cen za 2007
« Udana realizacja projektu Jupiter
< Korzystne rozliczenie oszczednosci z roku 2006

EC Zakrzow - wyniki zgodne z planem

EC Jeziorna - wyniki lepsze niz w roku poprzednim, jednak ponizej
planowanych

EC Mercury - wyniki lepsze niz planowane

Ograniczony postep w sprzedazy Zaktadow Chemicznych ,,Wizéw” przez syndyka,
PEP zamierza sfinalizowac transakcje sprzedazy majatku kupujacemu lub osobie
trzeciej w 2008 roku



P - P Farma Wiatrowa w Pucku

Wyniki po IV kwartatach w Pucku - zgodne z budzetem

« Lepsze warunki pogodowe (wietrznosc) az do Il kwartatu, w IV kwartale
gorsze niz przewidywane

« Dostepnosc turbiny powyzej budzetu






P: P Development outsourcingu energetyki

0 Rozwoj projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

<« Wstepna zgoda Mondi, obecnie trwaja prace nad identyfikacja opcji finansowania
oraz negocjowaniem umow z dostawcami; w nastepnej kolejnosci podpisany
zostanie aneks to umowy z Mondi

<« Konwersja zbednego kotta weglowego na kociot BFB opalany biomasa (o zuzyciu
biomasy 100 ton na godzine)

« Capex okoto od 70 do 100 millionéw PLN
«  Zwiekszenie produkcji zielonej energii dla partneréw o okoto 100.000 MWhs

< Uruchomienie projektu spodziewane w IV kwartale 2009 roku.



P: P Development paliw z biomasy

0 Zawarta umowa na dostawe 35.000 ton stomy dla SM w latach 2008/2009

= Pierwszy projekt dla Grupy PEP Biomasa Energetyczna

<« W ujeciu krotkoterminowym, umozliwi SM/MPPS spetnienie wymogow prawa w
zakresie przepisow dotyczacych ,,biomasy pochodzenia rolniczego”

<« W ujeciu dtugoterminowym, zapewni nowe zrodto paliwa do produkcji energii ze
zrodet odnawialnych
< Stanowic¢ bedzie model dla dalszych projektow w tym sektorze dziatalnosci

0 Zakonczono proces opracowywania projektu peletyzacji stomy i dokonano jego
prezentacji potencjalnym klientom; negocjacje w toku



P : P Farmy Wiatrowe Suwatki oraz Tychowo

Farma Wiatrowa Suwatki

%]

Negocjacje z dostawcami turbin maja zakonczyc sie w potowie marca
Trwaja negocjacje z instytucjami finansujacymi

Przewidywane zakonczenie realizacji - Il - lll kwartat 2009 roku
Rozpoczecie eksploatacji - IV kwartat 2009 roku

] [x] [X]

Farma Wiatrowa Tychowo

Kwestie umowy przytaczenia do sieci do rozstrzygniecia przez URE - osiggnieto
postep w tym zakresie

Zamkniecie transakcji Tychowo nastapi z chwila udzielenia nieodwotalnego
pozwolenia na budowe oraz uzyskania zgody na podtaczenie do sieci (przewidywane
w Il kwartale)

Wartos¢ umowy* dotyczacej transakcji szacuje sie na kwote 17,4 mln PLN

* Przychéd ze sprzedazy bez VAT, bez wptywu na zysk netto



PE P Plan rozwoju farm wiatrowych — podsumowanie

2007 2008 2009 2010-2012
W SKALI 60 MW* 112 MW*t 132 MW 405 MW
ROKU
ACZNIE | 60 MW 172 MW 304 MW 709 MW
25% docelowych
MW

* Obejmuje farme wiatrowg Suwatki (38 MW) oraz farme wiatrowg Puck (22 MW)
** obejmuje farme wiatrowg Tychowo (32 MW)

Wszystkie dane w oparciu o zaktadane wykorzystanie turbin 2 MW



PE P Plan rozwoju farm wiatrowych w 2008 roku

Farma wiatrowa A
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* Dane maksymalne w oparciu o zatozenie wykorzystania turbin 2,2 MW - 3 MW







P: P Wynik za IV kwartat 2007 - Skorygowane przychody*
[y

IV KWARTAL. SKORYGOWANE PRZYCHODY SKORYGOWANE PRZYCHODY NARASTAJACO PO IV KWARTALE
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Skorygowane O Skorygowane g Narastajaco po IV kwartale 2007 skorygowane wraz ze wptywem sprzedazy FW Suwatki

Zyski z trzech nowych projektow

Wyzsza produkcja Zielonej Energii niz w
2006 roku w Saturnie

Rozliczenie oszczednosci wygenerowanych
dla Mondi wyzsze niz w 2006 roku

Nizsze przychody z EC Wizow

Znacznie nizsze przychody ze sprzedazy
CO2

Zyski z trzech nowych projektow

Przychody w FW Puck nizsze od
prognozowanych (staba wietrznos¢ w IV
kwartale i bram przychodéw Jl)

Brak zyskow ze sprzedazy CO2 w 2007 na
wysokim poziomie z 2006 roku

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




P: P Wyniki za IV kwartat 2007 - skorygowana EBITDA *
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IV KWARTAL SKORYGOWANA EBITDA
[w min PLN]

6,1

4,1

IV kwartat 2006 . IV kwartat 2007
o
Skorygowane Skorygowane

SKO

50,0

40,

NSOLIDOWANA EBITDA NARASTAJACO PO IV KWARTALACH
[w min PLN]

30,

48,1
37,2

20,

21,1

10,0 —

o Narastajgco po IV kwartale 2006 skorygowane bez rezerwy
o Narastajaco po IV kwartale 2007 skorygowane bez wptywu sprzedazy FW Suwatki
O Narastajaco po IV kwartale 2007 skorygowane wraz ze wptywem sprzedazy FW Suwatki

Wptyw przychodow

Wptyw wysokiej EBITDA z Farmy
Wiatrowej Puck (bez znaczacych kosztow
operacyjnych)

Nizsze koszty ogolne i administracyjne
Wyzsze koszty z tytutu wyceny

programu opcji menedzerskich
rownowazga zyski

Wptyw przychodow

Wptyw wysokiej EBITDA z Farmy
Wiatrowej Puck (bez znaczacych kosztow
operacyjnych)

Nizsze koszty ogolne i administracji
Wyzsze koszty z tytutu wyceny

programu opcji menedzerskich rownowaza
Zyski

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




P: P Wyniki za IV kwartat 2007 - zysk netto
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IV KWARTAL, SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[w min PLN]

3,0

2,0

1,0

3,5

oIV kwartat 2006 @ IV kwartat 2007

Skorygowany

Skorygowany

30,0

SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO NARASTAJACO PO IV KWARTALE
[w min PLN]

25,0

20,0 I

15,0 33,1 —

20,6

10,0 I

5,0

13,4

0,0

o Narastajgco po IV kwartatach 2006 skorygowane bez rezerwy
u] Narastajaco po IV kwartatach 2007 skorygowane bez wptywy sprzedazy FW Suwatki
O Narastajaco po IV kwartatach 2007 skorygowane wraz ze wptywem sprzedazy FW Suwatki

Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow

Korzystny wptyw EBITDA ale:
Sezonowe wptywy z FW Puck
Brak zyskow z EC Wizow

(operacyjnych)

Przychody ze sprzedazy CO2
nizsze niz w 2006 roku

Wyzsza amortyzacja z powodu nowych

projektow

Dodatni wynik réznic kursowych

Korzystny wptyw EBITDA

Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow
Wyzsza amortyzacja z powodu nowych
projektow

Dodatni wynik réznic kursowych

Wyzszy podatek




“~ 1K Wyniki w 2007 z uwzglednieniem sprzedazy WF Suwatki
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- w poréwnaniu do skorygowanej prognozy
2007 Uwagi
Prognoza
Zielona Energia, oszczednosci dla Mondj|,
Przychody 90,4 nizsze CO2 niz prognozowane, brak
projektu wspolnych wdrozen (JI)
Zielona Energia, oszczednosci dla Mondj|,
nizsze CO2 niz planowane, brak
Skorygowane przychody 93,3 projektu wspolnych wdrozen; wyzsze
odsetki z leasingu z powodu Jupitera 19
T
Wyzsze przychody rownowaza wyzsza
EBITDA 45,0 wyceng Op(-:jl i nizsze wynl!(l EC
Jeziorna; wyzsze odsetki z
leasingu z powodu Jupitera
Wyzsze przychody rownowaza wyzsza
Skorygowana EBITDA 47,9 wycene opcji i nizsze wyniki EC
eziorna
Zysk Netto 29,8 , (_:zynnlkl wpiywajqce_na FB_ITDA; dodgtme
réknice kursowe na naleznosciach/wycenie qtugu
Zysk netto 29,8 Zgodnie z prognoza
bez réznic kursowych




N~ N Wyniki w 2007 bez uwzglednienia sprzedazy WF Suwatki

g

- w porownaniu do pierwotnej prognozy
2007 Uwagi
Prognoza
Zielona Energia, oszczednosci dla Mondi
Przychody 76,7 nizsze CO2 niz prognozowane, brak
projektu wspélnych wdrozen (JI)
Zielona Energia, oszczednosci dla Mondi,
nizsze CO2 niz prognozowane, brak
Skorygowane przychody 79,6 projektu wspoélnych wdrozen (JI), wyzsze
odsetki z leasingu z powodu Jupitera |20
T
Wyzsze przychody rownowaza wyzsza
EBITDA 34.1 wycene opcji i hizsze wyniki EC
’ Jeziorna; wyzsze odsetki
z leasingu z powodu Jupitera
Wyzsze przychody rownowaza wyzsza
Skorygowana EBITDA 37,0 wycene opcji i nizsze wyniki EC
Jeziorna
Czynniki wptywajace na EBITDA; dodatni
Zysk Netto 17,2 Rdznice kursowe na naleznosciach/ wycenie dqtugu
Zysk netto 17,2 Zgodnie z prognoza
bez réznic kursowych




P~P Dywidenda za 2007

Zarzad PEP zwroci sie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o odstgpienie od
podziatu zysku wypracowanego w 2007 roku i przeniesienie go do rezerwy
kapitatowej

Gotowka zostanie ponownie zainwestowana w rozwoj farm wiatrowych, a w
szczegolnosci w realizacje projektow farm wiatrowych i kapitatowych






P: P Zatozenia prognozy wynikow na 2008 rok

Zyski generowane przez EC Saturn beda nizsze z powodu planowanego na 10
tygodni wytaczenia Kotta CFB:

< Wytagczenie Kotta jest planowane i niezbedne w zwigzku ze standardowa, techniczng
konserwacja kotta przeprowadzang co 5 lat przez caty okres eksploatacji Kotta CFB

< Dtugofalowy wptyw na wyniki finansowe zostanie zminimalizowany poprzez
skoordynowanie wytaczenia kotta z przejsciowym, technicznym wytaczeniem gtéwnej
turbiny dla Kotta CFB.

Zyski operacyjne na poziomie podobnym do roku obrotowego 2007 z powodu
uwzglednienia w prognozie sprzedazy aktywow produkcyjnych w EC Wizow.

Prognoza uwzglednia zbycie udziatow w farmach wiatrowych:
« W farmie wiatrowej Tychowo na rzecz RWE Renewables Polska Sp. z 0.0., oraz
< Zbycie udziatow w kolejnej farmie wiatrowej.

Zgodnie z przyjetymi zasadami, dla okresu objetego prognoza przyjeto staty kurs
wymiany PLN/EUR a prognoza nie uwzglednia roznic kursowych po bilansowej
wycenie aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych.
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~ 2005-2007

P“ ) Prognoza na 2008 rok w poréwnaniu do wynikow z lat

2008
2005 2006* Wazrost 2007 Wzrost Wzrost
Prognoza**

Przychody 61,1 62,7 2,6% 92,8 48,0% 101,3 9,2%

Skorygowane przychody 63,2 64,8 2,5% 95,8 47,8% 104,6 9,2%
EBITDA 16,0 19,1 20,6% 451 136,1% 49,9 10,6%
Skorygowana EBITDA 18,1 21,1 18,2% 48,1 128,0% 53,2 10,6%

Zysk netto 9,3 13,4 46,2% 33,1 147,0% 35,6 7,6%

* 2006 skorygowane bez wptywu odpsu z EC Wizéw
“*Wszystkie prognozowane dane bez wptywu roznic kursowych
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PE P Podsumowanie

« Zrealizowana prognoza wynikow na rok 2007;
<« Nowe projekty, Puck i Jupiter, zakonczone zgodnie z harmonogramem i budzetem
« Swietne wyniki operacyjne w EC Saturn

« Lepsze wyniki EC Jeziorna w porownaniu do wynikow za 2006 rok lecz nadal
ponizej budzetu

< Dobre postepy w pracach nad rozwojem planu farm wiatrowych, zabezpieczono
dalsze 150 MW po atrakcyjnej, statej cenie

« Pomyslne wdrozenie strategii finansowania farm wiatrowych zaktadajacej
czesciowe udziaty w farmach wiatrowych

< Plan dziatalnosci w zakresie paliw z biomasy gotowy do realizacji

« Prognoza na rok 2008 (z wytaczeniem wptywu roznic kursowych) zaktada wzrost
Zysku Netto o 20%



