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P: P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki
Skorygowana EBITDA narastajaco za rok 2009 wynosi 71.8 mln. PLN, wyzsza w stosunku

do roku ubiegtego o0 16.7 mln. PLN

Zysk netto 2009 narastajaco wynosi 46.9 mln. PLN i jest wyzszy od poziomu z 2008
roku o 13.6 mln. PLN

Zysk netto 2009 wynosi z pominieciem wptywu roznic kursowych z wyceny bilansowej
narastajaco wynosi 44.7 mln. PLN i jest wyzszy niz w roku 2008 o 8.7 mln. PLN



P: P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

Energetyka Wiatrowa

Mniejszosciowe udziaty w FW Suwatki, FW Tychowo oraz FW Jarogniew/ Mottowo sprzedane
Rozwoj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Wdrozenie FW tukaszow oraz FW Modlikowice na wysokim poziomie zaawansowania-
podpisano kontrakty na dostawe turbin, energii elektrycznej i sprzedazy zielonych
certyfikatow

FW Modlikowice i FW tukaszow zakwalifikowano do alokacji dotacji UE w wysokosci PLN 80
min.

Rozpoczeto proces sprzedazy projektu FW Wartkowo
Nizsze wyniki FW Puck z powodu stabej wietrznosci w rejonie Europy Potnocnej

Outsourcing Przemystowy

Projekt Tytan, wdrozony w 2009, osigga wyzsze niz zaktadano wyniki operacyjne

SM osiaga lepsze wyniki niz w ubiegtym roku, pozostate zaktady outsourcingowe zgodnie z
budzetem

Produkcja Paliw z Biomasy

Zaktad produkcji peletu GPBE Potnoc pracuje zgodnie z planem i z petng wydajnoscia

Wdrozenie projektu budowy zaktadu GPBE Potudnie na wysokim poziomie zaawansowania-
rozpoczecie produkcji we wrzesniu 2010

Development zaktadu GPBE Wschod postepuje zgodnie z planem- rozpoczecie produkcji we
wrzesniu 2011






P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej

EC Saturn:
< Wyzsza produkcja zielonej energii niz w 2008 roku

< Wyzsze dochody ze sprzedazy zielonej energii w zwigzku z wyzszymi cenami
zielonych certyfikatow oraz wiekszej produkcji energii

« Ukonczono projekt Tytan
EC Zakrzow - wyniki na poziomie z roku 2008, zgodnie z budzetem,

EC Jeziorna - wyniki na poziomie z roku 2008, powyzej zatozen
budzetowych

EL Mercury - produkcja nizsza niz w 2008 roku w wyniku nizszego niz
zaktadano poziomu gazu dostarczanego przez zaktady koksownicze,
skompensowana sprzedaza CO,



P" P Farma Wiatrowa Puck
P

Nizsza produkcja niz w 2008 roku i ponizej budzetu w zwiazku ze stabsza
wietrznoscia.

Stabe warunki wietrznosci utrzymuja sie w rejonie catej Europy
Potnocnej.









P: P Postep w Developmencie Projektow Wiatrowych 1/2

FW Modlikowice - [12 turbin; 24 MW] i FW tukaszéw - [17 turbin; 34 MW]

W grudniu 2009 podpisano na korzystnych warunkach umowy dostawy turbin ( z
firma Vestas), umowy na na dostawe energii oraz umowy sprzedazy Zielonych
Certyfikatow ( z firma Polska Energia-PKH oraz Grupa Tauron)

Mozliwe rozszerzenie projektu do poziomu 85 MW (maksymalna wydajnos¢ zgodna z
umowa o przytaczenie)- projekt rozbudowy FW w trakcie developmentu

Podpisanie kontraktow na pozostate prace zwigzane z budowa farmy w I/1l kwartale
2010 roku

Finansowanie dtuzne ma zosta¢ uzgodnione w | kwartale 2010 r. - trwaja negocjacje
Z bankami

Rozpoczecie produkcji pod koniec Il lub Il kwartatu 2011



P: P Postep w Developmencie Projektow Wiatrowych 2/2

Projekty FW Modlikowice i FW tukaszow zostaty zakwalifikowane do alokacji
finansowania z UE w wysokosci PLN 80 min. PLN

Dotacja pokrywa w 23% kosztow projektu FW Modlikowice oraz 17% kosztow FW
t ukaszow

Dotacja zmniejsza kwote wymaganego wktadu wtasnego PEP w te projekty przez co
zwieksza mozliwosci PEP do finansowania innych projektéw odnawialnych

Zgodnie z procedurg po przedstawieniu i akceptacji przez instytucje wdrazajaca
petnej dokumentacji umowa o dotacje bedzie podpisana do konca Il kwartatu 2010






P: P Produkcja Paliw z Biomasy -Projekty w fazie wdrazania -

GBPE Poétnoc - zaktad produkcji peletu dla obstugi kontraktu z Dalkia:

« Zaktad produkuje zgodnie z planem i osiaga zaktadang produktywnosc
« Petna wydajnos¢ produkcyjna zostata osiagnieta w listopadzie 2009

GBPE Potudnie - zaktad produkcji peletu dla obstugi kontraktu z EDF:

= Trwaja negocjacje z dostawcami

» Kontraktowanie zakupu stomy jest w toku

» Finansowanie dtuzne zapewnione

= Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na wrzesien 2010



P: P Produkcja Paliw z Biomasy- nhowe umowy z odbiorcami

Podpisano nowga umowe na dostawe 60 000 ton peletu do Electrabel
Potaniec S.A.- Grupa GDF Suez:

= Rozpocznie sie budowa nowego zaktadu GPBE Wschadd

= Rozpoczeto development - ukonczono studium potencjatu lokalnego rynku
pozyskania biomasy, trwaja prace nad wyborem lokalizacji zaktadu

x Rozpoczecie produkcji planowane na koniec 2011 roku.

Prowadzone sg negocjacje z innymi duzymi odbiorcami
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~ P Nowelizacja Prawa Energetycznego

Dtugo oczekiwana nowelizacja Prawa Energetycznego wchodzi w zycie

20 stycznia br. Prezydent RP podpisat nowelizacje Prawa Energetycznego, ktéra
wejdzie w zycie w pierwszych dniach marca 2010 roku

Wprowadzenie optaty zaliczkowej za przytaczenie do sieci (ptatnej przy sktadaniu
wniosku) w wysokosci 30 000 PLN/MW wraz z wymogiem przedtozenia zezwolenia
w Miejscowym Planie Zagospodarowania (naniesiong zmiang w planie
zagospodarowania przestrzennego terenu)

Wprowadzenie 6-cio miesiecznego okresu przejsciowego dla juz ztozonych
wnioskow, podczas ktdrego nalezy wniesc¢ optate oraz przedtozy¢ stosowny plan
miejscowy umozliwiajacy budowe farmy wiatrowej

Mimo, ze nowe prawo nadal wymaga udoskonalenia, stanowi ono duzy krok w
strone doprowadzenia do ,,0czyszczenia” kolejki ztozonych wnioskow do
rozpatrzenia- spodziewamy sie, ze duza czesc ,,wirtualnych” wnioskow zostanie
wycofana w ciggu najblizszych 6-9 miesiecy.




P: P Energetyka Wiatrowa - Cele biznesowe

Wyznaczono nastepujace cele na najblizsze lata:

Osiaggniecie poziomu zainstalowanych mocy we wtasnych elektrowniach
wiatrowych na poziomie 80 MW, 170 MW oraz 260 MW odpowiednio na koniec
2011, 2012 oraz 2013 roku

1000 MW ukonczonych projektow wiatrowych w 2014 roku

Nadrzedna przestanka do ukonczenia developmentu projektow bedzie
zapewnienie mozliwosci osiggniecia zatozonego poziomu zysku netto w danym
roku (projekty przeznaczone do sprzedazy) oraz zapewnienie odpowiedniej ilosci
projektow przeznaczonych do 100% inwestycji wtasnej PEP



P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych na 2010 rok
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E- FW 26 MW 2

C- FW 105 MW

A- FW 40 MW

O

Farmy o duzym prawdopodobienstwie
pomysinego ukonczenia

Rozbudowa FW Modlikowice/ FWLukaszow

B- FW 81 MW

D- FW 60 MW




~ Development Outsourcingu Energetyki Przemystowej -
P;i P cele na rok 2010

]
Elektrownie biomasowe -typu greenfield

Elektrownia biomasowa dla KGHM S.A.

=« Budowa elektrowni typu greenfield o mocy 35 MW dla jednego z
czotowych polskich koncernow przemystowych

= Rozpoczecie budowy w 2011, poczatek produkcji w 2012
« Energia z odnawialnych zrodet: 240 000 MWh rocznie

» Naktady inwestycyjne EUR 80 mln.

» Finansowanie kapitatem wtasnym i dtugiem

x Joint- Venture z KGHM TFI S.A.

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe
x Trwajaq negocjacje z kolejnym duzym podmiotem przemystowym
(blue chip) w celu uruchomienia kolejnej elektrowni w 2012 roku
x Prowadzone sg rozmowy z dwoma innymi potencjalnymi partnerami
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IV kwartat i 12 miesiecy 2009/2008 - Przychody

Q4 Skonsolidowane Przychody
[mil. PLN]

24,3 25,7

‘ O 2008A 0 2009A ‘

Narastajgco Skonsolidowane Przychody
[mil. PLN]

96.1 106,1

O 2008A O 2009A

Wyzsze przychody ze sprzedazy:
% Przychody z zielonej energii (produkcja i cena)

% Przychody ESP z projektu Tytan i wyzszy kurs
EUR

% Przychody z projektu biomasowego GPBE Po6tnoc
Nizsze przychody:
= Farma Wiatrowa Puck

x  Wycena JI w IV kwartale 2008 roku wyzsza z
powodu wyzszego kursu EUR oraz wyzszego salda
JI (zawierajacego JI z 2006/07 roku)

Wyzsze przychody:
% Rozliczenie MGLC settlement z Mondi
% Przychody z zielonej energii
x  Premia za sukces w projekcie Tytan

x  Wyzsze ESP z powodu projektu Tytan i
wyzszego kursu EUR

% Przychody z projektu biomasowego GPBE
Pétnoc

= Wyzsze przychody pozostatych zaktadow
Nizsze przychody:
= Brak rozpoznania przychodoéw z tytutu JI za lata

2006/2007 (3,2 mil PLN), ktore zostaty ujete w
2008

= Sprzedaz mniejszosciowych pakietéw w 2009 =>
brak prezentacji w przychodach operacyjnych




P : P IV kwartat i 12 miesiecy 2009/2008 — Skorygowana EBITDA *

Q4 Skonsolidowana Skorygowana EBITDA Narastajgco Skonsolidowana Skorygowana EBITDA
[mil. PLN] [mil. PLN]
71,8
55,1
13,6
8,3 —
a2006A  @2009A

Wptyw przychodow
Brak wptywu EC Wizow z rozwiazania rezerwy - Nizsze koszty opcji

sprzedaz srodkow trwatych (PLN 2.7 mil.) Brak wptywu EC Wizéw z rozwiazania rezerwy
Postoj w EC Saturn (przeglad kotta) (PLN 2.7 mil.)

[X]

Wptyw przychodow

X [

Skumulowany wyzszy wynik na sprzedazy farm
wiatrowych (PLN 16.1 mil)

* Skorygowana o przeklasyfikowanie z przychodow finansowych odsetek od dzierzawionych sktadnikow majatku
oraz wynikow dziatalnosci FW



P - P IV kwartat i 12 miesiecy 2009/2008 — Zysk Netto

Q4 Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN] Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN]

46,9
’ 3.0 333
‘ o 2008A o 2009A o 2008A T 2009A

Pozytywny wptyw EBITDA Pozytywny wptyw EBITDA
Ujemne niezrealizowane roznice kursowe w 1V Wyzszy wynik na sprzedazy farm wiatrowych o

kwartale 2009 roku nizsze niz w 2008 roku o PLN PLN 13.2 mil

2.9 mil Pozytywne niezrealizowane réznice kursowe
Brak w 2009 roku korekty CIT zaksiegowanej w wyzsze niz w 2008 roku o PLN 4.9 mil

2008 roku (PLN 4.2 mil)) Brak w 2009 roku korekty CIT zaksiegowanej w

2008 roku (PLN 4.2 mil)
Wyzsza podstawa opodatkowania




~ IV kwartati 12 miesiecy 2009/2008 — Zysk Netto z
P -~ P pominieciem wptywu réznic kursowych z wyceny bilansowej

Q4 Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
[mil. PLN]

6,9

Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
[mil. PLN]

4,3

sell 44,7

0O 2008A

0 2009A

0 2008A 0 2009A




D P Wyniki 2009 do Prognozy 2009

Kategoria
prognozowana

Prognoza
2009

Wykonanie
2009

Ro6éznica

Komentarz

Przychody ze
sprzedazy

123,7

106,11

-17.,6

W prognozie zaktadano sprzedaz tylko wiekszosciowych udziatow w
projektach farm wiatrowych prezentowang w przychodach ze sprzedazy. W
2009 sprzedano natomiast zaréwno udzialty wiekszosciowe jak i
mniejszosciowe, co odzwierciedlono zaréwno w przychodach ze sprzedazy
jak i przychodach finansowych. W rezultacie przychody ze sprzedazy sg
odpowiednio nizsze, a z kolei przychody finansowe sg wyzsze niz w
prognozie. Ponadto, osiggnieto wyzsze przychody z dziatalnosci operacyjnej
dzieki wyzszej sprawnosci obiektow i wyzszej cenie zielonej energii.

EBITDA

58,8

50,3

W prognozie zaktadano sprzedaz tylko wiekszosciowych udziatow w
projektach farm wiatrowych prezentowang w przychodach ze sprzedazy. W
2009 sprzedano natomiast zaréwno udzialty wiekszosciowe jak i
mniejszosciowe, co odzwierciedlono zaréwno w przychodach ze
sprzedazy/kosztach operacyjnych jak i przychodach/kosztach finansowych. W
rezultacie przychody ze sprzedazy sg odpowiednio nizsze niz w prognozie, a Z
kolei przychody finansowe sg wyzsze niz w prognozie, przez co EBITDA jest
nizsza. Na sprzedazy pakietdw w projektach farm wiatrowych osiggnieto
bowiem zaktadany poziom co w prognozie. Ponadto, na EBITDE majg wpltyw
wyzsze przychody z dziatalnosci operacyjnej osiggniete dzieki wyzszej
sprawnosci obiektow i wyzszej cenie zielonej energii.

EBITDA
skorygowana

70,3

71,8

Na poziomie EBITDA skorygowanej efekt roznej prezentacji sprzedazy
pakietow wiekszosciowych i mniejszosciowych w poszczegdlnych pozycjach
rachunku zyskow i strat jest wyeliminowany. Na sprzedazy pakietéw w
projektach farm wiatrowych osiggnieto bowiem zakiadany w prognozie wynik.
Ponadto, na EBITDE majga wptyw wyzsze przychody z dziatalnosci
operacyjnej osiggniete dzieki wyzszej sprawnosci obiektow i wyzszej cenie
zielonej energii.

Zysk netto

44,0

46,9

W ptyw czynnikow wptywajgcych na EBITDA; dodatni wptyw réznic kursowych
(niegotdwkowych) z wyceny bilansowej

Zysk netto
skorygowany o
wpltyw réznic
kursowych

44,0

a4,7

Wplyw EBITDA







P: P Zatozenia Prognozy na rok 2010

Wyzsza EBITDA w zwiazku z petnym rokiem dziatalnosci operacyjnej Projektu Tytan
oraz zaktadu produkcji peletu przy petnej wydajnosci

Prognoza zawiera wptywy ze sprzedazy udziatow w farmach wiatrowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami, dla okresu objetego prognoza przyjeto staty kurs
wymiany PLN/EUR i dlatego prognoza nie uwzglednia roznic kursowych po bilansowej
wycenie aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych

Rozpoczecie budowy FW tukaszow i FW Modlikowice (58 MW)

Plan zaktada ukonczenie w 2010 roku developmentu 300 MW.



P" P Prognoza na rok 2010
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PE P Podsumowanie

Osiagnieto 44,7 mln. PLN Skorygowanego Zysku Netto, czyli 0 0,7 mln. PLN wiecej
od prognozowanego wyniku

Osiagnieto skorygowang EBITDA na poziomie 71,8 mln. PLN, czyli o 1,5 mln. PLN
powyzej prognozy

Uzyskano fundusze na budowe farm wiatrowych w wysokosci PLN 80 mln.
Projekt Tytan zrealizowany na czas i zgodnie z budzetem

Zawarto nowe umowy dostawy peletu

Postep w rozwoju portfela farm wiatrowych

Udziaty w projektach wiatrowych sprzedane po korzystnych cenach zgodnie z
zaktadang strategia



