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. Przeglad dziatalnosci




P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

Skorygowana EBITDA za 12 miesiecy 2010 z pominieciem sprzedazy Farm Wiatrowych wyniosta
narastajgco 53,3 min PLN i byla wyzsza w stosunku do 12 miesiecy roku ubiegtego o 8,8 min PLN

Zysk netto za 12 miesiecy 2010 roku z pominieciem wptywu z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych wyniést 29,2 min PLN i byt wyzszy w poréwnaniu do 12
miesiecy 2009 roku o 6,8 min PLN

Zysk netto za 12 miesiecy 2010 roku wraz z wptywem ze sprzedazy Farm Wiatrowych lecz z
pominieciem wptywu z tytutu roznic kursowych z wyceny bilansowej wyniést 62,1 min PLN i byt
wyzszy w poréwnaniu do 12 miesiecy 2009 roku 0 17,3 min PLN

Zysk netto za 12 miesiecy 2010 roku wraz z wptywem z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej i
ze sprzedazy Farm Wiatrowych wynidst 61,6 min PLN i byt wyzszy w stosunku do 12 miesiecy 2009
roku o 14,7 min PLN



P - P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwodj portfela projektéw wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Realizacja projektow FW tukaszow i FW Modlikowice jest w toku zgodnie z harmonogramem
Podpisano umowe dotacji EU w wysokosci 80,0 min PLN dla FW tukaszéw i FW Modlikowice
Zakonczono proces sprzedazy projektu FW Wartkowo o mocy 30 MW
Zakonhczono proces sprzedazy projektu FW Pgagéw o mocy 51 MW
Wyniki FW Puck za 12 miesiecy 2010 r. nizsze ze wzgledu na niekorzystne warunki wietrzne

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wyniki EC Saturn oraz EL Mercury przekraczajg ubiegtoroczny poziom
Development elektrowni biomasowych w toku

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktad produkciji pelletu GPBE Potnoc pracuje zgodnie z planem
Zaktad produkciji pelletu GPBE Potudnie rozpoczat produkcje zgodnie z harmonogramem
Development zaktadu GPBE Wschod postepuje zgodnie z planem - rozpoczecie produkcji planowane na koniec
2011



Obecna dziatalnosc




P ~ P Obecna dziatalnosé

EC Saturn:
Wyzsze rozliczenie z zielonej energii i podziatu oszczednosci za rok 2009
Wyzsze przychody z zielonej energii ze wzgledu na zwiekszenie produkcji energii elektrycznej
Wyzsze Equity Service Payment zwigzane z projektem Tytan

Czerwone certyfikaty zostaty rozpoznane za 2008 i 2009 rok
EC Zakrzow i EC Jeziorna - wyniki na poziomie z roku 2009 oraz powyzej budzetu

EL Mercury - wyzsza produkcja w stosunku do roku ubiegtego w wyniku wzrostu dostaw gazu z koksowni ora

powyzej budzetu

FW Puck - w porownaniu do ubiegtego roku nizsza produkcja oraz ponizej budzetu z powodu stabych warunkéw

wietrznych, natomiast w okresie od sierpnia do grudnia 2010 r. powyzej budzetu
GPBE Pétnoc — produkcja wyzsza niz w roku 2009

GPBE Potudnie — rozruch i rozpoczecie produkcji zgodnie z planem 7



Projekty w fazie wdrazania




. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa




P ~ P Postep w developmencie projektow wiatrowych

FW Modlikowice - [12 turbin; 24 MW] i F\W tukaszow - [17 turbin; 34 MW]

= Budowa przebiega zgodnie z planem - wykonano 29 stép fundamentowych pod turbiny

» Rozbudowa dwéch projektow do tgcznej mocy 86 MW w trakcie developmentu

= Umowa kredytowa z konsorcjum bankowym zostata podpisana - zapewniono finansowanie w wysokosci
387 min PLN dla obydwu projektéw

m Zawarto umowe dofinansowania EU

m Rozpoczecie produkcji pod koniec 2011 roku
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy




P = P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie

| ) wdrazania
Polish Energy Portners

m GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletu do obstugi kontraktu z EDF Polska:

Zakonczono budowe zaktadu

Kontraktacja zakupu stomy zakonczona

Rozruch i rozpoczecie produkcji zgodnie z planem

Podpisano umowy sprzedazy catosci planowanej produkciji pelletu

vvyyvyy

m GPBE Wschod - zakfad produkcji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

» Proces zakupu dziatki zakonczony
» Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na koniec 2011 roku
» Podpisano umowe sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu

= Trwajg negocjacje w celu podpisania umow z innymi duzymi podmiotami
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Projekty w developmencie




P ~ P Status rozwoju portfela projektow wiatrowych
Polish Energy Portners

v MPZ Farmy Wiatrowe na zaawansowanym
A+B: 90-105 MW Y etapie developmentu

MPZ, DS, WPS ~ E- 38 MW
(105 MW) % MPZ, DS
| |
' g F—42 MW
MPZ, DS .

Rozszerzenie FW
‘ Modlikowice/tukaszow
C-28 MW I
MPZ,WPS | Y l
‘\r
Osiagniete etapy developmentu:
D-102 MW asme Py P
MPZ, DS .. .
MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania

DS - Decyzja Srodowiskowa
WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci
PB - Pozwolenie na Budowe
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P e P Development Outsourcingu Energetyki

| Przemystowej
Polish Energy Portners

Elektrownie biomasowe - typu greenfield

m Elektrownia biomasowa o mocy 30 MW dla KGHM S.A.

» Dyskusja na temat kluczowych warunkéw umowy w toku

m Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe
» Trwajg zaawansowane negocjacje z kolejnym duzym podmiotem przemystowym (blue chip) w
celu uruchomienia kolejnej elektrowni biomasowej o mocy 30 MW

» Trwajg poczatkowe negocjacje z innymi podmiotami przemystowymi

m Development dwoch innych niezale znych elektrowni o mocy 30 MW przyt  gczonych do

sieci elektroenergetycznej
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. Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy 2010/2009




P - P Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
e 2010/2009 - Skorygowana EBITDA bez wptywu

# Ld
Polish Energy Partners z tytutu sprzedazy FW
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= Wyniki finansowe za IV kwartat 2010:

» W 2010 lepsze wyniki EL Mercury oraz EC Saturn, ale wyzsze koszty opcji menadzerskich o 0,8 min
PLN

= Wyniki finansowe za 12 miesiecy 2010/2009:
» Lepsze wyniki w 2010 roku dla EC Saturn
Przychody z projektu Tytan
Przychody z GPBE
Przychody z projektu Mercury
Wyzsze koszty opcji menadzerskich o 3,2 min PLN 17

vvyyy



Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
P s P 2010/2009 - Skorygowany Zysk Netto bez
wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic

halish Ewergy Purtuers kursowych oraz sprzedazy FW

KWARTAL [V SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO BEZWPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY
FARMWIATRCWYCH CRAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[min. PLN]
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FARM WIATROWYCH ORAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
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" Wyniki finansowe za IV kwartat 2010:
» Wplyw EBITDA
» Przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w IV kwartale 2010 roku wyniosty 0,4 min PLN, natomiast w
IV kwartale 2009 roku przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniosty 0,7 min PLN
» Wyzsza amortyzacja oraz podatek o 1,2 min PLN
" Wyniki finansowe za 12 miesiecy 2010:
» Wplyw EBITDA
» Przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych za 12 miesiecy 2010 roku wyniosty 1,9 min PLN, natomiast za
12 miesiecy 2009 roku koszty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniosty 0,9 min PLN

» Wyzsza amortyzacja oraz podatek o 4,1 min PLN .



P . P Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
2010/2009 - Przychody

Polish Energy Portners

KWARTAL IV PRZYCHODY NARASTAJACCO PRZYCHODY
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= Wyzsze przychody ze wzgledu na:
» Wyzsze przychody SM zaréwno z zielonej energii wyprodukowanej oraz w wyniku rozliczenia rocznego
Wyzsze przychody SM z MGLC (oszczednosci) i wyzsze przychody z czerwonej energii
Wyzsze ESP zwigzane z projektem Tytan i Projektami Modernizacyjnymi
Przychody z projektu GPBE oraz projektu Mercury
Sprzedaz Farm Wiatrowych Wartkowo i Pagow w 2010
Za 12 miesiecy 2010 sprzedaz projektow Wartkowo (100%) i Pagow (100%), wptyw 60,3 min PLN — za 12 miesiecy

2009 sprzedaz 70% udziatu w Farmie Wiatrowej (10,2 min PLN), pozostate 30% udziatu wptywa na przychody
finansowe (19,2 min PLN) i skorygowang EBITDE

vVvyyYvyyvyy

n Nizsze przychody z tytutu:

» Nizszej produkcji Farmy Wiatrowej Puck za 12 miesiecy 2010 roku oraz nizszej produkcji w EC Jeziorna
19



Poli

P < P Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
2010/2009 - Skorygowana EBITDA *

sh Energy Portners
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Wyniki finansowe za IV kwartat 2010 r.
»  Wplyw przychodéw
»  Sprzedaz Farmy Wiatrowej Pagow— wptyw na skorygowang EBITDA wyniost 31,9 min PLN

»  Odpis aktualizacyjny developmentu trzech projektow FW w wysokosci 3,9 min PLN oraz wyzsze koszty opcji
menadzerskich o 0,8 min PLN

Wyniki finansowe za 12 miesiecy 2010:
»  Whplyw przychoddéw
»  Wplyw wiekszej wydajnosci projektu Mercury

»  Wplyw sprzedazy Farm Wiatrowych Pagow i Wartkowo w 12 miesigcach 2010 roku w wysokosci 44,4 min PLN w
poréwnaniu do 27,3 min PLN w 12 miesigcach 2009 r.

»  Odsetki z projektéw Tytan oraz projektow modernizacyjnych
»  Wyzsze koszty opcji menadzerskich o 3,2 min PLN
»  Odpis aktualizacyjny developmentu trzech projektow FW w wysokosci 3,9 min PLN

20

* Skorygowana EBITDA uwzglednia przychody z tytutu dzierzawy majatku i zysku ze sprzedazy farm wiatrowych, ktére majg wptyw na przychody finansowe
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Polish Energy Portners
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KWARTAL [V SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTOBEZ WPLYWU Z TYTULU
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Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
2010/2009 - Skorygowany Zysk Netto *

= Wyniki finansowe za IV kwartat 2010r.
» Wplyw EBITDA
» Whplyw sprzedazy Farmy Wiatrowej Pggoéw w IV kwartale 2010 roku w kwocie 25,9 min PLN. Brak wptywu wyniku na

sprzedazy Farm Wiatrowych w IV kwartale 2009 roku.

= Wyniki finansowe za 12 miesiecy 2010:

» Narastajgco wynik na sprzedazy Farm Wiatrowych za 12 miesiecy 2010 roku wyniést 36,0 min PLN i byt wiekszy o
13,7 min PLN w poréwnaniu do 12 miesiecy 2009 roku ze wzgledu na wieksza ilo$¢ sprzedanych farm wiatrowych

* Skorygowany Zysk Netto bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTOBEZ WPLYWU Z TYTULU
NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC K URSOVYCH
[rin. PLK]

2003A 20104
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Polish Energy Portners

KWARTAL IV SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO
[min. PLN]

Q4 2009A Q4 2010A

Wyniki finansowe za IV kwartat i 12 miesiecy
2010/2009 - Zysk Netto

= Wyniki finansowe za IV kwartat 2010 .

» Wplyw EBITDA

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO

[min. PLN]

20094

20104

» Catkowity wptyw z tytutu niezrealizowanych ujemnych roznic kursowych w 1V kwartale 2010 roku (-0,2 min PLN) jest

nizszy o 1,1 min PLN w stosunku do IV kwartatu 2009 (-1,3 min PLN)

= Wyniki finansowe za 12 miesiecy 2010:

» Wptyw EBITDA

» Caitkowity wptyw z tytutu niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych na zysk netto za 12 miesiecy 2010
(-0,5 mIn PLN) w poréwnaniu do okresu 12 miesiecy 2009 (2,1 min PLN) roku byt nizszy o 2,6 min PLN.
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Polish Energy Poartners

Wykonanie 2010 w poréwnaniu do prognozy
2010




. Prognoza 2011




P ~ P Prognoza 2011

Pozycja PLN min. Prognoza 2011 Wykonanie 2010 Zmiana

EBITDA 98 89,9 8,1

EBITDA uwzgledniajgca odsetki z tytulu dzierzawy majatku oraz udziat

w zyskach z farm wiatrowych e 93.8 8.2
Skonsolidowany Zysk Netto 67 61,6 5,4
Sk lid Zysk Nett k 5ZnNi k
b"aonnsscz)v\nlejowany VS etto skorygowany o réznice kursowe z wyceny 67 62.1 4.9
[q;%mlnl Skorygowana EBITDA [PLN min] Skorygowany Zysk Netto
T 100 1
120 1 CAGR = 9% 80 | CAGR =8%
' /'
90 4 60 -
60 | 102 40 -
o 8 67
30 - 20 1
0 ‘ 0 !
2010 2011 Year 2010 2011 Year
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. Finansowanie planéw inwestycyjnych




P ~ P Plany inwestycyjne

Plany inwestycyjne Grupy przewidujg budowe w najblizszych latach dwdch farm wiatrowych o tgcznej
mocy 70 MW, budowe elektrowni biomasowej o0 mocy 30 MW oraz kontynuacje developmentu ponad

1000 MW portfela farm wiatrowych

Zarzad uwaza, ze w najlepszym interesie spotki i akcjonariuszy jest realizacja planow inwestycyjnych w

petnym mozliwym wymiarze

W celu sfinansowania tych planow, Zarzad spotki podjat decyzje o zaproponowaniu WZA przeprowadzenia

emisji na kwote 40-50 milionow zitotych
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P ~ P Zasady emisji

Brak koniecznosci sporzadzania prospektu

Emisja z wytgczeniem prawa poboru ale z przyznaniem preferencji dla obecnych akcjonariuszy na

podstawie ilosci posiadanych przez nich akciji.
Przy emisji bez prospektu nie ma prawnej mozliwosci przeprowadzenia emisji z prawem poboru.

Warunki emisji uchwalone przez WZA beda okreslalty minimalng cene emisyjng
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P - P Wielkos$¢ emisji

Powyzsza emisja bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia planowanych inwestycji z nastepujgcych

powodow:

Spoétka obecnie zgromadzita wiecej srodkdw wtasnych niz poczatkowo planowano

obecne warunki na rynku dtugu inwestycyjnego pozwalajg na uzyskanie wyzszego udziatu diugu w
finansowaniu projektéw

zakladamy mozliwos¢ pozyskania inwestorow mniejszosciowych na jeden projekt wiatrowy o mocy
42 MW oraz projekt biomasowy o mocy 30 MW.
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Podsumowanie




P = P Podsumowanie

Zysk Netto oraz skorygowana EBITDA powyzej prognozy

Sprzedaz Farmy Wiatrowej Wartkowo w Il kwartale 2010 roku oraz sprzedaz FW Pgagow o mocy 51

MW w IV kwartale 2010 roku zgodnie z planem

Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych, realizacja projektow Modlikowice oraz tukaszow

zgodna z harmonogramem i budzetem; podpisana umowa udzielenia dotacji 80,0 min PLN

Postep w rozwoju elektrowni biomasowych
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