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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polenergia

Obrot S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
sprawozdanie finansowe Polenergia Obrot S.A.
(“Spotka™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spélki na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywdw pienieznych za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(»Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2018 1.,
poz. 395 z pdzn, zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci;

= jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi Spélke przepisami prawa
oraz jej statutem;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy o
rachunkowoséci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego
sprawozdania finansowego Polenergia Obrot S.A.,
ktére zawiera:

« bilans na dzieh 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

« rachunek zyskow i strat;
« sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;
¢ sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, oraz

« informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowogci 1 inne
informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Mi¢dzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

Nasza odpowiedzialno$é zgodnie ze Standardami
badania zostala dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktore uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore sg stosowne do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili$émy
nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewalerhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali

Nasze podejscie do badania

niezalezni od Spolki zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreélonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnosei rozwazyliémy, gdzie Zarzad
Spolki dokonat subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sg niepewne. Odnieslismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody

na stronniczos$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby
ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powsta¢ na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnosci, w tym
0gdlna istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z
czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnogci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

izawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny

za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ki6re przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

1 finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z
obowiazujacymi Spoélke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci

Spdlki do kontynuowania dzialalnosei,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz

za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnoéci jako
podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnogci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoséci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie ze Standardami
badania zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé
na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane

za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,

ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé

na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co

do przyszlej rentownodci Spélki ani efektywnodei
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Spolki obecnie lub w przyszloéci.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania dokonujemy zawodowego osgdu i
zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

o+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Spolki;

+ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoséci oraz zasadno§é¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

¢ wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spo6lki zasady
kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddaé w znaczgca
watpliwo$¢ zdolnoé¢ Spoétki do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest
od nas zwr6cenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spblka zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

* oceniamy ogblng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
izdarzenia w sposbb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie

z dzialalnoéci”).

Odpowtedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki spelniato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.
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Odpowicedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy nie sg one istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob
wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Innych informacji, jeste$my
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosei
Spotki:

« zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowosci;

» jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliémy

w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Spélki istotnych
znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat wymogow arl. 44 Prawa
energetycznego

Zarzad Spoélki Polenergia Obrét S.A. jest
odpowiedzialny za sporzadzenie informacji
finansowej regulacyjnej zgodnie z wymogami art.
44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. prawo
energetyczne (,Prawo energetyczne” -

Dz. U. z 2017 1. poz. 220 z pbZn. zm.).

Zgodnie z wymogami art. 44 Prawa
energetycznego naszym obowigzkiem jest
zbadanie informacji finansowej regulacyjnej

i wydanie opinii wymaganej przez Prawo
energetyczne.

Informacja finansowa regulacyjna zostala
przedstawiona w punkcie 33 informacji
dodatkowej. Nasze badanie nie obejmowalo
oceny, czy informacje wymagane do ujawnienia
przez te ustawe sa wystarczajace dla zapewnienia
roéwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skro§nego pomiedzy
dzialalno$ciami.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Anna Gora.

Anna Gora
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 10519

Warszawa, 8 marca 2018 r.
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POLENERGIA OBROT SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.



Polenergia Obrot S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Dla Akcjonariuszy Polenergii Obroét S.A.
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
z 2018 r. poz. 395 z pozZniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spéiki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci jednostki
zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposob ciagly.

Przy wycenie aktywéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i
przedstawione w nastepujacej kolejnosci:

Strona
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Rachunek ZYSKOW 1 SITAL.........ecreeeersmmsreassssssssssssmssisassssssisssssassosssosanisssssnsansnsanssssssssnionnsassonaasussnsasssvass 12
Rachunek przeplyWOw PieniCZNYCh . ccvcriesssssssssrsnssnsaernassssassnssansarsnsonspssngssssassasssssassarsassassarssssnssnsesansse 13
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Dodatkowe informacje i ODJASIUENIA ......couviiueeiueiiinicisiais et s et n e 16

iu.sz"&i:eyly Marek Krzysteczko
Prefes Zarza Czilonek Zarzadu

loudede Grenst-

Agnieszka Grzeszcdak
Odpowiedzialna za
sporzadzenie sprawozdania finansowego

Warszawa, 08 marca 2018 r.



Polenergia Obrét S.A. e

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Wprowadzenie

1.

Informacje o Spélce

a)

b)

d)

Polenergia Obrét Spétka Akcyjna powstata w 2001 r. Siedziba Spotki miesci si¢ w
Warszawie, przy ulicy Kruczej 24/26;

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000043658. Wpisu

dokonat Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, NIP: 5262098617, REGON: 012789596;

Przedmiotem dziatalnosci jest m.in.:

e obrét energig elektryczna;

e 0brét prawami majgtkowymi;

e obrét paliwem gazowym.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

e Arkadiusz Zielezny - Prezes Zarzadu
e Marek Krzysteczko - Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie finansowe

a)

b)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6ézn. zm.), wedlug
zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem kontraktow terminowych na zakup i sprzedaz
energii, ktore wyceniane sg w wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz niewystgpowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego



Polenergia Obrét S.A. g

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Wprowadzenie (cd.)

3. Wazniejsze zasady rachunkowosci
a) Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych
w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Ceng¢ nabycia lub koszt
wytworzenia srodka trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza si¢ do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okre$lone w Ustawie.

Srodki trwale w budowie wycenia siec w wysokoéci ogbhi kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci. Wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Za koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem srodka trwatego w budowie spotka w
szczegblnosci uwaza: koszty wynagrodzen oraz narzuty na wynagrodzenia, koszty ustug obcych
oraz koszty delegacji.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania
lub innych przyczyn powodujgcych trwala utrate wartosci srodka trwalego lub sktadnika
wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar
pozostalych kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikéw s$rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, réwnowarto$¢ calosci lub odpowiedniej czgsci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego skladnika aktywow i podlega
zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz
sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw

trwatych:

° budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5%
o urzadzenia techniczne i maszyny 5%-40%
o §rodki transportu 20 % -40 %
° pozostate srodki trwate 14 % -20 %

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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Wprowadzenie (cd.)
Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastgpujgce:
° patenty, licencje 100 %
° oprogramowanie komputerowe 20-50 %
° inne wartosci niematerialne 20 %

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o cenie
nizszej niz 3.500,00 zt s3 w momencie zakupu odnoszone w koszty.

b) Inwestycje
Inne inwestycje dlugoterminowe

Zaliczane do inwestycji dhugoterminowych udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia
si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych, zalicza sig
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpilo przeszacowanie.

Inwestycje krotkoterminowe

Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, =zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe na sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz paliwa gazowego wyceniane
sg w wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i
strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany jest persaldem w przychodach lub kosztach ze
sprzedazy.

Wycenie podlega cze$¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na czgs¢ krétkoterminows,
ktorej realizacja nastgpi w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz dlugoterminowa, ktore;j
realizacja nastagpi w kolejnych latach. Skutki wyceny kontraktéw terminowych zalicza sie
odpowiednio do innych dtugoterminowych aktywéw finansowych, innych krétkoterminowych
aktywéw finansowych, innych diugoterminowych zobowiazai finansowych, innych
krétkoterminowych zobowiazan finansowych.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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¢) Naleznosci

Naleznoéci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci  podlega  aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

d) Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy
netto.

Towary w Spdlce obejmujg gléwnie prawa majgtkowe (towar gieldowy) wynikajace ze
$wiadectw pochodzenia do energii zielonej. Dla towaréw prowadzi si¢ ewidencje ilosciowo —
wartosciows.

e) Aktywa pieni¢zne

Do aktywow pienieznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut
obcych 1 dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sa do srodkéw pieni¢znych dla potrzeb
rachunku przeptywdw $rodkdéw pienieznych.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i obja$nienia stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego
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f) Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

g) Kapital wlasny

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci okre§lonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sagdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wkiady na
poczet kapitahu.

h) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegllnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczgcego si¢ postepowania sagdowego;

e przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé
wartos$¢ tych przysztych zobowigzan;

e prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w
szczegdlnosci z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysziych
Swiadczen wobec nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku.

i) Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia
si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego



Polenergia Obrét S.A. 8

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Wprowadzenie (cd.)

j) Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci
ze s$wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, o ktdrych jest mowa powyzej, s prezentowane w
bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ushug.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas 1 sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

k) Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami migedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
warto$cig aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réZznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejSciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wpltywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wiasnym,
odnoszone s3 réwniez na kapitat wlasny.

I) Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia
podatku od towarow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i obja$nienia stanowig integralna czgs$¢ sprawozdania finansowego
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m) Bilans oraz rachunek zyskoéw i strat dla poszczegdlnych rodzajéw wykonywanej
dzialalno$ci

Zgodnie z art. 44 Prawa Energetycznego, Polenergia Obrét prowadzi ewidencje ksiggowa w
sposob umozliwiajagcy odrebne obliczenie kosztow 1 przychodow, zyskéw i strat dla
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie dzialalnosci dotyczacej obrotu energig i
obrotu paliwami gazowymi.

Za lata 2017 i 2016 przygotowano oddzielny bilans i rachunek zyskéw i strat odr¢bnie dla
poszczegdlnych rodzajéow wykonywanej dzialalnosci gospodarczej. Podziat poszczegoélnych
pozycji bilansu i rachunku zysk6w 1 strat zostat dokonany w nastepujacy sposob:
e Koszty i pozycje bilansu, ktére mozna bezposrednio przypisaé do danego typu
dziatalnosci zostaty alokowane metodg bezposrednia,
e pozostate koszty posrednie i pozycje bilansu, ktérych nie da si¢ bezposrednio przypisaé
do poszczegolnych rodzajoéw dziatalnosci, sg rozdzielane na podstawie klucza opartego
o strukture przychodéw.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Polenergia Obrét S.A. nr 1/204/15 z dnia 4 lutego 2015 r. w
sprawie podzialu poszczegdlnych pozycji Bilansu i1 Rachunku Zyskow i Strat przyjeto klucz
podziatu. Klucz podziatu na 2017 rok w poréwnaniu do 2016 roku wyglada nastepujaco:

2017 2016
Energia elektryczna 82,84% 86,97%
Paliwa gazowe 11,32% 10,49%
Pozostala dzialalnos¢ 5,84% 2,54%

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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BILANS

AKTYWA
Aktywa trwale

WartoSci niematerialne i prawne
Inne warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

$rodki trwale
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwale

Naleznosci diugoterminowe
Od jednostek powigzanych

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe

W jednostkach powigzanych

- udzielone pozyczki

W pozostalych jednostkach

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy
Towary

Naleznos$ci kriotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigey
Naleznosci od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy

Z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

Inne

Inwestycje krétkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
W pozostatych jednostkach
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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BILANS (cd.)
Dodatkowe
informacje

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy 10
Kapitat zapasowy
Kapitat z polaczenia
Zysk netto 11
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe 14
Wobec pozostatych jednostek

Inne zobowigzania finansowe 13,14

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych 30
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
Wobec pozostatych jednostek
Kredyty i pozyczki
- kredyty obrotowe w PLN
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe 13
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
Zaliczki otrzymane na dostawy
Z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

Inne
Rozliczenia miedzyokresowe 9
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

- krétkoterminowe

Pasywa razem

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralna czgs¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk/(strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Inne

Koszty finansowe
Odsetki

Réznice kursowe
Inne

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Dodatkowe
informacje

16
30

17

18

19

30

20

21,22

2017

zi

2016

4

2 396 553 883,26

2 559 184 836,46

120 123 612,48
2 396 553 883,26

91 648 202,11
2 559 184 836,46

2 390 078 532,06 2 551 970 075,23
35 772,99 36 673,18

16 796,40 19 540,70
225891291 2153 229,34

4 205 545,26 3573 170,23
3797 265,58 357771542
409 676,50 332 083,58

118 286,88 113 989,57

237923627554

2542 163 673,21

6 475 351,20 7214 761,23
3374,71 486 897,02
3374,71 486 897,02

21 267,68 84 834,40

21 267,68 84 834,40

6 457 458,23 7 616 823,85
346 016,94 451 427,12
346 016,94 395 652,88
94 599,99 94 308,49

- 55774,24

1716 676,96

1256 133,47

41 842,99 18 694,03
507 466,28 .
1167 367,69 1237 439,44
5 086 798,21 6 812 117,50

(1 038 202,70)

(1319785,37)

4 048 595,51

5492 332,13
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RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Dodatkowe
informacje

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznogci 23
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z 23
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczefi mi¢dzyokresowych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej, razem

2017 2016

zt zl

4 048 595,51 5492 332,13
(9 423 042,43) 3 899 821,91
35772,99 36 673,18

(92 076,01) (90 815,83)
(34 556,00) (148 889,63)
(713 514,80) 496 088,88
(9231 347,14) (16 624 046,39)

471 822,83 20270 433,13
140 855,70 (39 621,43)
(5374 446,92) 9 392 154,04
(26 967,48) (11 711,27)
(26 967,48) (11 711,27)
(26 967.48) (11 711,27)

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (cd.)

Dodatkowe 2017 2016

informacje zt 7t
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowe;j
Wplywy 4 087 930,71 -
Kredyty i pozyczki 4087930,71 -
Wydatki (4 025 371,96) (2 025 371,96)
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (4 000 000,00) (2 000 000,00)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (22 847,98) (21 879,30)
finansowego
Odsetki (2 523,98) (3 492,66)
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej, razem 62 558,75 (2 025 371,96)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (5 338 855,65) 7 355 070,81
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 852 321,80 15 497 250,99
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym (5 338 855,65) 7 355 070,81
- przeplywy pienig¢zne netto [ (5338 855,65) ] 7355 070,81
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 17 513 466,15 22 852 321,80

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapital wlasny na poczgtek okresu

Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach
Kapital zakladowy na poczatek okresu

Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwigkszenie

z podzialu zysku

zmniejszenie

Kapital z polaczenia na poczatek okresu
Kapital z polgczenia na koniec okresu

Zysk/(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-z tytutu pokrycia straty

Kapital zapasowy na koniec okresu

zmniejszenie

- przeniesienia zysku

Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu

pokrycia straty kapitalem zapasowym

wyplata dywidendy

Wynik netto
- zysk netto

Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego

2017 2016

zl zl

22916 467,45 19 424 135,32

22 916 467,45 19 424 135,32

15 102 069,00 15 102 069,00

15 102 069,00 15 102 069,00

2 310 935,32 8 352 658,13

1492 332,13 (6041 722.81)

1492 332,13 2310935,32
1492 332,13 ] | 231093532 |

B (8352 658,13)

- (8 352 658,13)

3 803 267,45 2 310 935,32

11 131,00 11 131,00

11 131,00 11 131,00

5492 332,13 (8 690 898,86)

(5492 332,13) 8 690 898,86

(1492 332,13) 2338 240,73

- 8352 658,13

(4 000 000,00) (2 000 000,00)

4 048 595,51 5492 332,13

4 048 595,51 5492 332,13

22 965 062,96 22 916 467,45

19 965 062,96 18 916 467,45
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Kursy wymiany walut obcych

Kurs obowiazujacy ma ostatni dziefi okresu 31.12,2017 31.12.2016

zi zt
Kurs wymiany EUR na PLN 4,1709 4.,4240
Kurs wymiany GBP na PLN 4,7001 5,1445
Kurs $redni w okresie 2017 2016

zi zl
Kurs wymiany EUR na PLN 4,2589 4,3633
Kurs wymiany GBP na PLN 4,8606 5,3422

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

4.  Srodki trwale — wedlug tytuléw wlasnosci

31.12.2017 31.12.2016

zt zt

Srodki trwate wiasne 17 641,80 20 020,27
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu

finansowego 67 235,10 90 287,13

Razem $rodki trwale w ewidencji bilansowej 84 876,90 110 307,40

W ciagu roku obrotowego nie dokonano odpisoéw aktualizujagcych wartos¢ srodkow trwatych.

Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnoéci budynkéw i budowli nie wystepowaty na dzien bilansowy.

5. Naklady na niefinansowe aktywa trwale

W 2017 roku Spétka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie 26 967,48 zl.
Naktady na niefinansowe aktywa trwale w 2016 roku wyniosty 11 711,27 zl, w tym na

ochrong $rodowiska 0 zt.

6. Struktura wiekowa naleznosci

31.12.2017 31.12.2016

zt z1

Naleznosci od jednostek powigzanych 10 509 092,57 10 082 055,84
Biezace 10 509 092,57 9932 502,67
Przeterminowane B 149 553,17
do 30 dni - 147 479,67
31-60 dni - 2 073,50
Naleznosci od jednostek powiazanych 10 509 092.57 10 082 055.84
Naleznosci od jednostek pozostatych 78 910 344,03 94 351 764,13
Biezace 78 906 722,44 94 330 500,79
Przeterminowane 3621,59 21 263,34
do 30 dni 3621,59 -
powyzej 180 dni - 21 263,34
Naleznosci od jednostek pozostalych 78 910 344.03 94 351 764.13

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

7.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek roku
Rozwigzanie dokonanego odpisu
Stan na koniec roku

2017
zl

2016

zl
5071 060,93

5071 060,93

W 2017 roku tworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci nie bylo wymagane, gdyz byt
brak naleznos$ci przeterminowanych powyzej 180 dni. W 2016 roku Spétka dokonata analizy stanu
przeterminowanych naleznosci i w wyniku tej analizy postanowila o rozwigzaniu odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug z uwagi na brak mozliwosci ich

odzyskania, spowodowany uplynieciem terminu przedawnienia.

8. Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
czynne

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
czynne

Ubezpieczenia majatkowe

Udzial w rynkach - optaty roczne

Ushugi informacyjne

Optaty roczne - licencje

Optaty za gwarancje

Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego

31.12.2017 31.12.2016
zl zi
615014,38 1160 815,52
615 014,38 1160 815,52
11 318,09 10 388,39
408 968,97 334 084,94
23179,48 16 288,75
6 236,38 6 275,63
171 14481 84 999,98
4 882,32 4 441,56
625 730,05 456 479,25

1240 744,43

1617 294,77
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9. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

31.12.2017 31.12.2016
zl zt
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
bierne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 357 886,86 276 121,65
Rezerwa na premie 1738 138,45 1538 698,10
Inne 109 545,70 80 644,76
2 205 571,01 1 895 464,51

10. Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spétki na 31 grudnia 2017 r. skladal si¢ z 296 119 rownych i
niepodzielnych akcji, o wartosci nominalnej 51 zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzieri 31.12.2017 r. i do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego byl:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ % posiadanych
posiadanych nominalna  posiadanych glosow
akcji posiadanych akcji
akcji
Polenergia S.A. 296 119 15 102 069,00 zwykle 100,00%
296 119 15 102 069,00 100,00%
11. Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. wyni6st 5492 332,13 zt.
Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 roku, zysk
zostal przeznaczony w kwocie:

e 1 492 332,13 zt (27%) na kapitat zapasowy,
¢ 4 000 000,00 zt (73 %) na wyplate w formie dywidendy.

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. wynidst 4 048 595,51 zt. Zarzad
rekomenduje rozdysponowanie zyskiem netto w sposéb nastepujacy:

e 1048 595,51 zt (26 %) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,
e 3 000 000,00 zt (74 %) wyptaci¢ w formie dywidendy.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i obja$nienia stanowia integralng czgsc sprawozdania finansowego
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12. Kredyty i pozyczki
W dniu 17 sierpnia 2017 r. Spétka podpisata z bankiem aneks do umowy o wielocelowy limit
kredytowy, na mocy ktérego limit zostat zwigkszony do poziomu 200 min zi. Moze by¢ on

wykorzystany w formie:

. Linii gwarancyjnej do wysokosci 170 min zk;
. Kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 30 mln zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wykorzystanie limitu wynosito dla:

. Linii gwarancyjnej — 142,2 min zl;
. Kredytu w rachunku biezagcym — 4 087 930,71 zt.

Na zlecenie Polenergii Obrét S.A. bank wystawia gwarancje dla kontrahentéw Polenergii Obrot.
Gwarancje wystawione przez bank nie sa ujmowane w bilansie Polenergii Obrot.

13. Wycena instrumentéw pochodnych

31.12.2017 31.12.2016

zt zi

Wynik na instrumentach pochodnych (5372 793,82) 2 016 804,69
Aktywo krétkoterminowe 119 300 589,44 96 624 303,70
Aktywo diugoterminowe 11 102 655,58 11518 828,13
Lacznie 130 403 245,02 108 143 131,83
Zobowigzanie krétkoterminowe 111292 787,70 85 583 722,50
Zobowiazanie dlugoterminowe 7 644 978.99 5717 870,02
Lacznie 118 937 766,69 91 301 592,52

Poczawszy od 1 stycznia 2013 r. Spétka klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup lub/i
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardow dotyczacych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sa w wartosci godziwej, ze
zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw
prezentowany jest persaldem w przychodach ze sprzedazy. Wycenie podlega czg$¢ niezrealizowana
kontraktéw w podziale na czesé krétkoterminowa, ktorej realizacja nastapi w ciggu 12 miesigcy od
dnia bilansowego oraz dlugoterminows, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach. Wycena
kontraktéw terminowych zostata dokonana przy zastosowaniu modelu wykorzystujacego parametry
rynkowe, tj. ceny rynkowe zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych. Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byl znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.
Kontrakty terminowe dotycza dostaw i odbioru energii elektrycznej i paliwa gazowego. Ich
wykonanie ma miejsce poprzez fizyczng dostawe towaru, co jest uregulowane w umowach
przesylowych pomiedzy Polenergia Obrét a Operatorami Systeméw  Przesylowych
Elektroenergetycznego i Gazowego. Rozliczenie dostaw towaréw odbywa si¢ w cyklach
rozliczeniowych dziennych, dekadowych lub miesigcznych, z natychmiastowsg lub odroczong
platnoscia, w zaleznosci od postanowien umownych z kontrahentami.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cz¢§¢ sprawozdania finansowego
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14. Zobowigzania dlugoterminowe — struktura czasowa wedlug zapadalnoSci
31.12.2017 31.12.2016
zt zl
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 7 666 819,48 5763 570,02
e powyzej 1 roku do 3 lat 7 666 819,48 5763 570,02
7 666 819,48 5763 570,02

Zobowigzania dotyczg wyceny kontraktéw dlugoterminowych opisanych w nocie 13.

15. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscia Spotka narazona jest na nastgpujace ryzyka
finansowe:

o ryzyko kredytowe,

e ryzyko plynnosci finansowej,
e ryzyko towarowe,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko stop procentowych.

Ryzyka finansowe sg zwigzane z nast¢pujgcymi instrumentami finansowymi: pozyczki w
ramach grupy kapitatlowej, naleznosci i zobowigzania handlowe, leasing finansowy, $rodki
pienie¢zne i ich eckwiwalenty, kontrakty terminowe na energi¢ elektryczng. Zasady
rachunkowosci odnoszace si¢ do powyzszych instrumentéw opisane sg we Wprowadzeniu do
sprawozdania. Polityka Spdétki dotyczaca zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na
minimalizowaniu potencjalnych, niekorz’ystnych wplywéw na wyniki finansowe Spéiki.
Kwestie zarzadzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sa w Polityce zarzadzania
ryzykiem spélki i odbywajg si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w tym dokumencie. Opis
rodzajéw ryzyka i zasady zarzgdzania nimi zostaty zaprezentowane ponizej.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spélke strat finansowych na skutek
niewypelnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowigzan i wigze si¢ ono gléwnie ze Sciggalnoscig naleznosci.
Spéika stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Wzgledem przeterminowanych naleznos$ci Spoétka analizuje ich
wysoko$é, dokonuje odpiséw aktualizujacych, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z
roszczeniami prawnymi. Tabela prezentujaca stan nalezno$ci zostata zaprezentowana w
nocie 6.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. W zakresie zarzadzania
ptynnoscia Spotka koncentruje si¢ na szczegoétowej analizie splywu naleznosci oraz terminéw
wymagalnos$ci zobowiazan, biezacym monitoringu rachunkéw bankowych oraz utrzymywaniu
otwartych linii kredytowych.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i obja$nienia stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego
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Ryzyko towarowe zwigzane jest z dziatalnoscia Spolki na rynku energetycznym, ktory
charakteryzuje si¢ wysoka zmienno$cig cen. Celem zarzadzania ryzykiem towarowym jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej
optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystgpowaniem zmian w generowanych przez
Spétke przeptywach pienieznych w skutek zmiennosci kursow walutowych, w ktorych te
wielko$ci sg denominowane. Polenergia Obrét narazona jest na ryzyko walutowe w skutek
prowadzenia handlu energia elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwiazku z
uczestnictwem w rynku praw do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spolki jest w
duzej mierze ograniczona w sposéb naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujace z
nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznoéci i zobowiazania generowane s3 w walucie obce;.

Ryzyko zmiany stép procentowych, na ktore eksponowana jest Spotka zwigzane jest z
zawartymi umowami z tytulu kredytéw i pozyczek, leasingu finansowego, a takze z aktywami
finansowymi w postaci lokat bankowych i udzielonych pozyczek.

16. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow,
towardow i materialow
Wyszezegéblnienie Przychody ze Przychody ze Razem
sprzedazy sprzedazy
krajowej eksportowej
zl zt zt
Przychody ze sprzedazy uslug 4 059 735,55 - 4 059 735,55
powiazani 4 059 735,55 - 4 059 735,55
- ustugi zarzadzania prawami
majatkowymi 940 660,23 . 940 660,23
- ustugi OHT 1 657 541,36 - 1 657 541,36
- ushugi zarzadzania 1 390 183,96 - 1390 183,96
- inne 71 350,00 - 71 350,00
Przychody ze sprzedazy towarow i 2 033 360 899,25 354 635 930,07 2 387 996 829,32
materialow
powiazani 116 063 876,93 - 116 063 876,93
- energia elektryczna 22 826 018,96 - 22 826 018,96
- gaz 1 149 073,94 - 1149 073,94
- prawa majatkowe 92 088 784,03 - 92 088 784,03
niepowigzani 1917297 022,32 354 635 930,07 2 271932 952,39
- energia elektryczna 1601 681 601,54 353 060 072,58 1954 741 674,12
- gaz 270 227 788,96 - 270 227 788,96
- prawa majatkowe 45387 631,82 1575 857,49 46 963 489,31
Pozostale przychody 2 377 886,49 2119 431,90 4 497 318,39
- wycena kontraktéw (5372 793,82) - (5372 793,82)
- inne 7 750 680,31 2119431,90 9870 112,21
Przychody ze sprzedazy ogolem 2 039 798 521,29 356 755 361,97 2 396 553 883,26
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17. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale, w tym:
- inne

18. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale, w tym:
- inne koszty operacyjne

19. Przychody finansowe

Odsetki naliczone od:
- pozyczek udzielonych
- od lokat bankowych

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
Pozostale, w tym:

- dodatnie r6znice kursowe

- inne

20. Koszty finansowe

Odsetki naliczone od:
- zalegto$ci budzetowych
- kredytéw bankowych
- zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
- zobowigzan z tytuhu leasingu
- depozytow i lokat

Pozostate, w tym:
- yjemne r6Znice kursowe
- porgczenia i gwarancje
- zrealizowane prowizje
- inne

2017 2016

zl z}
3374,71 486 897,02
3374,71 486 897,02

3 374,71 486 897,02
2017 2016

zl zt
21267,68 84 834,40
21 267,68 84 834,40
21 267,68 84 834,40
2017 2016

zl zt

346 016,94 395 652,88
96 399,99 94 308,49
241 616,40 280 983,46
8 000,55 20 360,93

- 55 774,24

- 21 342,04

B 34 432,20

346 016,94 451 427,12
2017 2016

zt zl

41 842,99 18 694,03
74,00 4 622,29

16 328,28 10 569,96
59,25 9,12

2 523,98 3492,66
22 857,48 -
1674 833,97 1237439,44
507 466,28 -
151 620,51 22544214
929 669,50 817 592,43
86 077,68 194 404,87

1716 676,96

1256 133,47
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21. Podatek dochodowy

Zysk brutto
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow
Przychody niebe¢dace przychodami podatkowymi

Przychody stanowigce przychody podatkowe niebedace
przychodami bilansowymi

Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodéw
niebgdace kosztami bilansowymi

Podstawa opodatkowania

Wykorzystanie straty podatkowe;j
Podstawa opodatkowania

Biezacy podatek dochodowy (19%/19%)
Zmiana odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazany w Rachunku zyskéw i
strat

Wiladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen
podatkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i
obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii
Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z

tego tytutu.

2017
zl

5086 798,21

1032 975,57
(318 680,54)

2016
zl

6 812117,50

294 625,53
(2 650 053,26)

5792 129,01 162 096,18
(39 851,91) (141 135,90)

11 553 370,34 4 477 650,05
3 069 832,37 3 899 704,84
8 483 537,97 577 945,21
(1 611 872,00) (109 810,00)

573 669,30

(1209 975,37)

(1 038 202,70)

(1319 785,37)
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22. Podatek dochodowy odroczony

Dodatnie rdznice przejsciowe miedzy wykazang w
ksiggach rachunkowych wartoécia aktywow, a ich
wartoscig podatkowa, w tym:

- odsetki naliczone - nieotrzymane

- odsetki od pozyczek

- wycena kontraktow

- rezerwa przychodowa

- réznice kursowe niezrealizowane

Razem dodatnie réznice przejSciowe
Dodatnie réznice przejSciowe objete rezerwg na
podatek odroczony

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedlug
stawki (19%/19%)

Ujemne réznice przejsciowe miedzy wykazang w
ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow,
a ich wartoscig podatkowa, w tym:

- utworzone rezerwy

- ustugi brokerskie

Razem ujemne rézZnice przejsciowe

Ujemne réznice przej$ciowe objete aktywem na
podatek odroczony

Straty podatkowe do rozliczenia
Straty podatkowe objete aktywem na podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego

(19%/19%)
Zmiana warto$ci aktywa z tytulu podatku odroczonego

Straty podatkowe do rozliczenia

31.12.2017 31.12.2016

zl zl

5 579,10 21 263,34

377 482,18 282 882,19

11 465 478,33 16 841 539,31
-532 836,71 -115410,00
-161 191,47 16 186,26
11 154 511,43 17 046 461,10
11 154 511,43 17 046 461,10
2119 357,18 3238 827,62
2 407 045,37 1906 464,51
0,00 4 079,01

2 407 045,37 1910 543,52
2 407 045,37 1910 543,52
829 872,44 4199 011,86
829 872,44 4199 011,86
615 014,38 1 160 815,52
573 669,30 (1209 975,36)

Kwota straty
pozostala do
rozliczenia na

Kwota straty
pozostala do
rozliczenia na

31.12.2017 31.12.2016
Strata podatkowa za rok 2012 0,00 535 837,55
Strata podatkowa za rok 2013 0,00 283 083,72
Strata podatkowa za rok 2014 829 872,45 3 080 783,55
829 872,45 3 899 704,81
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23. Uzgodnienie przeplywéw pieni¢znych

2017 2016
zt zt
Zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowych
wynikajgca z bilansu 14 406 800,05 (16 423 644,52)
Korekta o wyceng kontraktow (22 260 113,19) (1 559 266,87)
Korekta o nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego (1 378 034,00) 1 358 865,00
Zmiana naleznosci prezentowana w rachunku
przeplywo6w pieni¢Znych (9 231 347,14) (16 624 046,39)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z
tytulu dostaw i ustug wynikajaca z bilansu (28 412 383,57) 20 706 942,30

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kontraktow
wynikajaca z bilansu
Zmiana stanu pozostalych zobowiazan wynikajaca z

27 846 003,70

(436 509,17)

bilansu 1 038 202,70 -
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw prezentowana w
rachunku przeplywéw pieni¢znych 471 822,83 20270 433,13

24. Konsolidacja

Polenergia Obrét Spotka Akcyjna nie ma spétek zaleznych. Jednostka sporzadzajacy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na $rednim szczeblu grupy kapitatlowej, w ktorej
sktad wchodzi Spétka, jest Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza24/26,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr 0000026545,

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu
grupy kapitalowej, w ktorej sktad wchodzi Spéika, jest Kulezyk Investments S.A. z siedzibag w
Luksemburgu, 15 Rue Edward Steichen, z rejestracjg w R.C.S. Luxembourg nr B126198.

25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne
zdarzenia wplywajace na sytuacje majatkowa i finansowg Sp6iki na dzien bilansowy.
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26. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w poszczegblnych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego
wyniosto:
2017 2016
Liczba oséb Liczba os6b
Pracownicy robotniczy 0 0
Stanowiska nierobotnicze 9 8
Przecietne zatrudnienie 9 8
27. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyplacone i nalezne wyniosto:
2017 2016
zl zi
Zarzad 1 578 000,00 1 984 780,00
28. Transakcje z wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Na dziefi 31.12.2017 roku nie wystepuja pozyczki lub §wiadczenia o podobnym charakterze
udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych.
29, Sprawy sadowe

Spotka Eolos Polska Sp. z o0.0. wniosta o zapfatg, solidamie, od spétek zaleznych Spotki
Polenergia S.A.: Certyfikaty Sp. z 0.0. oraz Polenergia Obrét S.A. zaplat¢ kar umownych oraz
niezaptaconych w lacznej kwocie 27.895 tys. zlotych z tytutlu rzekomego niewykonania
umoéw, ktore wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku. Nalezy wskazaé, ze powéd wskazuje w
pozwie, ze jego roszczenie moze by¢é wigksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach
dochodzona przez niego kara umowna ulegnie zwigkszeniu. Spotki w catosci odrzucaja
powddztwo, a nadto Polenergia Obr6t S.A. uwaza za bt¢gdng wskazang przez Eolos Polska Sp.
z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z
0.0.
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Polenergia Obrot S.A. cl

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Dodatkowe informacje i obja$nienia (cd.)

31. Istotne transakcje ze stronami powiazanymi

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie zawarla istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
32. 'Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wyplacone lub nalezne wynagrodzenie podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

2017 2016
zl zt
Badanie sprawozdania finansowego 18 000,00 18 000,00
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