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POLENERGIA S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg przy ul. Kruczej 24/26, 00-526, Warszawa, Polska, zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000026545)

Oferta publiczna nie wiecej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyklych na okaziciela serii AA oraz ubieganie si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji
zwyklych na okaziciela serii AA oraz ubieganie si¢ przez Spoltke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym nie wiecej niz 21.426.807 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii AA

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z: (i) oferta publiczng nie wigcej niz 21.426.807 nowo emitowanych
akcji zwyktych na okaziciela serii AA, z ktorych kazda daje prawo do jednego gtosu Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”
lub ,,Emitent”) o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda (,,Akcje Oferowane”), (,,Oferta”) oraz (ii) ubieganiem si¢ przez Spotke
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gieldg Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?”) Akcji Oferowanych oraz nie wigcej niz 21.426.807 praw do Akcji Oferowanych (,,Prawa
do Akcji Oferowanych”, ,,PDA”).

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2021 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki i
upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia
przez Zarzad Spotki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czgsci za zgoda Rady Nadzorczej
Spoétki (,,Uchwala Emisyjna”) cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapisow w Ofercie wynosi 47,00 PLN za jedna Akcje
Oferowang (,,Cena Akcji Oferowanych”). Na potrzeby Oferty IPOPEMA Securities S.A. zostata zaangazowana do pehienia funkcji
firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie (,,IPOPEMA”, , Firma Inwestycyjna”).

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zostanie opublikowana przez Spotke po zakonczeniu zapisow w Ofercie, tj. nie
pozniej niz 17 lutego 2022 r., w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw warto§ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”).

Na warunkach przewidzianych w Prospekcie kazdy akcjonariusz, za wyjatkiem Mansa Investments sp. z 0.0. (,,Mansa”) oraz BIF IV
Europe Holdings Limited (,,BIF”), posiadajacy co najmniej jedna akcje Spotki na koniec dnia w dniu zatwierdzenia Prospektu (,,Dzien
Ustalenia Prawa Pierwszenstwa”), ktéry wezmie udziat w Ofercie oraz spetni kryteria opisane w Prospekcie oraz Uchwale Emisyjnej,
bedzie miat prawo pierwszenstwa przydzialu Akcji Oferowanych, zgodnie z Uchwata Emisyjna, w liczbie zapewniajacej co najmniej
utrzymanie posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki po zakonczeniu emisji Akeji Oferowanych.

Akcjonariusze Spotki, za wyjatkiem Mansa oraz BIF, posiadajacy akcje Spotki na koniec dnia w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa,
niezaleznie od liczby posiadanych akcji Spotki (,,Uprawnieni Inwestorzy”’), Mansa oraz BIF, w wykonaniu przyshugujacego im prawa
pierwszenstwa na podstawie Uchwatly Emisyjnej, beda mogli sktadac¢ zapisy na Akcje Oferowane w dniach od 31 stycznia do 4 lutego
2022 r. (,,Zapisy Podstawowe”). Informacja o liczbie Akcji Oferowanych na jaka zostaly zlozone zapisy w ramach Zapisow
Podstawowych oraz pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostepnych do zapisow w ramach Zapisow Dodatkowych (zgodnie z
definicja ponizej) zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego, o ktérym mowa w art. 52 ust.
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), w sposob w jaki zostal udostgpniony Prospekt w dniu
27 stycznia 2022 r. po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow w ramach Zapiséw Podstawowych. Uprawnieni Inwestorzy oraz BIF
beda mogli sktadac zapisy na Akcje Oferowane nicobjete w ramach Zapiséw Podstawowych w ramach zapisow dodatkowych w dniach
od 10 do 14 lutego 2022 r. (,,Zapisy Dodatkowe”). Po zakonczeniu Zapiséw Podstawowych oraz Zapisoéw Dodatkowych Zarzad dokona
przydziatu Akcji Oferowanych, przy uwzglednieniu ograniczen przewidzianych Uchwata Emisyjng oraz niniejszym Prospektem.

Zamiarem Spolki jest, aby pierwszy dzien notowan Praw do Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW nastapit okoto 2 marca
2022 1.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem laczy si¢ z wysokim ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku
kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalno$cia Spétki oraz z otoczeniem, w jakim Spotka
prowadzi dzialalno$é. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka, ktére nalezy rozwazy¢ w zwiazku z inwestowaniem w Akcje
Oferowane, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego oraz zostat
przygotowany zgodnie z obowiazujacymi przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, Rozporzadzenia Prospektowego oraz
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajacego Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, treéci, weryfikacji i zatwierdzenia prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie 2019/980”), zgodnie z Zatgcznikiem 3 oraz Zatacznikiem
12 Rozporzadzenia 2019/980.

KNF zatwierdza Prospekt wylacznie jako spelniajacy standardy kompletno$ci, zrozumialo$ci i spéjnosci nalozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta
ani jakoSci akcji, ktére sa przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania
w akcje. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia



dzialalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos$é zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwiazanego z prowadzong przez Emitenta dzialalnoscia, ani
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Akcji Oferowanych. Termin wazno$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostal uzupeklniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzadzenia
Prospektowego. W przypadku powstania obowiazku tego uzupelnienia, obowiazek uzupelnienia Prospektu w przypadku nowych
znaczacych czynnikow, istotnych bledow lub istotnych niedokladnos$ci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznos$¢.

AKCJE OFEROWANE ANI PRAWA DO AKCJI OFEROWANYCH NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA
ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ
ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, INIE MOGA BYC OFEROWANE,
SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI.

Z uwagi na konieczno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych, w celu wydania
Akcji Oferowanych inwestorom, ktérym zostang przydzielone Akcje Oferowane, zostang wydane Prawa do Akcji Oferowanych.
Wydanie Praw do Akcji Oferowanych nastapi za posrednictwem KDPW w drodze zapisania PDA na rachunkach papierow
wartosciowych inwestorow. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote srodkdéw zebranych w drodze emisji
Akcji Oferowanych, Spotka wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Z chwilg rejestracji Akcji Oferowanych w depozycie Prawa do Akcji Oferowanych wygasna, a na
rachunkach inwestorow, ktérzy w tym dniu beda posiadali PDA, zostang automatycznie zapisane Akcje Oferowane, w stosunku jedna
Akcja Oferowana w zamian za jedno PDA.

Firma Inwestycyjna

IPOPEMA Securities S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt w dniu 27 stycznia 2022 r.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane na podstawie informacji podlegajacych ujawnieniu zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktore sg zawarte
w sekcjach A — D. Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw, w ramach ktoérych ujawniane
sa niektore informacje nie jest wymagane, moze si¢ zdarzyc¢, ze w poszczegolnych sekcjach, w odniesieniu do
Spotki Iub ze wzgledu na rodzaj papierow warto$ciowych objetych niniejszym Prospektem nie wystepuja
informacje dotyczace danego elementu i w takim przypadku w opisie elementu zamieszcza si¢ wskazanie ,,nie
dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

Sekcja A — Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ odczytywane jako wprowadzenie do prospektu (,,Prospekt”). Prospekt odnosi si¢ do (i) oferty publicznej nie
wigcej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyklych na okaziciela serii AA, z ktorych kazda daje prawo do jednego glosu Polenergia S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Spotka” lub ,,Emitent”) o wartosci nominalnej 2 PLN kazda (,,Akcje Oferowane”) (,,Oferta”) oraz (ii) ubiegania si¢ przez
Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) Akcji Oferowanych oraz nie wigcej niz 21.426.807 praw do Akcji Oferowanych (,,Prawa do Akeji
Oferowanych”, ,,PDA”). Na Dzien Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 90.887.094 PLN.

Akcje na okaziciela Spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje
Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) Spotka zamierza ztozy¢ do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW?”) wnioski o rejestracje w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji Oferowanych, a takze wnioski do GPW o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.
W zwiazku z: (i) Oferta; oraz (ii) ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietldowego, zamiarem Spoiki jest
rejestracja Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod tym samym kodem ISIN co istniejacych akeji
na okaziciela Spotki. Kod ISIN, pod ktérym Akcje Oferowane beda w obrocie na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW to:
PLPLSEP00013.

Kazda decyzja o inwestycji w Akcje Oferowane powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu catosci Prospektu oraz wszelkich suplementéw do niego.
Inwestor moze straci¢ cato$¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji
zamieszczonych w Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy odpowiednich przepiséw prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow
przetlumaczenia Prospektu przed wszczeciem postgpowania sagdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyty
podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego thumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie, odczytywane tacznie z pozostatymi czgsciami
Prospektu, wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne, lub gdy, odczytywane lacznie z pozostatymi czg$ciami Prospektu, nie przedstawia
kluczowych informacji majacych pomoéc inwestorom w podje¢ciu decyzji o inwestowaniu w Akcje Oferowane.

Emitentem Akcji Oferowanych jest Polenergia S.A. z siedziba przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa, numerem telefonu +48 22 522 39 00 oraz
adresem strony internetowej www[.]polenergia[.]pl. Spotka jest spotka utworzong i istniejaca zgodnie z prawem polskim, a jej identyfikator podmiotu
prawnego (,,LEI”) to 259400CXBGPCDXIXSMS81. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000026545.

Organem wiasciwym do zatwierdzenia Prospektu jest Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”). Adres KNF to ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa,
Polska. Numer telefonu KNF to +48 22 262 50 00, a strona internetowa to www[.]knf[.]gov[.]pl. KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 27 stycznia
2022 r.

Sekcja B — Kluczowe informacje na temat emitenta

Kto jest emitentem papierow wartosciowych?

Emitent

Emitentem Akcji Oferowanych jest Polenergia S.A., spétka akcyjna prawa polskiego z siedziba przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa,
identyfikujaca si¢ kodem LEI 259400CXBGPCDXIXSM&1.

Dzialalno$¢ podstawowa Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno§¢ w sektorze energetycznym. Specyfika funkcjonowania Grupy Emitenta jest struktura holdingowa, w ktorej
Emitent pelni role dominujaca, zarzadza poszczegdlnymi spotkami celowymi, a takze zapewnia im obstuge operacyjna, administracyjna, prawna,
kadrowa i finansowo-ksiggowa. Aktualnie, dziatalno$¢ Grupy obejmuje nastepujace podstawowe obszary dziatalnosci: (i) wytwarzanie energii przez
farmy wiatrowe na ladzie (on-shore) oraz farmy fotowoltaiczne; (ii) farmy wiatrowe na morzu (off-shore); (iii) gaz i czyste paliwa, w tym technologie
wodorowe; (iv) dystrybucja i elektromobilno$¢; oraz (v) obrot i sprzedaz. Nowymi kierunkami strategicznego rozwoju Grupy sa magazynowanie
energii, odzyskiwanie energii z innych produktow, inne innowacje w sektorze energetycznym oraz potencjalna ekspansja na rynki zagraniczne.
Aktualnie dziatalno§¢ Grupy obejmuje cala powierzchni¢ Polski, z naciskiem na lokalizacje o najwigkszym potencjale energetycznym, tj.
ponadprzeci¢tnymi warunkami wietrznosci (w przypadku farm wiatrowych) badZ nastonecznienia (w przypadku elektrowni stonecznych) oraz
relatywnie niskimi kosztami przylaczenia, a takze, w zakresie obrotu energia, niektore rynki zagraniczne. Dziatalno$¢ Grupy jest synergicznie
zintegrowana i optymalizowana, co umozliwia maksymalizacj¢ osiaganych przychodéw oraz redukcj¢ kosztow zwiazanych z prowadzeniem tej
dziatalnosci.

AKkcjonariusze Emitenta

W zwiazku z tym, ze Emitent jest spotka publiczna, ktorej akcje sa notowane na rynku podstawowym GPW, na Dzien Prospektu Emitent nie posiada
szczegOtowych informacji na temat istniejacej struktury akcjonariatu. Informacje dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta opisane ponizej opieraja
si¢ na informacjach przekazanych przez znaczacych akcjonariuszy Emitenta (posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu) zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na liscie akcjonariuszy Emitenta obecnych na ostatnim nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z powyzszym, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa: (i) Mansa
Investments sp. z 0.0. (,,Mansa”) (51,64%); (ii) BIF IV Europe Holdings Limited (,,BIF”) (22,82%); (iii) Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny (5,62%); (iv) Generali Otwarty Fundusz Emerytalny (5,27%); oraz (v) Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander (8,15%). Na
Dzien Prospektu, beneficjentem rzeczywistym Mansa jest pani Dominika Kulczyk, a beneficjentem rzeczywistym BIF — Brookfield Asset
Management Inc. Brookfield Asset Management Inc. jest spotka publiczna notowana na Nowojorskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (NYSE) i
zgodnie z publicznie dostgpnymi informacjami, zaden podmiot nie kontroluje wigcej niz ok. 8% akcji w tym podmiocie.

Tozsamo$¢ gléownych dyrektorow zarzadzajacych Emitenta

Na Dzien Prospektu w sktad Zarzadu Emitenta wchodza: Michat Michalski, Tomasz Kietlinski, Jarostaw Bogacz, Piotr Maciotek oraz Iwona Sierzega.




Na Dzien Prospektu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza: Dominika Kulezyk, Hans E. Schweickardt, Adrian Dworzynski, Orest Nazaruk,
Grzegorz Stanistawski, Ignacio Paz-Ares Aldanondo, Thomas Joseph O’Brien oraz Emmanuelle Rouchel.

Tozsamos$¢ bieglego rewidenta Emitenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. byty przedmiotem badania przez Grant Thornton Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., niezalezna firme¢ audytorska wpisang na listg firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 4055.

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. i 2018 r. byly przedmiotem badania przez
PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., niezalezng firme¢ audytorska wpisang na list¢ firm
audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczgce emitenta?

Niniejszy Prospekt obejmuje historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2020 r., 2019 r. i 2018 r.
(,,Historyczne Informacje Finansowe 2018-2020), $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres dziewigciu miesigey
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 r., srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 r. (razem ,Srédroczne Sprawozdanie Finansowe, a lacznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi 2018-2020, , Historyczne
Informacje Finansowe”).

Ponizsze wybrane informacje finansowe na dzien i za dziewig¢ miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2021 r. i 2020 r., na dzien i za sze$¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2021 r. 1 2020 r. oraz na dzien i za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r.
pochodza z Historycznych Informacji Finansowych.

Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

9 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)
Przychody z umoéw z klientami: .................. 1 810 965 1315936 1149 256 818 584 1785480 2491 086 3261 688
Inne przychody 121 555 13 546 63 008 3414 25 866 105 491 187 024

1932520 1329 482 1212264 821998 1811346 2596577 3448712
(1669007)  (1171466)  (1047743)  (704936) (1603852) (2384448) (3319507)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy 263 513 158 016 164 521 117 062 207 494 212129 129 205
Pozostate przychody operacyjne 3407 4523 2298 3435 11872 8 652 79 920
Koszty sprzedazy (344) (351) (270) (271) (543) (550) (723)
Koszty ogolnego zarzadu (52 404) (33278) (24 674) (21 555) (48 425) (38 434) (41 612)
Pozostate koszty operacyjne (14 253) (1617) (614) (1101) (4908) (21 354) (82 986)
Przychody finansowe 227531 4477 227 158 3562 5115 5767 5700
Koszty finansowe ...........ccccoceevcuccnicnnnnnes (30 590) (34 084) (20 498) (23 524) (44 273) (49 535) (60 794)
Koszty zwigzane z wynikiem na utracie

kontroli nad jednostkami zaleznymi ...... 13963 - - - - 20 204 11983
Zysk brutto 396 860 97 686 347921 77 608 126 332 136 879 40 693
Podatek dochodowy...........ccccevvuiiiiiiiininnes (77 895) (17 134) (67 998) (13 121) (17 846) (27 843) (37312)
Zysk netto 321705 80 552 279 923 64 487 110 523 109 036 3381
EBITDA** 282293 200 831 75 683 94 088 256 757 279 130 189 118
Skorygowana EBITDA ...........ceeuveennee 282293 200 831 75 683 94 088 256 757 279 130 188 437

* Dane przeksztaicone.

** EBITDA nie jest miarqg wynikow operacyjnych ani plynnosci wedtug MSR.

Skonsolidowany bilans
9 miesiecy zakonczonych 6 miesigcy zakonczonych

30 wrze$nia 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2021 2021 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)

AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) ...........cc.u... 2771 894 2526239 2229951 1928 357 1877 422
Rzeczowe aktywa trwate ..... 2164 103 2 067 903 1946 761 1678 081 1589271
Wartosci niematerialne 4048 4154 4746 9281 19 466
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych .. 69 129 69 566 69 566 69 613 69 613
Aktywa finanSowe ..........ccovveeveeerireeneieneeens 300 603 156 398 21358 10 159 22538
Aktywa finansowe wycenione metoda praw
WHASTIOSC. oo 225093 219343 175 143 153 643 161 838
Nalezno$ci dlugoterminowe ...........c.cceveeeveeerenns 3897 3 891 3498 3842 4 146
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochOdOWEEZO......veveriiiciccctetee e 4978 4941 8 836 3695 10 507
Rozliczenia migdzyokresowe ..........oceevvevereueuence 43 43 43 43 43
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) . 2 474 316 1 825347 788 498 598 736 1176 860
ZAPASY ..ttt 28 122 40 562 36 836 38331 34971
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug........cccceveneee 123 160 112 814 77 041 85667 116 010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego........ 4455 2 706 976 789 5849
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe............... 368 971 301 875 142 154 45 662 59 863
Rozliczenia migdzyokresowe 6290 9403 5712 6434 5927
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1275385 733 067 151432 76 148 642 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 667 933 624 920 374 347 345 705 311 857
AKTYWA RAZEM 5246210 4351586 3018449 2527093 3054 282

* Dane przeksztalcone.

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe




9 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2021 2021 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)
PASYWA
Kapital wlasny 1791 050 1720928 1418368 1295244 1185741

Kapital wlasny przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej ......... 1791 050 1720103 1417 468 1294 316 1184 838
Kapitat zakladowy ........c.ccceecicicininnnnnnne 90 887 90 887 90 887 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej 557 983 557 983 557 983 557983 601911
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji .. 13 207 13 207 13 207 13 207 13207
Pozostate kapitaly rezerwowe ... 567 683 538 547 459 811 403 661 402 612
Zysk z lat ubiegtych 239 486 239 486 185 037 119 567 72 235
Zysk netto 321 801 279 998 110 551 109011 3404
Réznice kursowe z przeliczenia .... 3 5) ®) - 582
Udziaty niedajace kontroli - 825 900 928 903
Zobowiazania dlugoterminowe ... 1604 922 1424547 1189190 981 939 954 389
Kredyty bankowe i pozyczKi........cccoevevreuneee 1178 115 1069 018 934 036 732 400 792 259
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochOdOWEEZO.....cveveieeiecccccccce 88178 86 824 74 419 68 416 69 196
Rezerwy 23 240 23 408 23 420 22 392 22 302
Rozliczenia migdzyokresowe . 44502 45299 46 897 50 100 53367
Zobowigzania z tytulu leasingu 94 301 93 482 97 815 97 308 -
Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow

terminowych 175 086 102 025 9 886 7587 -
Pozostate zobowiazania... 1500 4491 2717 3736 17 265
Zobowiazania krétkoterminowe 1850 238 1206 111 410 891 249 910 914 152
Kredyty bankowe i pozyczki 122798 122 855 71368 50015 113119
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 86 848 77919 99 969 74 339 129 391
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 7 695 585 1079 5565 345
Zobowigzania z tytulu leasingu.............c.c.c..... 11292 11893 11 240 8519 -
Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow

terminowych 1221216 671 286 132721 71832 -
Pozostate zobowigzania 367 360 288 182 69 169 20 764 646 593
Rezerwy 3991 4050 3064 2108 10 587
Rozliczenia migdzyokresowe............coeevevenenne 29 038 29 341 22281 16 768 14117
PASYWA RAZEM 5246210 4351586 3018449 2527093 3054 282

* Dane przeksztaicone.
Zrodlo: Historyczne Informacje Finansowe

Informacje finansowe pro forma

Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego
ze wzgledu na brak podstaw do prezentacji takich informacji.

Krotki opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacych historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy.

Jakie sq kluczowe ryzyka wilasciwe dla emitenta?

Ponizej przedstawiono wybrane najwazniejsze czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta:

. ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym:

Niektore z ustaw regulujqgcych dziatalnos¢ Grupy, w szczegolnosci Ustawa o OZE czy Ustawa o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w

Morskich Farmach Wiatrowych zostaly uchwalone stosunkowo niedawno, co oznacza, ze nie wyksztalcita sie w ich kontekscie praktyka zastosowania

co grozi podwyzszonym ryzykiem blednej interpretacji. Dalsze zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym mogq przelozy¢ si¢ na obnizenie zwrotow z

inwestycji w odnawialne zrodia energii. Na dziatalnos¢ grupy majg rowniez wplyw decyzje podejmowane przez organy administracyjne, ktore cechujg

sie duzq uznaniowosciq i mogq by¢ przedmiotem sporow sqdowych.

. ryzyko wprowadzenia przepisow prawa, ktore miatyby negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy:

Dzialalnos¢ Grupy podlega przepisom wielu polskich ustaw, nie tylko z zakresu prawa zwigzanego z dziatalnoscig w branzy energetycznej. Ewentualne

zmiany, ktore mogq rowniez wynika¢ z potrzeby dostosowania polskiego prawa do regulacji UE, moglyby wplyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta.

e ryzyko zwiazane z konieczno$cia spelnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczace ochrony srodowiska:

Dziatalnos¢ Grupy obwarowana jest szeregiem obowiqzkow wynikajgcych z przepisow z zakresu ochrony srodowiska, dostosowanie si¢ do ktorych

moze wiqzac si¢ z naktadami finansowymi. Ponadto, unijne regulacje dotyczqgce systemu handlu uprawnieniami do emisji CO2 natozyty na Grupe

obowiqzek uzyskania odpowiednich zezwolen.

e ryzyko dotyczace decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsigwzigcia MWF Battyk III:

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem skargi MFW Battyk 1l sp. z o.0. oraz — w konsekwencji — nieuzyskaniem decyzji o Srodowiskowych

uwarunkowaniach dla projektu, gdyby sie zmaterializowato, skutkowac moze negatywnymi konsekwencjami dla MEW Baltyk 111 sp. z o.0., a poSrednio

dla Emitenta.

. ryzyko braku realizacji nowych projektow:

Obecnie Grupa rozwija wiele projektow, za ktorych realizacje odpowiedzialny jest Pion Rozwoju Grupy. Pomimo duzego doswiadczenia Pionu

Rozwoju Grupy mozliwa jest sytuacja, w ktorej Emitent przyjmie zbyt korzystne zalozZenia co do zwrotu z inwestycji. Ponadto, w przypadku projektow

realizowanych przez Grupe, nalezy mie¢ na uwadze wysoki koszt samego ich przygotowania, ktore ponosi Grupa jeszcze przed rozpoczeciem rozwoju

projektu, co oznacza, ze w przypadku niepowodzenia inwestycji nie bedzie mozliwosci odzyskania tych wydatkow.

. ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymogow z umoéw kredytu:

Umowy kredytu zawierane przez Grupg zawierajq szereg wymogow, ktorych naruszenie moze grozi¢ postawieniem kredytu w stan natychmiastowej

wymagalnosci lub zwigkszeniem kosztéw finansowania. Wystgpienie tego ryzyka mialoby negatywny wplyw na wyniki finansowe i mozliwos¢ realizacji

niektorych inwestycji Grupy.

e ryzyko dotyczace sporow sadowych z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i Tauron Polska Energia S.A. oraz Eolos
Polska sp. z 0.0.:




Amon sp. z 0.0. oraz Talia sp. z o.0., spotki zalezne Spotki, ztozyly powddztwo przeciw spotce Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0. o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez PKH umow sprzedazy praw majqtkowych wynikajqcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych
potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych zrodiach energii. W sprawie Talii przed Sqdem Apelacyjnym w Gdansku 20 grudnia
2021 r. zapad!l wyrok oddalajgcy apelacje PKH. Amon oczekuje na rozstrzygniecie Sqdu Apelacyjnego po korzystnym rozstrzygnieciu w pierwszej
instancji. Eolos Polska sp. z o.0. dochodzi pozwem o zaptate kar umownych przez spotki z Grupy w tqcznej kwocie 27.000.000 PLN.

. ryzyko zmiany cen surowcow:

Grupa wykorzystuje gaz ziemny wysokometanowy do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta w EC Nowa Sarzyna. Dostawcq paliwa do produkcji
energii elektrycznej w EC Nowa Sarzyna jest Polenergia Obrot. Ewentualne problemy Polenergii Obrot z zaopatrzeniem w paliwo gazowe w ilosci
niezbednej do pokrycia istniejgcego zapotrzebowania mogq doprowadzié do ograniczenia dostaw paliwa gazowego do jej odbiorcow (w tym EC
Nowa Sarzyna).

Sekcja C - Kluczowe informacje na temat papierow wartosciowych

Jakie sq glowne cechy papierow wartosciowych?

Opis papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Oferty oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym GPW

Na podstawie Prospektu Spotka oferuje nie wiecej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyktych, z ktorych kazda daje prawo do jednego glosu
Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda. Przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW jest nie wigcej niz 21.426.807 Akcji Oferowanych oraz nie wigcej
niz 21.426.807 praw do Akcji Oferowanych. Kod ISIN, pod ktorym Akcje Oferowane beda w obrocie na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW to: PLPLSEP00013.

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami okresla w szczeg6lnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej
oraz Statut. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami: (i) prawo do rozporzadzania Akcjami; (ii) prawo do udziatu
w zysku; (iii) prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji; (iv) prawo do udziatu w podziale majatku Spotki
pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jego likwidacji; (v) prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu; (vi) prawo
glosu na Walnych Zgromadzeniach; (vii) prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia; (viii) prawo zadania zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad; (ix) prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia; (x) prawo zglaszania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia; (xi) prawo do uzyskania podczas obrad
Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Spotki; (xii) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami;
(xiii) prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia; (xiv) prawo zadania zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw przystugujace akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego.

Wzgledne uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyplacalnosci
Nie dotyczy. Statut nie zawiera postanowien dotyczacych uprzywilejowania Akcji w przypadku niewyplacalnosci Emitenta.

Ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych
Ustawowe ograniczenia zbywalnosci papierow wartosciowych
Niektore ograniczenia zbywalnosci akcji wynikajace z przepisow prawa:

e  obowiazek zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzacy na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtosow w spolce publicznej; (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosdw; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogolnej liczby glosow o
co najmniej 2% ogodlnej liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
(na Dzien Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW); (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogoélnej liczby glosow
w spolce publicznej o co najmniej 1% ogolnej liczby gltosow;

e obowiazek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu; oraz

e  obowiazek zawiadomienia wlasciwego organu kontroli na podstawie Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji o zamiarze nabycia akcji
Emitenta, skutkujacym nabyciem lub osiagnigciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad Emitentem (organ ten moze wyrazi¢
sprzeciw wobec takiego nabycia).

Ograniczenia umowne swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych

Brak.

Polityka dywidendy lub polityka wyplat

Spoltka nie wyplacala dywidendy za lata obrotowe zakonczone w dniach 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spétka nie
posiada polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Ze wzglgdu na holdingowa strukture Grupy, mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez Spotke zalezy od
uzyskania wystarczajacych przychodoéw, w tym przede wszystkim dywidend wyptacanych Spotce przez jej spotki zalezne, przeptywow pienieznych
oraz posiadania kapitatow, ktore zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Ponadto, mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend w niektorych spotkach zaleznych od Spotki uzalezniona jest od spetnienia warunkow okre§lonych
w umowach zwiazanych z udzieleniem finansowania, w szczegéIno$ci ograniczajacymi mozliwos¢ dokonywania wyptaty dywidendy na rzecz Spotki,
od utrzymania okres$lonego poziomu wskaznikow finansowych. Zarzad Spotki, przy podejmowaniu decyzji odno$nie rekomendacji wyplaty
dywidendy w przysztosci bedzie bral pod uwage w szczegoélnosci biezaca i przyszia sytuacje finansowa Spoiki, cele strategiczne oraz efektywnosé
planowanych przez Grupe projektow inwestycyjnych. Zgodnie ze Strategia Grupy Polenergia na lata 2020-2024 ogloszonej w maju 2020 r., Zarzad
Spolki nie planuje wyptaty dywidendy do 2024 r.

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Wszystkie Akcje Oferowane bgda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Jakie sq kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papieréw wartosciowych?

Ponizej przedstawiono wybrane najwazniejsze czynniki ryzyka charakterystyczne dla Akceji i Oferty:

e  Plynno$¢ Praw do Akcji Oferowanych moze by¢ nizsza niz istniejacych akcji Spotki;

W przypadku, gdyby poziom obrotu Prawami do Akcji Oferowanych byt zbyt niski w poréwnaniu z podazq Praw do Akcji Oferowanych, moze to miec¢

istotny wplyw na plynnosé i ceng Praw do Akcji Oferowanych. Jezeli poziom plynnosci Praw do Akcji Oferowanych bedzie niski, moze to ograniczy¢

zdolnos¢ inwestorow do zbycia planowanej liczby Praw do Akcji Oferowanych po oczekiwanej przez nich cenie.

. Akcje Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych moga nie zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.




Istnieje ryzyko, ze Spotka nie spetni wymogow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i Zarzqd GPW nie dopusci akcji do obrotu Akcje
Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych nie zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW

Sekcja D - Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach moge inwestowac w te papiery wartosciowe?

Oferta

Na podstawie Prospektu Spotka oferuje nie wigcej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii AA, z ktorych kazda daje
prawo do jednego glosu Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda. Przedmiotem ubiegania si¢ przez Spotke
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW jest nie wigcej niz 21.426.807
Akcji Oferowanych oraz nie wigcej niz 21.426.807 praw do Akcji Oferowanych.

Uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie sa Uprawnieni Inwestorzy (w tym Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni), Mansa oraz
BIF. W ramach Oferty, Zarzad Spotki bedzie zobowiazany do przydzielenia wszystkim akcjonariuszom Spotki — za wyjatkiem Mansa Investments
sp. z 0.0. (,,Mansa”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited (,,BIF”), posiadajacym co najmniej jedna akcj¢ Spotki na koniec dnia w dniu zatwierdzenia
Prospektu (,,Dzien Ustalenia Prawa Pierwszenstwa”), niezaleznie od liczby posiadanych akcji Spotki (facznie jako ,,Uprawnieni Inwestorzy”),
ktorzy ztoza prawidtowy zapis na Akcje Oferowane po Cenie Akcji Oferowanych, oraz przedstawia w procesie objecia Akcji Oferowanych informacje
na temat posiadanej liczby akcji Spotki na koniec dnia w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa — prawa pierwszenstwa przydzialu Akcji Oferowanych
w liczbie, ktora — po wyemitowaniu Akcji Oferowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego — umozliwi
takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki w wysokosci jaki ten Uprawniony Inwestor
posiadat na koniec dnia w danym Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy czym jesli w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa przydziatu Akcji
Oferowanych Uprawnionemu Inwestorowi przystugiwaé bedzie liczba Akcji Oferowanych niebgdaca liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w
dot do najblizszej liczby catkowitej (,,Prawo Pierwszenstwa”).

Przewidywany harmonogram
Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty (czas podawany wg czasu warszawskiego).

27 stycznia 2022 r. publikacja Prospektu

31 stycznia - 4 lutego 2022 r. przyjmowanie zapiséw i ptatnosci od Uprawnionych Inwestoréw, Mansa oraz BIF w ramach Zapisow
Podstawowych

9 lutego 2022 r. Ogtoszenie komunikatu o liczbie Akcji Oferowanych na jaka zostaty ztozone zapisy przez Uprawnionych

Inwestoré6w, Mansa oraz BIF w ramach Zapisow Podstawowych oraz o pozostajacej liczbie Akcji
Oferowanych dostgpnych w ramach Zapisow Dodatkowych

10-14 lutego 2022 r. przyjmowanie zapisow i platnosci od Uprawnionych Inwestoréw oraz BIF w ramach Zapisow
Dodatkowych
17 lutego 2022 r. ustalenie i publikacja informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, ktore zostang przyznane

Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF oraz przydziat Akcji Oferowanych (,,Data Przydziatu™)

okoto 28 lutego 2022 r. przewidywana data zapisania Praw do Akcji Oferowanych na rachunkach papierow wartosciowych
Uprawnionych Inwestoréw, Mansa oraz BIF (pod warunkiem, ze dane przekazane przez inwestoréw na
potrzeby zapisania Akcji Oferowanych na ich rachunkach papieréw warto§ciowych beda kompletne i
prawidlowe) — rozliczenie Oferty

okoto 2 marca 2022 r. zaktadany pierwszy dzien notowania Praw do Akcji Oferowanych na GPW

po zarejestrowaniu podwyzszenia zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papierow wartosciowych Uprawnionych Inwestorow

kapitatu zaktadowego Spotki w

drodze emisji Akcji Oferowanych.

Cena Akcji Oferowanych

Cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapisow przez Uprawnionych Inwestoréw, Mansa oraz BIF wynosi 47,00 PLN za jedna Akcje
Oferowana (,,Cena Akcji Oferowanych”) i zostata okreslona w Uchwale Emisyjne;j.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Ostateczna liczba Akceji Oferowanych nie moze by¢ wigksza niz maksymalna liczba akcji, jaka Spotka zamierza zaoferowa¢ w ramach Oferty, tj. nie
moze by¢ wigksza niz 21.426.807 Akcji Oferowanych. W ramach Oferty Mansa zadeklarowata objecie 5.150.211 Akcji Oferowanych po Cenie Akcji
Oferowanych (,,Akcje Mansa) niezaleznie od udzialu Uprawnionych Inwestorow (,,Deklaracja Mansa”). BIF zadeklarowat objgcie w ramach Oferty
nie mniej niz 10.804.185 i nie wigeej niz 14.361.702 Akcji Oferowanych po Cenie Akcji Oferowanych, w zaleznosci od liczby zapisow ztozonych
przez Uprawnionych Inwestoréw zgodnie z opisanym ponizej Mechanizmem Suwaka (,,Deklaracja BIF”). Niezaleznie od tego na jaka liczbe Akcji
Oferowanych zostanie ztozony zapis przez BIF, zostang optacone przez BIF zapisy w (i) liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow lub (ii)
maksymalnej liczbie 14.361.702 Akcji Oferowanych, ktérakolwiek z nich jest mniejsza.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona zgodnie z nastgpujacymi zasadami (,, Mechanizm Suwaka”):

e wprzypadku, gdy zaden z Uprawnionych Inwestoréw nie zdecyduje si¢ na uczestnictwo w Ofercie, ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie
ustalona na 19.511.913 (tj. suma Akcji Mansa i maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych); w takim
przypadku BIF zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych rowna maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji
Oferowanych;

e wprzypadku, gdy wszyscy Uprawnieni Inwestorzy zdecyduja si¢ w petni uczestniczy¢ w Ofercie, ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach
Oferty zostanie ustalona na 21.426.807 (tj. suma Akcji Mansa i maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych
oraz dodatkowego bufora w liczbie 1.914.894 (,,Bufor”), z zastrzezeniem jednak, ze w takim przypadku BIF zostanie przydzielona liczba Akcji
rowna minimalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 10.804.185 Akcji Oferowanych;

e wprzypadku, gdy Uprawnieni Inwestorzy zdecyduja si¢ na cz¢sciowe uczestnictwo w Ofercie, tj. tylko cz¢s¢ Uprawnionych Inwestorow wezmie
udzial w Ofercie lub Uprawnieni Inwestorzy zloza zapisy na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wynika z ich Prawa Pierwszenstwa,
ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty zostanie ustalona jako liczba réwna sumie: (i) Akcji Mansa, (ii) maksymalnej mozliwej
subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych oraz (iii) Bufora pomnozonego przez procent odzwierciedlajacy udziat Uprawnionych
Inwestorow w Ofercie (liczba ta zostanie zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej) (,, Wykorzystany Bufor”), z zastrzezeniem jednak,
ze w takim przypadku BIF zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych réwna maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702
Akcji Oferowanych pomniejszona o liczbe Akcji Oferowanych przydzielonych Uprawnionym Inwestorom przekraczajaca Wykorzystany Bufor,
tj., przykladowo, w przypadku przydziatu przez Spotke 50% Akcji Oferowanych oferowanych w ramach puli przystugujacej Uprawnionym
Inwestorom, czyli w przypadku wykorzystania Bufora w 50%, zapis ztozony przez BIF zostanie zredukowany o 1.656.492 Akcji Oferowanych.




Zasady skladania zapisow

Informacje ogolne

Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa bedzie: i) (a) w przypadku Uprawnionego Inwestora sktadajacego zapis w Firmie Inwestycyjnej, a
nie u Cztonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego jego rachunki papierow wartosciowych, na ktorych zapisane byly Akcje Spotki na koniec
Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa: zlozenie zaswiadczenia wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na
ktorym dany Uprawniony Inwestor posiadat akcje Spotki, potwierdzajacego liczbe akcji Spotki znajdujacych si¢ w posiadaniu tego Uprawnionego
Inwestora na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, ktore powinno zosta¢ przedstawione Firmie Inwestycyjnej w formie papierowej lub
elektronicznej przed zakonczeniem przyjmowania Zapiséw Podstawowych oraz odpowiednio Zapisow Dodatkowych lub (b) w przypadku
Uprawnionego Inwestora sktadajacego zapis u Cztonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego jego rachunki papierow wartosciowych, na ktérych
zapisane byly Akcje Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa: sprawdzenie przez tego Cztonka Konsorcjum Detalicznego liczby akcji
Spotki znajdujacych si¢ w posiadaniu tego Uprawnionego Inwestora na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa przed ztozeniem zapisu na Akcje
Oferowane w formie papierowej lub elektroniczne u danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego oraz ii) ztozenie przez Uprawnionego Inwestora
waznego zapisu na Akcje Oferowane w terminie przewidzianym harmonogramem Oferty.

Uprawnieni Inwestorzy moga ztozy¢ jeden zapis w ramach Zapisow Podstawowych oraz jeden zapis w ramach Zapisow Dodatkowych. Laczna liczba
Akcji Oferowanych, na ktore opiewaja zapisy zlozone przez danego Uprawnionego Inwestora w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych nie moga przekraczaé liczby Akcji, jakiej Inwestor ten potrzebuje do objgcia lub zachowania udziatu jaki posiadat w Dniu Ustalenia
Prawa Pierwszenstwa, z zastrzezeniem zasad o ktorych mowa ponizej. Uprawnieni Inwestorzy moga zlozy¢ zapis na mniejsza liczbe Akcji
Oferowanych niz to wynika z przystugujacego Prawa Pierwszenstwa. Liczba Akcji Oferowanych, na ktére opiewa jeden zapis ztozony przez danego
Uprawnionego Inwestora korzystajacego z Prawa Pierwszenstwa nie moze by¢ wigksza niz liczba akeji wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa
przystugujacego takiemu Uprawnionemu Inwestorowi.

Zapisy podstawowe

W ramach Zapiséw Podstawowych: (i) kazdy z Uprawnionych Inwestoréw (tj. innych niz Mansa i BIF) moze zapisac si¢ maksymalnie na liczbe Akcji
Oferowanych okreslonych zgodnie z nastgpujaca formuta: iloczyn a) 21.426.807 (czyli maksymalna liczba Akcji Oferowanych do wyemitowania w
ramach Oferty) oraz b) udziatu danego Uprawnionego Inwestora w akcjonariacie Spotki na Dzien Ustalenia Prawa Pierwszenstwa; (i) Mansa moze
zapisac¢ si¢ na nie wigcej niz 5.150.211 Akcji Oferowanych; (iii) BIF moze zapisaé si¢ na nie wigcej niz 10.804.185 Akcji Oferowanych, tj. liczbe
Akcji Oferowanych obliczona zgodnie z nastgpujaca formuta: roznica pomigdzy iloczynem a) 21.426.807 (czyli maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych do wyemitowania w ramach Oferty) oraz b) udzialu Mansa i BIF w akcjonariacie Spotki na Dzien Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, a
5.150.211 Akcji Oferowanych (ilo§¢ Akcji Mansa). Informacja o liczbie Akcji Oferowanych na jaka zostaly ztozone zapisy w ramach Zapisow
Podstawowych oraz pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostepnych do zapisow w ramach Zapiséw Dodatkowych (zgodnie z definicja ponizej)
zostanie przekazana do wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w sposob w jaki zostal udostgpniony Prospekt w dniu 27 stycznia 2022 r. po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw w ramach Zapiséw
Podstawowych. Liczba Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapiséw Dodatkowych stanowi¢ bedzie roéznice miedzy: (i) 21.426.807 (czyli
maksymalnej liczby Akcji Oferowanych do wyemitowania w ramach Oferty); oraz (ii) suma: (a) 5.150.211 (4. liczby Akcji Oferowanych, ktorych
objecie zadeklarowala Mansa); oraz (b) liczby Akcji Oferowanych, w stosunku do ktérych BIF byt uprawniony do zlozenia zapiséw w ramach
ZapisoOw Podstawowych; oraz (c) liczby Akcji Oferowanych, na jaka Uprawnieni Inwestorzy zlozyli i oplacili zapisy w ramach Zapisow
Podstawowych.

Zapisy Dodatkowe

W ramach Zapisow Dodatkowych: (i) kazdy z Uprawnionych Inwestorow (tj. innych niz Mansa i BIF) moze zapisa¢ si¢ maksymalnie na liczbe Akcji
Oferowanych okreslonych zgodnie z nastgpujaca formutla: iloczyn liczby Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapisow Dodatkowych oraz
udziatu danego Uprawnionego Inwestora w akcjonariacie Spotki na Dzien Ustalenia Prawa Pierwszenstwa; (ii) BIF: iloczyn liczby Akcji Oferowanych
dostepnych w ramach Zapisow Dodatkowych oraz tacznego udzialu Mansa oraz BIF w akcjonariacie Spotki na Dzien Ustalenia Prawa Pierwszenstwa;
oraz (iii) Mansa nie jest uprawniona do wzigcia udziatu w Zapisach Dodatkowych. W ostatnim kroku, po przeprowadzeniu Zapiséw Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych Zarzadu Spotki dokona ustalenia ostatecznej ilosci Akcji Oferowanych jaka zostanie przydzielona Inwestorom
uczestniczacym w Ofercie, z uwzglednieniem ograniczen przydziatu Akcji Oferowanych oraz Mechanizmu Suwaka. Maksymalna liczba Akcji
Oferowanych na jaka Uprawniony Inwestor moze si¢ zapisa¢ w ramach Zapisow Podstawowych stanowi iloczyn maksymalnej liczby Akcji
Oferowanych oferowanych w ramach Oferty oraz jego udziatu w akcjonariacie Spotki w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa. Maksymalna liczba
Akcji Oferowanych na jaka Uprawniony Inwestor moze si¢ zapisa¢ w ramach Zapisow Dodatkowych stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych
dostepnej w puli Zapisow Dodatkowych podanej do publicznej wiadomosci przez Zarzad po zakonczeniu Zapisow Podstawowych oraz jego udziatu
w akcjonariacie Spotki w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy czym w celu uniknigcia watpliwosci, ostateczna liczba Akcji Oferowanych,
ktore zostang przydzielone w ramach Oferty oraz zapis Uprawnionego Inwestora ztozony w ramach Zapisow Dodatkowych moze zostaé¢ zredukowany
z uwagi na zastosowanie Mechanizmu Suwaka.

Uprawnieni Inwestorzy bedqgcy Inwestorami Indywidualnymi

Zapisy od Inwestorow Indywidualnych beda przyjmowane w POK firmy inwestycyjnej, prowadzacej rachunek papierow wartosciowych dla danego
Inwestora Indywidualnego, o ile dana firma inwestycyjna przystapita do konsorcjum detalicznego. W przypadku, gdy dana firma inwestycyjna nie
bedzie brata udziatu w Ofercie, jej klienci beda mogli ztozy¢ zapisy wylacznie w POK-ach Firmy Inwestycyjnej (to jest IPOPEMA). W takim wypadku
przed ztozeniem zapisu dany Inwestor Indywidualny bedzie zobowiazany do otwarcia rachunku papierow wartosciowych w IPOPEMA. Szczegotowa
lista POK-6w Firmy Inwestycyjnej oraz POK-ow Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, ktére przystapia do konsorcjum detalicznego i beda
przyjmowaly zapisy na Akcje Oferowane od Inwestorow Indywidualnych (tacznie , Konsorcjum Detaliczne” a indywidualnie ,,Czlonek
Konsorcjum Detalicznego™), zostanie podana do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej Spotki (www/[.]polenergia[.]pl) oraz dodatkowo,
wylacznie w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www.[.]ipopemasecurities[.]pl) przed rozpoczeciem okresu
przyjmowania zapisoéw w ramach Zapiséw Podstawowych. Uprawnieni Inwestorzy Indywidualni bgda sktada¢ zapisy po Cenie Akcji Oferowanych,
wskazujac liczbg Akcji Oferowanych, ktora zamierzaja nabyé. Zapisy zawierajace ceng inng niz Cena Akcji Oferowanych beda niewazne. Inwestorzy
Indywidualni beda sktada¢ zapisy w ramach wykonywania przyshugujacego im Prawa Pierwszenstwa wylacznie w jednej firmie inwestycyjnej, ktora
bedzie odpowiednio Firma Inwestycyjna lub Cztonek Konsorcjum Detalicznego. Zapis ztozony przez Inwestora Indywidualnego nie moze opiewac
na mniej niz 1 Akcje Oferowana. Zapisy ztozone na mniej niz 1 Akcj¢ Oferowana begda uwazane za niewazne. Zapisy nie w pelni optacone lub
nieprawidlowo wypetnione formularze zapisow beda uwazane za niewazne. Wszystkie konsekwencje ztozenia nieprawidtowego lub niepelnego
zapisu ponosi Inwestor Indywidualny, ktory ztozyl ten zapis. Zapisy zlozone przez Inwestora Indywidualnego na Akcje Oferowane zawierajace ceng
inng niz Cena Akcji Oferowanych bgda niewazne.

Zasady skiladania zapisow oraz platnosci za akcje — Uprawnieni Inwestorzy bedqcy Inwestorami Instytucjonalnymi

Zapisy sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych, beda przyjmowane przez Firme¢ Inwestycyjna. Zapisy Inwestoréow Instytucjonalnych na Akcje
Oferowane begda przyjmowane na pismie, na formularzu zapisu udostepnionym przez Firme¢ Inwestycyjna. Formularz zapisu zawiera¢ begdzie takze
obowigzkowa dyspozycj¢ deponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw warto$ciowych inwestora. Liczba Akcji Oferowanych, na ktdre
opiewa jeden zapis zlozony przez danego Inwestora Instytucjonalnego bgdacego Uprawnionym Inwestorem korzystajacym z Prawa Pierwszenstwa
nie moze by¢ wieksza niz liczba akcji wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa przystugujacego takiemu Uprawnionemu Inwestorowi. Zapis ztozony przez
Inwestora Instytucjonalnego, bedacego Uprawnionym Inwestorem opiewajacy na wigksza liczbe niz liczba Akcji Objetych Prawem Pierwszenstwa
bedzie traktowany jak zapis na Akcje Objete Prawem Pierwszenstwa. Inwestorzy Instytucjonalni uprawnieni beda do zlozenia Zapisu Dodatkowego,




po ogloszeniu komunikatu o liczbie Akcji Oferowanych jaka zostanie przydzielona Uprawnionym Inwestorom oraz Mansa w ramach Zapisow
Podstawowych oraz o pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapiséw Dodatkowych. Mansa i BIF dokonaja zapisu na Akcje
Oferowane na zasadach majacych zastosowanie do Inwestoréw Instytucjonalnych.

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Na dzien niniejszego Prospektu istniejace akcje w Spotce sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez
GPW. Spotka zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW nie wigcej niz 21.426.807 Akcji Oferowanych i nie wigcej niz 21.426.807 Praw do Akcji Oferowanych. Spoétka ztozy w KDPW wniosek o
rejestracj¢ Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW tak, aby rejestracja Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych w depozycie papieréw wartosciowych nastapita po przydziale
Inwestorom i w terminie umozliwiajacym zapisanie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych na rachunkach papierow warto§ciowych
inwestorow na zasadach i w terminie okre$lonych w Prospekcie. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg srodkéw zebranych
w drodze emisji Akcji Oferowanych Spotka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Spotki o Akcje Oferowane zebranego w drodze emisji Akcji Oferowanych,
przez sad rejestrowy, zostana one zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, na ktorych byly zapisane Prawa do Akcji
Oferowanych w dniu rejestracji tych akcji w KDPW pod kodem, ktorym zostaty oznaczone istniejace akcje Spotki, pod warunkiem ich wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym. W zamian za kazde Prawo do Akcji Oferowanych na rachunkach inwestoréw zostanie zapisana jedna Akcja
Oferowana, w wyniku czego Prawa do Akcji Oferowanych wygasna. Dzien wygasnigcia Praw do Akcji Oferowanych bedzie ostatnim dniem ich
obrotu na GPW, a nastgpny dzien obrotu na GPW bedzie pierwszym dniem notowan Akcji Oferowanych.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Ponizsza tabela przedstawia przewidywana strukture akcjonariatu po zakonczeniu Oferty przy zatozeniu, ze ostatecznie wszystkie Akcje Oferowane
zostang zaoferowane i sprzedane w Ofercie. Tabela przedstawia przewidywana struktur¢ akcjonariatu z wyszczegdlnieniem Mansa, BIF oraz
pozostatych akcjonariuszy, przy czym pozycja ,,Pozostali” obejmuje réwniez tych akcjonariuszy, ktorzy na Dzien Prospektu posiadali udziat w ogdlne;j
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu na poziomie co najmniej 5% (innych niz Mansa i BIF).

% udzialow w

kapitale
Liczba akcji Liczba glosow zakladowym
Mansa Investments Sp. Z 0.0. ......ccceueueeririnieieiiiieereceeenen 28 617 254 28 617 254 42,8
BIF IV Europe Holdings Limited ........c.cocooeineineineniineee. 24731915 24731915 37,0
POZOSHAlL ..o 13521185 13521 185 20,2
Razem 66 870 354 66 870 354 100

Koszty przeprowadzenia Oferty
Spolka szacuje, ze taczne koszty zwigzane z Oferta wyniosa okoto 6-7 milionéw PLN.

Kto jest oferujgcym lub osobq wnioskujgcq o dopuszczenie do obrotu?

Emitentem Akcji Oferowanych jest Polenergia S.A. z siedziba przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa. Spotka jest spotka utworzona i istniejaca
zgodnie z prawem polskim, a jej LEI to 259400CXBGPCDXIXSMS81.

Dlaczego ten prospekt jest sporzqdzany?

Przyczyny Oferty

Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z (i) zamiarem Spotki wyemitowania Akcji Oferowanych w liczbie okreslonej w Prospekcie w drodze Oferty
oraz (ii) zamiarem Spotki ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Wykorzystanie i szacunkowa wartosc netto wplywow

Zarzad oczekuje uzyskania wptywow brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty na poziomie okoto 917-1.007 milionéw PLN. Zarzad
spodziewa si¢ uzyskac¢ z emisji Akcji Oferowanych wptywy netto w wysokosci okoto 910-1.001 milionéw PLN.

Zarzad zamierza przeznaczy¢ calo$§¢ wplywow z emisji Akcji Oferowanych na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych wynikajacych z realizacji
Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024 ogloszonej w maju 2020 r. Srodki pozyskane w ramach emisji zostang w szczegolnosci przeznaczone
na nizej opisane cele:

e od 229 do 243 mln PLN wplywéw z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji
Oferowanych) na dalszy rozwoj projektow morskich projektow wiatrowych MFW Battyk 11, MFW Baltyk III oraz MFW Baltyk I;

e od 178 do 189 mln PLN wplywéw z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji
Oferowanych) na dalszy rozwoj oraz budowg projektow ladowych farm wiatrowych;

e od 130 do 138 mln PLN wplywow z emisji Akcji Oferowanych (przy zakladanych minimalnych/maksymalnych wplywach z emisji Akcji
Oferowanych) na dalszy rozwdj oraz budowe projektow farm fotowoltaicznych;

e od 10 do 11 mln PLN wpltywoéw z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji
Oferowanych) na rozwdj obszaru elektromobilnosci;

e od 120 do 176 mln PLN wplywow z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych wplywach z emisji Akcji
Oferowanych) na dziatalno$¢ rozwojowa (w tym akwizycyjna) w wybranych obszarach biznesowych;

e 250 min PLN wplywoéw z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Oferowanych)
na sptatg kredytu udzielonego przez Deutsche Bank Polska S.A. na podstawie umowy kredytu, ktérej celem byt m.in. udzial w finansowaniu
ladowych farm wiatrowych (FW Szymankowo, FW De¢bsk oraz FW Kostomtoty) poprzez sptate pozyczek udzielonych przez Mansa Investments
Sp. z 0.0.

Umowa o Posrednictwo w Ofercie

W dniu 28 maja 2021 r. Spotka zawarta z Firma Inwestycyjna Umowe o Posrednictwo w Ofercie (,,Umowa o Posrednictwo w Ofercie”), na podstawie
ktorej Firma Inwestycyjna zobowigzata si¢ do §wiadczenia ustugi oferowania papierow wartosciowych na rzecz Spotki w zwigzku z Oferta. Umowa
o Posrednictwo w Ofercie nie jest umowa o gwarancj¢ emisji w rozumieniu art. 4 pkt 13a Ustawy o Ofercie Publicznej ani umowa o gwarancje¢ emisji,
o ktorej w mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Firma Inwestycyjna nie jest i nie bedzie zobowigzana do gwarantowania Oferty
Iub do nabycia w inny sposob lub objecia jakichkolwiek Akcji Oferowanych lub innych papieréw wartosciowych oferowanych w Ofercie. W
przypadku gdy w ocenie Spotki zmiana warunkéw Umowy o Posrednictwo w Ofercie moglaby w sposob znaczacy wplyna¢ na oceng Akcji
Oferowanych, informacja ta zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, zgodnie z art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego. W zamian za ushugi §wiadczone w zwiazku z Oferta Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Firmy




Inwestycyjnej prowizji w tacznej wysokosci netto 0,05% catkowitych wptywow brutto z Oferty (rozumiane jako iloczyn liczby Akcji Oferowanych
przydzielonych w Ofercie i Ceny Oferowane;j).

Konflikty interesow

Firma Inwestycyjna i jej podmioty powiazane jest lub moze by¢ zaangazowana w dziatalno$¢ w zakresie bankowosci inwestycyjnej, bankowosci
detalicznej oraz korporacyjnej, papierdéw warto$ciowych, zarzadzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania majatkiem. W zakresie
dziatalnosci dotyczacej papierow wartosciowych zajmuja si¢ lub moga si¢ zajmowac subemisja papierow wartosciowych, obrotem papierami
warto$ciowymi (na rachunek wilasny lub klientdw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na gietdach towarowych i instrumentami
pochodnymi (na rachunek wiasny lub klientoéw), a takze §wiadczeniem ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz,
jak réwniez ustug finansowania i doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowiazujace przepisy prawa i zasady dotyczace konfliktu
interesow dotyczace prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a) w normalnym toku dziatalnosci zwigzanych z
dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, ustugami maklerskimi lub ustugami finansowania, Firma Inwestycyjna i jej podmioty powiazane
moga w dowolnym czasie posiada¢ inwestycje dtugo-, lub krotkoterminowe, zapewnia¢ finansowanie inwestycji, oraz moga — na rachunek wtasny
Iub swoich klientow — angazowac si¢ w obrdt lub w inny sposob strukturyzowac lub przeprowadzaé transakcje dotyczace dtuznych lub udziatowych
papierow wartosciowych lub kredytow uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie, lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek
waluty albo towaru zwigzanych z Oferta, lub transakcje dotyczace dowolnych powiazanych instrumentéw pochodnych; (b) kazdy z Bankéw i ich
podmiotéw powiazanych, ich dyrektorzy, cztonkowie organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy moga
w dowolnym czasie inwestowa¢ na wtasny rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujacymi na wiasny rachunek w dtuzne lub udziatowe papiery
wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub towary zwiagzane z Oferta, lub w jakiekolwiek
powiazane instrumenty pochodne; (c¢) Firma Inwestycyjna i jej podmioty powigzane moga w dowolnym czasie dokonywa¢ w zwykltym toku czynnosci
maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczacego w Ofercie.




CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Nalezy miec
na uwadze, ze wystgpienie jednego z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢, indywidualnie lub w
polgczeniu z innymi okolicznosciami, istotny i niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, w szczegolnosci na
przeplywy pienigzne, sytuacje finansowq, wyniki operacyjne Spotki oraz perspektywy lub ceng rynkowq Akcji.

Czynniki ryzyka, ktore Spotka opisuje ponizej, nie sq jedynymi, z ktorymi sige Spotka mierzy. Dodatkowe czynniki
ryzyka i niepewnosci, ktorych Spotka nie jest swiadoma lub ktore obecnie uwaza za nieistotne, mogq rowniez
wywierac istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki operacyjne i perspektywy
Spotki. Wystgpienie ktoregokolwick ze zdarzen opisanych w ponizszych czynnikach ryzyka moze miec istotny
niekorzystny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowq, wyniki operacyjne i perspektywy Spotki. Niniejszy
Prospekt zawiera rowniez stwierdzenia dotyczqce przysziosci, ktore sq obarczone ryzykiem i niepewnosciq.
Rzeczywiste wyniki Spotki mogg w znacznym stopniu odbiegacé od przewidywanych wynikow zawartych w
stwierdzeniach dotyczqcych przysztosci w wyniku czynnikow, w tym ryzyk opisanych ponizej i w innych
czesciach niniejszego Prospektu. Wystgpienie zdarzen okreslanych jako ryzyka moze wywieraé istotny
niekorzystny wplhyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki operacyjne i perspektywy Spolki, a w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do spadku ceny rynkowej Akcji, w zwiqzku z czym inwestorzy, ktorzy dokonajq
nabycia Akcji, mogq stracic czes¢ lub catos¢ swojej inwestycji.

Wybierajqc i ustalajgc kolejnos¢ czymnikow ryzyka, Spotka wzieta pod uwage takie okolicznosci jak
prawdopodobienstwo wystgpienia okreslonego ryzyka wynikajgce z aktualnego stanu rzeczywistosci,
potencjalny wplyw, jaki wystgpienie danego czynnika ryzyka mogtoby mie¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowq,
wyniki operacyjne i perspektywy Spotki, a takze uwage, jakg kierownictwo Spotki, zgodnie z aktualnymi
oczekiwaniami, musiatoby poswieci¢ danemu ryzyku, gdyby sie urzeczywistnito.

Przed nabyciem Akcji Oferowanych nalezy dokladnie przeanalizowac czynniki opisane ponizej oraz pozostatg
czes¢ Prospektu i wyciggngé wlasne wnioski przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje
Oferowane. Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji zwigzanej z Akcjami Oferowanymi nalezy
skonsultowa¢ sie ze swoim maklerem, bieglym rewidentem Ilub doradcami finansowymi, prawnymi i
podatkowymi oraz dokiadnie przeanalizowaé ryzyko zwigzane z inwestycjq w Akcje Oferowane, a takze
rozwazyé decyzje o dokonaniu inwestycji w kontekscie wlasnej sytuacji osobistej.

Czynniki zwigzane z dzialalno$cia Spolki
Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ spotek z Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz migdzynarodowym. Przepisy,
regulacje, decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne itp., majace zastosowanie do prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci, podlegaja czgstym zmianom (Prawo Energetyczne wraz ze stosownymi aktami
wykonawczymi podlegato istotnym zmianom kilkadziesiat razy od czasu jego przyjecia w 1997 roku). Szereg
przepiséw majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy zostato uchwalonych stosunkowo niedawno i nie
wyksztalcila si¢ praktyka w zakresie ich stosowania, co moze powodowac ryzyko niewtasciwe;j ich interpretacji
i stosowania. W szczegodlnosci dotyczy to Ustawy o OZE oraz Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii
Elektrycznej w Morskich Farmach Wiatrowych.

Istotne dla dziatalno$ci Grupy sa rowniez decyzje podejmowane przez odpowiednie organy administracji, w
szczegblnosci Prezesa URE, ktore cechujg si¢ duzg uznaniowoscig i sg czgsto przedmiotem sporow sadowych.
Zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym moga réwniez, w pewnych obszarach, powodowac obnizenie
zaktadanych zwrotow z inwestycji w odnawialne zrodta energii.

Przedstawiciele Spotki uczestnicza w pracach zespotow roboczych przy towarzystwach branzowych w celu
monitorowania i minimalizacji ryzyka niekorzystnych dla Grupy zmian regulacyjnych, niemniej Spotka ma
bardzo ograniczone mozliwosci realnego wplywu na decyzje podejmowane na szczeblu wspdlnotowym i
ogblnopolskim w tym zakresie. Ewentualne zmiany regulacji rynku energetycznego moga okazaé si¢
niekorzystne dla grupy kapitalowe;.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przykladowo, Ustawa o
Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych wprowadzita zasade 10H, zgodnie z ktora elektrownia
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wiatrowa nie moze by¢ zbudowana w odlegtos$ci mniejszej niz 10-krotna wysoko$¢ turbiny (wraz z uniesionymi
lopatami) od zabudowan o funkcji mieszkaniowej, form ochrony przyrody i lesnych komplekséw.
Wprowadzenie tej zasady, wraz ze zwigkszeniem podstawy opodatkowania dla turbin wiatrowych,
spowodowaly, zahamowanie rozwoju nowych projektow w zakresie farm wiatrowych, koniecznosé
dokonywania w 2016 r. odpisow aktualizujacych w tacznej wysokosci 55 mln PLN w odniesieniu do projektow
farm wiatrowych w dewelopmencie, oraz pogorszenie sytuacji finansowej spotek operujacych projektami
wiatrowymi. Ponadto, w zwiazku ze zmiang Ustawy o OZE oraz sytuacja biznesowg i ekonomiczng segmentu
biomasy, w 2018 r. Spotka dokonata odpisu w segmencie biomasy w kwocie 14,8 min PLN w odniesieniu do
wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz 0,4 min PLN w odniesieniu do zapaséw. Odpis ten dotyczyt trzech
spotek z Grupy: Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Potudnie sp. z 0.0., Polenergia Biomasa Energetyczna
Potnoc sp. z o0.0. i Polenergia — Biomasa Energetyczna Wschod sp. z o.0. Informacje o innych odpisach
aktualizujacych dokonanych przez Spotke w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi
uwzgledniono w opisach czynnikéw ryzyka ,,Ryzyko braku realizacji nowych projektow” oraz ,,Ryzyko
zwigzane z kondycjg finansowq klientow i kontrahentow oraz ewentualng ich utratq” ponizej, a takze w
rozdziale ,,Wybrane informacje finansowe” 1 sprawozdaniach finansowych obejmujacych Historyczne
Informacje Finansowe.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjna Grupy moze by¢ wysoka.

Ryzyko wprowadzenia przepisow prawa, ktore mialyby negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy

W obszarze dzialalno$ci Emitenta wystepuja czeste zmiany przepisOw prawa. Ewentualne zmiany, w
szczegoblnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci gospodarczej i podatkow, przepisow prawa pracy, prawa
handlowego, w tym prawa spotek handlowych i prawa rynkéow kapitalowych, oraz przepiséw prawa ochrony
srodowiska, moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Polski system prawny ulega zmianie
w zwigzku z aktami prawnymi na biezaco wprowadzanymi w ramach regulacji wspélnotowych. Nalezy takze
podkresli¢, iz dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta podlega, poza przepisami ogélnie regulujacymi kazda
dziatalnos$¢ gospodarcza, specyficznym regulacjom wynikajacym z przepisow Prawa Energetycznego, Ustawy
o OZE i Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach Wiatrowych, a takze
aktow wykonawczych. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, iz w przysztosci zmiany polityki panstwa oraz wigzace
si¢ z tym zmiany regulacji prawnych beda miaty wptyw na dzialalno§¢ prowadzong przez Emitenta i spotki
Grupy.

W dotychczasowej dzialalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢ i miato ono istotny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki. Przyktadem materializacji tego ryzyka jest wejscie w zycie zasady 10H oraz zwigkszenie
podstawy opodatkowania dla turbin wiatrowych, o ktorych mowa w opisie czynnika ryzyka ,,Ryzyko zmian
otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym” powyzej.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wptywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Grupy moze by¢ wysoka.

Ryzyko zwigzane 7 koniecznoscig spelnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczgce ochrony
srodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta oraz inne podmioty z Grupy poddana jest szeregowi
regulacji prawnych z zakresu ochrony srodowiska. W szczegolnos$ci istnieje lub moze powstaé obowiazek
uzyskania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach, pozwolen zintegrowanych czy pozwolen sektorowych
na emisj¢ gazow lub pylow do powietrza, wodnoprawnych pozwolen na wytwarzanie odpaddéw oraz wlasciwej
i terminowej sprawozdawczos$ci zwigzane] m.in. z korzystaniem ze S$rodowiska. Spelnienie wymagan
przewidzianych przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska moze wigza¢ si¢ z nakladami finansowymi na
opracowanie dokumentacji i przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan.

Ponadto w zwigzku ze wspolnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym stato si¢
uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych w dziatalno$ci
prowadzonej przez Emitenta lub podmioty z Grupy. Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki
ekologicznej, stuzacy ograniczaniu emisji zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z
realizacji postanowien protokotu z Kioto oraz zobowigzan wynikajacych z cztonkostwa w Unii Europejskie;j.
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Okreslone instalacje nalezace do Grupy co roku przedktadaja raporty w elektronicznej krajowej bazie o emisjach
gazdw cieplarnianych i innych substancji oraz zweryfikowane roczne raporty wielkosci emisji CO2, a z dniem
1 stycznia 2013 r. funkcjonuja w ramach nowych, zatwierdzonych przez wlasciwe organy planow
monitorowania emisji CO2, zgodnych z wymaganiami Rozporzadzenia 2018/2066.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowato sig.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby istotna.

Ryzyko dotyczgce decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia MWF Baltyk 111

Spotka zalezna MFW Baltyk 1111 sp. z 0.0. wniosta do Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie
skarge na decyzje Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,,GDOS”) o oddaleniu odwotania MFW Battyk
III sp. z o0.0. od decyzji Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku (,,RDOS”) o odmowie
okreslenia $rodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia polegajacego na budowie morskiej farmy
wiatrowej pn. MWF Battyk III. Skarga dotyczy decyzji GDOS wydanej w postepowaniu administracyjnym,
wszczetym na wniosek MFW Battyk IIII sp. z o0.0. o wydanie nowej decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach dla projektu MFW Battyk III (,,Nowa DSU”) (,,Wniosek”).

Spoéika posiada juz prawomocng decyzj¢ o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu, uzyskang w roku
2016 (,DSU 2016”). Mimo to wystapita z Wnioskiem, co mialo na celu uzyskanie Nowej DSU,
odzwierciedlajacej aktualne zatozenia techniczne, na bazie ktorych MFW Battyk III sp. z 0.0. rozwija projekt
(W tym opracowuje modele finansowe jego realizacji) i ktore nie s3 uwzglednione w DSU 2016.

W ocenie MFW Battyk III sp. z o0.0. wskazana powyzej decyzja GDOS jest dotknicta wadami w zakresie
naruszenia prawa materialnego i procesowego, dlatego spotka zdecydowata o wniesieniu skargi na decyzje
GDOS do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Nalezy wskazaé, ze 4 stycznia 2022 roku MFW Battyk I1I sp. z 0.0. uzyskata postanowienie RDOS o aktualno$ci
warunkow $rodowiskowych realizacji przedsiewziecia okreslonych w DSU 2016, co oznacza przedtuzenie
okresu, kiedy mozliwe jest wykorzystanie tej decyzji na potrzeby uzyskania pozwolenia na budowe z 6 do 10
lat. Niezaleznie od tego, ewentualna realizacja projektu na bazie rozwigzan technicznych uwzglednionych w
DSU 2016 wymagaé bedzie przeprowadzenia weryfikacji zatozen projektowych DSU 2016 pod katem ich
ekonomicznej optacalnosci.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem skargi MFW Baltyk III sp. z 0.0. oraz — w konsekwencji — nie
uzyskaniem Nowej DSU, gdyby si¢ zmaterializowato, skutkowa¢ moze nastgpujagcymi negatywnymi
konsekwencjami dla MFW Baltyk III sp. z 0.0., a posrednio dla Emitenta:

o konieczno$cia zastosowania parametrow projektu zgodnych z DSU 2016, pod warunkiem, ze
wspomniana powyzej weryfikacja wykaze ekonomiczng optacalno$¢ takiej inwestycji ;

o prowadzenie postepowania zwiazanego z zaskarzeniem decyzji GDOS bedzie si¢ wigzaé z
prawdopodobnymi opdznieniami w realizacji projektu, w tym terminu podjgcia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej czy zakonczenia budowy;

o moze okazac¢ si¢ niezbgdne rozdzielenie wspodlnej realizacji projektu MFW Battyk III z projektem MFW
Battyk 11, co skutkowaloby utrata synergii i zwigkszeniem kosztow realizacji projektow.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko nie zmaterializowato si¢. Na Dzien Prospektu Emitent
ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu jako $rednie oraz
jego istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Grupy bylaby istotna, w zwigzku z opdznieniem w realizacji projektu, mniejszym od
zakladanego obecnie wynikiem finansowym projektu MFW Baltyk III, a w skrajnym przypadku nawet z
zaniechaniem jego realizacji.

Szczegodlowa informacje na temat przedmiotowego postgpowania zawarto w rozdziale ,,Opis dziatalnosci —
Istotne postgpowania i spory” Prospektu.
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Ryzyko braku realizacji nowych projektow

Grupa rozwija znaczacg liczbe projektow, w tym miedzy innymi w segmencie ladowych i morskich farm
wiatrowych, projektow fotowoltaicznych, gazu i czystych paliw oraz inwestycji w rozwdj infrastruktury
dystrybucyjnej. Projekty realizowane przez Grup¢ wymagaja poniesienia znaczacych nakladow
inwestycyjnych. Naktady sg szczegdlnie wysokie w przypadku projektow rozwoju i budowy farm wiatrowych
na ladzie i morzu. Grupa podejmuje decyzje o rozpoczeciu kolejnej fazy rozwoju na podstawie szczegotowych
modeli finansowych oraz ekspertyz i analiz technicznych, ktore sg tworzone przez wyspecjalizowany Pion
Rozwoju Grupy. Powyzsze analizy uwzgledniajg wiele zalozen, w tym zatozenia wolumenu produkcji energii
elektrycznej, przychodow ze sprzedazy, kosztow wytworzenia, kwoty wymaganej inwestycji i kosztow jej
finansowania

Pion Rozwoju Grupy posiada duze doswiadczenie we wszystkich aspektach przygotowywania i wdrazania
projektu, takich jak rozwdj, dziatalno$¢ operacyjna obiektow czy finansowanie, niemniej istnieje ryzyko
przyjecia przez Emitenta zatozen bardziej korzystnych niz rzeczywiste, co spowoduje osiagnigcie przez Grupe
nizszego niz zaktadano zwrotu na inwestycji w dany projekt. Ponadto koszty przygotowania projektu, jeszcze
przed rozpoczeciem fazy jego rozwoju, sa rOwniez znaczace, zwlaszcza w segmencie budowy morskich farm
wiatrowych. Niepowodzenie projektu oznacza brak mozliwo$ci odzyskania tych wydatkow.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w 2017 r. Spoika
dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkow trwatych zwigzanych z realizacjg projektu Elektrownia
Potoc, rozwijanego przez spotke zalezng Spotki, Polenergia Elektrownia Potoc sp. z o.0., a nastgpnie
zrezygnowala z realizacji tego projektu. Warto$¢ odpisu wyniosta ok. 80,7 mln PLN. Rezygnacja z realizacji
Elektrowni Potnoc spowodowana byta uchyleniem przez Wojewodg¢ Pomorskiego decyzji wlasciwego starosty
0 pozwoleniu na budowe tej instalacji. W 2018 r. Spotka dokonywala roéwniez nastgpujacych odpisow
aktualizujacych: (i) odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwigzanych z realizacja
projektu budowy FW Piekto (ok. 8,8 mln PLN); (ii) odpisu aktualizujacego w wyniku stwierdzenia utraty
wartosci aktywa dotyczacego segmentu energetyki konwencjonalnej obejmujacej spotke Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (40 mln PLN); oraz (iii) odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkow
trwatych w budowie zwigzanych z realizacja projektu Winsko, rozwijanego przez spotke Grupa PEP
Bioelektrownia 2 sp.k. o tacznej wartosci ok. 14,1 mIin PLN. fLaczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych
dokonanych w 2018 r. wyniosta ok. 77,3 mln PLN, przy czym w tym okresie dokonano réwniez odwrocenia
odpisow w tacznej wysokosci ok. 68,0 min PLN. W 2019 r., po przeprowadzeniu analizy ryzyk, Spotka
zrezygnowala rowniez z realizacji projektu FW Badgcz i dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow
trwatych w budowie w odniesieniu do tego projektu w wysokosci 15,9 min PLN. W 2021 r., po przeprowadzeniu
testow na utrate wartosci aktywow i wartosci firmy w dniu 23 grudnia 2021 r., zostal utworzony odpis
aktualizacyjny wartosci aktywow segmentu Gazu i Czystych Paliw w kwocie okoto 19,9 min zi. Wielkos¢
utworzonego odpisu ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie.

Poza opisanymi powyzej projektami, Spotka dokonata w 2017 r. odpisu aktualizujagcego warto$¢ §rodkow
trwalych zwigzanych z realizacja projektu FW Grabowo, rozwijanego przez spotke zalezng Spoiki, Polenergia
Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., a nastgpnie zrezygnowala z realizacji tego projektu. Bylo to spowodowane
wysokimi kosztami przylaczenia, wysokimi kosztami utrzymania projektu oraz brakiem perspektyw
dotyczacych systemu wsparcia. Wartos¢ tego odpisu wyniosta ok. 8,4 min PLN, a taczna warto$¢ odpisow
dokonanych w 2017 r. — 100,1 mln PLN. W II potowie 2021 r. Spotka zdecydowala o rozpoczeciu realizacji
tego projektu. Projekt FW Grabowo w grudniu 2021 uzyskal zgode organow korporacyjnych Spoétki na
rozpoczegcie inwestycji. FW Grabowo wystartowata w aukcji w grudniu 2021 r. i uzyskata wsparcie w ramach
systemu aukcyjnego.

Ponadto, niemoznos¢ realizacji niektdrych projektow elektrowni wiatrowych przez Grupe byta spowodowana
wejsciem w zycie przepisow Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych (m.in. zasada 10H, o
ktorej mowa z opisie czynnika ryzyka ,,Ryzyko wprowadzenia przepisow prawa, ktore mialyby negatywny
wphw na dzialalnos¢ Grupy” oraz w rozdziale ,,Otoczenie regulacyjne — Zmiany regulacyjne dla wsparcia OZE
— Opis regulacji”.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bytaby istotna.
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Ryzyko dotyczgce sporow sgdowych z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. 7 o.0. i Tauron
Polska Energia S.A. oraz Eolos Polska sp. 7 o. o.

Spotki zalezne Spotki — Amon sp. z 0.0. (,,Amon”) oraz Talia sp. z 0.0. (,,Talia”), kazda z osobna, ztozyty
powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. (,,PKH”) (spotka dziatajaca w ramach Grupy Tauron) uméw sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bgdacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w odnawialnych zrodlach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach L.ukaszow (Amon) i
Modlikowice (Talia) oraz umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych. W
powyzszych sprawach zapadaty wyroki wstepne i cze$ciowe na korzy$¢ Amon i Talia. Zostaty one zaskarzone
apelacja przez pozwanego. W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku oglosit wyrok w sprawie
z powoddztwa Talia przeciwko PKH, ktorym w catosci oddalit obydwie apelacje wniesione przez PKH, tj.
zarowno: (i) apelacje od wyroku Sadu Okrggowego w Gdansku z dnia 6 marca 2020 roku; jak i (ii) apelacje od
wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 8 wrze$nia 2020 roku. Amon oczekuje na rozstrzygniecie Sadu
Apelacyjnego.

Amon oraz Talia z koncem kwietnia 2018 r. wniosly pozew przeciwko Tauron Polska Energia S.A. Podstawa
deliktowej odpowiedzialno$ci odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie wykonywania przez Polska Energig
- Pierwszg Kompani¢ Handlowa Sp. z 0.0. — spotke zalezng Tauron dlugoterminowych umow sprzedazy energii
elektrycznej wytwarzanej w zrédlach odnawialnych oraz dhugoterminowych umoéw sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w zrodtach odnawialnych zawartych ze spotkami Amon i Talia.

Na Dzien Prospektu, po modyfikacjach roszczen, wysoko$¢ dochodzonych roszczen z tytulu odszkodowania
wynosi w przypadku Amon 78.204.905,55 PLN, a w przypadku Talia 53.127.847,08 PLN. Wskazane kwoty
nie obejmuja dochodzonych przez spotki odsetek. Warto$¢ przedmiotu sporu uwzgledniajac szacunki co do
ustalenia odpowiedzialnos$ci Tauron za szkody przyszte z dnia wytoczenia powodztwa w przypadku Amon
wynosi ponad 236 mln PLN, a w przypadku Talia ponad 160 min PLN.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powodztwa Amon i Talia skutkowaé bedzie brakiem mozliwosci
uzyskania odszkodowania od Tauron Polska Energia S.A., lub w przypadku czesciowego oddalenia powddztwa,
z mozliwo$cig uzyskania odszkodowania w nizszej wysokosci.

Eolos Polska sp. z 0.0. (,,Eolos”) dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od dwoch spotek z Grupy: Certyfikaty
sp. z 0.0. 1 Polenergia Obroét oraz od spotki Green Stone Solutions sp. z 0.0. (uprzednio: Polenergia Ustugi sp.
z 0.0.) kar umownych z tytulu rozwigzania uméw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrodtach energii oraz o zaptate naleznosci z
tytulu kosztow bilansowania w tacznej kwocie ponad 27 mln PLN. Pozwane spotki wnosza o oddalenie
powddztwa. Na rozprawie w dniu 24 marca 2021 r. w trybie online, zostaly przeshuchane strony. Sad postanowit
o kontynuowaniu postgpowania dowodowego, przy czym na Dzien Prospektu termin rozprawy nie zostat
wyznaczony.

Szczegblowa informacje na temat postepowan sadowych, ktorych strong jest Emitent lub podmioty z Grupy,
zawarto w sekcji ,,Opis dziatalnosci — Istotne postgpowania i spory” Prospektu.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko nie zmaterializowato si¢. Na Dzien Prospektu Emitent
ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie wazno$ci Prospektu jako niskie oraz
jego istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansow3 i1 operacyjng Grupy bylaby istotna.

Ryzyko zmiany cen surowcow
Spotki z Grupy wykorzystuja do produkcji energii elektryczne;j i ciepta gaz ziemny.

Grupa wykorzystuje gaz ziemny wysokometanowy w produkcji energii elektrycznej oraz ciepta w EC Nowa
Sarzyna. Od roku 2021 dostawca paliwa gazowego do EC Nowa Sarzyna, a takze odbiorcg energii elektrycznej
na bazie umowy SLA (ang. Service Level Agreement) jest Polenergia Obrot. Ewentualne problemy Polenergii
Obrot z zaopatrzeniem w paliwo gazowe w ilosci niezbednej do pokrycia istniejacego zapotrzebowania moga
doprowadzi¢ do ograniczenia dostaw paliwa gazowego do jej odbiorcow (w tym EC Nowa Sarzyna). W takim
przypadku EC Nowa Sarzyna moze nie wywigzac si¢ ze zobowigzania dostawy ciepta do swoich odbiorcow i
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energii elektrycznej dla Polenergia Obrot. Ryzyko ograniczenia dostaw jest niskie. ENS ogranicza ryzyko
zmiany cen rynkowych gazu po pierwsze poprzez mechanizm umowy SLA, ktéry zapewnia jednoczesne
zabezpieczanie trzech produktow: energii elektrycznej, gazu ziemnego oraz uprawnien do emisji CO2 w sytuacji
pozytywnego tak zwanego CSS (ang. Clean Spark Spread, tzw. marza brutto ze sprzedazy jednostki energii
elektrycznej), czyli gdy zawarcie takich transakcji ma sens ekonomiczny. Gaz ziemny odpowiadajacy profilowi
produkcji ciepta kupowany jest co do zasady odrebnie dla ENS przez Polenergia Obrét. Mechanizm ten pozwala
na zabezpieczenie produkcji energii przez ENS. Po drugie, zmiany cen rynkowych gazu ziemnego wptywajace
na koszty produkcji ciepta, stanowia podstawe do corocznej aktualizacji zmiany taryfy na ciepto zatwierdzanej
przez Prezesa URE, ale rozpoznawane sg ze znacznym opdznieniem — taryfa na rok n ustalana jest na podstawie
srednich cen ciepta (publikowanych w marcu) za rok n-1. Dodatkowo, zawarte umowy na dostawy ciepta
zawieraja formuty indeksacyjne, ktore przenosza zmian cen gazu na zmian¢ kontraktowej ceny sprzedawanego
ciepta co najwyzej do poziomu ceny taryfowej. Oba te mechanizmy umozliwiajg, co do zasady, przeniesienie
ryzyka zmian cen gazu ziemnego na odbiorcow ciepta. Na lata 2022-2023 EC Nowa Sarzyna podpisata kontrakt
na zakup gazu do produkcji ciepta z PGNiG OD.

Emitent oraz sp6iki z Grupy stosujg mechanizmy majace chroni¢ przed negatywnymi nastepstwami zwigzanymi
z wahaniami cen wykorzystywanych surowcow naturalnych. Co do zasady ceny sprzedawanej energii
elektrycznej i ciepla powigzane sa z cenami gazu ziemnego. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz mimo
zastosowania mechanizmow ochronnych, wahania cen tych surowcéw moga negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe Emitenta i Grupy.

W produkc;ji energii elektrycznej z paliw kopalnych emitowane jest CO2. W przypadku gazu ziemnego ta emisja
wynosi (zaleznie od sprawnos$ci instalacji) okoto 500kg/IMWh, w przypadku wegla kamiennego okoto
900kg/1MWh natomiast w przypadku gazu koksowniczego okoto 700kg/IMWh. Zatem wzrost kosztéw CO2
o 1 PLN/t oznacza wzrost kosztow produkcji energii elektrycznej z gazu koksowniczego o okoto 0,7 PLN/MWh.
Na przestrzeni lat 2020 12021 ceny CO2 wzrosty z poziomu 100 PLN/tong do okoto 350 PLN/tong co oznaczalo
wzrost kosztow produkcji energii elektrycznej z gazu koksowniczego z tego powodu o okoto 175 PLN/MWh.
W przeszto$ci wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 powodowat spadek zyskownosci produkcji z paliw
kopalnych (jak np. gaz koksowniczy). Spadek zyskownosci produkcji z paliw kopalnych byt jedna z przyczyn
sprzedazy przez Grupe Elektrowni Mercury.

Niemniej, w dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowato si¢ w sposob majacy
istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Mimo ze mialy miejsce zmiany cen surowcéw, to byly one w znacznej
mierze kompensowane systemami wsparcia (system rekompensaty kosztow osieroconych (czyli kosztow
podjetych inwestycji niemozliwych do uzyskania z rynku) i rekompensaty gazowej oraz darmowe uprawnienia
na CO2 w zwiazku z produkcja ciepta do jesieni 2021 r.), a takze optymalizacjami uzgodnionymi w umowach
SLA. Spétka nie wyklucza, ze wskazane ryzyko zmaterializuje si¢ w przysztosci.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako s$rednie oraz jego istotnos¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Grupy moze by¢ istotna.

Ryzyko zmian prawa dotyczgcego systemu wsparcia dla konwencjonalnych Zrodel wytworczych (,rynek
mocy”) oraz systemu wsparcia dla OZE

Polski rynek energetyczny charakteryzuje istotne wyeksploatowanie w zakresie konwencjonalnych mocy
wytworczych. Wynika to przede wszystkim z niskich inwestycji odtworzeniowych w ostatnich latach.
Wprowadzone przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w ostatnich latach rozwigzania funkcjonujace w
ramach Rynku Bilansujgcego (m.in. interwencyjna rezerwa zimna, operacyjna rezerwa mocy) oraz kilka decyzji
inwestycyjnych podjetych przez koncerny energetyczne kontrolowane przez Skarb Panstwa odsunety na kilka
lat ryzyko niewystarczajacej rezerwy mocy. W dniu 8 grudnia 2017 r. Sejm przyjat Ustawe o Rynku Mocy. W
kolejnych latach prowadzone byly aukcje na dostawy mocy w latach 2021-2026. W grudniu 2020 r.
zakontraktowano moce na rok 2025, za§ w grudniu 2021 r., zakontraktowano moce na 2026 r. W lipcu 2025
roku rozpoczyna funkcjonowanie limit emisyjnosci dwutlenku wegla na poziomie 550 kg/kWh. Zrodia
wytworcze z Grupy spetniajg ten limit, ale jest on nie do osiggniecia przez zrodlta weglowe, ktore stanowig
wigkszo$¢ jednostek w rynku mocy. Zaleznie od przyjetych rozwigzan szczegotowych i parametrow aukcji na
kolejne lata, po roku 2026, ekonomika istniejacych obiektow (jak Elektrocieptownia Nowa Sarzyna) moze si¢
znaczaco zmieni¢. Dodatkowo, nie mozna wykluczy¢ negatywnego wptywu rynku mocy na poziom cen energii
elektrycznej na rynku hurtowym, co z kolei moze wplynaé na projekty, ktorych ekonomika opiera si¢ na
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przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej (farmy wiatrowe i fotowoltaiczne) i ktore posiadaja ekspozycje
na ryzyko zmian cen energii elektrycznej. Ryzyko to czeSciowo mitygowane jest przez zabezpieczanie cen
energii elektrycznej sprzedawanej z farm wiatrowych w kontraktach terminowych oraz uczestnictwo w systemie
aukcyjnym dla zrédet OZE.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowalo si¢. W odniesieniu do systemow
wsparcia dla OZE, w 2015 r. nastapilo zastapienie systemu $wiadectw pochodzenia, ktory wprowadzono w
2005 r. systemem aukcyjnym dla nowych instalacji (patrz: rozdzial ,,Otoczenie regulacyjne — Aukcje OZE”),
przy czym po wprowadzeniu systemu aukcyjnego, pierwsze aukcje zorganizowano pod koniec roku 2016.
Ustawa OZE umozliwia co prawda przejscie dziatajacych instalacji OZE z systemu zielonych certyfikatow do
systemu aukcyjnego, jednakze z uwagi na to, ze do aukcji migracyjnych maja zastosowanie te same ceny
referencyjne (ceny, ktore okreslaja maksymalny poziom cen ofert sktadanych przez producentow zielonej
energii w aukcjach. Ich wyznaczenie jest zatem jednym z warunkéw umozliwiajagcych Prezesowi URE
ogloszenie aukcji na sprzedaz energii z OZE w danym roku. Ceny te okre§lane sg co do zasady
rozporzadzeniem), to w zasadniczy sposob ogranicza to atrakcyjno$¢ aukcji migracyjnych dla instalacji OZE
wybudowanych przed wieloma laty, ktore ze wzgledu na wowczas dostgpne technologie nie sg w stanie
wytworzy¢ energii elektrycznej z taka efektywnosci jak nowe instalacje OZE. Cena referencyjna ma bowiem
uwzglednia¢ m.in. aktualne koszty i efektywnos$¢ instalacji OZE. Zarazem instalacje te zostaty dotknicte w
znacznym stopniu kryzysem na rynku zielonych certyfikatow, ktory w takim ksztatcie systemu regulacyjnego,
jaki wprowadzita Ustawa OZE i wprowadzona w 2017 r. formuta obliczania optaty zastepczej, nie jest mozliwy
do skompensowania poprzez aukcje migracyjne. Wyniki aukcji 2019 i 2019 potwierdzily niewielkie
zainteresowanie tymi aukcjami, w kolejnych latach aukcji tych nie przeprowadzono.

Czes¢ podmiotoéw dziatajacych w sektorze elektroenergetycznym jest okreslana jako podmioty zobowigzane na
gruncie przepisow energetycznych. Podmioty te zobowiagzane sg do przedstawiania do umorzenia Prezesowi
URE s$wiadectw pochodzenia energii z OZE lub uiszczenia oplaty zastepczej. Podmiot zobowigzany do
realizacji obowiazku umarzania §wiadectw pochodzenia mimo zaistnienia podstaw do realizacji obowigzku
umorzenia, moze wnie$¢ oplate zastepcza. Wysokos$¢ optaty zastepczej wyliczana jest na podstawie wzoru
matematycznego okreslonego w Ustawie 0 OZE. W przesztosci zdarzaly si¢ przypadki ograniczania wysokosci
oplaty zastgpczej, ktora przedsigbiorstwa energetyczne mogly wnosi¢ zamiast przedstawienia do umorzenia
Prezesowi URE $§wiadectw pochodzenia energii z OZE. Pierwotne okre§lenie wysokosci oplaty zastepczej
pozwalato na tworzenie korzystnych modeli biznesowych i finansowanie energetyki, w szczegdlnosci
wiatrowej. Wowczas wytworca mogt polega¢ na maksymalnej cenie zielonego certyfikatu ograniczonej jedynie
relacja popytu do podazy. Pierwsze zmniejszenie wysokosci oplaty zastepczej w 2016 r. spowodowalo
naruszenie praw nabytych wielu spotek dziatajacych w sektorze energetyki wiatrowej, co skutkowato procesami
sagdowymi. Kolejne zmiany legislacyjne powodowaly dalsze niekorzystne zmiany, ktére uderzaly przede
wszystkim w inwestorow obcigzonych kredytami i w instytucje finansujace, powodujac problemy z
restrukturyzacjg dlugdéw, szacowaniem ryzyka i udzielaniem finansowania na nowej inwestycje OZE.

Ponadto, przeksztatceniom ulegat rowniez system wsparcia dla kogeneracji gazowej i weglowo-biomasowe;.
W ramach tych zmian system certyfikatowy zostat zastapiony systemem aukcyjnym, ktory zaczat funkcjonowac
dopiero po kilku latach od zakonczenia wsparcia w ramach systemu certyfikatowego.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotnos$¢ jako $rednig, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby dosyc¢ istotna.

Ryzyko zwigzane 7 niespelnieniem wymogow 7 umow kredytu

Na dzien 30 listopada 2021 r., Iaczna warto$¢ zobowigzan Grupy wynosita 3.741 mln PLN. Na dzien 31 grudnia
2021 r. zadluzenie Grupy z tytulu udzielonych podmiotom z Grupy kredytow wynosito 1.452 min PLN.

Zawarte umowy kredytu zawierajg szereg wymogow, ktore poszczegodlne spotki projektowe lub prowadzone
przez nie projekty winny spetniac, a ktérych naruszenie moze skutkowaé, wypowiedzeniem umowy kredytu,
postawieniem kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci lub zwigkszeniem kosztow finansowania. Grupa
na biezaco analizuje poziom zadluzenia oraz ryzyko niespelnienia wymogdéw umow kredytu w poszczeg6lnych
spotkach i pozostaje w biezacym kontakcie z instytucjami finansujacymi. Szczegoétowe informacje dotyczace
podpisania nowych umow kredytu i zmian w istniejacych umowach w 2020 1 2021 r. zawarto w Rozdziale ,,Opis
dziatalnosci — Zobowigzania z tytutu kredytow udzielonych podmiotom z Grupy”.
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W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢ w ograniczonym zakresie i
polegalo na naruszeniach mniej istotnych postanowien umoéow kredytu oraz na incydentalnym niespetnieniu
przez spotki celowe niektorych wymogoéw odnoszacych si¢ do wskaznikoéw finansowych. Niemniej, w kazdym
przypadku niespetnienia wymogow dotyczacych wskaznikow finansowych spotki celowe z Grupy uprzednio
zawiadamialy wlasciwy bank udzielajacy finansowania o mozliwo$ci wystgpienia takiego przypadku i
uzyskiwaly waiver w tym zakresie. Zaden z bankéw udzielajacych finansowanie nigdy nie wypowiedziat
umowy kredytu ani nie wszczal postgpowania egzekucyjnego przeciwko ktéoremukolwiek z podmiotow z
Grupy. W zwiazku z poszczegolnymi umowami kredytu, w ostatnich pieciu latach, spotki z Grupy wystepowaty
do bankéw z wnioskami o nastepujace waivery: (i) w 2018 r. spotka Dipol sp. z 0.0. wystapita do banku
finansujacego z wnioskiem o waiver dotyczacym prognozowanego niespeilnienia wskaznikow obstugi
zadluzenia, zwrotu zadtuzenia i obstugi odsetek; waiver zostat udzielony przez bank; (ii) w 2017 r. i 2018 r.
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. wystgpita do bankéw finansujacych z wnioskiem o waiver
dotyczacym prognozowanego niedotrzymania wskaznikdéw finansowych: Wskaznik Pokrycia Obstugi Dtugu w
Okresie Kredytowania (Loan Life Cover Ratio), Historyczny Wskaznik Pokrycia Obstugi Dtugu (Historic Debt
Service Cover Ratio) i Dhug do Kapitalow Wiasnych (Debt to Equity Ratio), waiver zostal udzielony przez
banki; (iii) w 2020 r. spotka Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. wystgpita do banku finansujacego z wnioskiem o
waiver dotyczacy prognozowanego niedotrzymania wskaznika finansowego - stosunek Catkowitego Zadtuzenia
z Tytutlu Kredytow i Pozyczek do EBITDA, waiver zostat udzielony przez bank; (iv) w 2019 r. spotka
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. wystgpita do banku finansujgcego z wnioskiem o waiver
dotyczacym prognozowanego niedotrzymania Wskaznika Pokrycia Obstugi Diugu (Debt Service Cover Ratio),
waiver zostat udzielony przez bank; (v) w 2021 r. spotki Dipol sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23
sp. z 0.0. wystapity do banku finansujgcego z wnioskiem o waiver dotyczacy prognozowanego niespetnienia
wskaznika obstugi zadtuzenia, waiver zostal udzielony przez bank.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie oraz jego istotno$¢ jako S$rednig, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wplywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjng Grupy bytaby istotna.

Ryzyko niezatwierdzenia taryf przez Prezesa URE, bgd? ich zatwierdzenie 7 opoZnieniem

Spotki z Grupy wytwarzajace cieplo oraz dystrybuujace i sprzedajace gaz oraz energi¢ elektryczng zobowigzane
sg do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy ciepla i energii elektrycznej
oraz dystrybucji gazu i energii elektrycznej. Zgodnie z przepisami prawa taryfa powinna zapewnia¢ pokrycie
planowanych uzasadnionych kosztow wytworzenia ciepta, dystrybucji ciepta, gazu ziemnego i energii
elektrycznej oraz sprzedazy energii elektrycznej w danym okresie taryfowym oraz zwrot na kapitale.
Zatwierdzanie taryf przez Prezesa URE ma na celu ochrong odbiorcow przed nieuzasadnionym wzrostem cen
ciepta i energii elektrycznej oraz ustug dystrybucji energii elektrycznej i ciepta. W konsekwencji istnieje ryzyko
zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy, ktora nie zapewni poszczegdlnym spotkom odpowiedniego
wynagrodzenia na kapitale, a potencjalnie nawet pokrycia kosztow.

Istnieje rowniez ryzyko opdznienia zatwierdzenia taryfy na nowy okres taryfowy, co w konsekwencji oznacza,
ze wytworca/dystrybutor/sprzedawca stosuje taryfe obowiazujaca w okresie poprzednim, ktéra moze nie
zapewnia¢ odpowiedniego zwrotu na kapitale a nawet pokrycia biezacych kosztow. Ziszczenie si¢ powyzszego
ryzyka moze skutkowac osiagni¢ciem przez Grupg wynikow gorszych niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto dotyczy wylacznie Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Ryzyko zwigzane z
taryfa na dystrybucj¢ gazu ziemnego dotyczy Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. (,,Polenergia Kogeneracja™),
aryzyko zwigzane z taryfg na sprzedaz i dystrybucj¢ energii elektrycznej dotyczy Polenergii Dystrybucja.

Powyzsze ryzyko zmaterializowato si¢ w odniesieniu do jednego z projektow bedacych aktualnie w posiadaniu
Grupy, tj. Elektrocieplowni Nowa Sarzyna. Analogiczne ryzyko zwigzane z taryfa na ciepto moze
zmaterializowac¢ si¢ w roku 2022, i latach nast¢pnych, w odniesieniu do Elektrocieptowni Nowa Sarzyna ze
wzgledu na obserwowany na rynku znaczny wzrost cen gazu.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w przypadku
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna jako wysokie, natomiast jego istotno§¢ w okresie waznos$ci Prospektu jako
niskie ze wzgledu na podpisane porozumienia z odbiorca ciepla oraz ztozone wnioski taryfowe na ciepto. W
pozostatych przypadkach, tj. przypadkach niedotyczacych Elektrocieplowni Nowa Sarzyna, na Dzien Prospektu
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznos$ci Prospektu jako niskie
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oraz jego istotno$¢ jako srednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Grupy moglaby by¢ istotna.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen zielonych certyfikatow i ich nadpodazy

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatoéw. Grupa na
biezaco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatoéw i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy zielonych certyfikatow pochodzacych z segmentu energetyki wiatrowej, korzystajac z mozliwos$ci
zawierania transakcji na rynku kontraktow bilateralnych i na rynku gietdowym.

Z dniem 25 wrzes$nia 2017 r. weszly w zycie regulacje ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie Ustawy o OZE,
skutkujgce zmiang sposobu obliczania jednostkowej oplaty zastepczej poprzez jej powigzanie z usrednionymi
rynkowymi cenami praw majatkowych, wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia, publikowanymi corocznie
przez Towarowg Gietde Energii S.A., zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2 Ustawy o OZE. W $wietle znowelizowanego
brzmienia art. 56 ust. 1 Ustawy o OZE, jednostkowa oplata zastepcza dla $wiadectw pochodzenia ,,zielonych”
obliczana jest jako iloczyn wskaznika 125% i rocznej ceny $redniowazonej praw majatkowych wynikajacych
ze $wiadectw pochodzenia innych niz wydanych dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego wytworzonej od
dnia 1 lipca 2016 r., jednakze nie wigcej niz 300,03 PLN za 1 MWh (Ozjo). Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Klimatu i Srodowiska z dnia 4 sierpnia 2021 r. obowigzek umorzenia $wiadectw pochodzenia dla energii
elektrycznej produkowanej z biogazu rolniczego na 2022 rok, pozostat na poziomie 0,50% wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej odbiorcom koncowym. Dla §wiadectw pochodzenia energii z pozostalych OZE obowigzek
ten zostat obnizony do poziomu 18,5% (z 19,5% w roku 2021 r.).

Na rynku w dalszym ciggu utrzymuje si¢ nadpodaz zielonych certyfikatow, ktéra moze negatywnie wptywac
na poziom cen rynkowych.

Mozliwo$¢ ewentualnego obnizenia poziomu obowigzku umarzania zielonych certyfikatow w kolejnych latach
w wymiarze wiekszym niz spadek podazy certyfikatow zwigzanych z zakonczeniem wsparcia dla najstarszych
projektow moze spowodowac spadki cen zielonych certyfikatoéw i doprowadzi¢ do osiggania przez Grupg
gorszych wynikéw finansowych i niespetnienia wskaznikoéw finansowych okreslonych w umowach kredytu na
finansowanie poszczegolnych projektow wiatrowych. W przypadku dhugoterminowego utrzymywania si¢ cen
zielonych certyfikatow na niskim poziomie mogg wystapi¢ okresowe problemy w realizacji zobowigzan
wynikajacych z niektéorych umow kredytu, a w czesci projektow moze si¢ takze pojawi¢ koniecznosé
uruchomienia gwarancji udzielonych przez Emitenta.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowalo si¢. Grupa, z tytulu produkcji energii
ze zrodel odnawialnych, uzyskuje okoto 650 tys. MWh zielonych certyfikatow rocznie. Spadek cen o ponad
100z/MWh, ktéry mozna byto zaobserwowac na przestrzeni lat 2014-2016 oznaczat spadek przychodow grupy
o ponad 65 mln PLN rocznie. Ceny certyfikatow od roku 2017 systematycznie rosty, niemniej jednak, ze
wzgledu na wskazang powyzej nadpodaz certyfikatow, nie mozna wykluczy¢ ich spadku w kolejnych latach.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako wysokie oraz jego istotnos¢ jako $rednig, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby $rednia.

Ryzyko zwigzane 7 funkcjonowaniem polskiego rynku energii

Podczas gdy rynek ciepta jest rynkiem regulowanym, rynki energii elektrycznej i gazu sa rynkami jedynie
czegsciowo kontrolowanym przez powotane do tego organy wiladzy panstwowej. Organem takim jest w
szczegblnosci Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,URE”) — centralny organ administracji rzgdowej
powotywany przez Prezesa Rady Ministrow. Zgodnie z Prawem Energetycznym jest on wiasciwy do
wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energia oraz promowania konkurencji w
sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowiazkow Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana
i cofanie koncesji na wytwarzanie, magazynowanie, przesylanie, obrét i dystrybucje paliw oraz energii, jak
réwniez kontrolowanie wykonywania przez podmioty podlegajace zakresowi regulacji Prawa Energetycznego
obowigzkow wynikajacych z tegoz aktu normatywnego i aktow wykonawczych. Prezes URE ma takze prawo
naktada¢ kary na przedsigbiorstwa koncesjonowane, w tym znaczgce kary pieni¢zne. Spotka nie moze zatem
wylaczy¢ ryzyka, ze Prezes URE wykorzysta swoje uprawnienia w stosunku do Emitenta i jego Grupy w sposob
dla niej niekorzystny.
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Z uwagi na znaczny stopien wdrozenia mechanizmow rynku konkurencyjnego w sektorze
elektroenergetycznym, przedsigbiorstwa posiadajagce koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej sa
zwolnione z obowigzku przedkladania do zatwierdzenia taryf dla energii elektrycznej. W dalszym ciggu istnieje
obowigzek taryfowania energii elektrycznej dostarczanej do gospodarstw domowych odbiorcow koncowych
nie korzystajacych z prawa wyboru sprzedawcy (z zachowaniem mozliwo$ci zmiany dostawcy energii przez
gospodarstwa domowe), a przepisy Prawa Energetycznego w obecnym brzmieniu, co do zasady, zapewniaja
pokrywanie uzasadnionych kosztow prowadzenia dziatalnosci. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze ceny energii
elektrycznej produkowanej przez Grupe, z uwagi na sprzedaz do przedsiebiorstw obrotu, klientéw biznesowych
oraz odbiorcow korzystajacych z prawa wyboru sprzedawcy, nie podlegaja zatwierdzaniu przez Prezesa URE.

W dotychczasowej dzialalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w przesztos$ci miato
miejsce przedtuzenie si¢ procesu zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej spotek Polenergia Dystrybucja sp.
z 0.0. oraz Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0., co spowodowato konieczno$¢ prowadzenia
przez te spotki dziatalnosci na podstawie zdezaktualizowanych stawek cen i optat.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotnos¢ jako S$rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wptywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Grupy bylaby srednia.

Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opoinien w realizacji planéw inwestycyjnych

W przypadku opoznien w realizacji projektow inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggni¢cia w wyznaczonym terminie zakladanych celow operacyjnych. To w efekcie moze wptynaé na
osigganie przez Grupe gorszych wynikow finansowych, niz miatoby to miejsce w przypadku planowanego
zakonczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow uméw kredytu.

Grupa, zmierzajac do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dzialania majace na celu
minimalizacj¢ tego ryzyka poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikéw mogacych mie¢ wplyw
na osigganie stawianych celow, biezacy monitoring realizowanych wynikow i niezwloczne reagowanie na
sygnaly wskazujace, iz osiagnigcie postawionych celow moze by¢ zagrozone, oraz zestaw polis
ubezpieczeniowych. Zarzad Spotki szczegdlnie starannie przygotowuje proces realizacji poszczegodlnych
projektow, dopracowujac wszelkie szczegdly inwestycji od strony technologicznej i zapewniajac im
odpowiednie finansowanie, niemniej moze okazaé si¢, ze podejmowane przez Grupe dziatania okaza sie¢
niewystarczajace.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przykladowo, na harmonogram
niektorych projektow realizowanych przez Grupe w latach 2020-2021 negatywnie wplyngly opdznienia w
dostawach surowcoéw spowodowane pandemig COVID-19 oraz zablokowaniem Kanatu Sueskiego w wyniku
incydentu z udzialem kontenerowca ,,Ever Given” w marcu 2021 r.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wplywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjng Grupy bytaby $rednia.

Ryzyko zwigzane 7 umowami dzieriawy nieruchomosci zawartymi przez podmioty 7 Grupy

W toku zwyktej dziatalnosci Grupy okreslone podmioty wchodzace w jej sktad zawieraja umowy dzierzawy
niezabudowanych nieruchomosci z ich wlascicielami. Na nieruchomos$ciach dzierzawionych przez podmioty z
Grupy realizowane sg nastepnie projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych, a takze wznoszone s3 stacje
transformatorowe oraz infrastruktura towarzyszaca (place i drogi serwisowe). Umowy dzierzawy sg przewaznie
zawierane na okres 29 lat, a zawarcie kolejnej umowy wymaga zgody obu stron. Umowy zawierane sg na okres
29 lat z dwoch powodow: wiasciciele nieruchomos$ci obawiaja si¢ zasiedzenia nieruchomosci przez operatoréw
farm wiatrowych po 30 latach od zawarcia umowy, natomiast dla operatoréw farm z uwagi na to, ze
dlugoterminowe umowy dzierzawy mogg by¢ zawierane na maksymalny czas oznaczony 30 lat. Nalezy mie¢
na uwadze, ze jezeli umowa dzierzawy jest zawarta na dtuzszy okres niz 30 lat, to po uptywie 30 lat przyjmuje
sig, ze umowa ta jest zawarta na czas nieoznaczony, czego skutkiem jest mozliwos¢ jej wypowiedzenia przez
wydzierzawiajgcego i dzierzawce przy zachowaniu termindéw ustawowych okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

W zwigzku z tym, ze umowy dzierzawy zawierane sg na wczesnym etapie rozwoju projektu, czas
obowigzywania niektérych z nich moze by¢ krotszy niz planowany okres eksploatacji danej elektrowni
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wiatrowej czy fotowoltaicznej. W takiej sytuacji, w perspektywie kilkunastu lat od Dnia Prospektu, Grupa moze
by¢ zmuszona do podj¢cia dzialan majacych na celu zawarcie nowych umow w taki sposob, aby umowa
dzierzawy danej nieruchomosci wykorzystywanej na potrzeby realizacji danego elementu sktadowego projektu
farmy wiatrowej lub fotowoltaicznej obowigzywata co najmniej do konca okresu eksploatacji projektu.

Grupa nie wyklucza, ze w niektorych sytuacjach zawarcie kolejnej umowy dzierzawy moze wigzaé si¢ z
trudno$ciami, a same negocjacje w tej sprawie moga przedtuza¢ si¢ i generowa¢ dodatkowe koszty. W
przypadku nieuzgodnienia przez strony nowych warunkéw i wygasniecia danej umowy dzierzawy przed
koncem okresu eksploatacji projektu, Grupa moze by¢ zmuszona do przedwczesnego zakonczenia eksploatacji
cze$ci farmy wiatrowej/fotowoltaiczne;.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowato sig.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie, niemniej moze dojs¢ do jego materializacji w dluzszej perspektywie. Emitent ocenia
istotno$¢ ryzyka jako Srednia ze wzgledu na istnienie kilku/kilkunastu takich uméw na kazdy realizowany
projekt, za$ tylko dla niektérych z nich takie ryzyko zmaterializuje si¢. W przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjna Grupy bylaby ograniczona.

Ryzyko konkurencji w obszarach, w ktorych dzialta Grupa

Grupa dziata w obszarach rynku energetyki obejmujacych m.in. wytwarzanie energii elektrycznej (w tym w
elektrowniach wiatrowych i stonecznych) i ciepta, dystrybucje i obrot energia elektryczna, oraz sprzedaz ciepta
i energii elektrycznej, a takze jest aktywna w obszarze elektromobilno$ci, gazu i czystych paliw (szczegdlowa
informacj¢ na temat obszarow, w ktorych dziata Grupa zawarto w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci’). We
wszystkich wymienionych obszarach, Grupa konkuruje z innymi podmiotami aktywnymi na rynku.

Przyktadowo, obowigzujace uregulowania prawne powodujace systematyczny wzrost zapotrzebowania na
energic wyprodukowang ze zrddet odnawialnych oraz implementacj¢ systemu aukcyjnego dla nowych i
istniejacych mocy OZE sprawiaja, ze zwigksza si¢ ryzyko konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony
silnych kapitalowo podmiotéw zagranicznych. Grupa zbiera szczegdélowe dane dotyczace specyfiki rynku i
projektow konkurencji, ktore pozwalajg ocenié¢ optacalnos¢ projektow konkurencji oraz potencjalny poziom
oferty aukcyjnej. Wnikliwe analizy pozwalaja Grupie zachowa¢ wlasciwa oceng sytuacji rynkowe;j.
Jednoczesnie wysoce konkurencyjne projekty przygotowywane sa dzigki zaawansowanym procesom
optymalizacji wydatkow inwestycyjnych i operacyjnych, a takze wyborem do realizacji inwestycji tych
lokalizacji, ktore cechujg si¢ ponadprzecietnymi warunkami wietrzno$ci badz nastonecznienia oraz relatywnie
niskimi kosztami przyltaczenia.

Grupa spodziewa si¢, ze w niedalekiej przysztosci podmioty dotychczas skupione na rozwijaniu projektow
opartych na konwencjonalnych zrédtach energii, w szczegdlnosci na weglu, beda coraz bardziej aktywne na
rynku energii odnawialnej i tym samym stang si¢ nowymi bezposrednimi konkurentami Grupy.

Ponadto, Grupa nie wyklucza wejscia na polski rynek farm wiatrowych na morzu (off-shore) duzych grup
energetycznych o globalnej skali dziatalno$ci co réwniez moze w istotny sposéb wpltynaé na pozycje
konkurencyjng Grupy w tym segmencie.

W zakresie dzialalno$ci zwigzanej ze sprzedaza energii elektrycznej, Grupa narazona jest na utrat¢ klientow na
rzecz konkurentow posiadajgcych dostep do infrastruktury energetycznej i gazowej na zasadach TPA (third
party access). Zwigksza to konkurencje w zakresie dostaw energii elektrycznej i gazu do klientow koncowych
oraz moze prowadzi¢ do spadku marzy.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko czgsciowo zmaterializowato si¢ w odniesieniu do
dwoch spotek z Grupy i polegalto na utracie niektdrych klientow na rzecz konkurencji. Ryzyko zmaterializowato
si¢ w odniesieniu do spotki Polenergia Kogeneracja swiadczacej ustugi dystrybucji i sprzedazy gazu ziemnego
oraz Polenergia Dystrybucja $§wiadczacej ustugi dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej. W przypadku
pierwszej z tych spotek, na zasadach konkurencyjnego dostepu do sieci dystrybucyjnej inni sprzedawcy gazu
ziemnego rozpoczeli sprzedaz gazu ziemnego do klientow przylaczonych do sieci gazowej Polenergii
Kogeneracja. Biorgc pod uwage wolumen dystrybuowanego gazu utracona z tego powodu marza moze by¢
oszacowana na poziomie 1-2 mln PLN. W przypadku drugiej z tych spotek, ze wzgledu na presj¢ konkurencyjng
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w zakresie sprzedazy energii, jedynie potowa dystrybuowanej przez te spotke energii jest energia jednoczesnie
sprzedawang przez spotke, stad mozna oszacowac utracong z tego powodu marze na kwote ok 2-3 min PLN.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako s$rednie oraz jego istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjna Grupy nie bytaby istotna.

Ryzyko zmiany kursow walutowych

W ramach segmentu ladowych (onshore) farm wiatrowych, obejmujacego réwniez projekty znajdujace si¢ w
fazie rozwoju i budowy, czg$¢ zobowigzan denominowana jest w EUR. Dotyczy to glownie zobowigzan
inwestycyjnych w spotkach Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomloty sp. z 0.0. realizujacych budowe projektow Farm Wiatrowych Debsk i Kostomloty oraz w
spotkach Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z o.0. realizujgcych budowe projektow Farm Wiatrowych Grabowo i
Piekto. Ryzyko walutowe w projektach Farm Wiatrowych Debsk i Kostomloty zostalo w pelni zabezpieczone
na rynku finansowym przed uruchomieniem kredytu inwestycyjnego za pomocg transakcji terminowych typu
forward walutowy. Polenergia Obrét S.A. (,,Polenergia Obrét”) narazona jest na ryzyko walutowe wskutek
prowadzenia handlu energig elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku
praw do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spéiki jest w duzej mierze ograniczona w sposéb
naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujace z nimi koszty zakupu, jak réwniez nalezno$ci i
zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku znaczacych transakcji Polenergii Obrot w walucie
obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajace kurs wymiany walut. Kwestie zarzadzania ryzykiem w
Polenergii Obrot uregulowane sg w obowigzujacej polityce zarzadzania ryzykiem Spoéiki i odbywajg si¢ zgodnie
z zasadami tam opisanymi.

W ramach Grupy, oprocz Polenergii Obroét, przychody w walucie obcej realizowane sg rowniez przez Polenergia
Energy Ukraine LLC. Podobnie jak w przypadku Polenergii Obrot, ekspozycja na ryzyko walutowe tej spotki
jest w duzej mierze ograniczona w sposob naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujace z nimi koszty
zakupu, jak rowniez naleznosci i zobowigzania generowane sg w walucie obce;j.

W dotychczasowej dziatalnos$ci Grupy powyzsze ryzyko materializuje si¢ na biezaco w odniesieniu do spotek
z Grupy, ktorych zobowiazania lub wierzytelnosci denominowane s3 w EUR, w tym w stosunku do dwoch
spotek z Grupy, ktére wystawiajg faktury w EUR.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy nie bytaby istotna.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na biezaco
analizuje sytuacje na rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia sprzedazy energii
elektrycznej pochodzacej z segmentu ladowych farm wiatrowych, farm fotowoltaicznych oraz segmentu gazu i
czystych paliw. Ponadto, spotki Polenergia Obrét i Polenergia Dystrybucja nabywajg energi¢ elektryczng na
potrzeby swoich klientow od podmiotéw trzecich, w zwiazku z czym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany
cen energii elektrycznej rowniez na etapie jej zakupu. Grupa na biezgco monitoruje sytuacj¢ na rynku energii,
aby zakupow energii elektrycznej dokonywa¢ w momencie, gdy ceny energii ksztattuja si¢ na poziomie
mozliwie najkorzystniejszym dla Grupy.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obrocie i sprzedazy energii elektrycznej i gazu m.in. na rynku
hurtowym. Wynik na tej dziatalnos$ci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych produktow oraz
struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezaca kontrola ryzyka z
uwzglednieniem przyznanych mandatow ryzyka na poszczegoélne produkty i portfele oraz badania ekspozycji
na ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR (value at risk).

Zmiennos$¢ cen energii elektrycznej wpltywa posrednio na koszty profilu produkcji energii elektrycznej przez
farmy wiatrowe Grupy (tzw. koszty profilowania). Zmienno$¢ kosztow profilowania jest w duzej mierze
ryzykiem pozostajagcym poza kontrolg Grupy, ktére w razie materializacji moze mie¢ istotny wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe.
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Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego dla OZE dla zabezpieczonego w aukcji
wolumenu, co do zasady, uniezaleznia wytworce¢ na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w zakresie cen sprzedazy
energii elektrycznej. Wsparcie dotyczy wylacznie tych projektéw realizowanych w Grupie, ktore wygraty
aukcje.

Niezaleznie od powyzszego, wzrost cen samej energii elektrycznej zasadniczo pozytywnie wplywa na wyniki
zwiazane z produkcja energii z OZE pod warunkiem, ze dotyczy okresu, dla ktérego sprzedaz nie byta wczesniej
zabezpieczona czy to w formie kontraktu réznicowego, umowy PPA czy tez na rynku terminowym. Ponadto,
zmiany cen energii elektrycznej przy zmiennej produkcji z OZE moga wptywac réwniez na tzw. koszty profilu
produkcji. Jesli kontrakt dotyczacy sprzedazy energii elektrycznej zawarty z klientem dotyczy konkretnego
wolumenu w wybranym okresie (istotna czg$¢ kontraktoéw ma taka forme), to zwazywszy na zmienno$c¢
produkcji wytworzonej w OZE Emitent dokonuje zakupu badz sprzedazy na rynku energii i dostarcza klientowi
taka ilo§¢ energii jaka byta ustalona w kontrakcie.

Od 2022 roku w ramach implementacji regulacji europejskich zmieni si¢ szereg zasad dotyczacych
funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce, co moze wywolac ryzyka zwickszonej zmiennosci cen na rynku
biezacym i zmiany podej$cia uczestnikow rynku w kwestii kreowania ofert na hurtowym rynku energii
elektrycznej oraz rynku bilansujgcym. Jest to ryzyko systemowe, ktore dotyczy Grupy jak i wszystkich innych
uczestnikow rynku energii elektrycznej w Polsce.

Segment ladowych farm wiatrowych pozostanie w latach 2022 i 2023 w duzej mierze odporny na biezaca
zmienno$¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla znacznej cze¢sci portfela cena sprzedazy energii w
tym oraz w przyszlym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W sytuacji dtugotrwatego spadku cen
energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan kontraktow terminowych moze zosta¢ ograniczony
potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach. Rowniez wzrost liczby zrodel wiatrowych oraz
zrodet fotowoltaicznych moze w kolejnych latach negatywnie wptywac na przychody segmentu ladowych farm
wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych z uwagi na spadki cen energii w okresach duzej generacji energii ze
zrodet wiatrowych czy analogicznie zrodet wykorzystujacych energie stoneczng, co przyczynia si¢ do wzrostu
kosztu profilu.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowalo si¢. W ciggu ostatnich kilku lat
dochodzito do znaczacych zmian cen energii elektrycznej, co w istotny sposéb wplywa na Grupe, ktéra w 2022
roku produkowaé bedzie okoto 1.000.000 MWh energii elektrycznej. Przykladowo $rednia roczna cena
sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta w 2016 r. 169,70 PLN/MWh, w 2018 r.
wyniosta 194,30 PLN/MWh, a w 2020 roku — 252,69 PLN/MWh. W trzecim kwartale 2021 r. §rednia cena
sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta 283 zt/MWh. W grudniu 2021 r. $rednia
cena megawatogodziny na Towarowej Gieldzie Energii (,, TGE”) ksztaltowata si¢ na poziomie 829,98 wobec
552,40 PLN/MWh w listopadzie. W sumie od stycznia 2021 roku stawki wzrosty o0 215,81%, kiedy to cena byta
na poziomie 262,81 PLN/MWh.

Na rynku mozna réwniez obserwowaé wystepowanie okresow duzej wietrznosci i niskich cen oraz okresow
niskiej wietrznosci i wysokich cen, przy czym zmienno$¢ cen pomigdzy tymi okresami moze wynosi¢ nawet
1000PLN/MWh (w wietrzny dzien, Grupa produkuje ponad 6.000 MWh energii elektrycznej). Dzigki pokryciu
przez elektrownie wiatrowe czesci zapotrzebowania na moc catego kraju, hurtowe ceny energii elektrycznej
istotnie spadaja. Przyktadowo miedzy 19 i 22 grudnia 2021 roku dynamiczny spadek produkcji energii w
wiatrakach oraz wzrost zapotrzebowania wplynat natychmiast na wzrost cen energii elektrycznej — w trzy dni
srednia cena indeksu TGeBase wzrosta z 366,49 PLN/MWh do poziomu 1 641,90 PLN/MWh. Taka sytuacja
jest wynikiem przede wszystkim tego, ze cena energii elektrycznej produkowanej w instalacjach OZE takich
jak elektrownie wiatrowe jest dzi§ ponad dwukrotnie tansza niz w przypadku produkcji energii w
konwencjonalnych elektrowniach wykorzystujacych wegiel czy gaz. Zwigkszona generacja turbin wiatrowych
istotnie ogranicza takze import energii elektryczne;j. Jezeli dni s3 mniej wietrzne, wowczas energia pozyskiwana
jest z najstarszych blokow weglowych, o bardzo wysokich kosztach paliwa i emisji CO2, w wyniku czego ceny
pradu na gietdzie rosng, a przez to importuje si¢ rowniez znacznie wigcej energii spoza Polski.

Ponadto, Polenergia Obrot, Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia Dystrybucja sg stronami uméw sprzedazy
energii elektrycznej dla klientow koncowych. Na potrzeby realizacji tych uméw, spoltki te nabywaja energic
elektryczng produkowang m.in. przez aktywa wytworcze: farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne, a takze na
rynku hurtowym. Energia jest nastepnie sprzedawana przez te spotki do odbiorcow koncowych. Aby wywiazac
si¢ ze zobowigzania do dostarczenia okre§lonej ilosci energii do odbiorcow koncowych, spétki nabywaja (lub
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sprzedaja) brakujaca (lub nadwyzkowa) energi¢ elektryczng na rynku po cenach innych niz przewidziane w
umowach z klientami koncowymi i operatorami aktywéw wytworczych. Zgodnie z zasadg dostosowywania
wolumenow i cen pozyskiwanych z wilasnych i zewnetrznych zrodet wytworczych oraz wolumendow i cen
sprzedazy do klientoéw koncowych (poprzez zarzadzanie portfelowe) Grupa minimalizuje ekspozycje na ryzyko
zmian rynkowych cen energii elektrycznej w segmentach obrotu i sprzedazy oraz dystrybucji.

Dodatkowo wysokie wolumeny transakcji zabezpieczajacych sprzedaz energii elektrycznej pochodzacej z
aktywow wytworczych zabezpieczane na rynku terminowym TGE wymagajg utrzymywania odpowiedniego
poziomu depozytdw zabezpieczajacych, ktorych wysokos$¢ uzalezniona jest od notowan odpowiednich
indeksow gietdowych i moze podlega¢ wahaniom. Powyzsze ryzyko zmaterializowalo si¢ w 2021 roku, w
zwiazku z nizszg produktywnoscig oraz zmiennoscia profilu produkcji farm wiatrowych potaczong ze wzrostem
cen rynkowych energii elektrycznej i spowodowato wigksze zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Ponadto
spotka Polenergia Obrot zawiera kontrakty z odbiorcami energii elektrycznej, ktore rowniez moga byc¢
zabezpieczone na rynku terminowym TGE powodujac zapotrzebowanie na depozyty zabezpieczajace.
Dodatkowo przy utrzymujacych si¢ wysokich cenach energii elektrycznej, kontrakty te wymagaja
zwigkszonego zaangazowania kapitatu obrotowego. W zwiazku z materializacjg powyzszych czynnikow ryzyka
Grupa zidentyfikowata spadek ptynnosci spotki Polenergia Obrét i w zwigzku z tym podjeta odpowiednie
dziatania w celu poprawy plynnosci poprzez wdrozenie ustug faktoringowych przy wspotpracy z bankiem BNP
Paribas (patrz: rozdzial ,,Opis dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy zawarte w roku 2021 do Dnia Prospektu
oraz w roku 2020 — Umowa faktoringowa pomiedzy Polenergia Obrot i BNP Paribas Faktoring sp. z o.0. z dnia
20 stycznia 2022 r.”) oraz rozszerzenie zakresu dostepnego kredytu obrotowego w banku Pekao S.A. Ponadto,
Spoétka nie wyklucza ewentualnego dokapitalizowania tego podmiotu w przysztosci w formie doptaty do
kapitatu, pozyczki lub innej formie, ktéra bedzie korzystna dla Emitenta. Grupa nie zidentyfikowata
przypadkow opdznienia lub braku zdolno$ci spotki Polenergia Obrét lub innych podmiotow z Grupy do
regulowania w umownych terminach wszystkich zobowigzan z powodu ograniczonej ptynnosci.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako S$rednie oraz jego istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje¢ finansowa i operacyjnag Grupy nie bytaby istotna.

Ryzyko zwigzane 7 aukcjami dla odnawialnych Zrédel energii

Nowy system wsparcia OZE (tzw. system aukcyjny) uzaleznia uzyskanie i wysokos$¢ wsparcia dla wytwarzania
energii ze zrodet odnawialnych od wygrania aukcji. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze projekty farm
wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych rozwijane przez Grupe nie otrzymaja wsparcia. Jednoczes$nie wsparcie
udzielone w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady, uniezaleznia wytworce na okres 15 lat od ryzyka
rynkowego w zakresie wolumenu zabezpieczonego w tej aukcji.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow wiatrowych i fotowoltaicznych, aby zrealizowac
cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. Cz¢$¢ z nich wzigla udziat w aukcjach, ktére odbyty
si¢ na poczatku grudnia 2021 r. Spoki zalezne od Emitenta, Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. -
rozwijajaca projekt FW Grabowo, Polenergia Obrot 2 sp. z 0.0. — rozwijajaca projekt PV Strzelino oraz
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0. 0 — rozwijajaca projekt PV Swiebodzin I uzyskaty wsparcie w
ramach systemu aukcyjnego w aukcji, ktora odbyta si¢ w grudniu 2021 r.

W sytuacji, gdy projekt farmy wiatrowej badz farmy fotowoltaicznej nie uzyskuje wsparcia w drodze aukcji,
sposob jego dalszej realizacji podlega weryfikacji, rozwazane sg alternatywne formy realizacji przychodow
przez projekt, w szczeg6lno$ci mozliwa jest jego budowa w celu realizacji dostaw energii elektrycznej
bezposrednio do odbiorcy koncowego, np. na podstawie uméw sprzedazy energii (ang. power purchase
agreement; PPA).

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w wyniku nie
wygrania aukcji OZE, niektore z projektow realizowanych przez Grupg zmuszone byly oczekiwaé do kolejnej
aukcji lub, alternatywnie, Grupa analizowala mozliwo$¢ zawarcia umow sprzedazy energii z tych projektow.
Kazde opoznienie realizacji projektow w wyniku niewygrania aukcji OZE oznacza dla Grupy opo6znienie
momentu rozpoczecia osiggania zwrotu z inwestycji w takie projekty.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wpltywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy nie bytaby istotna.
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Ryzyko zmiany stop procentowych

Udzial dlugu w strukturze finansowania Grupy jest znaczacy. Zgodnie ze strategia Grupy zakladajaca
maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu wlasnego, projekty inwestycyjne sa finansowane dtugiem w ponad
50%. Zgodnie z postanowieniami umow kredytow zawartych przez poszczegdlne podmioty z Grupy, odsetki
nalezne z tytulu udzielonych kredytow ustalane sg na podstawie zmiennych stop procentowych. Znaczny wzrost
rynkowych stop procentowych, ponad warto$ci prognozowane przez Grupe i uwzglednione w budzetach
projektow, moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupg.

Grupa na biezaco analizuje poziom rynkowych stop procentowych i dopuszcza mozliwos$¢ zabezpieczenia
poziomu stdép procentowych celem ograniczenia kosztow obstugi posiadanych zobowigzan finansowych w
innych projektach w sytuacji, gdy takie rozwigzanie bedzie atrakcyjne i zagwarantuje oczekiwany zwrot na
realizowanych projektach. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r., ok. 71% zobowiazan finansowych podmiotow z Grupy
bylo zabezpieczone przed zmiang poziomu stop procentowych. Zabezpieczenie to osiggnigte jest poprzez
transakcje finansowe IRS, oraz w sposob naturalny w Polenergii Dystrybucja w postaci taryfy Prezesa URE
skorelowanej ze stawka WIBOR. Ze wzgledu na fakt, Zze Polenergia Dystrybucja dziata na rynku regulowanym
jej przychody wyznaczane na podstawie zwrotu z kapitatu, a mianowicie za pomocg $redniowazonego kosztu
kapitatu (WACC regulacyjny) zdefiniowanego przez Prezesa URE. Wigkszo$¢ parametréw we wzorze na
WACC regulacyjny pozostaje statych. Komponentem, ktéry ma najwickszy wptyw na zmiany w WACC
regulacyjnym jest stopa wolna od ryzyka, ktora to zgodnie z definicja Prezesa URE wyznaczana jest na
podstawie Sredniej rentownos$ci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu, ktére to sg
skorelowane ze stawka WIBOR. Nie mozna jednak wykluczy¢, Zze znaczny wzrost rynkowych stdp
procentowych ponad wartosci prognozowane przez Grupe¢ i uwzglednione w budzetach projektoéw moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w latach 2007-2008
wysoko$¢ stop procentowych wzrosta, co przelozylo si¢ na wyzszy koszt finansowania projektow
realizowanych przez Grupe, co z kolei miato negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie oraz jego istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy nie bylaby istotna.

Ryzyko wplywu niekorzystnych warunkow pogodowych na produkcje energii elektrycznej przez projekty
eksploatowane przez Grupe

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe zalezy przede wszystkim od wietrznosci.
Warunki te mogg okaza¢ si¢ mniej korzystne od zakladanych i moga spowodowac osiagnigcie mniejszego
wolumenu produkcji od zaktadanego. Ponadto, w okreslonych sytuacjach wzniesienie nowej farmy wiatrowe;j
w sgsiedztwie istniejgcego projektu moze negatywnie wptynac na ilos¢ produkowanej energii elektrycznej w tej
wybudowanej wcze$niej inwestycji.

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy fotowoltaiczne zalezy przede wszystkim od
nastonecznienia. Warunki te mogg okazac si¢ mniej korzystne od zaktadanych i moga spowodowac osiagniecie
mniejszego wolumenu produkeji od zaktadanego.

W dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializuje si¢ na biezagco ze wzgledu na zmienno$¢ warunkow
pogodowych w poszczegblnych latach, niemniej dotychczas zmiany te nie byly na tyle znaczace, aby w istotny
negatywny sposob wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy. Na Dzien Prospektu Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu jako niskie oraz jego
istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na sytuacj¢ finansowa
i operacyjng Grupy nie bylaby istotna.

Ryzyko zwiqzane 7 kondycjq finansowgq klientow i kontrahentow oraz ewentualng ich utratg

W obszarze energetyki przemystowej Grupa uzyskuje przychody na podstawie dlugoterminowych umow
dostaw energii elektrycznej i cieplnej zawieranych z jednym Iub kilkoma odbiorcami. Kondycja finansowa
klientow i ich zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec spotek Grupy ma zatem kluczowe znaczenie dla
powodzenia projektow, osigganych wynikéw finansowych, a takze dla kondycji finansowej Grupy. Takze
gwaltowne zmniejszenie zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wplyw na efektywnos¢ produkcji energii.
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Przed zawarciem kontraktow i rozpoczgciem inwestycji Emitent dokonuje kompleksowej weryfikacji
potencjalnych klientéw, takze z udzialem konsultantdéw zewnetrznych, pod katem ich zdolnosci do
wywigzywania si¢ ze zobowigzan wobec Emitenta, a takze perspektyw ksztattowania si¢ sytuacji w branzach,
w ktorych dzialajg. Grupa dobiera klientow z zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym potencjale
rynkowym. Spotka szczegotowo analizuje proces technologiczny oraz zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna
i cieplng klienta, a rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspotpraca obu stron. W zwigzku ze
wzrostem prawdopodobienstwa pogorszenia si¢ sytuacji finansowej niektorych przedsigbiorstw oraz
ograniczeniem mozliwos$ci odlgczania klientow w ramach dziatan windykacyjnych w trakcie trwania epidemii
COVID-19, Grupa identyfikuje ryzyko zwigkszenia poziomu niesciggalnych naleznosci w obszarze dystrybucji.
Powyzsze zostalo uwzglednione w modelu szacowania ryzyka kredytowego, co skutkowato w trzecim kwartale
2021 r. utrzymaniem odpisu na nie$ciggalne naleznosci w wysokosci 16.172 tys. PLN.

W przypadku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej klientow podmiotow z Grupy, w szczegolnosci w zwigzku z
pogorszeniem si¢ sytuacji gospodarczej, a takze w przypadku wystapienia innych czynnikow takich jak, miedzy
innymi, wzmozona konkurencja na rynku, na ktéorym dziala Grupa (patrz: ,,Ryzyko konkurencji w obszarach, w
ktorych dziata Grupa” powyzej), Grupa nie moze wykluczy¢ utraty klientow lub kontrahentow, co mogloby
negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowg Emitenta lub Grupy.

Jednoczesnie w obszarze obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje si¢ zwigkszone ryzyko
prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia si¢ do tego miedzy innymi wzrost zmienno$ci cen, spadek
plynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentdéw. Wymienione czynniki ryzyka moga
takze oddzialywac¢ na ptynno$¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytow zabezpieczajacych oraz
poziom nalezno$ci nieSciggalnych. W odpowiedzi na wzrost ryzyka Spolka zintensyfikowata biezacy
monitoring i analizy w przedmiotowym obszarze oraz stosuje bardziej restrykcyjng weryfikacje kontrahentow
przy zawieraniu nowych transakcji, niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci pogorszenie kondycji
finansowej klientéw i kontrahentoéw, negatywnie wptynie na sytuacje¢ finansowa Emitenta lub Grupy.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowato sig.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie oraz jego istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy nie bylaby istotna.

Ryzyka zwiazane z Oferta i obrotem na GPW
Plynnosé¢ Praw do Akcji Oferowanych moze by¢ niisza niz istniejgcych akcji Spotki

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji Oferowanych do notowan na GPW moze nie gwarantowac
wystarczajacego poziomu ich ptynnosci umozliwiajacego ich zbywanie przez inwestorow po cenie rynkowej
lub jakiejkolwiek nizszej cenie. Spotki notowane na gietdzie doswiadczaja okresowych wahan wolumenu
obrotu ich akcjami, co moze w istotny sposob niekorzystnie wpltywa¢ na cen¢ rynkowa Praw do Akcji
Oferowanych. W przypadku, gdyby poziom obrotu Prawami do Akcji Oferowanych byt zbyt niski w
porownaniu z podaza Praw do Akcji Oferowanych, moze to mie¢ istotny wplyw na ptynnos¢ i ceng Praw do
Akcji Oferowanych. Jezeli poziom ptynnosci Praw do Akcji Oferowanych bedzie niski, moze to ograniczy¢
zdolnos$¢ inwestoréw do zbycia planowanej liczby Praw do Akcji Oferowanych po oczekiwanej przez nich
cenie. Ponadto, przed zarejestrowaniem Akcji Oferowanych przez sad rejestrowy i ich asymilacjg z istniejagcymi
akcjami, Prawa do Akcji Oferowanych beda przedmiotem obrotu jako odrebna pozycja, ktorej ptynnos¢ moze
by¢ nizsza niz w przypadku istniejacych akcji Spoiki.

Na Dzien Prospektu Spoétka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako $rednie.

Akcje Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych mogq nie zostaé dopusiczone do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji i Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (w tym
na rynku podstawowym) GPW wymaga zgody Zarzadu GPW i zarejestrowania Akcji Oferowanych i Praw do
Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Taka zgoda moze by¢
udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW
oraz w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach, w tym, w szczeg6lnosci wymogi w zakresie minimalnej liczby
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akcji w wolnym obrocie. Warunki dotyczace dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, ktore
zostaty szczegdtowo okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach oraz w odpowiednich regulacjach
GPW, w tym w §19 Regulaminu Gieldy, dotyczacych m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji oraz
odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Biorac pod uwagg, ze niektdre kryteria dopuszczenia 1 wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe i nalezg
do oceny Zarzadu GPW, Spoétka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane ani ze Akcje
Oferowane oraz Prawa do Akcji Oferowanych zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Spétka nie moze catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okoliczno$ci lezacych poza jej
kontrola, dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW nastapi w terminach innych, niz pierwotnie zakladano. Ponadto ze wzgledu na luke
czasowg pomig¢dzy ztozeniem zlecen przez inwestoréw a pierwszym dniem notowania Akcji Oferowanych (zob.
»Warunki Oferty-Proponowany harmonogram Oferty”), ktora moze by¢ dtuzsza niz w innych jurysdykcjach,
inwestorzy beda narazeni na brak plynnosci w tym czasie.

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie speni kryteriow okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach oraz w
Regulaminie GPW i nie uzyska zgody Zarzadu GPW na dopuszczenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji
Oferowanych do obrotu gietdowego. Jezeli Akcje Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych nie zostang
dopuszczone do obrotu na GPW, Spétka nie bedzie mogta zlozy¢ kolejnego wniosku w sprawie dopuszczenia
tych samych akcji do obrotu przez okres szesciu miesiecy od dnia dorgczenia uchwaty Zarzadu GPW, a w
przypadku odwotania si¢ od wyzej wymienionej uchwaly — od dnia dorgczenia uchwaty Rady Nadzorczej GPW.

Na Dzien Prospektu Spoétka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako $rednie.

Wartosé Akcji dla inwestorow zagranicznych moze ulec obniieniu na skutek zmiennosci kurséw walutowych

Cena rynkowa Akcji notowanych na GPW jest wyrazona w PLN. Cena Oferowana jest wyrazona w PLN. W
zwiazku z powyzszym wplaty na Akcje Oferowane wnoszone przez inwestorow zagranicznych beda
dokonywane w PLN, co bedzie wigzato si¢ z koniecznoscig wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego
na ztote wedlug okreslonego kursu wymiany, ktory moze by¢ inny niz kurs utrzymujacy si¢ w przysztosci. W
konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Akcje Oferowane bedzie zalezna nie tylko od zmiany kursu notowan
Akcji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu waluty krajowej danego inwestora wzgledem ztotego.
Ryzyko kursowe bedzie dotyczy¢ takze wszelkich wyptat gotowkowych dokonywanych w zwigzku z prawami
wynikajacymi z Akcji, w tym wyplat ewentualnych dywidend, ktore, jezeli zostana uchwalone, bgda
dokonywane w PLN.

Na Dzien Prospektu Spoétka ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako $rednie.
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ISTOTNE INFORMACJE

Istotne informacje

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Rozporzadzeniem 2019/980 oraz
innymi obowigzujacymi przepisami regulujagcymi przeprowadzenie oferty publicznej papierow warto§ciowych
w Polsce. W dniu 27 stycznia 2022 r. Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedacg wlasciwym organem
zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. KNF zatwierdzita Prospekt wylacznie jako spetniajacy standardy
kompletnos$ci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie
Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Spotki lub jej Akcji, ktore sg przedmiotem Prospektu.
Zatwierdzajac prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postegpowaniu w sprawie
zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cia oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
nabyciem tych papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci
inwestowania w Akcje Oferowane. Prospekt zostal sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z
art. 14 Rozporzadzenia Prospektowego.

IPOPEMA Securities S.A. (jako ,,Firma Inwestycyjna”) dziata wylacznie na rzecz Emitenta, a nie nikogo
innego w zwiazku z Oferta i nie beda uwaza¢ zadnej innej osoby (niezaleznie od tego, czy jest ona odbiorca
niniejszego dokumentu) za swoich klientow w zwigzku z Oferta i nie beda odpowiadaé przed nikim innym niz
Emitent za zapewnienie ochrony udzielonej swoim klientom, ani za $wiadczenie ustug doradztwa w zwigzku z
Oferta Iub jakgkolwiek inng transakcjg lub porozumieniem, o ktérym mowa w niniejszym Prospekcie.

Terminy pisane wielka litera i uzyte w niniejszym Prospekcie, a niezdefiniowane w inny sposéb w niniejszym
Prospekcie, majg znaczenie przypisane takim terminom w czgsci ,,Skroty i definicje”. Ponadto, niektore terminy
branzowe oraz inne terminy uzyte w niniejszym Prospekcie zostaly wyjasnione w rozdziatach ,,Sfownik
terminow technicznych”, ,,Skroty i definicje” oraz ,,Prezentacja informacji finansowych” ponizej.

O ile z niniejszego Prospektu nie wynika inaczej, wyrazenia uzyte w pierwszej osobie liczby mnogiej takie jak
Htworzymy”, ,.wydajemy” odnosza si¢ do Emitenta, a terminy ,,Emitent” lub ,Sp6tka” odnosza si¢ do
Polenergia S.A.

O ile nie wskazano inaczej, odniesienia do twierdzen dotyczacych przekonan, oczekiwan, szacunkow 1 opinii
Emitenta lub jego kierownictwa odnoszg si¢ do przekonan, oczekiwan, szacunkéw i opinii Zarzadu Emitenta.

Ani Emitent ani Firma Inwestycyjna, ani zaden z jej przedstawicieli nie sktada zadnych zapewnien ani
o$wiadczen wobec zadnego z adresatow oferty lub nabywcow Akcji Oferowanych co do zgodnosci inwestycji
takiego inwestora w Akcje Oferowane zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie wobec takiego
inwestora. Kazdy inwestor powinien skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami w zakresie aspektow prawnych,
podatkowych, biznesowych, finansowych i powigzanych z nabyciem Akcji Oferowanych.

Prospekt zostal przygotowany w celu dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w celu przeprowadzenia Oferty.
Niniejszy Prospekt nie moze by¢ dystrybuowany do innych 0s6b niz osoby zatrudnione jako doradcy w zwigzku
z nabyciem jakichkolwiek Oferowanych Akcji.

Emitent i Firma Inwestycyjna moga odrzuci¢ kazda oferte nabycia Akcji Oferowanych w catosci lub w czesci,
sprzeda¢ mniej niz wszystkie Akcje Oferowane objete niniejszg Oferta lub przydzieli¢ dowolnemu nabywcy
mniej niz wszystkie Akcje Oferowane, na ktore ztozyt zapis.

Niniejszy Prospekt ma na celu dostarczenie potencjalnym inwestorom informacji w kontekscie i wytgcznie w
celu oceny ewentualnej inwestycji w Akcje Oferowane w ramach Oferty. Zawiera on wybrane i ogo6lne
informacje, nie zawiera zadnych zobowigzan, potwierdzen ani zwolnien z zobowigzania, a takze nie przyznaje
zadnych wyraznych ani dorozumianych praw osobom innym niz potencjalny inwestor w zwiazku z Oferta. Nie
moze on by¢ wykorzystywany w celach innych niz promocja Oferty. Tres¢ niniejszego Prospektu nie moze by¢
rozumiana jako interpretacja obowigzkéw Emitenta, praktyki rynkowej lub umow zawartych przez Emitenta.
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Oswiadczenia dotyczace odpowiedzialnosci

Emitent przyjmuje na siebie odpowiedzialno$¢ za kompletnos¢ i doktadno$¢ informacji zawartych w niniejszym
Prospekcie. Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta (przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan)
wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym, a niniejszy Prospekt
jest rzetelny i kompletny we wszystkich istotnych aspektach i nie istnieja zadne istotne fakty, ktorych
pominigcie wprowadzatoby w btad. Opinie, zatozenia, zamiary, projekcje i prognozy wyrazone w niniejszym
Prospekcie w odniesieniu do Emitenta sg prawdziwym stanowiskiem Emitenta, ktore zostato osiggni¢te po
uwzglednieniu wszystkich istotnych okolicznosci i oparte sa na racjonalnych zatozeniach.

Firmy Inwestycyjna poza ograniczonymi oswiadczeniami w zakresie informacji dotyczacych Oferty nie sktada
zadnych o$wiadczen ani zapewnien, wyraznych ani dorozumianych, co do doktadnosci, kompletnosci ani
weryfikacji informacji zawartych w niniejszym Prospekcie, ani tez zadnych innych informacji przekazanych
przez Emitenta w zwigzku z Akcjami Oferowanymi lub ich dystrybucja, a ponadto zadna z informacji zawartych
w niniejszym Prospekcie nie jest ani nie powinna by¢ traktowana jako przyrzeczenie lub o$wiadczenie w tym
zakresie, sktadane w przeszto$ci lub w przysziosci. Firmy Inwestycyjna, z wylaczeniem ograniczonych
oswiadczen w zakresie informacji dotyczacych Oferty, nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnosc,
kompletno$¢ ani weryfikacje niniejszego dokumentu, w zwigzku z czym w najszerszym zakresie
dopuszczalnym przez obowigzujace przepisy prawa nie ponosza zadnej odpowiedzialnos$ci, niezaleznie od tego,
czy wynika ona z deliktu, umowy czy tez innych przyczyn, ktore w przeciwnym razie mogtyby zosta¢ uznane
za odnoszace si¢ do niniejszego dokumentu lub jakiegokolwiek takiego oswiadczenia.

Informacja dla potencjalnych inwestorow

Potencjalnych inwestorow wyraznie informuje si¢, ze inwestycja w Akcje Oferowane wigze si¢ z ryzykiem
finansowym i w zwigzku z tym, rozwazajac inwestycje w Akcje Oferowane, powinni oni zapoznaé si¢ z
niniejszym Prospektem w cato$ci, a w szczegdlnosci z czgscig ,,Czynniki ryzyka”. Podejmujac decyzje
inwestycyjna, potencjalni inwestorzy musza polega¢ na wlasnej weryfikacji, analizie i badaniu Emitenta, a takze
na informacjach zawartych w niniejszym Prospekcie i warunkach Oferty, w tym na zaletach i ryzyku zwigzanym
z inwestycja w Akcje Oferowane.

Inwestorzy potwierdzaja rowniez, ze: (i) nie polegali oni na Firmie Inwestycyjnej ani na zadnej osobie
powiazanej z Firma Inwestycyjng w zwigzku z jakakolwiek analiza doktadnosci jakichkolwiek informacji
zawartych w niniejszym Prospekcie lub ich decyzji inwestycyjnej, (ii) polegali wyltacznie na informacjach
zawartych w niniejszym dokumencie, oraz (iii) zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania
jakichkolwiek informacji lub sktadania jakichkolwiek o§wiadczen dotyczacych Emitenta lub jego podmiotow
zaleznych lub Akcji Oferowanych (innych niz zawarte w niniejszym dokumencie), a jezeli takie informacje lub
oswiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich traktowac jako zatwierdzonych przez Emitenta lub
Firme¢ Inwestycyjng.

Wszelkie decyzje o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane w ramach Oferty powinny by¢ podejmowane
wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu (oraz wszelkich suplementow do niego), z uwzglednieniem
faktu, ze przedstawione w niniejszym Prospekcie podsumowanie lub opis przepisow prawa, zasad
rachunkowosci lub poréwnanie tych zasad, struktury korporacyjnej lub umoéw ma charakter wylacznie
informacyjny i nie powinien by¢ interpretowany jako doradztwo prawne, ksiegowe lub podatkowe w zakresie
interpretacji lub wykonalnosci takich przepisow, informacji lub umow.

Poza przypadkami przewidzianymi w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, zadna osoba nie jest
upowazniona do udzielania jakichkolwiek informacji ani sktadania jakichkolwiek o$wiadczen w zwigzku z
Oferta, innych niz te zawarte w niniejszym Prospekcie, a w przypadku udzielenia lub ztozenia takich informacji
lub o$wiadczen nie mozna polega¢ na nich jako na upowaznieniu udzielonym przez Emitenta lub Firmg
Inwestycyjna.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia przez Emitenta lub Firme Inwestycyjng do
ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w ramach Oferty jakiejkolwiek osobie w jakiejkolwiek jurysdykeji, w
ktorej ztozenie takiej oferty lub zaproszenie jest niezgodne z prawem. Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz
oferty Akcji Oferowanych w niektorych jurysdykcjach jest ograniczona przepisami prawa. Osoby, ktore moga
by¢ w posiadaniu niniejszego Prospektu, sa zobowigzane przez Emitenta i Firm¢ Inwestycyjna do zapoznania
si¢ z tymi ograniczeniami oraz ich przestrzegania. Z wyjatkiem Oferty, Emitent i Firme Inwestycyjng nie podjeli
zadnych dziatan, ktéore umozliwityby przeprowadzenie oferty Akcji Oferowanych, posiadanie lub
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rozpowszechnianie niniejszego Prospektu lub innych materiatéw ofertowych lub formularzy wnioskow
dotyczacych Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej wymagane jest podjecie takich dziatan.
Niniejszy Prospekt nie moze by¢ wykorzystywany w celu ani w zwigzku z zadng ofertg lub zaproszeniem do
sktadania ofert, ani tez w zadnych okoliczno$ciach, w ktorych taka oferta lub zaproszenie nie jest dozwolone
lub jest niezgodne z prawem. Emitent ani Firma Inwestycyjna nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
naruszenie przez jakakolwiek osobe, niezaleznie od tego, czy jest ona potencjalnym inwestorem w Akcje
Oferowane, ktoregokolwiek z tych ograniczen (zob. Ograniczenia w zakresie sprzedazy Akcji).

Prospekt zostal sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Rozporzadzeniem 2019/980 oraz
innymi obowigzujacymi przepisami regulujacymi przeprowadzenie oferty publicznej papierow wartosciowych
w Polsce.

Na potrzeby lub w zwiazku z Oferta, Firma Inwestycyjna oraz jej podmioty powiazane moga objac czes¢ Akcji
Oferowanych w ramach Oferty jako pozycje gtéwng i w zwiazku z tym mogg zatrzymac, naby¢ lub sprzedac
na wlasny rachunek takie Akcje Oferowane oraz wszelkie inne papiery wartosciowe Emitenta lub powigzane z
nimi inwestycje, a takze oferowaé lub sprzedawac papiery wartosciowe Emitenta lub inne inwestycje
niezwiazane z Oferta. W zwigzku z tym odniesienia w niniejszym Prospekcie do oferowanych lub plasowanych
Akcji Oferowanych nalezy rozumie¢ jako obejmujace oferowanie lub plasowanie takich papierow
wartosciowych na rzecz Firmy Inwestycyjnej oraz jej odpowiednich podmiotéw powigzanych dziatajacych w
tym charakterze. Ponadto, Firma Inwestycyjna lub jej podmioty powigzane moga zawrze¢ transakcje finansowe
(w tym swapy) z inwestorami, w zwigzku z ktérymi Firma Inwestycyjna (lub jej podmioty powigzane) mogag
okresowo nabywag¢, posiadac lub zbywac¢ Akcje Oferowane. Firma Inwestycyjna nie zamierza ujawnia¢ zakresu
takich inwestycji lub transakcji w inny sposob niz na podstawie obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji
wprowadzajacych taki obowiazek.

Udostepnienie niniejszego Prospektu ani zadna sprzedaz dokonywana na jego podstawie po dacie niniejszego
Prospektu nie moze stanowi¢ podstawy domniemania, ze od daty niniejszego Prospektu nie nastgpity zadne
zmiany w dziatalno$ci Emitenta ani ze wszystkie informacje przedstawione w niniejszym Prospekcie sg
prawdziwe w dowolnym czasie po jego dacie. Prospekt zawiera informacje dotyczace ograniczen oferty lub
sprzedazy akcji skierowane do inwestorow z jurysdykcji wymienionych w Prospekcie, ktorzy moga by¢
potencjalnie zainteresowani udzialem w Ofercie.

Oferta bedzie prowadzona na podstawie Prospektu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Informacja dla inwestoréw 7 EOG

W odniesieniu do kazdego panstwa innego niz Polska, bedacego strong umowy odnoszacej si¢ do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (,EOG”) (,,Panstwo Czlonkowskie”), ze skutkiem od dnia wejScia w zycie
Rozporzadzenia Prospektowego w tym Panstwie Czlonkowskim, publiczna oferta jakichkolwiek Akcji
Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty, o ktorej mowa w niniejszym Prospekcie, nie moze by¢
przeprowadzona w danym Panstwie Czlonkowskim, z wyjatkiem oferty publicznej jakichkolwiek Akcji
Oferowanych w tym panstwie czlonkowskim, zgodnie z ponizszymi wylgczeniami wynikajacymi z
Rozporzadzenia Prospektowego:

e do kazdej osoby prawnej bedacej inwestorem kwalifikowanym zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzadzeniu Prospektowym; lub

e do mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych (innych niz inwestorzy kwalifikowani zgodnie z
definicjg zawartg w art. 2 lit. € Rozporzadzenia Prospektowego) na dane panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Globalnych Wspotkoordynatoréw na kazda takg oferte;

e w innych okolicznosciach objetych zakresem art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego;

z zastrzezeniem, ze taka oferta Akcji Oferowanych nie moze wymaga¢ od Emitenta opublikowania prospektu
zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia Prospektowego ani publikacji suplementu do prospektu zgodnie z art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego.

Dla celow niniejszego postanowienia wyrazenie ,,oferta publiczna” w odniesieniu do jakichkolwiek Akcji
Oferowanych w jakimkolwiek Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza komunikat skierowany do
odbiorcow w dowolnej formie i za pomocg dowolnych srodkow, przedstawiajacy wystarczajgce informacje na
temat warunkéw Oferty i Akcji Oferowanych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu
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jakichkolwiek Akcji Oferowanych, ktére maja by¢ oferowane, aby umozliwi¢ inwestorowi podjecie decyzji o
nabyciu jakichkolwiek Akcji Oferowanych, a wyrazenie ,,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza
Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i obejmuje wszelkie wlasciwe regulacje delegowane. Definicja ,,oferty
publicznej” ma rowniez zastosowanie do plasowania papierow wartosciowych poprzez posrednikow
finansowych.

Prezentacja Informacji Finansowych
Informacje Finansowe dotyczgce Spotki

Niniejszy Prospekt obejmuje historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia
2020 r.,2019 . 12018 1. (,,Historyczne Informacje Finansowe 2018-2020") oraz srodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 r. oraz §rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2021 r. (razem ,,.Srédroczne Sprawozdanie
Finansowe”, a Iacznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi 2018-2020, ,Historyczne Informacje
Finansowe”).

Historyczne Informacje Finansowe zostaly sporzadzone zgodnie ze standardami i interpretacjami przyjgtymi przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej i
ogtaszane w formie rozporzadzen w Dzienniku Urzedowym UE. Obejmujg one: (i) Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej; (ii) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci; (iii) Interpretacje wydane przez
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) lub istniejacy wczesniej Staly
Komitet ds. Interpretacji (SKI) (facznie ,,MSSF”’). Prezentacja informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga
od kierownictwa dokonania r6znych szacunkow i zatozen, ktdére moga mie¢ wptyw na warto$ci wykazane w
sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Rzeczywiste warto$ci moga r6znic si¢ od tych
zatozen.

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. i 2018 r. byly
przedmiotem badania przez PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt
sp. k., niezalezng firm¢ audytorska wpisang na list¢ firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144. Anna Gora byta kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie
historycznych informacji finansowych Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 1 2018 r. w
imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Audyt sp.k.

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. byty przedmiotem
badania przez Grant Thornton Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k., niezalezng firme
audytorskg wpisang na liste firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 4055. Jan Letkiewicz byl kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie
historycznych informacji finansowych Emitenta na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. w imieniu
Grant Thornton Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2021 r.
byto przedmiotem przegladu przez Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.,
niezalezng firm¢ audytorska wpisang na liste firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 4055. Jan Letkiewicz byt kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym
przeglad Srédrocznego Sprawozdania Finansowego w imieniu Grant Thornton Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskow
w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego ze wzgledu na brak podstaw do prezentacji takich informacji.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe

Niniejszy Prospekt zawiera dane dotyczace udziatu w rynku oraz branzy, ktore pozyskalismy z r6znych zrodet
zewnetrznych, w tym publicznie dostepnych zrédel informacji dotyczacych globalnej branzy energetyczne;j.
Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, ktore zostaly pozyskane od osoéb trzecich, zostaly rzetelnie
odtworzone w stosunku do tych zrédet w odpowiednich akapitach i, o ile jesteSmy $wiadomi i w stanie
stwierdzi¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecia, nie pomini¢to zadnych faktow, ktore
sprawityby, ze powtorzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzalyby w blad. W przypadku, gdy
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informacje pochodzace od 0sob trzecich zostaty przywotane w niniejszym Prospekcie, zrodio takich informacji
zostato okreslone.

Publikacje branzowe, badania i prognozy zazwyczaj zawieraja oswiadczenia, ze informacje w nich zawarte
zostaty uzyskane ze zrodel uwazanych za wiarygodne. Uwazamy, ze te branzowe publikacje, raporty i prognozy
sg wiarygodne, ale ani my, ani Firma Inwestycyjna nie zweryfikowaliSmy ich w sposob niezalezny ani nie
ztozyliSmy Zadnych o$wiadczen czy zapewnien co do ich doktadnos$ci lub kompletnosci. W zakresie, w jakim
te branzowe publikacje, raporty i prognozy sa doktadne i kompletne, uwazamy, ze informacje z tych zrédet
zostaly przez nas prawidlowo przywotane i powielone. Ponadto, publikacje branzowe zazwyczaj zawierajg
o$wiadczenia, ze informacje w nich zawarte zostaty uzyskane ze zrédet uwazanych za wiarygodne, lecz ze nie
ma gwarancji, ze dane takie sag w pelni doktadne i kompletne, a w niektorych przypadkach stwierdzaja, ze nie
ponosza one za nie odpowiedzialno$ci. Nie mozemy zatem zapewni¢ o doktadnosci i kompletnosci takich
informacji i nie zweryfikowali$my ich niezaleznie.

Ponadto, w wielu przypadkach stwierdzenia zawarte w niniejszym Prospekcie dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji w branzy oparte sa na naszym do$wiadczeniu i wlasnym badaniu warunkéw rynkowych. Porownania
pomiedzy raportowanymi przez nas informacjami finansowymi lub operacyjnymi a informacjami dotyczacymi
innych spotek dziatajgcych w naszej branzy, dokonywane na podstawie tych informacji, moga nie
odzwierciedla¢ w peli rzeczywistego udzialu w rynku lub pozycji na rynku, poniewaz informacje takie moga
nie by¢ okreslone w sposob spdjny lub nie by¢ raportowane w odniesieniu do wszystkich spotek z naszej branzy
W sposob, w jaki definiujemy lub podajemy takie informacje w niniejszym Prospekcie.

Chociaz nie s3 nam znane zadne bledne stwierdzenia dotyczace danych branzowych przedstawionych w
niniejszym Prospekcie, nasze szacunki wigzg si¢ z pewnymi zatozeniami, ryzykiem i niepewnoscig i mogg ulec
zmianie pod wplywem réznych czynnikow, w tym tych omowionych w czesci ,,Czynniki ryzyka” niniejszego
Prospektu. Emitent ani Firma Inwestycyjna nie moga zapewnic, ze ktorekolwiek z tych stwierdzen jest rzetelne
lub prawidlowo odzwierciedla naszg pozycje¢ w branzy, a zadne z naszych wewngtrznych badan lub informacji
nie zostalo zweryfikowane przez zadne niezalezne zrodta i nie mozemy zagwarantowac ich doktadnosci.

Ani Spotka, ani Firma Inwestycyjna nie zamierzajg, ani nie sg zobowigzani do aktualizacji danych
przedstawionych w niniejszym dokumencie, z wyjatkiem obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa.

Stwierdzenia dotyczace przyszlo$ci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore obejmujg wszystkie twierdzenia inne niz
twierdzenia dotyczace faktow majacych miejsce w przesztosci, w tym wszelkie twierdzenia, w ktérych, przed
ktorymi albo po ktorych wystepuja stowa takie jak: ,.cele”, ,,sadzi”, ,,oczekuje”, ,,dazy”, ,,zamierza”, ,bedzie”,
»moze”, . przewiduje”, ,bytby”, ,mogltby” lub inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci odnosza si¢ do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscia lub
innych waznych czynnikdéw pozostajacych poza nasza kontrolg, ktére moga spowodowac, ze nasze faktyczne
wyniki dziatalno$ci, sytuacja finansowa lub perspektywy beda sig¢ istotnie roznily od tych przedstawionych w
takich twierdzeniach dotyczacych przysztosci lub z nich wynikajacych. Twierdzenia dotyczace przysztosci
opieraja si¢ na licznych zatozeniach dotyczacych naszych obecnych i przysztych strategii biznesowych oraz
otoczenia, w ktorym obecnie prowadzimy i bedziemy prowadzi¢ dziatalno$¢ w przysztosci. Do istotnych
czynnikdéw, ktore moga spowodowaé, ze nasze faktyczne wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa lub
perspektywy roznig sie od tych, ktore zostaty przedstawione w twierdzeniach dotyczacych przysztosci, naleza
czynniki omoéwione w rozdziale ,,Czynniki ryzyka’ oraz w innych czg¢sciach niniejszego Prospektu. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci sg aktualne wytacznie na Dzien Prospektu. Ani Spotka, ani Firma Inwestycyjna nie maja
obowigzku ani nie zobowigzujg si¢ do przekazywania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek aktualizacji lub
zmian stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym Prospekcie, chyba ze jest to wymagane na
mocy obowigzujacych przepisow prawa.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze roznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowac, ze nasze
rzeczywiste wyniki dzialalno$ci bedg si¢ istotnie r6zni¢ od planow, celow, oczekiwan, szacunkow i zamiarow
wyrazonych w twierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Opierajac si¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, inwestorzy powinni w szczegoélnosci z nalezyta
staranno$cig wzigé pod uwage czynniki omoéwione w sekcji ,,Czynniki ryzyka” oraz inne niewiadome i
zdarzenia, zwlaszcza w $wietle otoczenia politycznego, gospodarczego, spotecznego i prawnego, w ktorym
dzialamy.
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Nie publikowali$my i nie zamierzamy publikowa¢ zadnych prognoz zysku w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego i takie prognozy nie zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

Spotka jest polska spotka publiczng a jej akcje na okaziciela sag notowane na rynku podstawowym GPW. W
zwigzku z powyzszym podlega ona obowiazkom informacyjnym wynikajacym z wlasciwych przepisoOw prawa
i regulacji gietdowych, a ponizsze informacje i dokumenty zostaty wlaczone do niniejszego Prospektu przez
odniesienie. Informacje te pochodza z dokumentow przekazanych przez Spotke do publicznej wiadomosci i
doreczonych KNF przed data niniejszego Prospektu.

e Historyczne Informacje Finansowe 2018-2020 wraz ze sprawozdaniami z badania przez niezaleznego
bieglego rewidenta:

(a) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony w dniu 31
grudnia 2020 r.: https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2021/03/ey2grupapolsasprawozdanieskonsolidowane.pdf;

(b) sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 r.:
https://www.polenergia.pl/raporty _okresowe/polenergia-sa-raport-okresowy-roczny-za-2020-

v
(c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesi¢cy zakonczony w dniu 31
grudnia 2019 r.: https://www.polenergia.pl/wp-

content/uploads/2020/03/35518773EY 19GrupaPOLSASprawozdanieSkonsolidowane.pdf;

(d) sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r.:
https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2020/03/35518773EY 19GrupaPOLSA SprawozdaniezBadania.pdf;

(e) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesi¢cy zakonczony w dniu 31
grudnia 2018 r.: https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2019/03/3265697EY 18GrupaPOLSASprawozdanieSkonsolidowane.pdf; oraz

® sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r.
https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2019/03/3265697EY 18GrupaPOLSA SprawozdaniezBadania.pdf;

e Srodroczne Sprawozdanie Finansowe:

(a) srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres dziewigciu
miesiccy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2021 r.: https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2021/11/Skonsolidowanyraportkwartalnyzalllkwartal202 1rokuPL-1.pdf;

(b) sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres szesciu miesigcy
zakonczony w  dniu 30 czerwca 2021 r.: https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2021/10/gkpolenergiasasprawozdanie6m?221.pdf; oraz

(©) raport z przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy =za okres szeSciu miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2021 r.
https://www.polenergia.pl/wp-
content/uploads/2021/10/gkpolenergiasaraportzprzegladu6m221.pdf.

Za wyjatkiem Prospektu, Suplementu do Prospektu, komunikatow aktualizujacych do Prospektu oraz informacji
o Cenie Emisyjnej i1 ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorom, informacje
zamieszczone na stronach internetowych Spoélki i Firmy Inwestycyjnej lub informacje zawarte na stronach
internetowych, do ktorych odsytaja lub w inny sposob odwoluja si¢ strony internetowe Emitenta i Firmy
Inwestycyjnej, nie stanowia czgsci Prospektu.
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Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadow zagranicznych

Emitent zostal utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Aktywa Emitenta znajdujg si¢
w Polsce. Ponadto wszyscy cztonkowie Zarzadu sa obywatelami polskimi lub przebywaja na state w Polsce.
W zwiazku z tym, w sprawach niepodlegajacych jurysdykcji sadow polskich, inwestorom niepodlegajacym
jurysdykcji sadow polskich moze by¢ trudno skutecznie egzekwowac od Emitenta wszelkie orzeczenia wydane
w sadach poza granicami Polski w zwigzku z postegpowaniami prowadzonymi przeciwko takim osobom
w zwigzku z Ofertg lub Akcjami Oferowanymi.

W Polsce, bedacej Panstwem Czlonkowskim, stosuje si¢ bezposrednio Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sagdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych (,,Rozporzadzenie 1215/2012”).
Zgodnie z Rozporzadzeniem 1215/2012, wykonanie orzeczen sadow Panstw Czlonkowskich nie wymaga
stwierdzenia wykonalno$ci orzeczenia w odrgbnym postgpowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktorej
wystagpiono o wykonanie orzeczenia, moze odmoéwi¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystapi jedna
z nastgpujacych przestanek: (i) wykonanie byloby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego
Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu, ktoéry nie wdal si¢ w spor, nie doreczono dokumentu
wszczynajgcego postepowanie lub dokumentu mu rownorzgdnego w czasie i w sposob umozliwiajacy mu
przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyl przeciwko orzeczeniu §rodka zaskarzenia, chociaz miat
taka mozliwos¢; (iii) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym migdzy tymi samymi stronami
w wezwanym Panstwie Czlonkowskim; (iv) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem
wydanym w innym Panstwie Czlonkowskim lub w panstwie trzecim w sporze o to samo roszczenie migdzy
tymi samymi stronami, o ile to wczesniejsze orzeczenie spelnia warunki konieczne do jego uznania
w wezwanym Panstwie Czlonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia
1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, uméw konsumenckich lub
indywidualnych umoéw o prace, jezeli pozwanym byl ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony z tytulu
ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzadzenia 1215/2012
dotyczacymi jurysdykcji wytacznej lub jest sprzeczne z przypadkami jurysdykcji wylacznej wskazanymi
w sekcji 6 rozporzadzenia 1215/2012, do ktérych naleza m.in. postgpowania, ktorych przedmiotem sg prawa
rzeczowe na nieruchomosciach lub najem nieruchomos$ci, wazno$¢, niewazno$¢ lub rozwigzanie spotek lub
innych oséb prawnych albo zwigzkéw 0séb fizycznych lub prawnych, lub wazno$¢ decyzji ich organdw,
waznos¢ wpisow do rejestrow publicznych oraz postgpowania dotyczace rejestracji lub waznosci patentow,
znakow towarowych, wzoréw lub innych podobnych praw wymagajacych zgloszenia lub rejestracji. Spotka nie
moze zagwarantowac, ze zostang spelnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokéw sadow zagranicznych
w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlegaé egzekucji w Polsce

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktore nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczacego uznawania orzeczen i1 nie jest Panstwem
Cztonkowskim, KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sagdow panstw obcych w sprawach cywilnych,
nadajace si¢ do wykonania w drodze egzekucji, staja si¢ tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich
wykonalnosci przez sad polski przez nadanie im klauzuli wykonalno$ci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje,
jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie, z ktorego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych
przeszkod: (i) orzeczenie nie jest prawomocne w panstwie, w ktorym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadio
w sprawie nalezacej do wylacznej jurysdykcji sadow polskich; (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat si¢ w spor, co
do istotny sprawy, nie dorgczono nalezycie i w czasie umozliwiajacym podjecie obrony pisma wszczynajacego
postepowanie; (iv) strona w toku postgpowania byla pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo
roszczenie mi¢dzy tymi samymi stronami zawista w RP wczesniej niz przed sagdem panstwa obcego (lub
jakimkolwiek innym polskim lub zagranicznym organem panstwowym); (vi) orzeczenie jest sprzeczne
z wezesniejszym orzeczeniem sadu zagranicznego (lub orzeczeniem wydanym przez jakikolwiek inny polski
lub zagraniczny organ panstwowy), ktore spetnialo warunki uznania w Polsce, a ktore zostato wydane w sprawie
dotyczacej tego samego roszczenia migdzy tymi samymi stronami; oraz (vii) uznanie byloby sprzeczne
z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula porzadku publicznego).

Kursy wymiany walut

O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia w Prospekcie do ,,PLN”, ,,polskiego zlotego” lub ,,zlotego”
oznaczaja prawnie obowiazujacg walute Polski, odniesienia do ,,euro” lub ,,EUR” oznaczaja wspolng walute
wprowadzong na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej zgodnie z Traktatem
ustanawiajacym Wspolnote Europejska.
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Ponizsze tabele przedstawiaja, dla wskazanych okreséw, pewne informacje dotyczace wskazanych kursow
wymiany walut, zgodnie z danymi Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”). Kursy te moga rézni¢ si¢ od
rzeczywistych kursoOw zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych i innych informacji
finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie. Nie oswiadczamy, ze kwoty w walutach, o ktérych
mowa w niniejszym Prospekcie, zostaly, mogly zosta¢ lub moga zosta¢ w przysziosci przeliczone po
jakimkolwiek kursie, jesli w ogdle.

W dniu 25 stycznia 2022 r. kurs EUR ogloszony przez NBP wynosit 4,55 PLN za 1,00 EUR.

Okres Koniec okresu _ Sredni Najwyzszy  Najnizszy
PLN za 1,00 EUR

DOT8 T v eee e s s e e s e ees s eee e e eeseeeesseseee s ees e eesseeeerees 4,30 426 4,40 4,14
2019 T ceooeeeeee e e s e e s e e e e 426 4,30 4,39 423
2020 T cvooeeeeee oo eeee e s e e s 4,61 4,44 4,63 423
2021 T. oot ee s s 4,60 4,57 4,72 445

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Ztoty polski (PLN) jest waluta funkcjonalng Spoiki, a takze jest walutg, w ktorej prezentowane sg Historyczne
Informacje Finansowe.

Zaokraglenia oraz wartosci ujemne

Niektore warto$ci procentowe w tabelach Prospektu zostaly zaokraglone i poszczegdlne pozycje wykazane
w tabelach moga nie sumowa¢ si¢ dokladnie do 100%. Zmiany warto$ci procentowych pomigdzy
porownywanymi okresami zostaty obliczone na podstawie rzeczywistych kwot, bez zaokraglen.

Dane finansowe prezentowane w nawiasach stanowig warto$ci ujemne. W danych finansowych zawartych
w Prospekcie uzycie myslnika (,,-) oznacza, ze dana wielko$¢ jest niedostepna, natomiast uzycie wartosci zero
(,,0,0”) oznacza, ze wielko$¢ jest dostepna, ale wynosi zero lub zostata zaokraglona do zera.
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Zarzad zamierza pozyska¢ wptywy brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty na poziomie okoto
917-1.007 mln PLN.

Ostateczna wysoko$¢ wpltywow netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od Ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych uplasowanych przez Spotke w ramach Oferty oraz catkowitych kosztow 1 wydatkow
zwigzanych z Oferta (patrz ,Informacje dodatkowe — Koszty i wydatki zwigzane z Ofertq”).

Szacunkowa wysoko$¢ kosztow 1 wydatkow zwigzanych z Oferta wynosi okoto 6-7 milionow PLN. Biorac pod
uwage powyzsze, Zarzad spodziewa si¢ uzyska¢ z emisji Akcji Oferowanych wplywy netto w wysokosci okoto
910-1.001 milionéw PLN.

Informacja na temat rzeczywistych wplywow z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz ostateczne;j
wysokosci kosztow Oferty zostanie opublikowana przez Spotke w formie raportu biezacego zgodnie z § 16
Rozporzadzenia w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych.

Zarzad zamierza przeznaczy¢ cato$¢ wplywoéw z emisji Akcji Oferowanych na sfinansowanie potrzeb
inwestycyjnych wynikajacych z realizacji Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024 ogloszonej w maju
2020 roku. Srodki pozyskane w ramach emisji zostang w szczeg6lnosci przeznaczone na nizej opisane cele:

(a) od 229 do 243 min PLN wplywow =z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Oferowanych) na dalszy rozwdj projektéw
morskich projektow wiatrowych MFW Battyk II, MFW Battyk III oraz MFW Battyk [;

(b) od 178 do 189 min PLN wplywéw =z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Oferowanych) na dalszy rozwdj oraz budowe
projektow ladowych farm wiatrowych. Wpltywy netto postuza pokryciu przez Grupg planowanych
wydatkéw po stronie kapitatu wlasnego, ktory w catosci zostanie wykorzystany na pokrycie kosztow
dewelopmentu oraz wktad wilasny przy budowie inwestycji. Grupa zastrzega, ze decyzja dotyczaca
realizacji projektow uwarunkowana bedzie osiggnieciem wymaganego zwrotu na kapitale wlasnym oraz
zabezpieczeniem finansowania bankowego na pokrycie pozostatych kosztéw zwiazanych z budowa
projektow. Na Dzien Prospektu Grupa planuje budowe dwoch projektow wiatrowych o tgcznej mocy
57,2 MW — FW Grabowo i FW Piekto. Wszystkie projekty realizowane w ramach segmentu sg rozwijane
przez spotki celowe, w ktorych Spoltka jest jedynym udziatowcem i do ktorych wnosi $rodki pienigzne
na realizacje projektow w formie kapitalu wtasnego. Projekty sa na etapie wstepnego przygotowania do
budowy, za$ Grupa poniosta do tej pory nieznaczne naktady na development tych projektow w stosunku
do wartosci catego projektu. Projekty beda finansowane dlugiem bankowym w udziale wynoszacym co
najmniej potowe budzetu projektu. Umowy z bankami zostaty zawarte w grudniu 2021;

(©) od 130 do 138 min PLN wpltywow =z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych
minimalnych/maksymalnych wplywach z emisji Akcji Oferowanych) na dalszy rozwdj/rozbudowg oraz
budowg projektow farm fotowoltaicznych. Wptywy netto poshuza pokryciu przez Grupg planowanych
wydatkoéw po stronie kapitatu wlasnego, ktory w catosci zostanie wykorzystany na pokrycie kosztow
dewelopmentu oraz wklad wlasny przy budowie inwestycji. Grupa zastrzega, ze decyzja dotyczaca
realizacji projektow uwarunkowana bedzie osiggnieciem wymaganego zwrotu na kapitale wlasnym oraz
zabezpieczeniem finansowania bankowego na pokrycie pozostatych kosztow zwigzanych z budowsg
projektoéw, ktérego warunki na Dzien Prospektu nie zostaly ustalone. Emitent zaktada finansowanie
projektow dlugiem bankowym w udziale wynoszacym co najmniej polowe budzetu projektu. Na Dzien
Prospektu Grupa posiada portfel projektow, z ktorych projekty o planowanej mocy 55,7 MW zostaly
zgloszone do aukcji w 2021 ., ktore odbyly si¢ 7 1 9 grudnia 2021 r. (wszystkie uzyskaly wsparcie w
ramach tego systemu) oraz projekty o mocy 18 MW, ktére powinny by¢ gotowe do aukcji w 2022 roku.
Wszystkie projekty realizowane w ramach segmentu sa rozwijane w ramach spotek celowych, ktorych
Spotka jest jedynym udzialowcem i do ktorych wnosi srodki pieni¢zne na realizacj¢ projektow w formie
kapitatu wlasnego;

(d) od 10 do 11 min PLN wplywow z emisji Akcji Oferowanych (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Oferowanych) na dziatania rozwojowe w
obszarze elektromobilno$ci, tj. zabezpieczenie lokalizacji pod budowe ogdlnodostepnych stacji
ladowania oraz budowe¢ stacji tadowania oraz rozwdj oferty produktowej skierowanej do klienta
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koncowego. Obszar elektromobilnosci rozwijany jest w ramach spotki celowej, ktorej Spotka jest
Jedynym udziatowcem i do ktorej kontrybuuje $rodki pieni¢zne na realizacje projektow w formie kapitatu
wlasnego. Srodki na ten cel, Emitent planuje pozyska¢ wylacznie z wptywow z Oferty;

(e) od 120 do 176 mln PLN wplywéw 2z emisji Akcji Oferowanych (przy zakladanych
minimalnych/maksymalnych wptywach z emisji Akcji Oferowanych) na dziatalno$¢ rozwojowa (w tym
akwizycyjng) w wybranych obszarach biznesowych. Spotka aktywnie poszukuje mozliwosci inwestycji
w Polsce oraz w obszarze geograficznym Europy Centralnej, zarowno po stronie nowych odnawialnych
aktywow wytworczych, jak i nowych linii biznesowych. Spotka rozwija dzialalnos¢ sprzedazows i
planuje dalszy rozwdj oferty produktowej dla klienta indywidualnego i biznesowego w zakresie energii
elektrycznej jak rowniez produktow powigzanych, w tym energetyki rozproszonej i elektromobilnosci,
ktora moze wymaga¢ wzrostu poziomu kapitalu obrotowego. Decyzje dotyczace ewentualnych
akwizycji sa uzaleznione s3 od znalezienia odpowiednich celow inwestycyjnych oraz uzyskania
satysfakcjonujacych Spotke warunkow komercyjnych dla takich transakcji; oraz

® 250 mln PLN wplywow z emisji Akcji Oferowanych (przy zaktadanych minimalnych/maksymalnych
wplywach z emisji Akcji Oferowanych) na sptate kredytu udzielonego przez Deutsche Bank Polska S.A.
na podstawie umowy kredytu, o ktérej mowa w rozdziale ,,Opis Dziatalnosci — Istotne Umowy”), ktorej
celem byt m.in. udziat w finansowaniu lagdowych farm wiatrowych (FW Szymankowo, FW De¢bsk oraz
FW Kostomtoty) poprzez splate pozyczek udzielonych przez Mansa Investments sp. z 0.0., 0 ktorych
mowa w rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy zawarte w roku 2021 do Dnia Prospektu
oraz w roku 2020 — Umowy pozyczek do maksymalnej kwoty 233 milionow PLN pomiedzy Mansa i
spotkami z Grupy oraz poreczenia udzielone przez Spotke”.

Spoétka oczekuje, ze pelne wykorzystanie srodkow pozyskanych w ramach Oferty nastapi w przeciagu roku od
przekazania Spoétce srodkow pienieznych pochodzacych z wptat z Oferty. Spotka nie planuje zmiany celdw
przeznaczenia wptywow z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty, lecz zastrzega sobie prawo do takiej
zmiany w sytuacji, gdyby realizacja wskazanych celow okazata si¢ niecelowa lub niemozliwa, lub gdyby
wystapily okoliczno$ci lub zdarzenia mogace mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki. Spotka zastrzega
sobie rowniez prawo do zmiany sposobu alokowania srodkéw pochodzacych z Akcji Oferowanych pomigdzy
wyzej wymienionymi celami. W przypadku pozyskania z Oferty srodkow pienieznych o mniejszej wartosci niz
zaktadane wplywy z Oferty, Emitent planuje zmniejszenie naktadow w wybranych obszarach (w zakresie
punktdéw a), ¢) oraz e) opisanych wyzej) oraz redystrybucj¢ na pozostate cele.

Informacje dotyczace zmiany wykorzystania §rodkow z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty zostang
réwniez podane do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR
niezwlocznie po podjeciu odpowiedniej decyzji.

Zgodnie z art. 5a Ustawy o Ofercie, wplaty pieni¢zne z tytutu zapisow na Akcje Oferowane bedace przedmiotem
Oferty beda gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym lub wydzielonych rachunkach bankowych
firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie, tj. Firmy Inwestycyjnej. Srodki pieniezne pochodzace z wptat
nie moga zosta¢ przekazane Spoétce przed dniem dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym. Po przekazaniu Spotce $rodkéw pienigznych przez Firmg Inwestycyjna, Spotka bedzie
przechowywata $rodki pieniezne pochodzace z wptat za Akcje Oferowane do czasu ich wykorzystania na
rachunku bankowym Spotki lub w formie innych bezpiecznych instrumentéow finansowych.
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DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Dywidendy wyplacone w przesztosci

Spotka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe zakonczone w dniach 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r.
oraz 31 grudnia 2020 r.

Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Spotka nie posiada polityki w zakresie wyplaty dywidendy. Ze wzgledu na holdingowa strukture Grupy,
mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez Spotke zalezy od uzyskania wystarczajacych przychodow, w tym przede
wszystkim dywidend wyptacanych Spoélce przez jej spotki zalezne, przeptywow pienigznych oraz posiadania
kapitatow, ktore zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki moga by¢ przeznaczone na
wyplate dywidendy. Ponadto, mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend w niektorych spotkach zaleznych od
Spotki uzalezniona jest od spelnienia warunkow okreslonych w umowach zwigzanych z udzieleniem
finansowania, w szczegolnosci ograniczajagcymi mozliwo$¢ dokonywania wyptaty dywidendy na rzecz Spotki,
od utrzymania okreslonego poziomu wskaznikow finansowych.

Zarzad Spoiki, przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyplaty dywidendy w przysztosci bedzie
bral pod uwage w szczegélnos$ci biezaca i przyszla sytuacje finansowa Spoitki, cele strategiczne oraz
efektywnos¢ planowanych przez Grupe projektéw inwestycyjnych. Zgodnie ze Strategia Grupy Polenergia na
lata 2020-2024 ogloszonej w maju 2020 r., Zarzad Spoiki nie planuje wyplaty dywidendy do 2024 r.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy,
powinno odby¢ sie w ciggu szesSciu miesigcy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spotki
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powinno odbywac si¢ do konca czerwca. W
przypadku podjecia uchwaty o wyplacie dywidendy, uchwala powinna wskazywaé date ustalenia prawa do
dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,.dzien dywidendy”) oraz termin
wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 §3 Kodeksu Spotek Handlowych i z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly o wyptlacie
dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesigcy. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na
dywidende.

Informacje o sposobie wyptaty dywidendy oglaszane beda w trybie raportow biezacych.

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, to osoby, na ktorych rachunkach beda zapisane Akcje w dniu
dywidendy.

Warunki wyplaty dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadaja zasadom przyjetym dla spolek
publicznych. Stosownie do art. 348 §3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych, w przypadku podjecia uchwaty o
wyplacie dywidendy, uchwata powinna wskazywaé¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy. Jezeli Uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez Rad¢ Nadzorcza.

Ograniczenia wyplaty dywidendy

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w zakresie wyplaty dywidendy odmiennych, niz ograniczenia
wynikajace z zapisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy
Spotki nie moze przekroczy¢ sumy: (i) przeznaczonego do podziatu zysku netto Spoltki za dany rok obrotowys;
(i1) niepodzielonego zysku z lat ubiegtych; oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych. Kwote przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy pomniejsza si¢ o
niepokryte straty, akcje wlasne oraz kwoty, ktore zgodnie z postanowieniami prawa lub Statutu powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Spotki przewiduje, ze co do zasady dywidenda musi by¢ wyplacana zgodnie z obowiazujacg w Grupie
Polityka Podziatu Zyskéw, przyjeta przez Zarzad i zatwierdzong przez Rad¢ Nadzorcza. Wyptata dywidendy w
inny sposob wymaga zgody Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j.
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Umowy zawarte przez spoiki z Grupy nie zawieraja ograniczen w wyptacie dywidendy przez Spotke. Natomiast
umowy o finansowanie niektorych projektéw rozwijanych przez spotki z Grupy przewiduja ograniczenia w
wyplacie dywidendy uzaleznione na przyktad od utrzymania okreslonego poziomu wskaznikow finansowych.

W przypadku gdy nastapi decyzja o wyptacie dywidendy, Akcje Oferowane uczestniczag w dywidendzie wedtug
nastepujacych zasad: Akcje Oferowane zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto§ciowych
najpozniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestnicza
w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy — bezposrednio poprzedzajacy rok obrotowy, w ktérym te Akcje
Oferowane zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych. Akcje Oferowane zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow warto§ciowych po dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestnicza w dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym te Akcje Oferowane
zostaty po raz pierwszy zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Dodatkowe informacje na temat zasad wyptaty dywidendy zostaly przedstawione w Rozdziale ,,Prawa i
obowiqzki zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”. Informacje dotyczace opodatkowania przychodow
(dochodow) uzyskiwanych z tytulu dywidendy znajduja si¢ w rozdziale ,,Opodatkowanie — Opodatkowanie
dochodow z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych”.
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KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Ponizsze tabele przedstawiajg kapitalizacj¢ oraz zadtluzenie netto Spotki wedtug stanu na dzien 30 listopada
2021 r. Ten rozdzial nalezy czyta¢ lacznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,Wybrane informacje
finansowe”, Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz notami do nich.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

W ocenie Spotki kapital obrotowy Grupy wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb, tj. na co najmnigj
nastepne 12 miesigcy, poczawszy od daty Prospektu.

Kapitalizacja i zadluzenie
Ponizsza tabela przedstawia kapitalizacj¢ Grupy wedtug stanu na dzien 30 listopada 2021 r.

Na dzien 30 listopada

W tysiacach PLN 2021 r.
(niezbadane)
Zadluzenie krétkoterminowe ogolem (w tym biezaca cze$¢ zobowiazan dlugoterminowych) 2101 068

W YN GWATANTOWAIIE ...eoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt e s s e e e e s s s b e e e e e e s s s sabaaae e e e e s eannes -

W LY ZADEZPIBCZOME ....cveiiiititeteit ettt sttt ettt sttt ettt ettt b et be ettt ebe et s b et e ennens
W tym niezabezpieczone/NiegWarantOWaIC.........c..evvereuererrerrerterereereeteetessenseteneeneerestessessensensennenes 2101 068
Zadluzenie dlugoterminowe (nie uwzgledniajac biezacej czeSci 1640 220
zobowiazan dlugoterminowych)...........c.cocooiiiiiiiiiii e

W tym gwarantowane ....................... -
W tYM ZADEZPICCZOMNE .....veeeeieeiiiieieieiceie ettt ettt

1 640 220

w tym niezabezpieczone/niegwarantowane (akcje uprzywilejowane).

Kapitaly wlasne ....... 1503 446
Kapitat zakladowy........cccccevvenennenn 90 887
Obowiazkowy kapital rezerwowy .... -
Pozostate kapitaty rezerwowe ... 1412 559
OGOTCIN ..ottt bbbttt 5244734

Zrédio: Spotka
Zadhluzenie netto

Ponizsza tabela przedstawia zadtuzenie netto Grupy wedtug stanu na dzien 30 listopada 2021 r.

Na dzien 30 listopada
W tysiacach PLN 2021 r.

) (niezbadane)
AL STOAKE PICTIHGZIG ...ttt ettt ettt ettt b et e et s e ebeebe et e teteneeneanens 604 025
B. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych -
C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe -

D. Plynnos¢ (A+B+C) 604 025
E. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (w tym instrumenty dluzne, ale z wylaczeniem 100 024
biezacej czesci dlugoterminowych zobowiazan finansowych)

F. Biezaca czg¢$¢ dlugoterminowego zadluzenia finansowego ..........coceeveeveeeivinencnicniecncncnnene 57472
G. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (E)+H(F)..........ccoooiiiiininiiniiiceeee, 157 496
H. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (G)—(D)..........cccccoovivviieniniiinieeeeeee, (446 529)
I. Dlugoterminowe zadhuzenie finansowe (z wyltaczeniem czg¢sci biezacej i instrumentow 956 031
QRUZIYCR). oottt ettt ettt et ettt et

J. INStrumMenty ARUZNE .....ooveeiiiiiiiieieeee ettt nees 0
K. Dhugoterminowe zadtuzenie handlowe oraz pozostale zobowigzania.............cccceevvereevenennen. 344 836

L. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (I)+H(J)+H(K) ...ooovirriieniiiiieeeeee, 1300 868
M. Zadluzenie finansowe ogélem (H)+(L) 854 339

Zrédlo: Spotka

Od dnia 30 listopada 2021 r. do daty Prospektu nie nastgpita istotna zmiana kapitalizacji, zadtuzenia ani
ptynnosci Spéiki, inne niz opisane w Prospekcie.
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Zobowigzania posrednie i warunkowe

Na Dzien Prospektu oraz na 30 listopada 2021 r. Spotka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych,
warunkowych i posrednich.
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WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe Spotki oraz pozostate dane prezentowane ponizej powinny by¢
interpretowane lgcznie z informacjami zawartymi w rozdziatach: ,,Wykorzystanie wpltywow z Oferty”,
~Kapitalizacja i zadluzenie” oraz z Historycznymi Informacjami Finansowymi zamieszczonymi w innych
czesciach niniejszego Prospektu.

Ponizsze wybrane informacje finansowe na dzien i za 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r. 1 2020 r.,
na dzien i za 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2021 r. 1 2020 r. oraz na dzien i za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r. 1 31 grudnia 2018 r. pochodza z Historycznych Informacji Finansowych
zamieszczonych w innej czgsci niniejszego Prospektu.

Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat

Przychody z umoéw z klientami:
Inne przychody........cccoceverenene
Przychody ze sprzedazy.........
Koszt wlasny sprzedazy ...........
Zysk brutto ze sprzedazy .......
Pozostate przychody
OPEIACYJNC ...uvevenrenrereeeneennenn
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu .........
Pozostate koszty operacyjne.....
Przychody finansowe
Koszty finansowe..........ccc.e.....
Koszty zwigzane z wynikiem
na utracie kontroli nad
jednostkami zaleznymi.........
ZySK brutto ......ccceeeveecsueesnnenne
Podatek dochodowy .................
Zysk netto

* Dane przeksztalcone.

6 miesiecy
9 miesiecy zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)

1 810 965 1315936 1149 256 818 584 1 785 480 2491 086 3261 688
121 555 13 546 63 008 3414 25 866 105 491 187 024
1932 520 1329 482 1212264 821 998 1811 346 2596 577 3448712
(1669007) (1171466) (1047 743) (704936) (1603852) (2384448) (3319507)
263 513 158 016 164 521 117 062 207 494 212129 129 205
3407 4523 2298 3435 11 872 8 652 79 920
(344) (351) (270) (271) (543) (550) (723)
(52 404) (33 278) (24 674) (21 555) (48 425) (38 434) (41 612)
(14 253) (1617) (614) (1101) (4 908) (21 354) (82 986)
227531 4477 227 158 3562 5115 5767 5700
(30 590) (34 084) (20 498) (23 524) (44 273) (49 535) (60 794)
13963 - - - - 20204 11983
396 860 97 686 347 921 77 608 126 332 136 879 40 693
(77 895) (17 134) (67 998) (13 121) (17 846) (27 843) (37 312)
321705 80 552 279 923 64 487 110 523 109 036 3381

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe

Omowienie zmian poszczegodlnych pozycji z rachunku zyskow i strat zawarto w notach do sprawozdan
finansowych obejmujacych Historyczne Informacje Finansowe.
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe) ...............
Rzeczowe aktywa trwale........ccevvererinnennnne

Warto$ci niematerialng ............c.ccoceveeveennenne.
Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych .........ccccoeceeiiiinienen.

Aktywa fInansowe ........ccccecevereneenieniecninnenn
Aktywa finansowe wycenione metodg praw
WIASNIOSCT .
Naleznosci dlugoterminowe ...........cceeveeeeeee.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodOWegO .....c.eovevveiiiieeeeecee
Rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ....
Pozostate naleznosci krotkoterminowe ..........
Rozliczenia migdzyokresowe............coccvueueeee.
Krotkoterminowe aktywa finansowe..............
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty................

AKTYWA RAZEM

* Dane przeksztatcone.

Zrodlo: Historyczne Informacje Finansowe

9 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych 30  zakonczonych 30 Na dzien
wrzesnia czerwcea 31 grudnia
2021 2021 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)
2771 894 2526239 2229951 1928357 1877 422
2164 103 2067903 1946761 1678081 1589271
4048 4154 4746 9281 19 466
69 129 69 566 69 566 69 613 69 613
300 603 156 398 21358 10 159 22 538
225093 219 343 175 143 153 643 161 838
3897 3891 3498 3842 4 146
4978 4941 8 836 3695 10 507
43 43 43 43 43
2474316 1825347 788 498 598 736 1176 860
28 122 40 562 36 836 38 331 34971
123 160 112 814 77 041 85 667 116 010
4 455 2706 976 789 5849
368 971 301 875 142 154 45 662 59 863
6290 9403 5712 6434 5927
1275385 733 067 151432 76 148 642 383
667 933 624 920 374 347 345 705 311 857
5246 210 4351586 3018449 2527093 3054 282
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PASYWA
Kapital wlasny

Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej.........

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej

Kapitat rezerwowy z wyceny opcji ..........c.....

Pozostate kapitaly rezerwowe ..........ccccceeenene

Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto.................
Roéznice kursowe z przeliczenia.....
Udzialy niedajace kontroli

Zobowiazania dlugoterminowe ..................
Kredyty bankowe i pozyczKi.........cccccecerunneee.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Rezerwy ......cccceenee.

Rozliczenia migdzyokresowe............coccueueeee.
Zobowigzania z tytulu leasingu.....................
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow

terminowych

Pozostate zobowiazania
Zobowiazania krotkoterminowe ...
Kredyty bankowe i pozyczki................

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ............

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu.........c..c..c......
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow

terminowych

Pozostate zobowigzania

Rezerwy ...cccccovveviieniiiccnene
Rozliczenia migdzyokresowe............cccevveneeee.

PASYWA RAZEM
* Dane przeksztatcone.

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe

9 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Na dzien
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2021 2020 2019* 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)
1791 050 1720928 1418368 1295244 1185741
1791 050 1720103 1417468 1294316 1184 838
90 887 90 887 90 887 90 887 90 887
557 983 557 983 557 983 557 983 601911
13 207 13 207 13 207 13 207 13 207
567 683 538 547 459 811 403 661 402 612
239 486 239 486 185 037 119 567 72 235
321 801 279 998 110551 109 011 3404
3 5) ®) - 582
- 825 900 928 903
1604 922 1424547 1189190 981 939 954 389
1178 115 1069 018 934 036 732 400 792 259
88178 86 824 74 419 68 416 69 196
23 240 23 408 23 420 22392 22302
44 502 45299 46 897 50 100 53 367
94 301 93 482 97 815 97 308 -
175 086 102 025 9 886 7587 -
1500 4491 2717 3736 17 265
1 850 238 1206111 410 891 249 910 914 152
122 798 122 855 71368 50015 113119
86 848 77919 99 969 74 339 129 391
7 695 585 1079 5565 345
11292 11 893 11240 8519 -
1221216 671 286 132 721 71832 -
367 360 288 182 69 169 20 764 646 593
3991 4050 3064 2108 10 587
29 038 29 341 22 281 16 768 14117
5246 210 4351586 3018449 2527093 3054 282

Omowienie zmian poszczegolnych pozycji ze skonsolidowanego bilansu zawarto w notach do sprawozdan
finansowych obejmujacych Historyczne Informacje Finansowe.

Wybrane pozycje ze sprawozdan z przeplywéw pieni¢znych

9 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020 2020 2019 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(kwoty w tys. PLN)
Przeptywy  pienig¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej.........ccuenene (44 884) 4 115) 70 420 148 926 204 157 262 648 111 883
Przeptywy  pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej................ 221224 (77 304) 22296 (35419) (353 748) (59 896) 56 066
Przeptywy  pieniezne  netto  z (171 87
dziatalnosci finansowej .......c....c....... (1712) (1369) 157778 (17 235) 178 234 7) (153 844)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 124 630 237076 374 347 345705 345705 311857 297 898
Srodki pieni¢zne na koniec okresu.... 299 256 261370 624920 441 962 374347 345705 311 857

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe
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Omowienie zmian poszczegélnych pozycji ze sprawozdan z przeplywoéw pienieznych zawarto w notach do
sprawozdan finansowych obejmujgcych Historyczne Informacje Finansowe.

Alternatywne Pomiary Wynikow

Przedstawione w niniejszej sekcji wskazniki operacyjne i finansowe stanowig ,Alternatywne Pomiary
Wynikow” (,,APM”, ang. alternative performance measures) W rozumieniu wytycznych ESMA
dot. Alternatywnych Pomiarow Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne Pomiary Wynikoéw sg jednymi z miar stosowanych przez Spotke do oceny
jej wynikow finansowych i uwazamy, ze sa one czgsto wykorzystywane przez analitykow papierow
wartosciowych, inwestorow i inne zainteresowane strony do przeprowadzenia wlasnej oceny. Wskazniki te nie
s jednolicie definiowane ani obliczane i w konsekwencji nie mozna zapewni¢, ze Alternatywne Pomiary
Wynikow beda poréwnywalne do podobnych wskaznikow prezentowanych przez inne podmioty, w tym
podmioty prowadzace dzialalno$¢ w tym samym sektorze. W zwigzku z tym dane przedstawiane lub
raportowane przez inne podmioty mogg nie by¢ poréwnywalne z danymi przedstawionymi ponizej, a ich
zamieszczenie w Prospekcie nalezy traktowac jako przedstawienie dodatkowych informacji obok takich
miernikow. W zwigzku z tym inwestorzy nie powinni analizowa¢ Alternatywnych Pomiaréw Wynikoéw
w miejsce, ani w oderwaniu od miernikow zawartych w Historycznych Informacjach Finansowych.
Alternatywnym Pomiarom Wynikow nie nalezy przypisywaé wyzszego poziomu istotnosci niz miernikom
wynikajacym wprost z Historycznych Informacji Finansowych.

Tabele ponizej prezentuja Alternatywne Pomiary Wynikéw, z ktorych korzystalismy w podanych datach
i okresach, wraz z uzasadnieniem ich zastosowania.

6 miesiecy
9 miesiecy zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony
30 wrzes$nia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020 2020 2019 2018

(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)

(w tys. PLN) (w tys. PLN (w tys. PLN)
EBITDA®M ..o, 282293 200 831 187 160 147729  256.757  279.130 189.118
Skorygowana EBITDA® 282293 200 831 187 160 147729  256.757  279.130 188.437

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe.

(1) EBITDA i Skorygowana EBITDA sa miernikami uzupetniajacymi nasze wyniki finansowe i operacyjne, z ktérych korzystamy, ale ktére nie sa
wymagane przez MSSF ani nie s przygotowywane zgodnie z MSSF. Prezentujemy te mierniki, poniewaz naszym zdaniem daja one obraz naszych
powtarzalnych wynikéw operacyjnych, na ktore nie wptywa nasza struktura kapitatowa i ktére pozwalaja nam w szybki sposob rozpoznac trendy
operacyjne i okresli¢ strategie poprawy wynikow operacyjnych, a takze pomagaja one inwestorom i analitykom porownywac nasze wyniki
pomiedzy poszczegdlnymi okresami sprawozdawczymi w sposob ciagly, z pominigciem pozycji, ktore naszym zdaniem nie sa kluczowe dla
naszych wynikow operacyjnych. Przy ocenie tych miernikow nalezy pamigtac, ze w przyszto$ci mozemy ponies¢ koszty, ktore sa takie same lub
podobne do niektorych korekt ujetych w tej prezentacji. Naszej prezentacji tych miernikéw nie nalezy interpretowac jako stwierdzenie, ze na nasze
przyszte wyniki nie bgda miaty wptywu elementy nietypowe lub jednorazowe. Z poszczegdlnych miar korzystamy w nastgpujacy sposob:

- EBITDA definiujemy jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujace warto$¢
niefinansowych aktywow trwalych (w tym warto$¢ firmy). Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnosci
kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Spotka i Grupa, i z uwagi na to z EBITDA wylaczono zysk na utracie kontroli z
jednostkami zaleznymi. Uzasadnieniem stosowania EBITDA jest fakt, ze jest to miernik powszechnie stosowany przez analitykow
finansowych, inwestordw i inne zainteresowane strony do oceny rentownosci przedsigbiorstw.

- Skorygowana EBITDA definiujemy jako EBITDA po eliminacji wptywu zdarzen gospodarczych niemajacych wptywu na podstawowa
dziatalno$¢ Grupy oraz nie wigzacych si¢ z przeplywami pieni¢znymi w raportowanym okresie obejmujacych, w szczegdlnosci: (i) rozliczenie
ceny nabycia na dzien przejgcia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien przejgcia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztow
/ przychoddéw z tytutu rozliczania kontraktow terminowych rozpoznanych w warto$ciach godziwych na dzien przejecia); (ii) wynik
dziatalno$ci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy. Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego
parametru dla branzy, w ktorej funkcjonuje Grupa i eliminacje wplywu zdarzen gospodarczych niemajacych wplywu na podstawowa
dziatalno$¢ Grupy oraz niewiazacych si¢ z przeptywami pieni¢znymi. Uzasadnieniem stosowania Skorygowanej EBITDA jest fakt, Ze jest to
miernik powszechnie stosowany przez analitykow finansowych, inwestorow i inne zainteresowane strony do oceny rentownosci
przedsigbiorstw. .

Przedstawione mierniki nie sa porOwnywalne z podobnie nazwanymi miernikami stosowanymi przez inne spotki. Zachgcamy do zapoznania si¢ z pelnymi
informacjami finansowymi i niepolegania na jednym mierniku finansowym.
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Tabela ponizej przedstawia uzgodnienie EBITDA oraz Skorygowanej EBITDA do zysku brutto dla
poszczegdlnych pozycji zaprezentowanych w Historycznych Informacjach Finansowych.

9 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych 30 zakonczonych Rok zakonczony
wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020 2020 2019 2018
(niezbadane) (przejrzane) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Skorygowana EBITDA .............ccceueee 282293 200 831 187160 147729 256757 279130 188 437

Rozliczenie ceny nabycia: wycena
kontraktow dtugoterminowych.............. - - - - (681)
EBITDA 282293 200 831 187160 147729 256757 279130 189 118
Odwrodcenie odpisu aktualizujacego

zwigzanego z farmami wiatrowymi

W OPCTACT T .euveenreieeiieieeite e eieenieeieenee - - - - - - (67.488)
Odpis aktualizujacy zwiazany z

wartos$cig firmy ........oceeeeeveeveenienienns - - - - - - 40.000
Odpis aktualizujacy zwiazany z

dziatalno$cig biomasowa................... - - - - - (46) 28.886
Odpis aktualizujacy zwiazany z

dewelopmentem.............cccoeceeenenee. 177 491 140 214 (5077) 17.280 8.393
Koszty zwigzane z wynikiem na utracie

kontroli nad jednostkami zaleznymi 13 863 - - - - - -
Zysk na utracie kontroli nad

jednostkami zaleznymi...................... - - (186 137) - - (20204)  (11983)
AMOILYZACTA oo 657 4696 45759 49945 96344 101453 95523
Koszty finansowe 30 590 34 084 20498 23524 44273 49535 60 794
Przychody finansowe .............ccoooovovv..... (227531)  (4477) (227158) (3562) (5115)  (5767) (5 700)
ZYSKDIULEO ..., 396 860 97686 347921 77608 126332 136879 40 693

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe.

Omowienie zmian EBITDA i Skonsolidowanej EBITDA zawarto w notach do sprawozdan finansowych
obejmujacych Historyczne Informacje Finansowe.

Znaczgce zmiany w wynikach lub sytuacji finansowej Grupy

Od dnia 30 wrzes$nia 2021 r., tj. od okresu obrotowego, za ktory opublikowano $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, nie wystapily znaczace zmiany w wynikach ani sytuacji finansowej Grupy,
poza utworzeniem odpisu aktualizacyjnego wartosci aktywow segmentu Gazu i Czystych Paliw w kwocie okoto
19,9 min zi, ktérego Spotka dokonala w wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywow i
warto$ci firmy w dniu 23 grudnia 2021 r. Zgodnie z przyje¢ta definicja, odpis pozostanie bez wptywu na wynik
EBITDA. Wielko$¢ utworzonego odpisu ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie.
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OPIS DZIALALNOSCI

Informacje ogoélne

Grupa prowadzi dzialalno§¢ w sektorze energetycznym. Specyfika funkcjonowania Grupy jest struktura
holdingowa, w ktérej Spotka petni role dominujaca, zarzadza poszczegdlnymi spotkami celowymi, a takze
zapewnia im obstuge operacyjng, administracyjna, prawng, kadrowg i finansowo-ksiggowa.

Aktualnie, dziatalno$¢ Grupy obejmuje nastepujace podstawowe obszary dziatalnosci: (i) wytwarzanie energii
przez farmy wiatrowe na ladzie (on-shore) oraz farmy fotowoltaiczne; (ii) farmy wiatrowe na morzu (off-shore);
(iii) gaz i czyste paliwa, w tym technologie wodorowe; (iv) dystrybucja i elektromobilnos¢; oraz (v) obrét i
sprzedaz. Nowymi kierunkami strategicznego rozwoju Grupy s3 magazynowanie energii, odzyskiwanie energii
z innych produktéw, inne innowacje w sektorze energetycznym oraz potencjalna ekspansja na rynki
zagraniczne.

Aktualnie dziatalno$¢ Grupy obejmuje cata powierzchni¢ Polski, z naciskiem na lokalizacje o najwigkszym
potencjale energetycznym, tj. ponadprzecietnymi warunkami wietrznosci (w przypadku farm wiatrowych) badz
nastonecznienia (w przypadku elektrowni stonecznych) oraz relatywnie niskimi kosztami przytaczenia, a takze,
w zakresie obrotu energia, niektore rynki zagraniczne. Dzialalnos¢ Grupy jest synergicznie zintegrowana i
optymalizowana, co umozliwia maksymalizacje osigganych przychodoéw oraz redukcj¢ kosztow zwigzanych z
prowadzeniem tej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiony zostat szczegdlowy opis dziatalnosci Grupy w podziale na obszary dziatalnosci.
Ponizszy podziat przyjety zostal na potrzeby przygotowania strategii Grupy i nie odzwierciedla w pelni
segmentacji przyjetej na potrzeby sprawozdawczosci finansowe;.

Obszar ,,Wytwarzanie”

Na Dzien Prospektu, obszar ,,Wytwarzanie” obejmuje dzialalnos¢ w dwodch obszarach: (i) w obszarze farm
wiatrowych na ladzie (on-shore); oraz (ii) w obszarze farm fotowoltaicznych.

Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore)
Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji

Dostrzegajac wynikajacy z zobowigzan Polski zwigzanych z ochrong $rodowiska istotny potencjat rozwoju
rynku energii elektrycznej wytwarzanej ze zrodet odnawialnych, Grupa intensywnie rozwija dziatalno$¢ w
obszarze rozwoju i budowy, a nastepnie eksploatacji farm wiatrowych na ladzie, co przejawia si¢ regularnie
rosngcg liczbg projektow w fazie planowania oraz projektow w eksploatacji.

Grupa posiada dziewig¢ ukonczonych i dzialajacych farm wiatrowych, ktére zlokalizowane sg przede
wszystkim w poétnocnej i zachodniej Polsce, o tacznej mocy ponad 287 MWe. We wszystkich farmach
wiatrowych wykorzystano finansowanie dtuzne, pochodzace od instytucji finansowych o migdzynarodowe;j
skali dziatania, przede wszystkim w postaci kredytow inwestycyjnych. W zwiazku z kredytami ustanawiane sg
standardowe zabezpieczenia stosowane w transakcjach typu project finance. Grupa samodzielnie projektuje, a
nastepnie eksploatuje farmy wiatrowe ladzie, przy czym na etapie ich budowy angazowani sa rowniez
zewnetrzni podwykonawcy. Lokalizacje dziatajacych projektow ladowych farm wiatrowych przedstawiono na
ponizszej grafice:
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Zrédio: Spotka.
FW Puck

FW Puck zlokalizowana jest w miejscowo$ci Gniezdzewo w gminie Puck w powiecie puckim w wojewodztwie
pomorskim. Zostata oddana do eksploatacji w 2007 r. Ma moc 22 MW generowang przez 11 turbin wiatrowych
typu Gamesa G80 o mocy 2 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrzno$ci (tzw. load factor P-75) dla tego
projektu wynosi 22,8%. Wlascicielem i operatorem farmy jest Dipol sp. z o.0., spétka celowa, w pelni
kontrolowana przez Spotke (100% udzialow). FW Puck produkuje i wprowadza energie¢ elektryczng do sieci
lokalnego dystrybutora energii z grupy Energa. Energia elektryczna jest sprzedawana do spotki obrotu nalezace;j
do Grupy.

FW Lukaszow

FW Lukaszow jest zlokalizowana w gminie Zagrodno w powiecie zlotoryjskim w wojewodztwie dolnoslaskim.
Zostala oddana do eksploatacji na poczatku 2012 r. Farma wiatrowa dysponuje mocg 34 MW, ktéra generuje
17 turbin wiatrowych typu Vestas V90 o mocy 2 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci (tzw. load
factor P-75) dla tego projektu wynosi 27%. Operatorem farmy wiatrowej jest Amon sp. z 0.0., spotka celowa,
w peini kontrolowana przez Spotke (100% udzialow). FW Lukaszéw produkuje i wprowadza energie
elektryczng do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy Tauron. Energia elektryczna i §wiadectwa
pochodzenia OZE sa sprzedawane do spotki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Modlikowice

FW Modlikowice jest zlokalizowana w gminie Zagrodno w powiecie zlotoryjskim w wojewodztwie
dolnoslaskim. Zostata oddana do eksploatacji na poczatku 2012 r. Farma wiatrowa dysponuje mocg 24 MW,
ktora generuje 12 turbin wiatrowych typu Vestas V90 o mocy 2 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci
(tzw. load factor P-75) dla tego projektu wynosi 25,8%. Wlascicielem i operatorem farmy wiatrowej jest Talia
sp. z 0.0., spotka celowa, w pelni kontrolowana przez Spotke (100% udziatow). FW Modlikowice produkuje i
wprowadza energi¢ elektryczng do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy Tauron. Energia elektryczna i
swiadectwa pochodzenia OZE sa sprzedawane do spotki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Gawtowice

FW Gawlowice jest zlokalizowana na terenie gminy Radzyn Chelminski w powiecie grudzigdzkim w
wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Pierwszy etap projektu zostat oddany do uzytkowania w 2014 r, a kolejny
rok po6zniej. Laczna moc projektu aktualnie wynosi 48,3 MW i sklada si¢ on z 18 turbin Siemens o mocy 2,3
MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci (tzw. load factor P-75) dla tego projektu wynosi 35,8%.
Wiascicielem i operatorem farmy jest Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z o.0., spotka celowa, w pelni
kontrolowana przez Spoétke (100% udziatoéw). FW Gawlowice produkuje i wprowadza energie elektryczna do
sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy Energa. Energia elektryczna i $wiadectwa pochodzenia OZE sa
sprzedawane do spoiki obrotu nalezacej do Grupy.
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FW Rajgrod

FW Rajgrod jest zlokalizowana na terenie gminy Rajgrod w powiecie grajewskim w wojewodztwie podlaskim.
Oddanie do uzytkowania nastapito w 2014 r. Laczna moc projektu wynosi 25,3 MW i sklada si¢ on z 11 turbin
Siemens o mocy 2,3 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci (tzw. load factor P-75) dla tego projektu
wynosi 30,7%. Wtascicielem i operatorem farmy jest Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0., spotka celowa,
w petni kontrolowana przez Spotke (100% udzialow). FW Rajgrod produkuje i wprowadza energie elektryczng
do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy PGE. Energia elektryczna i §wiadectwa pochodzenia OZE sa
sprzedawane do sp6iki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Skurpie

FW Skurpie jest zlokalizowana na terenie gminy Plosnica w powiecie dzialdowskim w wojewodztwie
warminsko-mazurskim. Oddanie projektu do uzytkowania nastapito w drugiej potowie 2015 r. L.gczna moc
projektu wynosi 43,7 MW i sktada si¢ on z 19 turbin Siemens o mocy 2,3 MW kazda. Historyczny wskaznik
wietrznosci (tzw. load factor P-75) dla tego projektu wynosi 32,3%. Wlascicielem i operatorem farmy jest
Polenergia - Farma Wiatrowa 4 sp. z 0. 0., spotka celowa, w petni kontrolowana przez Spoétke (100% udziatow).
FW Skurpie produkuje i wprowadza energie elektryczng do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy Energa.
Energia elektryczna i §wiadectwa pochodzenia OZE sa sprzedawane do spoitki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Mycielin

FW Mycielin jest zlokalizowana w gminach Niegostawice i Szprotawa w powiecie zaganskim w wojewodztwie
lubuskim. Oddanie do uzytkowania nastapito w lutym 2016 r. Laczna moc projektu wynosi 46 MW i sktada si¢
on z 23 turbin Vestas o mocy 2 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci (tzw. load factor P-75) dla tego
projektu wynosi 35,3%. Wlascicielem i operatorem farmy jest Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z o0.0.,
spotka celowa w pelni kontrolowana przez Spoétke (100% udziatoéw). FW Mycielin produkuje i wprowadza
energie elektryczng do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy ENEA. Energia elektryczna i §wiadectwa
pochodzenia OZE sg sprzedawane do spotki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Krzecin

FW Kirzecin jest zlokalizowana w gminie Krzecin w powiecie choszczenskim, w wojewodztwie
zachodniopomorskim. Oddanie do uzytkowania nastapito w 2010 r. Laczna moc projektu wynosi 6MW i sklada
si¢ on z czterech turbin Nordex S77 o mocy po 1,5 MW kazda. Historyczny wskaznik wietrznosci (tzw. load
factor P-75) dla tego projektu wynosi 18,4%. Od 2018 r. wlascicielem i operatorem farmy jest Polenergia Farma
Wiatrowa 23 sp. z 0.0., spolka celowa w petni kontrolowana przez Spotke (100% udziatow). FW Krzecin
produkuje i wprowadza energi¢ elektryczng do sieci lokalnego dystrybutora energii z grupy ENEA. Energia
elektryczna i §wiadectwa pochodzenia OZE sg sprzedawane do sp6iki obrotu nalezacej do Grupy.

FW Szymankowo

FW Szymankowo jest zlokalizowana na terenie gminy Mitoradz w powiecie malborskim, w wojewodztwie
pomorskim. Oddanie do uzytkowania nastgpito we wrze$niu 2021 r. Laczna moc zainstalowana wynosi
38,1 MW i sklada si¢ z 11 turbin SiemensGamesa G132-3.45 MW o mocy 3,456 MW kazda. Szacowany
wskaznik wietrznosci (tzw. load factor P-75) dla tego projektu wynosi 36%. Wlascicielem i operatorem farmy
jest Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0., spotka celowa w pelni kontrolowana przez Spotke
(100% udziatow). FW Szymankowo produkuje i wprowadza energi¢ elektryczng do sieci lokalnego
dystrybutora energii z grupy Energa. Energia elektryczna jest sprzedawana do spotki obrotu nalezacej do Grupy.
Projekt korzysta¢ bedzie ze wsparcia w postaci kontraktu réznicowego z Zarzadcg Rozliczen S.A. w okresie od
2022 do 2037 roku na podstawie wygranej aukcji OZE.

Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie budowy

FW Debsk

Projekt FW Debsk jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. FW Debsk jest
zlokalizowana w gminie Zuromin oraz w gminie Kuczbork Osada w powiecie zurominskim, w wojewodztwie
mazowieckim.

48



Decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach wydana przez wojta gminy Kuczbork Osada dla przedsiewzigcia
polegajacego na budowie farmy wiatrowej ,,Zuromin FW2” o lacznej maksymalnej mocy do 87 MW, ktéra
tworzy¢ beda: do 29 elektrowni wiatrowych o mocy do 3 MW kazda, potaczenia podziemne do GPZ,
wewnetrzne drogi dojazdowe. Decyzja o sSrodowiskowych uwarunkowaniach wydana przez Burmistrza Gminy
i Miasta Zuromin dla inwestycji budowa farmy wiatrowe;j ,,Zuromin FW3” o tacznej maksymalnej mocy do 99
MW, ktora tworzy¢ beda: do 33 elektrowni wiatrowych o mocach akustycznych nie wigkszych niz 106,5 dB
kazda i o mocy do 3 MW kazda.

Projekt uzyskat réwniez pozwolenie budowe turbin wiatrowych wraz z infrastruktura towarzyszaca. Spotka
podjeta ostatecznie decyzje o budowie 55 turbin wiatrowych. Moc poszczegdlnych turbin wiatrowych Vestas
V110 -2,2MW wyniesie 2,2 MW. Catkowita moc zainstalowana farmy wiatrowej planowo wyniesie 44 MW.

Calkowita moc zainstalowana farmy wiatrowej wyniesie 121 MW. Czescig projektu jest rowniez gtdéwny punkt
zasilania (GPZ), podziemna infrastruktura kabli energetycznych i sterujgcych jak rowniez drogi dojazdowe do
poszczegolnych turbin wiatrowych oraz place serwisowo-montazowe. Energia wygenerowane przez turbiny
wiatrowe FW Debsk bedzie przesytana podziemnymi liniami kablowymi do GPZ. Po zmianie napigcia na
wysokie, energia begdzie przesytana podziemna linig kablowa 110 kV o dhugosci okoto 63 km do stacji GPZ
Kruszczewo nalezacej do grupy Energa. Prace budowalne rozpoczety sie w Il kwartale 2020 r., zakonczenie
prac budowlano montazowych zaplanowano na II kwartat 2022 r., a uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie i
koncesji na III kwartat 2022 r.

FW Kostomioty

Projekt FW Kostomtoty jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty
sp. z 0.0., i zostanie on zlokalizowany na terenie gminy Kostomtoty, w powiacie $redzkim w wojewodztwie
dolnoslaskim.

W 2016 r. FW Kostomtoty uzyskata pozwolenie na budowe dziewigciu turbin, gldwnej stacji
elektroenergetycznej (GPZ), podziemnej infrastruktury kabli elektroenergetycznych i sterowniczych, drog
dojazdowych do poszczegdlnych turbin oraz placow montazowo-serwisowych. Pozwolenia na budowg zostaty
zmienione w latach 2016, 2017 i 2018 w celu odzwierciedlenia ostatecznie wybranych turbin wiatrowych i
innych drobnych zmian.

Zgodnie z pozwoleniem na budowe (zmienionym w 2018 r.) moc poszczegolnych turbin wiatrowych Vestas
V136 wyniesie 3 MW. Catkowita moc zainstalowana farmy wiatrowej wyniesie 27 MW. Energia elektryczna
bedzie przesylana ze stacji GPZ Kostomtoty, linig kablowa 110 kV o dlugosci ok. 14 km do stacji GPZ Katy
Wroclawskie nalezacej do grupy Tauron.

Prace budowlane rozpoczgto w [ kwartale 2021 r., zakonczenie planowane jest w 11 kwartale 2022 r., a uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie i koncesji na III kwartat 2022 r.

Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie rozwoju

Najwazniejszymi projektami Grupy z obszaru farm wiatrowych na ladzie, ktore aktualnie znajduja si¢ w fazie
rozwoju, sg nizej opisane projekty FW Piekto i FW Grabowo. Poza tymi projektami, w fazie rozwoju znajduje
si¢ jeszcze jeden projekt farmy wiatrowej na ladzie.

FW Piekto

Projekt FW Piekto jest realizowany przez dwie spotki celowe Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z o0.0. FW Pieklo jest zlokalizowana na terenie powiatu
miegdzychodzkiego. Procedura oceny oddziatywania projektu na srodowisko zakonczyta si¢ wydaniem decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach zezwalajacej na budowe do 14 turbin wiatrowych oraz niezbgdnej
infrastruktury. Spotka podjeta jednak ostatecznie decyzje o budowie szeSciu turbin wiatrowych. Moc
poszczegdlnych turbin wiatrowych Vestas V110 wyniesie 2.2 MW. Catkowita moc zainstalowana farmy
wiatrowej wyniesie 13,2 MW.

W dniu 26 listopada 2020 r. na podstawie ogloszenia o aukcji z dnia 1 pazdziernika 2020 r. odbyta si¢ aukcja
na sprzedaz energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii pn.: ,,AZ/7/2020”. Na podstawie wygranej aukcji
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»AZ/7/2020” projekt FW Pieklo o mocy 13,2 MW otrzymal 15-letnie wsparcie. Prace zwigzane z projektem
FW Pieklo sg obecnie na etapie przygotowania do budowy, w tym aktualizacji posiadanych juz uzgodnien,
wyboru wykonawcow, organizacji finansowania. Projekt FW Pieklo w grudniu 2021 uzyskatl zgode organdéw
korporacyjnych Spotki na rozpoczgcie inwestycji. W dniu 30 grudnia 2021 r. umowy na dostawe i montaz turbin
dotyczace FW Pieklo weszty w zycie razem z wptaceniem stosownych zaliczek przez spoiki realizujace projekt
FW Piekto w ramach podpisanych umoéw z Vestas Polska sp. z o.0.

Rozpoczgcie budowy planowane jest na Il kwartat 2022 r., a zakonczenie prac budowlano montazowych na I1
kwartat 2023 r. Grupa przewiduje, ze koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej przez FW Piekto uzyskana
zostanie do wrzesnia 2023 r.

FW Grabowo

Projekt FW Grabowo jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. FW
Grabowo jest zlokalizowana na terenie powiatu kolnenskiego. Procedura oceny oddzialywania projektu na
srodowisko zakonczyta si¢ wydaniem decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach zezwalajacej na budowg
do 20 turbin wiatrowych oraz niezbe¢dnej infrastruktury. Moc poszczegdlnych turbin wiatrowych Vestas V110
wyniesie 2.2 MW, Calkowita moc zainstalowana farmy wiatrowej planowo wyniesie 44 MW.

Prace zwiazane z projektem FW Grabowo sg obecnie na etapie przygotowania do budowy, w tym aktualizacji
posiadanych juz uzgodnien, wyboru wykonawcow, organizacji finansowania. Projekt FW Grabowo w grudniu
2021 uzyskatl zgode organow korporacyjnych Spoltki na rozpoczecie inwestycji.

Rozpoczecie budowy planowane jest na II kwartat 2022 r., a zakonczenie prac budowlano montazowych na II1
kwartat 2023 r. Grupa przewiduje, ze koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej przez FW Grabowo
uzyskana zostanie do grudnia 2023 r.

Obszar ,, Farmy fotowoltaiczne”
Farmy fotowoltaiczne w fazie eksploatacji
FF Sulechow 1

FF Sulechow I zlokalizowana jest w gminie Sulechow w powiecie zielonogdrskim w wojewodztwie lubuskim.
Sktada si¢ ona z 8 farm fotowoltaicznych, kazda o mocy okoto 1 MW, wraz z niezbg¢dng infrastrukturg, m.in.
stacji energetycznych nn/15 kV i sieci dystrybucyjne;j.

Budowa FF Sulechow trwata od kwietnia do wrzesnia 2019 roku. Farma uzyskata pozwolenie na uzytkowanie
w pazdzierniku 2019, a w listopadzie rozpoczeta produkcje energii elektrycznej. Od poczatku 2020 roku
produkuje energie w systemie aukcyjnym. Wiascicielem FF Sulechow jest Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp.
Z 0.0., spotka celowa nalezaca w 100% do Spoiki.

Calkowita powierzchnia farmy to okoto 16,5 ha. W pierwszym roku eksploatacji catkowita roczna produkcja
energii wyniosta okoto 8.200 MWh. Czas pracy instalacji szacowany jest na 25 lat, co odpowiada skumulowane;j
produkcji na poziomie okoto 200 000 MWh.

Farmy fotowoltaiczne w fazie budowy

FF Sulechow I

Projekt FF Sulechow II jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z 0.0. FF
Sulechéw 1I jest zlokalizowana na terenie gminy Sulechdéw w powiecie zielonogorskim w wojewddztwie
lubuskim. FF Sulechéw 1II o tacznej mocy ok. 11,7 MW, sktada si¢ z 10 projektow fotowoltaicznych o mocy 1
MW kazdy oraz 2 projektow o mocy 0,86 MW kazdy. Projekt FF Sulechow Il wygrat aukcje na sprzedaz energii
ze zrodet odnawialnych w 2020 roku i zakontraktowat sprzedaz energii przez okres 15 lat.

W roku 2019, spotka celowa uzyskata pozwolenia na budowe 12 projektow fotowoltaicznych o mocy do 1 MW

kazdy oraz pozwolenie na budowe sieci dystrybucyjnej. Spotka uzyskata takze w roku 2019 warunki
przytaczenia dla 12 projektow fotowoltaicznych wydane przez Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., petnigcym

50



role lokalnego operatora sieci dystrybucyjnej. Energia wyprodukowana w FF Sulechow II, poprzez siec¢
dystrybucyjng bedzie przesytana do stacji GPZ Sulechéw nalezacej do grupy Enea.

Aktualnie, projekt FF Sulechow 1II jest w fazie budowy, z planowanym terminem zakonczenia w I kwartale
2022. Spotka przewiduje, ze wpis do rejestru wytworcow energii w matej instalacji na wytwarzanie energii
elektrycznej przez FW Sulechéw Il uzyskany zostanie w I polowie 2022 r.

FF Sulechow 111

Projekt FF Sulechow 111 jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.
FF Sulechéw 111 jest zlokalizowana na terenie gminy Sulechéw w powiecie zielonogdrskim w wojewodztwie
lubuskim. FF Sulechow III o tacznej mocy ok. 9,8 MW, sklada si¢ z 9 projektow fotowoltaicznych o mocy
okoto 1 MW kazdy oraz 1 projektu o mocy 0,8 MW. Projekt FF Sulechoéw II wygrat aukcje na sprzedaz energii
ze zrddet odnawialnych w 2020 roku i zakontraktowat sprzedaz energii przez okres 15 lat.

W roku 2019, spétka celowa uzyskata pozwolenia na budowg 10 projektow fotowoltaicznych o mocy do 1 MW
kazdy oraz pozwolenie na budowg sieci dystrybucyjnej. Spotka uzyskata takze w roku 2019 warunki
przytaczenia dla 10 projektow fotowoltaicznych wydane przez Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., pelniacym
role lokalnego operatora sieci dystrybucyjnej. Energia wyprodukowana w FF Sulechéw III, poprzez sie¢
dystrybucyjna bedzie przesytana do stacji GPZ Sulechow nalezacej do grupy Enea.

Aktualnie, projekt FF Sulechow III jest w fazie budowy, z planowanym terminem zakonczenie w I kwartale
2022. Spotka przewiduje, ze wpis do rejestru wytworcoOw energii w matej instalacji na wytwarzanie energii
elektrycznej przez FW Sulechow 111 uzyskany zostanie w pierwszej potowie 2022 r.

FF Buk I

Projekt FF Buk I jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp. z 0.0. FF Buk
I jest zlokalizowana na terenie gminy Buk w powiecie poznanskim w wojewodztwie wielkopolskim. FF Buk I
o tacznej mocy ok. 6,4 MW, sktada si¢ z 5 projektow fotowoltaicznych o mocy 1 MW kazdy, 1 projektu o mocy
0,86 MW oraz 1 projektu o mocy 0,58 MW. Projekt FF Buk I wygrat aukcje na sprzedaz energii ze zrodet
odnawialnych w 2020 roku i zakontraktowat sprzedaz energii przez okres 15 lat.

W roku 2020, spotka celowa uzyskata pozwolenia na budowe 7 projektow fotowoltaicznych o mocy do 1 MW
kazdy. Spoétka uzyskata takze w roku 2020 warunki przytaczenia dla siedmiu projektéw fotowoltaicznych
wydane przez Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., pelniacym role lokalnego operatora sieci dystrybucyjne;.
Energia wyprodukowana w FF Buk I, poprzez sie¢ dystrybucyjng bedzie przesytana do stacji GPZ Buk nalezace;j
do grupy Enea.

Aktualnie, projekt FF Buk I jest w fazie budowy, z planowanym terminem zakonczenie w I kwartale 2022.
Spotka przewiduje, ze wpis do rejestru wytworcOw energii w malej instalacji na wytwarzanie energii
elektrycznej przez FW Buk I uzyskany zostanie w pierwszej potowie 2022 r.

Farmy fotowoltaiczne w fazie rozwoju

Spotka prowadzi development kolejnych projektow fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 643 MWp, z ktdrych
w najbardziej zaawansowanej fazie prac sa opisane ponizej projekty FF Swiebodzin I, FF Strzelino oraz FF
Swiebodzin II. Ponadto, w portfelu Grupy znajduje sie aktualnie 15 projektow o lacznej mocy ok. 577 MWp w
fazie mniej zaawansowanej. Projekty wymienione w zdaniu poprzedzajacym nie posiadajg jeszcze pozwolen na
budowe ani nie rozpoczeta sie dla tych projektow procedura o wydanie pozwolen na budoweg. Wszystkie
wskazane projekty maja zabezpieczone prawa do terenu, czgs¢ z tych projektow posiada wydane decyzje
srodowiskowe, czes¢ posiada wydane warunki zabudowy Iub miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego. Spotka zamierza dalej rozbudowywac portfel projektow fotowoltaicznych w dewelopmencie
jak 1 budowie.

FF Swiebodzin I

PrOJekt FF Swiebodzin I jest realizowany przez spotke celowg Polenergia Farma Olbracheice sp. z o.0. FF
Swiebodzin 1 jest zlokalizowana na terenie gminy Swiebodzin w powiecie §wiebodzinskim w wojewodztwie
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lubuskim. FF Swiebodzin I o tacznej mocy ok. 10,5 MW, sktada si¢ z 10 projektow fotowoltaicznych o mocy
1 MW kazdy i jednego projektu o mocy 0,5 MW. Projekt FF Swiebodzin I wygrat aukcje na sprzedaz energii
ze zrodet odnawialnych w grudniu 2021 roku i zakontraktowal sprzedaz energii przez okres 15 lat.

W roku 2021, spotka celowa uzyskata pozwolenia na budowe 11 projektow fotowoltaicznych o mocy do 1 MW
kazdy. Spotka uzyskata takze w roku 2021 warunki przytaczenia dla 11 projektow fotowoltaicznych wydane
przez Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., pelniaca rolg lokalnego operatora sieci dystrybucyjnej. Energia
wyprodukowana w FF Swiebodzin I, poprzez sie¢ dystrybucyjng bedzie przesytana do stacji GPZ Swiebodzin
nalezacej do grupy Enea.

Aktualnie, projekt FF Swiebodzin I ma status ,,gotowy do budowy”. Decyzja inwestycyjna zostanie podjeta w
2022 roku.

FF Strzelino

Projekt FF Strzelino jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Obrét 2 sp. z 0.0. FF Strzelino jest
zlokalizowana na terenie gminy Stupsk w powiecie stupskim w wojewodztwie pomorskim. Moc zainstalowana
FF Strzelino bedzie wynosi¢ ok. 45,2 MW. Projekt FF Strzelino wygrat aukcje na sprzedaz energii ze zrodet
odnawialnych w grudniu 2021 roku i zakontraktowat sprzedaz energii przez okres 15 lat.

W roku 2021, spotka celowa uzyskala pozwolenia na budowe farmy fotowoltaicznych o mocy ok. 45,2 MW.
Spoétka uzyskata takze w roku 2020 warunki przylaczenia dla farmy fotowoltaicznej wydane przez Energa
Operator S.A. Energia wyprodukowana w FF Strzelino bedzie przesytana do stacji GPZ Stupsk Wierzbigcino
nalezacej do grupy Energa.

Aktualnie, projekt FF Strzelino ma status ,,gotowy do budowy”. Decyzja inwestycyjna zostanie podjeta w 2022
roku.

FF Swiebodzin IT

Projekt FF Swiebodzin II jest realizowany przez spotke celowa Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z o.0.
FF Swiebodzin II jest zlokalizowana na terenie gminy Swiebodzin w powiecie $wiebodzifskim w
wojewodztwie lubuskim. FF Swiebodzin II o acznej mocy ok. 10,5 MW, skfada sie¢ z 10 projektow
fotowoltaicznych o mocy 1 MW kazdy i jednego projektu o mocy 0,5 MW.

W roku 2021, spétka celowa uzyskata pozwolenia na budowg 11 projektow fotowoltaicznych o mocy do 1 MW
kazdy. Spotka uzyskata takze w roku 2021 warunki przytaczenia dla 11 projektow fotowoltaicznych wydane
przez Polenergia Dystrybucja sp. z o.0., petniaca role lokalnego operatora sieci dystrybucyjnej. Energia
wyprodukowana w FF Swiebodzin II, poprzez sie¢ dystrybucyjna bedzie przesytana do stacji GPZ Swiebodzin
nalezacej do grupy Enea.

Aktualnie, projekt FF Swiebodzin II ma status ,,gotowy do budowy”. Decyzja inwestycyjna zostanie podjeta w
2022 roku.

Farmy wiatrowe na morzu (off-shore)

W 2018 r. Grupa podjeta wspodtprace z Equinor zaktadajaca wspdlng realizacje projektow MFW Battyk II oraz
MFW Battyk III. W grudniu 2019 r. Grupa podpisata z Equinor umowe o wspotpracy przy realizacji projektu
MFW Battyk 1. Moc projektu MFW Battyk I, zgodnie z uzyskanymi dotychczas pozwoleniami, moze wynie$¢
do 1560 MW, a projektow MFW Baltyk II i MFW Baltyk III po 720 MW kazdy. Laczna moc projektow
dotyczacych farm wiatrowych na morzu rozwijanych przez Grupg we wspolpracy z Equinor ma wynies$¢ 3.000
MW.

Spotki celowe dysponuja prawomocnymi decyzjami srodowiskowymi na budowe MFW Battyk I (marzec
2017 r.) i MFW Battyk III (lipiec 2016 r.) wraz z umowami przylaczeniowymi, a takze wazna decyzja
srodowiskowg na budowe infrastruktury przesytowej (marzec 2019 r.), przy czym aktualnie trwa postepowanie
w sprawie nowej decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu MFW Battyk III (patrz: rozdziat
»Opis dziatalnosci — Istotne postgpowania i spory — Postgpowania sgdowo-administracyjne”). Decyzje te moga
podlega¢ zmianom dostosowujacym je aktualnych rozwigzan projektowych.
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Dla projektow MFW Battyk II i MFW Baltyk III przeprowadzono wstgpne rozpoznanie warunkow
geologicznych dna morskiego oraz zrealizowano dwuletnig kampani¢ pomiarowa wiatru przy uzyciu systemu
LIDAR (Light Detection and Ranging). Dzi¢ki potwierdzonym bardzo dobrym warunkom wietrznym mozliwe
bedzie efektywne wykorzystanie potencjatu energii wiatru na tym obszarze.

Dla projektow MFW Baltyk II i MFW Battyk III wykonano szczegélowe badania dna w rejonie przysztych
morskich farm wiatrowych, ktorych celem byto wykrycie i neutralizacja potencjalnych niewybuchow lub
innych obiektow, ktére mogtyby zagrozi¢ bezpieczenstwu planowanych prac zwigzanych z posadowieniem
turbin wiatrowych. Podczas badan trwajacych od sierpnia do wrze$nia 2020 r. nie wykryto zadnych obiektow,
ktore mogtyby stanowi¢ zagrozenie dla budowy morskich farm wiatrowych.

Ostateczna decyzja inwestycyjna dla projektow MFW Battyk 11 oraz MFW Battyk III jest planowana na rok
2024, co umozliwi dostarczenie pierwszej energii elektrycznej do sieci w 2027 r. Moc wytworcza z obu farm
ma wynosi¢ 1.440 MW, co pozwoli na zasilenie w energi¢ elektryczng ponad 2 miliondw gospodarstw
domowych. W roku 2021, MFW Battyk 11 i MFW Battyk I1I uzyskaty decyzje Prezesa URE przyznajace prawo
do pokrycia ujemnego salda energii, co stanowi systemowe wsparcie dedykowane dla wytwarzanie energii przez
morskie farmy wiatrowe.

Trzeci projekt, MFW Battyk I, ma wazne pozwolenie lokalizacyjne oraz uzyskana umowe o przytaczenie od
operatora systemu przesytowego (styczen 2021 r.). Obecnie realizowany jest kompleksowy przedinwestycyjny
program badan $rodowiska morskiego na potrzeby oceny oddziatywania na §rodowisko MFW Battyk I, ktory
stanowi kamien milowy na drodze do uzyskania decyzji o $§rodowiskowych uwarunkowaniach, ktory jest
jednym z kluczowych dokumentéw niezbednych do realizacji projektu.

Okres eksploatacji farm wiatrowych na morzu realizowanych przez Grupg we wspotpracy z Equinor
przewidziano na 25-30 lat.

W opinii Zarzadu rozwdj morskich farm wiatrowych jest naturalnym rozwigzaniem pozwalajacym na
osiggniecie przez Polske celow Polityki Klimatycznej UE, tj. redukcje emisji gazow cieplarnianych oraz wzrost
udziatu energii wytworzonej w OZE w zuzyciu energii. Niewatpliwg zaleta inwestycji w morskie farmy
wiatrowe jest istotny wpltyw na gospodarke poprzez tworzenie nowych miejsc pracy w sektorze wysokich
technologii.

Ponadto, w dniu 31 grudnia 2021 r. Spotka i litewska spotka Modus Energy AB (dziatajaca pod marka Green
Genius) (cze$¢ Grupy Modus — migdzynarodowej grupy spotek dzialajacych w sektorze energii odnawialnej),
ktora ma petnic¢ funkcje lokalnego partnera, uzgodnity kluczowe warunki porozumienia joint venture (,,JV”),
ktorego celem bedzie rozwijanie projektow elektrowni wiatrowych na morzu, ktore majg zosta¢ zbudowane i
funkcjonowa¢ z wykorzystaniem powigzanej infrastruktury na obszarze Morza Baltyckiego stanowiacym
litewskie morze terytorialne. Niemniej, mimo ze uzgodniono warunki brzegowe porozumienia, w tym
przewidywany harmonogram projektu, role stron, kwestie fadu korporacyjnego (corporate governance) oraz
mechanizmy rozwigzywania impasu, realizacja projektu jest uzalezniona m.in. od uzgodnienia i podpisania
pelnej dokumentacji transakcyjnej dotyczacej ustanowienia JV, uzyskania ewentualnych zgdd regulacyjnych
oraz niezbednych zgdd korporacyjnych.

Wspélpraca z lokalnym partnerem, posiadajacym wiedzg o lokalnych regulacjach, znajomos¢ kluczowych
interesariuszy oraz do$wiadczenie w rozwoju projektow energetycznych na rynku litewskim, begdzie miala
zasadnicze znaczenie dla opracowania optymalnej strategii wejScia na nowy rynek. Grupa wykorzysta we
wspotpracy z Green Genius wlasne doswiadczenia i wiedze zdobyta podczas rozwoju projektow MFW w Polsce
we wspolpracy z partnerem zagranicznym, co pozwoli na optymalng organizacje JV oraz wspoélne
wypracowanie konkurencyjnych zatozen technicznych i biznesowych projektow MFW na Litwie.

Obszar ,,Gaz i czyste paliwa (w tym technologie wodorowe)”
Gaz

Aby skutecznie zbilansowaé portfel wytworczy, zgodnie z nowg strategia Grupa planuje rozwijaé projekty
oparte na zaawansowanych technologiach gazowych, realizujac inwestycje w bloki kogeneracyjne (tj. jednostki,
w ktorych wytwarza si¢ jednoczesnie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) przeznaczone dla przemystowych
odbiorcow pary technologicznej. Rozwijajgc inwestycje w jednostki kogeneracyjne, Grupa bedzie na biezaco
analizowac potencjat do cze$ciowego lub catkowitego przejscia tych jednostek z paliwa gazowego na wodor,
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na co Grupa chce by¢ w pelni gotowa w najblizszych latach. Zarowno istniejaca Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna, jak i planowane nowe bloki gazowe majg by¢ przygotowane do spalania zielonego wodoru, co
przyczyni si¢ w przysztosci do budowy zeroemisyjnej grupy energetyczne;.

29 czerwca 2020 r. Spotka oraz Siemens Energy podpisaty list intencyjny o wspotpracy w zakresie
przemystowego zastosowania wysokosprawnej kogeneracji, jak rowniez wprowadzenia rozwigzan
umozliwiajacych zrownowazong produkcje i wykorzystanie wodoru. Obie strony zadeklarowaty dtugofalowa
wspotprace skoncentrowang na polskim rynku, ktoéry potrzebuje efektywnych i skutecznych rozwiazan
ograniczajacych negatywny wptyw dziatalnosci gospodarczej na klimat i srodowisko.

Rosngce ceny energii elektrycznej i uprawnien do emisji beda sktaniaty energochtonny polski przemyst do
poszukiwania mechanizmow, ktore obnizylyby koszty energii elektrycznej i cieplnej wykorzystywanej w
procesach technologicznych przy jednoczesnym zmniejszeniu $ladu weglowego swoich produktow.
Ustabilizowanie produkcji pochodzacej z OZE wymaga realizacji nowoczesnych niskoemisyjnych projektow
opartych o gaz ziemny. Elastycznos¢ tej technologii sprawia, ze instalacje gazowe stang si¢ w najblizszych
latach preferowang opcjg zwickszenia zainstalowanych mocy w krajowym systemie elektroenergetycznym.

W 2020 r. Komisja Europejska przedstawita projekt dotyczacy taksonomii, czyli jednolitej klasyfikacji dziatan
na rzecz zrownowazonego rozwoju, a 31 grudnia 2021 r. szefowie gabinetow unijnych komisarzy uzgodnili
projekt dotyczacy taksonomii. Polski przemyst i energetyka licza, ze inwestycje wykorzystujace gaz ziemny
rowniez zostang uwzglgdnione w ramach taksonomii, co powinno przyspieszy¢ proces transformacji
energetycznej z wykorzystaniem paliw gazowych.

W obszarze wytwarzania energii z wykorzystaniem gazu Grupa posiada projekt Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna. Dziatajaca operacyjnie od 2000 r. elektrocieplownia opalana gazem ziemnym operowana jest przez
spotke z Grupy - Elektrocieptownia Nowa Sarzyna i jest potozona w miejscowo$ci Nowa Sarzyna (gmina Nowa
Sarzyna, powiat Lezajsk, wojewodztwo podkarpackie). Moc turbin gazowych zainstalowanych w
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna wynosi 116 MW mocy elektrycznej oraz 70 MWt mocy cieplnej. Zaktad
wykorzystuje nowoczesne rozwigzania technologiczne i urzadzenia, a caly proces produkcji jest w pelni
zautomatyzowany. W elektrocieptowni zainstalowane sg dwie turbiny gazowe z kottami odzysknicowymi (43,4
MW kazda) oraz jedna turbina parowa (44,8 MW), ktore pracujg w technologii uktadu kombinowanego gazowo-
parowego.

Wodor

29 czerwca 2020 roku Spoétka podpisata list intencyjny w sprawie rozwoju projektow opartych o technologie
wodorowe z Siemens Energy — wiodacym producentem i dostawca rozwigzan wodorowych. Wraz z Partnerem
Spotka analizuje koncepcje i rozwija pierwsze projekty zwigzane z wytwarzaniem zielonego wodoru w procesie
elektrolizy wody przy udziale odnawialnej energii z wlasnych aktywow.

Grupa oraz nalezagca do niej Elektrocieptownia Nowa Sarzyna beda wspottworzy¢ pierwsza w Polsce doling
wodorowa. Podpisany w Jasionce koto Rzeszowa list Intencyjny na rzecz stworzenia Podkarpackiej Doliny
Wodorowej, ma poméc zbudowaé skoordynowany i zintegrowany ekosystem powigzan, ktory stawia na rozwoj
technologii, wiedzy, badan i biznesu.

Ponadto, Elektrocieptownia Nowa Sarzyna przystapita do miedzynarodowego konsorcjum wspotpracujacego
na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych w istniejgcych instalacjach
w Europie. ENS pracuje na dwoch turbinach gazowych Frame6B wyprodukowanych przez Thomassen
International o mocy 40 MW kazda, ktére w przysztosci zostang zmodyfikowane w celu wspotspalania wodoru
z gazem ziemnym, a docelowo przejscia na czyste paliwo wodorowe. Partnerami Umowy o wzajemnej
wspotpracy oprocz Ansaldo Thomassen oraz ENS sg rowniez: Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear,
TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPRA Turbines.

Spotka jest Sygnatariuszem Europejskiego Sojuszu na rzecz Czystego Wodoru powotanego w ramach realizacji
Strategii Wodorowej KE (patrz: rozdzial ,,Opis dziatalnosci — Nowe kierunki strategicznego rozwoju Grupy —
Technologie wodorowe”).

Zgodnie ze strategia, dzigki zainicjowanym i realizowanym partnerstwom na rzecz rozwoju wodoru 1 projektow
wodorowych oraz wykorzystywaniu swojego potencjatu generacji energii z OZE, Grupa pragnie sta¢ si¢
producentem zielonego wodoru, by wspiera¢ dekarbonizacj¢ Polski i Unii Europejskie;j.
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Projekt zgloszony przez Spotke w maju 2021 r. zostat zatwierdzony do dalszej realizacji w konkursie na projekty
z obszaru technologii i systemow wodorowych w ramach mechanizmu IPCEI na podstawie weryfikacji
formalnej, a nastgpnie ocenie zgodnie z kryteriami przez Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii oraz Ministra
Klimatu i Srodowiska.

Obszar ,, Dystrybucja i elektromobilnosc”
Dystrybucja

Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawcg energii elektrycznej dla odbiorcéw przemystowych,
mieszkaniowych i handlowych, miedzy innymi osiedli mieszkalnych, zaktadow produkcyjnych, biurowcow i
centrow handlowych. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w roznych regionach. Polenergia Dystrybucja jest
najwickszym niezaleznym operatorem sieci dystrybucyjnej, na wigksza skale dziataja jedynie cztery spotki
nalezace do Skarbu Panstwa oraz E.ON. Jest réwniez drugim najwigkszym OSD w Warszawie.

Polenergia Dystrybucja zarzadza tacznie 69 projektami (obszarami) na terenie calego kraju, a dodatkowo 125
projektéw znajduje si¢ w fazie rozwoju zgodnie z planem inwestycyjnym do 2025 roku, zatwierdzonym przez
URE. Plan ten zaktada, ze Spotka zanotuje wzrost liczby przytaczonych odbiorcow z aktualnych 20,2 tys. do
70 tys. w roku 2025.

W zwigzku z duzym wzrostem liczby nowych inwestycji mieszkaniowych na terenie poludniowej Polski, Grupa
w lutym 2020 r. otworzyta nowe Biuro Obstugi Klientow w Krakowie.

Grupa intensywnie rozwija swoja ofert¢ nowoczesnych kanatéw obstugi klientow oraz produktow i ustug
przeznaczonych dla poszczegdlnych segmentow klientoéw. Od poczatku 2021 r. Klienci Polenergia Dystrybucja
mogg korzysta¢ z portalu obstugi klientow, dostgpnego zarowno w wersji online, jak i w postaci aplikacji
mobilnej. Rownoczesnie wprowadzono w peti cyfrowy proces zawierania umowy z klientami z segmentu
»gospodarstwa domowe i mate firmy” poprzez dedykowang strong¢ internetowa.

Poza standardem w postaci comiesigcznych rozliczen za rzeczywiscie zuzyta energi¢ oraz wygodnych ptatnosci
za posrednictwem prowadzonych przez Polenergia Dystrybucja serwiséw, spotka ta proponuje swoim klientom
z segmentu ,,gospodarstwa domowe oraz mate firmy” produkty z gwarancja ceny i gwarancja rabatu nawet do
trzech lat. Dodatkowo klienci mogg skorzysta¢ z dodatkowych ustug oferowanych w ramach linii ,,pomocny
pakiet” czy tez ,pomoc fachowcow”. Réwnoczesnie Polenergia Dystrybucja oferuje energie elektryczna dla
pozostatych segmentéw na podstawie standardowych cennikow lub rozwigzan dobranych indywidualnie na
potrzeby klientow.

Elektromobilnosé

Wdrazajac ustugi zwigzane z tadowaniem w ladowarkach prywatnych Grupa, poprzez spdtke Polenergia
eMobility oraz spotki zajmujace si¢ sprzedaza do klientdéw koncowych, tj. Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Sprzedaz, wdrozyla do sprzedazy kompleksowa oferte z zakresu elektromobilnosci skierowang zaré6wno do
klientow indywidualnych, jak i klientow biznesowych. Oferta zawiera migdzy innymi ustugi dostawy stacji
fadowania, ich montazu, a takze pdzniejszego zasilania ich zielong energia.

Poza obszarem sprzedazy produktow i ustug elektromobilno$ci, Grupa aktywnie buduje strategiczne
partnerstwa z podmiotami posiadajacymi atrakcyjne dla uzytkownikéw pojazdow elektrycznych lokalizacje w
celu pozyskania miejsc pod budowe ogolnodostepnych stacji tadowania. Budowa rozproszonej sieci stacji
szybkiego 1 przyspieszonego ladowania jako kluczowy element umozliwiajacy swobodne poruszanie si¢
samochodami elektrycznymi po terenie naszego kraju bedzie stanowi¢ uzupehnienie oferty wartosci w obszarze
elektromobilnos$ci. Jest to obszar, w ktérym Spotka planuje zaja¢ kluczowa role jako operator oraz dostawca
ustug tadowania.

Grupa jest $wiadoma, ze jako aktywny uczestnik tego rynku, moze budowac¢ kompetencje oraz doswiadczenia
rowniez w ramach swojej organizacji, dlatego tez wdrozyta politykg flotowa zgodnie z ktdrg, nowe pojazdy
ktore eksploatowane sa w Grupie posiadajg naped w petni elektryczny lub hybrydowy typu ,,plug-in”.

Obszar ,,Obrot i sprzedaz”

Dziatalno$¢ obrotu i sprzedazy prowadzona byta historycznie w ramach Grupy przez Polenergia Obrot. Spotka
ta posiada koncesje na: (i) obrot energig elektryczng na terytorium Polski, na podstawie ktérej prowadzi
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dziatalno$¢ obrotu rowniez na terenie Czech i Stowacji; (ii) obrot energia elektryczng na terytorium Wegier;
(ii1) obrot paliwami gazowymi na terytorium Polski; oraz (iv) obrét gazem ziemnym z zagranicg (wystawiong
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej).

Podstawowymi obszarami dziatalno$ci spotki Polenergia Obrot sa: (i) hurtowy obroét energia elektryczng i
zdolnos$ciami przesytowymi; (ii) hurtowy obrot paliwami gazowymi; (iii) hurtowy obrét prawami majatkowymi
ze $wiadectw pochodzenia energii; (iv) hurtowy obrét prawami do emisji CO2; (v) hurtowy obrot gwarancjami
pochodzenia; (vi) obrét towarowymi instrumentami pochodnymi; (vii) uslugi zarzadzania prawami
majatkowymi ze §wiadectw pochodzenia; (viii) ustugi Operatora Handlowego i Podmiotu Odpowiedzialnego
za Bilansowanie na rynku energii elektrycznej; (ix) sprzedaz energii elektrycznej do biznesowych odbiorcow
koncowych; oraz (x) agregacja energii elektrycznej z zewnetrznych zroédet OZE.

W ramach wdrazania strategii, Spotka utworzyla dwie spotki zalezne begdace 100% wiasnoscia Spoiki:
Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dedykowang dla dziatalnosci sprzedazy energii
odnawialnej do odbiorcow koncowych, oraz Polenergia Energy Ukraine z siedzibg w Kijowie (,,Polenergia
Energy Ukraine”), dedykowang do prowadzenia dzialalnosci handlowej na rynku ukrainskim w zakresie
obrotu energig elektryczng i gazem ziemnym. Polenergia Obrot pozostaje cztonkiem organizacji branzowych
skupiajacych podmioty dzialajace na rynku energii. W szczegélnosci Spotka jest cztonkiem Towarzystwa
Obrotu Energia (TOE), oraz czlonkiem europejskiej organizacji firm handlowych: European Federation of
Energy Traders (EFET). Przedstawiciele Polenergia Obrot wspdlpracujag z pozostatymi czeSciami Grupy
zapewniajagc wklad merytoryczny, stanowiska do planowanych zmian legislacyjnych oraz uczestniczg w
pracach zespolow roboczych w zakresie obszaru rynkowego m.in. Towarzystwa Gospodarczego Polskie
Elektrownie oraz Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowe;.

Polenergia Obrot jest istotnym graczem na rynku energii elektrycznej w Polsce. Wolumen obrotu energia
elektryczng w roku 2021 wynioést 7,0 TWh (6,4 TWh w 2020 roku). Ze wzgledu na regulacje prawne
wprowadzone ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego
oraz zasadach postgpowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktocen na rynku
naftowym, Spotka prowadzi obrét w zakresie gazu utrzymujac ekspozycje na niskim poziomie. Polenergia
Obrot prowadzi ponadto dziatalnos¢ w zakresie obrotu prawami majatkowymi ze §wiadectw pochodzenia,
zardbwno w zakresie kontraktow dtugoterminowych, jak i transakcji biezagcych. W 2021 roku obrot prawami
majatkowymi z OZE przekroczyt 777 GWh.

Spotka aktywnie dziatata na Towarowej Gietdzie Energii (TGE), zwigkszyla rowniez obroty z glownymi
dostawcami. W kolejnych latach Spétka zamierza rozszerzaé swoja dziatalnos¢ w zakresie geograficznym oraz
produktowym. Od 2013 roku Polenergia Obrdt dziata na rynku energii elektrycznej w Niemczech. Od 2016
roku Polenergia Obrét posiada pozwolenia na obrot energig elektrycznag na terytoriach Czech i Stowacji, a w
2017 roku Spoéltka podpisata wszystkie niezbedne umowy z operatorami systemow elektroenergetycznych w
tych krajach. Ponadto w 2016 roku Polenergia Obrot uzyskata cztonkostwo w gietdzie The ICE i dostgp do
rynku praw do emisji CO2, a od roku 2017 roku Spoétka uczestniczy w tym rynku. Z koncem 2017 roku Spotka
rozpoczeta handel gazem na gietdzie ICE Endex. W ramach nowe;j strategii Spotka rozszerzyta w 2020 roku
obszar swoje dziatalno$ci migdzynarodowej wchodzac na ukrainski rynek energii i gazu za posrednictwem
zaleznej spotki Polenergia Energy Ukraine. Spotka docenia duzy potencjat rozwojowy przedmiotowego rynku,
biorac pod uwage jego rozmiar i procesy liberalizacyjne, ktére rozpoczety sie w 2019 roku. Spotka rozwaza
dalszg ekspansje. Obecnie trwajg analizy optacalnosci wejscia na rynki baltyckie.

Waznym obszarem dziatalnosci Polenergii Obrot jest $wiadczenie kompleksowych ushug zarzadzania portfelem
energii elektrycznej, praw majatkowych i emisji CO2 dla spotek Grupy. Polenergia Obrot §wiadczy ww. ustugi
dla wszystkich podmiotow nalezacych do Grupy.

W kolejnych latach Polenergia Obrot zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ agregacji zrédet odnawialnych,
powickszajac osiagnieta obecnie pozycj¢ na rynku. W tym celu planowane jest wdrozenie dedykowanych i
wyrdzniajacych sie na rynku produktéw i ustug dla zrodet wytworczych odnawialnych, ktore uzyskaty wsparcie
na podstawie kontraktu roznicowego w ramach systemu aukcji OZE. Polenergia Obrot zamierza kontynuowac
dedykowane dziatania marketingowe promujace przedmiotowe ushugi i kreujace Spotke jako eksperta w
dziedzinie agregacji zrodet OZE. Zgodnie ze strategia Grupy, Polenergia Obroét rozwija rowniez lini¢ ustug
elastycznosci, ktora bedzie bazowata na mozliwosciach zmian: mocy produkowanej przez wewngtrzne i
zewnetrzne zrodlta wytworcze oraz mocy pobieranej przez odbiorcow koncowych. Powyzsze bedzie
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wykorzystywane w ramach: optymalizacji pozycji na rynku energii i rynku bilansujgcym, uslug zarzadzania
popytem (DSR) §wiadczonych na rzecz PSE, rynku mocy, rynku ushug systemowych.

Spotka zamierza realizowa¢ ambitny program rozwoju w obszarze sprzedazy energii i paliwa gazowego do
klientow koncowych. Prowadzone sa dwa kluczowe projekty. Pierwszy koncentruje si¢ na segmencie klientow
strategicznych (segmentacja wolumenowa). Przewaga konkurencyjna tworzona jest poprzez wykwalifikowana
kadrg sprzedazowa, efektywnie dopasowane do klienta produkty oparte o indeksy rynkowe oraz ekspercka
obstuge posprzedazowa. W ramach drugiego projektu, spotka Polenergia Sprzedaz przygotowata unikatowa
koncepcje produktowa zbudowana w calosci na energii z OZE. Propozycja wartosci skierowana jest do srednich
1 matych przedsigbiorstw oraz do klientéw indywidualnych. Polenergia Sprzedaz dostarcza i gwarantuje,
poprzez standard Energia 2051, wylacznie zielong energi¢ z polskich zroédet wytworczych. Istotnym elementem
oferty jest digitalizacja procesu zawierania umow oraz przyjazny klientowi system obstugi posprzedazowe;.

Energetyka rozproszona

Zauwazalnym elementem rozwoju polskiego rynku elektroenergetycznego jest wzrost znaczenia energetyki
rozproszonegj, tj. polegajacej na wytwarzaniu energii elektrycznej, ciepta lub chtodu, paliw statych, ciektych i
gazowych przez mate jednostki lub obiekty produkcyjne dla uzytku lokalnego, w tym energetyki prosumenckie;j
(tj. energii wytwarzanej przez jej odbiorce koncowego, ktory wytwarza energi¢ elektryczng wylacznie z
odnawialnych Zrodet energii w mikroinstalacji na wlasne potrzeby). Spotka dostrzega ten trend, rozumiejac, ze
wraz ze zmiang sposobu wytwarzania, zmianie ulegng rowniez oczekiwania klientow w zakresie produktow i
ustug. Dlatego Grupa chce dopasowac si¢ do nowych realiow poprzez inwestycje w obszarze instalacji oraz
obstugi klientow w sferze energetyki rozproszone;j.

Celem Grupy jest dostarczenie klientowi koncowemu okreslonych produktow w obszarze rozwigzan
energetycznych, tj. przydomowe (dachowe) elektrownie fotowoltaiczne, magazyny energii, pompy ciepta, z
drugiej za$ nowych ustug komplementarnych (ustug zwigzanych z zarzadzaniem popytem, wirtualnych
elektrowni, ustug agregacji).

W ramach Grupy istotnymi podmiotami dziatajacymi w obszarze energetyki rozproszonej sa Edison Energia
S.A. oraz podmioty, w ktérych Edison Energia S.A. posiada udzialy, tj. Eco Heat sp. z 0.0. i Zielony RyS sp. z
0.0. Podmioty te oferuja rozwigzania z zakresu fotowoltaiki, ciepta i optymalizacji zuzycia energii, w
szczegolnosci: instalacje fotowoltaiczne dla odbiorcow prywatnych i firm, pompy ciepta, magazyny energii,
wiaty fotowoltaiczne (carport), stacje fadowania samochodéw elektrycznych, wlasne moduty fotowoltaiczne
oraz rozwigzania smart home, co wpisuje si¢ w dziatania Grupy nakierowane na inwestycje w obszarze instalacji
oraz obstugi klientow w sferze energetyki rozproszone;.

Nowe kierunki strategicznego rozwoju Grupy

Zgodnie ze Strategia Grupy Polenergia na lata 2020-2024, ogloszona w maju 2020 roku, Grupa stawia na
odpowiedzialny i wielokierunkowy rozwdj w réznych obszarach rynku elektroenergetycznego. Z jednej strony
prowadzi rozbudowe aktualnych linii biznesowych oraz ewolucj¢ w zakresie oferowanych produktow i ustug.
Z drugiej strony, obserwujac dynamike rynku, rozwoj technologiczny oraz dojrzato§¢ wybranych technologii,
Grupa stawia odwaznie kroki w celu wzbogacenia swojego portfela. Z tego tez powodu Grupa podjeta lub
planuje podja¢ opisane nizej inicjatywy.

Elektromobilnosé

Troska o $rodowisko naturalne jest gleboko wpisana w DNA Grupy, dlatego poza rozwojem odnawialnych
zrodet energii i szeregu dziatan zwigzanych ze spoleczng odpowiedzialno$cig biznesu (corporate social
responsibility; CSR) Grupa rozwija rowniez elektromobilnos$¢. Grupa uwaza, ze stanowi ona pomost pomigdzy
nowoczesng energetyka i motoryzacja. Samochody elektryczne redukujg niska emisje, halas w centrach miast
oraz s3 znacznie tansze w utrzymaniu niz ich spalinowe odpowiedniki. Spadajace ceny produkcji i rosnace
pojemnosci baterii powoduja, ze sa one coraz czesciej wybierane przez firmy oraz uzytkownikoéw
indywidualnych. Grupa przewiduje, ze niektorych segmentach samochody elektryczne osiggng parytet cenowy
z ich spalinowymi odpowiednikami juz w 2023 roku. Kluczowym czynnikiem wspierajacym rozwoj
elektromobilnosci jest dostepno$é do infrastruktury tadowania. Srednioroczne wolumeny pobieranej na
potrzeby tadowania samochodow energii rozktadajg si¢ na wolumen potrzebny do tadowania w miejscu pracy
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i zamieszkania (ok. 70-80%) oraz wolumen pobierany w sieci publicznych tadowarek (20-30%). Jako podmiot
aktywnie wspierajacy transformacj¢ energetyczng, Spotka chee uczestniczy¢ w obu tych fragmentach tancucha
warto$ci i lokowaé w nich zielong energi¢ produkowang we wtasnych zrodtach.

Biorac pod uwage funkcjonalno$¢ tego obszaru biznesowego oraz dynamike dzialan w tej linii biznesowe;j,
obszar elektromobilnosci wszedl w sktad obszaru operacyjnego dystrybucji, w zwiazku z czym w szerszym
zakresie zostat opisany w sekcji ,,Obszar ,, Dystrybucja i elektromobilnosé¢ — elektromobilnosc”.

Technologie wodorowe

W grudniu 2019 roku Unia Europejska oglosita Strategie Zielonego tadu, ktorej realizacja do 2050 roku
pozwoli na catkowitg neutralno$¢ emisyjng. Niezwykle wazna rolg w tej strategii ma odegra¢ Zielony Wodor.
W lipcu 2020 roku Komisja Europejska przyjeta Strategie Wodorowa dla neutralnosci klimatycznej Europy. Jej
realizacja przyczyni si¢ do zwigkszenia produkcji czystego wodoru w tej czesci Swiata. Wodor moze byc
wykorzystywany jako no$nik energii, surowiec czy paliwo — ma wiele praktycznych zastosowan, ktore pozwola
na zmniejszenie emisji gazow cieplarnianych w sektorach przemystu, transportu, energii i budownictwa.

Plan naprawy gospodarczej Komisji Europejskiej ,,Nowa generacja UE” podkresla, ze wodor to priorytet
inwestycyjny majacy na celu pobudzenie wzrostu gospodarczego i odpornosci, tworzenie lokalnych miejsc
pracy i umacnianie globalnego przywodztwa UE. Biorac pod uwagg funkcjonalnos¢ tego obszaru biznesowego
oraz dynamike dziatan w tej linii biznesowej, obszar technologii wodorowych wszedt w sklad obszaru
operacyjnego gazu i czystych paliw, w zwigzku w szerszym zakresie zostat opisany w sekcji ,,Obszar ,, Gaz i
czyste paliwa (w tym technologie wodorowe)” — Technologie wodorowe”.

Magazynowanie energii

Rosnacy udziat zrodet odnawialnych w miksie energetycznym Polski moze rodzi¢ wyzwania w zakresie
odpowiedniego dopasowania czasowego struktury podazy pradu i popytu. Grupa w sposdb bardzo uwazny
analizuje mozliwosci inwestycyjne w obszarze magazynowania energii, bioragc pod uwage niezalezne raporty
rynkowe w sferze dalszego rozwoju rynku, jak rowniez pozostajac w dialogu technologicznym z wybranymi
dostawcami technologii magazynowania energii. Zwracamy rowniez uwage¢ na potencjalng role innych
jednostek systemowych, mogacych w sposoéb natychmiastowy dostarczy¢é wymagany wolumen energii
elektrycznej. Jako Grupa przygladamy si¢ réwniez zmianom regulacyjnym na polskim rynku. Grupa nie
wyklucza inwestycji w tym obszarze w momencie dostepnosci projektéw spetniajacych oczekiwania Grupy w
zakresie wymaganej stopy zwrotu.

Rynki zagraniczne

Plan ogloszony przez Komisje¢ Europejska, nazywany pakietem Fit for 55, jednoznacznie wskazuje na bardzo
duza potrzebe rozbudowy obecnych zielonych aktywow wytwdrczych. Spotka dostrzega takg koniecznosc, nie
tylko w Polsce, w ktorej od 2004 roku kontynuuje starania w obszarze nowych mocy wytworczych, ale rowniez
poza granicami naszego kraju. Spotka ma $wiadomosé, ze aby realizacja celow klimatycznych mogla si¢
urzeczywistni¢, niezbedne sg dalsze dziatania w szczegdlnos$ci w obszarze geograficznym Europy Centralne;.
Dlatego tez, ale rowniez ze wzgledu na bardzo dobre zrozumienie lokalnych uwarunkowan oraz atrakcyjnosc¢
regionu, Spotka podjeta decyzje o poszukiwaniu konkretnych projektow i partnerow w obszarze Europy
Centralnej. Grupa prowadzi¢ bedzie dziatania w celu pozyskania i dalszego rozwoju projektow w zakresie
generacji ze zrodel odnawialnych (energetyka wiatrowa: morska i ladowa oraz fotowoltaika). Naszym celem w
dlugim horyzoncie jest budowa zintegrowanego podmiotu energetycznego dzialajacej w calym regionie Europy
Centralne;.

W ramach planowanej ekspansji Grupy na rynki zagraniczne, w dniu 31 grudnia 2021 r. Spotka i litewska spotka
Modus Energy AB uzgodnily kluczowe warunki porozumienia joint venture, ktorego celem bedzie rozwijanie
projektow elektrowni wiatrowych na morzu, ktére maja zosta¢ zbudowane i funkcjonowaé z wykorzystaniem
powiazanej infrastruktury na obszarze Morza Baltyckiego stanowigcym litewskie morze terytorialne (patrz:
rozdziat ,,Opis dzialalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na morzu (off-shore)”. Realizacja
projektu jest uzalezniona m.in. od uzgodnienia i podpisania petnej dokumentacji transakcyjnej dotyczacej
ustanowienia JV, uzyskania ewentualnych zgod regulacyjnych oraz niezbgdnych zgdd korporacyjnych.
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Wspotpraca z lokalnym partnerem, posiadajacym wiedze o lokalnych regulacjach, znajomos¢ kluczowych
interesariuszy oraz do$§wiadczenie w rozwoju projektow energetycznych na rynku litewskim, bedzie miata
zasadnicze znaczenie dla opracowania optymalnej strategii wej$cia na nowy rynek. Grupa wykorzysta we
wspoltpracy z Green Genius wlasne do§wiadczenia i wiedzg zdobyta podczas rozwoju projektow MFW w Polsce
we wspolpracy z partnerem zagranicznym, co pozwoli na optymalng organizacje JV oraz wspolne
wypracowanie konkurencyjnych zatozen technicznych i biznesowych projektow MFW na Litwie.

Nalezy zaznaczyC, ze planowane przedsigwzigcie stanowi istotny krok na drodze do dywersyfikacji
geograficznej dziatalnosci Grupy Polenergia, ktéra byla opisywana w Strategii Grupy Polenergia. Spotka nie
wyklucza dalszych przedsiewzig¢ inwestycyjnych na rynkach zagranicznych.

Innowacje

Spotka przyglada si¢ nowym rozwigzaniom technologicznym w obszarze elektroenergetyki, ktore mogltyby
zostaé wykorzystane zarOwno w istniejacych, jak i planowanych obszarach rozwoju biznesu. Tym samym
Grupa nie wyklucza nabycia stosownych narzedzi na potrzeby wiasne i naszych klientow w formie zakupu
okreslonych rozwigzan oraz akwizycji podmiotéw rozwijajacych oczekiwane przez Spotke rozwigzania.

Znaczace zmiany majace wplyw na dzialalno$¢ Grupy i podstawowe obszary tej dzialalno$ci od dnia 1
stycznia 2021 r.

W ocenie Spotki, najwazniejszymi znaczagcymi zmianami, ktore miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy od dnia 1
stycznia 2021 r. do Dnia Prospektu byly: (i) gorsze warunki wietrzne w okresie trzech kwartatow 2021 r. oraz
wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych; (ii) wyzsze ceny sprzedazy zielonych certyfikatdéw na poziomie
segmentu ladowych farm wiatrowych; (iii) rozpoczecie produkcji energii elektrycznej przez Farmg Wiatrowa
Szymankowo; (iv) wdrozenie nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientow strategicznych oraz proprietary
trading; (v) wejscie w zycie nowej taryfy na dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia
Dystrybucja sp. z 0.0.; oraz (vi) zatwierdzenie do dalszej realizacji projektu wodorowego Spotki.

Od 1 stycznia 2021 r. rowniez w otoczeniu regulacyjnym Grupy nastgpito kilka istotnych zmian. W dniu 18
lutego 2021 r. weszla w zycie ustawa o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach
wiatrowych, ktéra stanowi dokument wyznaczajacy ramy prawne do rozwoju farm wiatrowych na Morzu
Batltyckim. Wejscie w zycie tej ustawy ma istotne znaczenie dla realizowanych przez Grupg projektow MFW
Battyk I, MFW Battyk 11, MFW Battyk II1.

Ponadto, w kwietniu 2021 r. Unia Europejska uzgodnita przyspieszenie redukcji emisji CO2 do 55% do 2030 1.,
by osiggna¢ neutralno$¢ klimatyczng w 2050 r., a unijne prawo klimatyczne zaczgto obowigzywac 29 lipca
2021 r.

Zgodnie z uchwalong przez Sejm dnia 11 sierpnia 2021 r. nowelizacja Ustawy o OZE, aukcje OZE beda mogly
by¢ organizowane do konca 2027 roku (wczesniej — do 31 grudnia 2021 roku). Skutkiem przedtuzenia okresu,
w czasie ktorego mozliwa jest organizacja aukcji OZE, odpowiedniemu przedtuzeniu tj. do 30 czerwca 2047
roku ulegnie maksymalny okres, w ktérym mozliwe jest otrzymywanie wsparcia dla instalacji OZE.

Dnia 27 sierpnia 2021 roku weszlo w zycie Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 4 sierpnia
2021 roku w sprawie zmiany wielkos$ci udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej z
umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych
zrodet energii w 2022 roku. Wielko$¢ udziatu dla tzw. zielonych certyfikatow, w poréwnaniu do roku 2021
zostata obnizona z 19,5% do 18,5%, natomiast dla tzw. biekitnych certyfikatow zostala utrzymana na poziomie
0,5%. Wskazany poziom obowigzku ma zapewni¢ utrzymanie stabilnych i przewidywalnych warunkow
funkcjonowania rynku OZE dla wytworcow uczestniczacych w systemie $wiadectw pochodzenia (w
szczegblnosci dotyczy to farm wiatrowych), a takze przyczynié¢ si¢ do ograniczenia kosztow funkcjonowania
tego systemu ponoszonych przez odbiorcéw koncowych, w tym odbiorcow energochtonnych.

3 lipca 2021 r. weszta w zycie wiekszos¢ przepisoOw zmieniajacych Prawo Energetyczne (tj. ustawy z dnia 20
maja 2021 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1093).
Nowelizacja zwigzana jest z czg¢Sciowg implementacjg unijnej dyrektywy w sprawie wspolnych zasad rynku
wewngtrznego energii elektrycznej (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5
czerwca 2019 r. w sprawie wspdlnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajgcej
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dyrektywe 2012/27/UE, ktorej istota jest tworzenie narzedzi do dalszego promowania aktywnego
zaangazowania konsumentéw w rynek. Nowe przepisy maja usprawni¢ polskag energetyke i rozpoczacé jej
stopniowg digitalizacj¢. Do najwazniejszych zmian wprowadzanych nowelg nalezy instalacja inteligentnego
opomiarowania i licznikow zdalnego odczytu oraz budowa centralnego systemu informacji rynku energii.
Waznymi zmianami s3 rOwniez rozwigzania przewidziane dla magazynoéw energii, ktére zapewniajg dostawy
energii elektrycznej wytworzonej w instalacjach OZE, podczas gdy - ze wzgledow technologicznych - instalacje
te nie pracujg (np. w nocy czy przy bezwietrznej pogodzie).

Dnia 1 kwietnia 2021 r. weszta w zycie e-taryfa. Wprowadzenie dedykowanej taryfy dla stacji tadowania
samochodow elektrycznych to jedna ze zmian, ktore wprowadzito opublikowane 19 listopada 2020 r.
rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 13 listopada 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w
sprawie szczegotowych zasad ksztaltowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie energia elektryczna.
Wprowadzana przez rozporzadzenie tzw. e-taryfa ma obnizy¢ koszty state funkcjonowania stacji tadowania
poprzez zmniejszenie statych kosztow zwigzanych z zapewnieniem mocy zamoéwionej dla infrastruktury
fadowania oraz ma réwniez przetozy¢ si¢ na zwigkszenie dostepnych mocy tadowania, a to skroci czas
niezbedny na uzupetnienie samochodowych baterii.

Na poczatku grudnia 2021 r., Sejm uchwalil zmiane¢ ustawy o odnawialnych zrédtach energii, wprowadzajac
dla prosumentow nowy system rozliczen - net-billing. Ten system zaklada sprzedaz niewykorzystanych
nadwyzek energii po sredniej cenie z rynku hurtowego z poprzedniego miesiaca, a od polowy 2024 r. ma to by¢
srednia cena godzinowa. Rozliczenie w tym systemie bedzie prowadzone z wykorzystaniem tzw. depozytu
prosumenckiego. Bedzie mozna z niego pomniejszy¢ nalezno$ci za energi¢ pobrang z sieci przez prosumenta.
Warto$¢ depozytu prosumenckiego dotyczaca danego miesigca kalendarzowego ma by¢ ustalana i
przyporzadkowywana do konta prosumenckiego w kolejnym miesigcu kalendarzowym. Na rozliczenie ze
sprzedawca w pierwszej kolejnosci przeznaczone maja by¢ srodki o najstarszej dacie przypisania do konta.
Kwota $rodkow stanowigca depozyt prosumencki bgdzie mogta zosta¢ rozliczona na koncie prosumenckim
przez 12 miesiecy od dnia przypisania tej kwoty jako depozyt. Jesli w tym czasie nie zostanie wykorzystana,
wowczas ma podlega¢ umorzeniu. Nowe zasady rozliczania w formie net-billingu obejma prosumentow, ktorzy
zglosza przylaczenie mikroinstalacji po 31 marca 2022 r. Dotychczasowi prosumenci i nowi, ktorzy zdaza ze
zgloszeniem przylaczenia mikroinstalacji do operatora sieci dystrybucyjnej przed 1 kwietnia, beda mogli nadal
korzysta¢ z rozliczen w dotychczasowym mechanizmie opustow. Za wprowadzenie do sieci energii bedzie im
nadal przystugiwac rabat na rachunku za energi¢ i dystrybucj¢ w stosunku 1:0,8 (instalacje o mocy do 10 kW)
lub 1:0,7 (10-50 kW). Z opustoéw begdzie mozna korzysta¢ w okresie do 15 lat od rozpoczgcia produkcji energii.

Szczegolowe informacje na temat otoczenia regulacyjnego Grupy i jego zmian zawarto w rozdziale ,,Otoczenie
regulacyjne”.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do Dnia Prospektu Grupa podjeta decyzje o rozwoju sprzedazy do klientow
finalnych. Dzialalno$¢ sprzedazowa realizowana jest w ramach trzech podmiotow, ktorych oferta skierowana
jest do roznych grup klientéw. Dlugoterminowym celem sprzedazy jest alokowanie u klientéw finalnych
zielonej energii produkowanej we wlasnych zrédtach, zardwno z tych juz istniejacych, jak i planowanych do
budowy w przysztosci.

W ramach spotki Polenergia Obrét oferowana jest energia elektryczna i gaz dla segmentu klientow
strategicznych. Dodatkowo spotka promuje dopasowane do indywidulanych potrzeb klientow produkty
zarzadzania elastycznos$cig.

Polenergia Dystrybucja koncentruje si¢ na klientach przytaczonych do wlasnej sieci dystrybucyjnej. Spotka
prowadzi sprzedaz produktéw i ustug zaréwno dla klientow B2B jak i B2C. Podstawowa oferta dla segmentu
B2B to cennik standardowy, w ktorym ceny podazajg za rynkiem hurtowym oraz oferta uméw terminowych z
gwarancja ceny, na podstawie ktorych spotka zapewnia klientom stalg cene przez okres trwania kontraktu. Dla
klientow B2C oprocz standardowej taryfy sprzedawcy z urzedu zatwierdzanej przez Prezesa URE, spotka
wprowadzila szerokg game produktow oraz ustug dodatkowych. Klientom oferowane sa produkty z gwarancja
statej ceny na 2-3 lata oraz gwarancjg rabatu licznego do taryfy spotki.

Polenergia Sprzedaz to podmiot, ktoéry pozyskuje klientdéw na terenie catej Polski. Grupa docelowg to segment

B2B oraz B2C. Firma oparta swoja strategi¢ sprzedazy catkowicie na energii pochodzacej z odnawialnych
zrodet energii, zlokalizowanych na terenie Polski. W ofercie B2B jak i B2C znajduja si¢ produkty terminowe z
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gwarancja stalej ceny. W ofercie dla gospodarstw domowych poza gwarancja ceny znajduja si¢ produkty z
elastyczng gwarancjg ceny, gwarancjg rabatu czy tez calkowicie elastyczng, umozliwiajace klientom szybkie i
proste zmiany. Polenergia Sprzedaz jako pierwsza na polskim rynku zaoferowata standard energetyczny Energia
2051 polegajacy na dostarczaniu koncowemu odbiorcy catkowicie zielonej energii w kazdej godzinie poboru.
Taki wymog, wedtug wytycznych Europejskiego Zielonego Ladu, bedzie powszechnie obowigzywal w Polsce
dopiero za trzydziesci lat. Oznacza to, ze klienci Grupy moga juz teraz korzysta¢ z dostaw energii o zerowym
sladzie weglowym i tym samym dotaczy¢ do milionow gospodarstw domowych i firm na calym $wiecie, ktorym
dobro przyrody i srodowiska sg szczegdlnie bliskie.

Zarowno w Polenergii Dystrybucja, jak i w Polenergii Sprzedaz, do dyspozycji klientow pozostajg ushugi
dodatkowe tzw. Fachowiec Standard, Plus, Premium i VIP, sprzedawane i rozliczane w pakietach z energia.
W ofercie produktowej Grupy pojawily si¢ stacje tadowania samochoddéw elektrycznych. Produkty te sa
sprzedawane solo lub tez w pakiecie z energiag elektryczna. Grupa zawarta umowg partnerskg z Grupg VW
Poland w ramach ktorej gwarantowane sg specjalne promocje dla posiadaczy oraz kupujacych samochody
elektryczne oraz typu plug in okreslonych marek.

Wszystkie spotki Grupy, szczegdlng uwage przykladaja do do§wiadczenia klientow jakie zdobywaja w trakcie
zawierania oraz realizacji umowy. Grupa koncentruje si¢ na rozwoju zdalnych kanatow kontaktu oraz
automatyzacji i cyfryzacji procesow.

W kolejnych latach, Grupa planuje dalszy rozwoj oferty taczacej produkty fotowoltaiczne oraz HVAC (branza
inzynierii sanitarnej zajmujaca si¢ ogrzewaniem, wentylacjg i klimatyzacja; od ,heating, ventilation, air
conditioning”) z zielong energig produkowang i sprzedawang przez Polenergi¢ Sprzedaz. Grupa juz rozpoczeta
realizacj¢ tych planow dzigki przejeciu Edison Energia S.A. wraz z jej podmiotami zaleznymi (patrz: ,,Opis
dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy zawarte w roku 2021 do Dnia Prospektu oraz w roku 2020 — Umowa
sprzedazy akcji w Edison Energia S.A.”).

Podstawowe etapy formalno-prawne wybranych projektéw inwestycyjnych

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace wybranych realizowanych projektow w podziale na podstawowe
etapy formalno-prawne realizacji tych projektow.

Projekty wiatrowe na lgdzie
Uzyskanie tytutu prawnego do nieruchomosci

Grupa w procesie uzyskiwania tytuldow prawnych do dysponowania nieruchomos$cia postuguje si¢ przede
wszystkim prawem dzierzawy, w nielicznych przypadkach najmem. Po nowelizacji KC z 2008 r. dla
zabezpieczenia nieruchomos$ci, przez ktore prowadzona jest linia energetyczna Grupa zaczeta rowniez
postugiwac sie stuzebnos$cia przesytu.

W odniesieniu do niektoérych nieruchomosci, takich jak stanowiace wlasnos$¢ panstwowa drogi, lasy lub rzeki,
Grupa ograniczona jest odpowiednimi przepisami prawa. W odniesieniu do niektérych nieruchomosci
konieczne, a zarazem wystarczajace, jest uzyskanie decyzji administracyjnej lub zawarcie umowy nienazwanej,
bowiem ustawodawca wykluczyt uzyczanie gruntu pod innymi tytutami prawnymi.

Zagospodarowanie przestrzenne

Teren przeznaczony pod realizacje najbardziej zaawansowanych projektow inwestycyjnych Grupy objety jest
zasadniczo miejscowymi planami zagospodarowania przestrzennego (ktére przewidujg realizacje odpowiednich
projektéw Grupy). Tereny, ktore nie zostaly objete tymi planami, przeznaczone gléwnie do wybudowania
infrastruktury towarzyszacej, w szczegolnosci podziemnych linii energetycznych, objete zostaty lub zostang
decyzjami o lokalizacji inwestycji celu publicznego (w wiekszosci przypadkow) lub decyzjami o warunkach
zabudowy. Zgodnie z wiedzg Spotki, najbardziej rozwini¢te projekty posiadajg obowigzujace miejscowe plany
zagospodarowania przestrzennego oraz odpowiednie decyzje o lokalizacji inwestycji celu publicznego.

W przypadku najbardziej rozwinietych projektow inwestycyjnych Grupy obowigzuja odpowiednie miejscowe
plany zagospodarowania przestrzennego.
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W przypadku nowych projektow inwestycyjnych Grupy proces uchwalania odpowiednich miejscowych planow
zagospodarowania przestrzennego lub zmian do nich moze si¢ rozpocza¢ po zmianie Ustawy o Inwestycjach w
Zakresie Elektrowni Wiatrowych.

Decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach (decyzje Srodowiskowe)

W odniesieniu do 3 projektow inwestycyjnych Grupy, dla ktéorych zostaly juz wydane decyzje o
srodowiskowych uwarunkowaniach, dla jednego z nich zostanie wydana nowa decyzja o srodowiskowych
uwarunkowaniach.

Warunki przytqczenia oraz umowy o przytqczenie do sieci

Warunki przytaczenia zostalty wydane dla trzech projektow z Grupy i obejmujg planowang tagczng moc okoto
98 MWe. Jedna ze spotek z Grupy ztozyta wniosek o zwickszenie mocy przytaczeniowej, procedura jest w toku.
Wszystkie spotki z Grupy zawarly takze umowy o przylaczenie do sieci.

Decyzje o pozwoleniu na budowe

Trzy projekty inwestycyjne Grupy o tacznej mocy ponad 99 MWe uzyskaly odpowiednie decyzje o pozwoleniu
na budowe.

Koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej

Spoiki z Grupy zajmujace si¢ dewelopmentem i rozwojem projektow wiatrowych nie uzyskaty jeszcze koncesji
na wytwarzanie energii elektrycznej dla rozwijanych przez siebie projektow bedacych w fazie rozwoju lub
budowy. Jednakze, cze$¢ spotek rozwijajacych projekty farm wiatrowych, w tym m.in.: FW Debsk, FW
Kostomtoty oraz FW Pieklo uzyskato od Prezesa URE promesy koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej.
Promesa koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej nie daje prawa do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
wytwarzania energii elektrycznej, zobowiazuje jednak Prezesa URE, w okresie obowigzywania promesy, do
wydania wlasciwej koncesji po petnieniu przez wnioskodawceg okreslonych warunkow.

Decyzje o pozwoleniu na uzytkowanie

Na Dzien Prospektu realizowane projekty inwestycyjne Grupy (bedace w fazie rozwoju lub budowy) nie
uzyskaly decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie.

Standardowe umowy dzierzawy dotyczgce projektow farm wiatrowych na ladzie

Ponizej znajduje si¢ opis ogolnej charakterystyki uméw dzierzawy, stanowigcych podstawowy tytul, jakim
Grupa postuguje si¢ w celu zabezpieczenia prawa do nieruchomosci, na ktorych rozwijane sa projekty farm
wiatrowych na ladzie. Umowy te zawieraja standardowe postanowienia:

Forma Pisemna z podpisami notarialnie po§wiadczonymi.

Przeznaczenie Uzywanie i pobieranie pozytkéw z nieruchomos$ci, w szczegdlnosci w celu wybudowanial
elektrowni wiatrowej wraz z infrastruktura towarzyszaca i ich pdzniejszej eksploatacji, lub

przekroczenie przez skrzydta elektrowni wiatrowej granic nieruchomosci.

Czynsz Platny raz do roku z gory i indeksowany. Optata rozpisana jest na stosowne okresy. Wysoko$¢
czynszu zalezna jest od liczby posadowionych elektrowni, przy wskazaniu kwoty minimalne;.
Progi minimalnej kwoty czynszu okresowo wzrastaja. Umowy przewiduja takze stosowne

dodatkowe oplaty, np.: zwiazane z podatkiem od nieruchomosci lub innymi nalezno$ciami
'Wiasnos$¢ urzadzen i Elektrownia wraz z infrastruktura towarzyszaca nie stanowia czesci sktadowych nieruchomosci

budynkow i pozostajg odrgbng od gruntu wlasnoscig dzierzawcy.

Czas trwania Czas oznaczony (26-30 lat), z mozliwoscia przedtuzenia za zgoda stron.
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Rozwigzanie umowy Przed uplywem terminu, na jaki umowa zostata zawarta moze zosta¢ rozwiazana przez jedna ze

stron jedynie zgodnie z warunkami zawartymi w umowie, w tym np.:

- dzierzawca ma prawo rozwigza¢ umowe¢ w przypadku niemoznosci prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej powstatej na skutek zaistnienia okreslonych zdarzen

- wydzierzawiajacy ma prawo rozwigza¢ umowe¢ w przypadku zwloki w zaptacie
czynszu przez stosowny okres.

Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie na mocy zgodnego o$wiadczenia Stron.

Ksiegi Wieczyste Uprawnienie dzierzawcy do ujawnienia prawa dzierzawy w ksiggach wieczystych.

Przywrécenie do stanu [Umowy uwzgledniaja ten obowiazek, przy czym dopuszczalne jest pozostawienie

pierwotnego fundamentow infrastruktury towarzyszacej, na zasadach okreslonych w umowie.
Poddzierzawa Mozliwos$¢ oddania przedmiotu dzierzawy w poddzierzawe lub inng odptatng forme¢ uzywanial

i pobierania pozytkéw cywilnych.

Przeniesienie praw Dzierzawca moze przenie$¢ prawa i obowiazki wynikajace z umowy, w zwiazku np. z
i obowiazkow zawieranymi umowami dotyczacymi finansowania projektu farmy wiatrowe;.

Zbycie przedmiotu W przypadku przeniesienia prawa wlasnosci nieruchomosci przez wydzierzawiajacego,
umowy zobowigzany jest on zamiesci¢ w umowie przenoszacej wlasnos¢ stosowng klauzule o wejsciu

przez nabywce w prawa i obowiazki wynikajace z dzierzawy

Prawo pierwokupu
'Wybrane umowy zawieraja postanowienia przyznajace dzierzawcy prawo pierwokupu.

'Warunki zawieszajace (W czeSci uméw wprowadzone zostaly warunki zawieszajace, zastrzezone na korzys$é
dzierzawcy, dotyczace uzyskania przez dzierzawce okreslonych zgdd lub opinii, ktorych nie
spelnienie (lub brak o$wiadczenia o rezygnacji z warunkoéw) skutkuja uznaniem umowy za

niezawartg.

Projekty fotowoltaiczne

Zgodnie ze Strategia, Spotka przygotowuje do realizacji projekty fotowoltaiczne wigkszej skali, lokalizowane
na gruntach rolnych. Aktualnie w portfelu Spotki znajduje si¢ 18 takich projektow o tacznej mocy ok. 643 MWp,
bedacych na réznym stopniu zaawansowania, przy czym dla wszystkich tych projektéw zabezpieczone zostaly
prawa do terenu na podstawie wieloletnich umow dzierzawy. Projekty te rozwijane sa poprzez spotki celowe,
dedykowane dla kazdego projektu.

Uzyskanie tytutu prawnego do nieruchomosci

Grupa w procesie uzyskiwania tytutow prawnych do dysponowania nieruchomoscia postuguje si¢ przede
wszystkim prawem dzierzawy, w nielicznych przypadkach najmem. Po nowelizacji KC z 2008 r. dla
zabezpieczenia nieruchomosci, przez ktore prowadzona jest linia energetyczna Grupa postuguje si¢ gtownie
stuzebnoscia przesytu.

W odniesieniu do niektérych nieruchomosci, takich jak stanowiace wlasnosé panstwowg drogi, lasy lub rzeki,
Grupa ograniczona jest odpowiednimi przepisami prawa. W odniesieniu do niektorych nieruchomosci
konieczne, a zarazem wystarczajace, jest uzyskanie decyzji administracyjnej lub zawarcie umowy nienazwanej,
bowiem ustawodawca wykluczyl uzyczanie gruntu pod innymi tytutami prawnymi.

Zagospodarowanie przestrzenne

Teren przeznaczony pod realizacje najbardziej zaawansowanych projektow inwestycyjnych Grupy objety jest
zasadniczo warunkami zabudowy. W kilku przypadkach bedzie objety miejscowym planem zagospodarowania
przestrzennego. Tereny, ktdre nie zostaly objete tymi warunkami zabudowy lub planami zagospodarowania
przestrzennego, przeznaczone glownie do wybudowania infrastruktury towarzyszacej, w szczegdlnosci
podziemnych linii energetycznych, objg¢te zostaly lub zostang decyzjami o lokalizacji inwestycji celu
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publicznego (w wigkszosci przypadkéw) lub decyzjami o warunkach zabudowy. Zgodnie z wiedza Spoftki,
najbardziej rozwinigte projekty posiadajg obowiazujace warunki zabudowy/plany miejscowe oraz odpowiednie
decyzje o lokalizacji inwestycji celu publicznego.

W przypadku 9 najbardziej rozwinietych projektéw inwestycyjnych Grupy o mocy ok. 308 MWp obowigzuja
odpowiednie miejscowe plany zagospodarowania przestrzennego (2 projekty) oraz decyzje o warunkach
zabudowy (7 projektow).

W przypadku 9 mniej zaawansowanych projektéw inwestycyjnych Grupy, dla 2 z nich konieczna bedzie zmiana
obowiazujacego planu zagospodarowania przestrzennego, dla obu projektow procedura jest w toku. Dla
pozostatych 7 projektow przewidziana jest procedura uzyskania warunkéw zabudowy- dla 1 jest juz w toku, dla
pozostalych jeszcze si¢ nie rozpoczeta.

Decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach (decyzje srodowiskowe)

W odniesieniu do 10 projektow inwestycyjnych Grupy o lacznej mocy okoto 313 MWp wydane zostaly
odpowiednie decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach, z czego 8 decyzji zostato wydanych na podstawie
Karty Informacyjnej Przedsiewzigcia, a dla 2 projektow na podstawie Raportu OOS.

W odniesieniu do kolejnych 6 projektow inwestycyjnych procedury Srodowiskowe sa w toku. Dla 6 projektow
decyzje srodowiskowe sa procedowane na podstawie Raportu OOS.

Dla pozostatych 2 projektéw przygotowywane sg dokumenty (m.in. Karta Informacyjna Przedsigwzigcia) do
wystgpienia z wnioskiem o wydanie decyzji Srodowiskowych.

Warunki przytqczenia oraz umowy o przylgczenie do sieci

Warunki przylaczenia zostaty wydane 7 spotkom z Grupy i obejmujg taczna moc okoto 185 MWe, z czego dla
4 projektow sg to warunki przylaczenia dla wytworcy, a dla 3 projektow - warunki przytaczenia dla sieci
dystrybucyjnej. Nie zostaty zawarte jeszcze umowy o przylaczenie.

Dla kolejnego projektu inwestycyjnego zostaly ztozone wnioski o wydanie warunkow przyltaczania - warunki
dla wytworcy. Procedura jest w toku.

Decyzje o pozwoleniu na budowe

Trzy projekty inwestycyjne Grupy o tgcznej mocy ponad 66 MWe uzyskaty odpowiednie decyzje o pozwoleniu
na budowe. W przypadku pozostatych projektow inwestycyjnych, tych bedacych na mniej zaawansowanym
etapie dewelopmentu, postepowania administracyjne w sprawie uzyskania pozwolenia na budowg nie sa jeszcze
prowadzone.

Koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej

Spotki z Grupy zajmujace si¢ dewelopmentem i rozwojem projektow fotowoltaicznych nie uzyskaty jeszcze
promesy koncesji ani koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej lub wpisu do rejestru wytworcow energii w
matej instalacji OZE dla rozwijanych przez siebie projektow bedacych w fazie rozwoju lub budowy.

Inwestycje
Informacje ogdolne na temat naktadow inwestycyjnych zakonczonych

Ponizej przedstawiono informacj¢ na temat naktadow inwestycyjnych zakonczonych, obejmujacych majatek
rzeczowy, wartosci niematerialne, dewelopment farm wiatrowych oraz inwestycje kapitalowe,
przeprowadzonych w latach 2018-2020 oraz w okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2021 r.

Lgczne naktady inwestycyjne Grupy (w tys. PLN)

W okresie
Wyszczegolnienie IM 2021 2020 2019 2018
Naklady inwestycyjne razem: -----------------—--—-- 348 585 356 856 93 661 55312
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Inwestycje rzeczowe tacznie, w tym: ——-----------—-—- 286 306 332015 86 612 28 693

Inwestycje rzeczowe 20328 22133 18 575 20300
Wartosci niematerialne 0 0 0 0
Dewelopment projektow 265978 309 882 68 037 8393
Inwestycje kapitalowe 62279 24 841 7 049 26 619
Zrédia finansowania: 348 585 356 856 93 661 55312
Srodki whasne 51189 27 955 79 260 51753
Udziat 15% 8% 85% 94%
Kredyty bankowe 297 396 328 901 14 401 3559
Udziat 85% 92% 15% 6%
Dotacje 0 0 0 0
Udziat 0% 0% 0% 0%

Zrédlo: Spotka
Opis gltownych inwestycji Grupy dokonanych w latach 2020-2021

Laczne naklady inwestycyjne na aktywa trwate w roku 2020 wyniosty 354 milionéw PLN. W roku 2021 Grupa
planowata przeznaczy¢ na ten cel 756 milionow PLN, gtdéwnie na rozwoj projektow migdzy innymi w obszarze
ladowej i morskiej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki, realizacj¢ programu inwestycyjnego w obszarze
dystrybucji oraz inwestycje w obszarze energetyki rozproszone;.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 spotki zalezne: (i) Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0., rozwijajace projekt farmy wiatrowej Piekto o tacznej mocy 13,2 MW;
(i1) Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., rozwijajace
portfele projektow farm fotowoltaicznych Sulechow II i Sulechow III o tacznej mocy 21,5 MW; oraz (iii)
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp. z 0.0. rozwijajaca portfel projektow farmy fotowoltaicznej Buk I o
facznej mocy 6,4 MW, wygraly aukcj¢ ogloszone zgodnie z Ustawg o OZE. Tym samym projekty te uzyskaty
prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny i wolumenu zaoferowanych w toku aukcji, za energie
elektryczng zaplanowang do wyprodukowania w okresie 15 lat. Korzystanie z powyzszego prawa bedzie
mozliwe po spetienia warunkow polegajacych na wybudowaniu instalacji, uzyskaniu pozwolenia na
uzytkowanie oraz uzyskaniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej. W przypadku projektu FW Piekto,
uzyskanie koncesji powinno nastgpi¢ najpozniej do wrzesnia 2023 roku (33 miesigce od daty aukcji OZE).W
przypadku projektéw fotowoltaicznych Sulechow II, Sulechow II oraz Buk I do grudnia 2022 powinien nastgpi¢
wpis do rejestru wytworcow energii w malej instalacji OZE.

W grudniu 2021, Grupa z sukcesem wygrata kolejng aukcje OZE. Najwickszym projektem o mocy 45,2 MWp,
ktory uzyskal wsparcie w ramach systemu aukcyjnego jest Farma Fotowoltaiczna Strzelino. Inwestycja
zlokalizowana bedzie w wojewodztwie pomorskim na terenie gminy Stupsk i produkowac bedzie rocznie okoto
48 GWh czystej energii elektrycznej. Kolejny projekt to Farma Fotowoltaiczna Swiebodzin, ktora
zlokalizowana begdzie w wojewddztwie lubuskim. Sktada¢ si¢ bedzie z 11 instalacji o tacznej mocy 10,5 MWp.
Szacowana roczna produkcja wyniesie okoto 12 GWh. Projektem, ktory zapewnit sobie rowniez wygrang w
aukcji jest Farma Wiatrowa Grabowo potozona w wojewodztwie podlaskim, w powiecie kolnenskim.
Planowana jej moc to 44 MW, a przewidywana roczna produkcja czystej energii elektrycznej to 129 GWh.

Inwestycje Grupy od daty opublikowania Srédrocznego Sprawozdania Finansowego

Ponizej wymieniono istotne inwestycje Grupy od daty opublikowania Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego, ktore sg w toku lub w stosunku do ktorych podjeto juz wigzace zobowigzania:

(a) farmy wiatrowe na ladzie (on-shore): FW Debsk oraz FW Kostomtoty, ktore sa finansowane zaréwno z
wykorzystaniem finansowania dluznego udzielanego przez instytucje finansowe, jak i ze $rodkow
wiasnych Grupy;

(b) farmy fotowoltaiczne: FF Sulechow I, FF Sulechow 11l oraz FF Buk I, ktore sg finansowane zaréwno z

wykorzystaniem finansowania dluznego udzielanego przez instytucje finansowe, jak i ze $rodkow
wiasnych Grupy;
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(c) farmy wiatrowe na morzu (off-shore): MFW Baltyk I, MFW Battyk 11, MFW Baltyk III, co do ktoérych
planowane jest finansowanie zaré6wno z wykorzystaniem finansowania dluznego udzielanego przez
instytucje finansowe, jak i ze $rodkow wiasnych Grupy;

(d)  rozwdj infrastruktury dystrybucyjnej: plan inwestycyjny spotki Polenergia Dystrybucja sp. z o.0., ktory
jest finansowany zaréwno z wykorzystaniem finansowania dluznego udzielanego przez instytucje
finansowe, jak i ze Srodkow wtasnych Grupy; oraz

()  wdniu 30 grudnia 2021 r. umowy na dostawe¢ i montaz turbin dotyczace FW Piekto weszty w zycie razem
z wplaceniem stosownych zaliczek przez spoiki realizujace projekt FW Piekto w ramach podpisanych
umoéw z Vestas Polska sp. z o.0.

Szczegbdlowe informacje na temat wyzej wskazanych inwestycji oraz innych inwestycji w toku przedstawiono
w rozdziale ,,Opis dziatalnosci”.

Zatrudnienie w Grupie

W tabeli ponizej przedstawiono przeci¢tne zatrudnienie w Grupie, wyliczane jako stan zatrudnienia na dzien
30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020, 2019 1 2018 r. (zaokraglone do petnych etatow):

30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.

Zarzgd j ednpstkl 5 5 5 3
dominujacej......ccccoeevenee

PI‘aCF)WI-IICy. jednostki ]7 54 52 53
dominujacej ----------------

Pracpwmcy jednostek 116 13 131 139
zaleznych------------=------

2773 1| I———— 208 172 185 195

Zrédlo: Spotka

W tabeli ponizej przedstawiono przecigtne zatrudnienie w Grupie z podzialem na obszary dziatalnosci,
wyliczane jako stan zatrudnienia na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. (zaokraglone do peinych etatow):

30 wrzes$nia 2021 r.

ZATZAA .ottt nne e 5
Wytwarzanie z OZE (Ladowe Farmy Wiatrowe; Fotowoltaika; Morskie

Farmy WIatrowe) .....c..cccocevirereieinineneneeececeesee e 2
Gaz i Czyste Paliwa........ccoeoviruieieniiiiecceececeee e 51
Obroét i Sprzedaz 33
DYStIYDUCHA .ot 26
NiealoKOWANE.......coviieiieiiriirieeeee e 71
RAZEM ... e 208

Zrédlo: Spotka
System zatrudnienia i wynagrodzen

System zatrudnienia ro6zni si¢ w zaleznosci od spotki z Grupy. Spotki z Grupy zatrudniajg pracownikow na
podstawie umow o pracg, umow cywilnoprawnych oraz umow o $wiadczenie ustug. Na Dzien Prospektu, spotki
z Grupy nie zatrudniajg pracownikéw czasowych.

Roéwniez system wynagradzania rozni si¢ w zaleznosci od spotki z Grupy. W niektorych spotkach z Grupy
obowigzuje na przyktad tzw. czasowy system wynagradzania. W takim wypadku wynagrodzenie przystuguje
wylacznie za czas przepracowany. W niektorych spotkach z Grupy obowiazuja regulaminy wynagrodzen, ktore
szczegotowo okre$laja zasady wynagradzania pracownikow. Ponadto, niektérym pracownikom przystuguje
premia roczna, ktérej wysoko$¢ zalezy od indywidualnych ustalen. Na wysoko$¢ premii ma wptyw kilka
czynnikow, w tym osiagnigty przez Grupe zysk oraz wykonanie przez danego pracownika jego indywidualnych
celow. Kwestie dotyczace wynagrodzenia, w tym jego dodatkowych elementoéw takich jak premie, odprawy
pieniezne, a takze dodatkowe dni wolne od pracy, podlegaja obowiazujacym przepisom Kodeksu Pracy.
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Uczestnictwo pracownikéw w kapitale Spolki.

Na Dzien Prospektu, nie istnieja obowigzujace ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale
Spotki.

Wilasnos¢ intelektualna

Grupa nie posiada zadnych patentdow w rozumieniu ustawy z 30 czerwca 2000 roku — Prawo wlasnosci
przemystowej.

Poza licencjami na oprogramowanie komputerowe, Grupa nie posiada zadnych licencji, ktore bytyby istotne z
punktu widzenia dzialalnosci gospodarczo-operacyjnej prowadzonej przez Grupg i ktorych brak moglby
wplyna¢ niekorzystnie na jej wyniki finansowe.

Grupa uzyskata §wiadectwa ochronne na nastgpujace znaki stowno-graficzne:

Uprawniony: Spotka

O p-p

Zobowiazania z tytulu kredytéw udzielonych podmiotom z Grupy

K POLENERGIA

Na dzien 31 grudnia 2021 r. poszczeg6lne spotki z Grupy sa dluznikami z tytutu nastepujacych kredytow
udzielonych przez instytucje finansowe:

Zobowiazanie Zobowiazanie
dlugoterminowe kroétkoterminowe Termin
Nazwa banku Spoétka (w tys. PLN) (w tys. PLN) Oprocentowanie splaty

ING Bank Slaski S.A Polenergia Elektrocieptownia 0 9500 WlBQR]W/lM 31.07.2022
Nowa Sarzyna sp. z 0.0. + marza

ING Bank $laski SA Polenergia Dystrybucja sp. z 75.774 3643 WIBORSMA+ 5011 2029
0.0. marza

ING Bank $laski SA Polenergia Dystrybucja sp. z 0 1718 WIBORIM= 50 11 2022
0.0. marza

Konsorcjum bankowe (‘mBank

SA, PKO BP SA, WIBOR 3M +

SANTANDER Bank Polska Amon sp. z 0.0. 63.401 3.051 marza 31.12.2026

SA. DNB Bank Polska SA)

Konsorcjum bankowe (‘mBank

SA, PKO BP SA, . WIBOR 3M +

SANTANDER Bank Polska Talia sp. z 0.0. 36.891 2.548 marsa 31.12.2026

SA. DNB Bank Polska SA)

Europej_skl Bank Odbudowy i Polenergia Farma Wiatrowa 1 78,188 6.860 WIBOR 3M + 29.12.2032

Rozwoju Sp. Z 0.0. marza

Konsorcjum bankowe (EBOiIR,  Polenergia Farma Wiatrowa 4 139.798 12.265 WIBOR 3M + 2912.2032

BOS SA) Sp. Z 0.0. marza

Europeqskl Bank Odbudowy i Polenergia Farma Wiatrowa 6 42.129 3696 WIBOR 3M + 29.12.2032

Rozwoju Sp. Z 0.0. marza

Konsorcjum bankowe (EBOIR, . .

BOS SA, Bank of China, i/‘[’lzri‘:lrirg:: Fazr‘:i Wiatrowa 113 504 16019 XE?R M+ 15.09.2029

ALIOR BANK SA) Y p- 20.0.

ING Bank $laski SA Polenergia Farma Wiatrowa 17 13.043 gig  WIBOR3M*+ 5, 162034
Sp. Z 0.0. marza

ING Bank $laski SA Polenergia Farma Wiatrowa 17 15.564 400 WIBOR3M+ 54062036
Sp. z 0.0. marza

ING Bank $laski SA Polenergia Farma Wiatrowa 17 0 3623 WIBOR M + 30.06.2022
sp. z 0.0. marza

Konsorcjum bankowe Polenergia Farma Wiatrowa 158.025 6.747  WIBOR 3M + 10.06.2036
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Zobowiazanie Zobowiazanie
dlugoterminowe  krotkoterminowe Termin
Nazwa banku Spotka (w tys. PLN) (w tys. PLN) Oprocentowanie splaty
(MBANK ING Szymankowo sp. z 0.0. marza
BANK SLASKI, EBOIR)
Konsorcjum bankowe
(MBANK ING Polenergia Farma Wiatrowa 0 0 WIBOR 1M + 31.03.2022
) Szymankowo sp. z 0.0. marza o
BANK SLASKI)
mBank SA Dipol sp. z 0.0. 8057 3564 WIB.OR IM+ 26.02.2027
marza
mBank SA Polenergia Farma Wiatrowa 23 1690 1 164 WIBQR M + 26.02.2027
sp. z 0.0. marza
Konsorcjum bankowe (mBank
SA, ING Bank Slaski SA, . .
S . +
Europejski Bank Odbudowy i f"ﬁ“:rf‘a Farma Wiatrowa 3 219.941 3.336 XJESR M 10.06.2037
Rozwoju, Santander Bank p- 20.0.
Polska SA)
Konsorcjum bankowe (mBank . .
SA, ING Bank $laski SA, P OIZnergla Farma Wiatrowa 3 0 50.733 IVnV;gSR M+ 31032023
Santander Bank Polska SA) Sp- 20:0.
mBank SA Pole_nergla Farma Wiatrowa 49300 0 WIBOR 3M + 01.09.2037
Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. marza
mBank SA Polenergia Farma Wiatrowa 0 6.696 WIBORIM* 34062023
Dgbice/Kostomtoty sp. z 0.0. marza
PeKaO S.A. Polenergia Obrot S.A. 0 27.555 WIB,'OR M+ 30.09.2022
marza
mBank SA Polenergia Farma Wiatrowa 10.950 315 WIBORSM+ 5 192037
Rudniki Sp. z o.0. marza
mBank SA Polenf:rgla Farma Wiatrowa 0 1.595 WIBOR IM + 31.01.2023
Rudniki Sp. z o.0. marza
Deutsche Bank Polska S.A. Polenergia Obrot S.A. 0 9.537 XJESR ON+ 10.11.2022
Deutsche Bank Polska S.A. Polenergia S.A. 0 250 000 XJESR M+ 27.05.2022
mBank S.A. : :
Polenergia Farma Wiatrowa 16 0 0 WIBOR 3M + 11.09.2038
Sp. Z 0.0. marza
mBank S.A. ; ;
Polenergia Farma Wiatrowa 16 0 0 WIBQR IM+ 31.01.2024
Sp. z 0.0. marza
mBank S.A Pglenergla Farma Wiatrowa 0 0 WIBOR 3M + 11.09.2038
Piekto sp. z 0.0. marza
mBank S.A. Pglenergla Farma Wiatrowa 0 0 WIBOR 3M + 11.09.2038
Piekto Sp. Z o.0. marza
mBank S.A.
Powszechna Kasa Polenergia Farma Wiatrowa 0 0 WIBOR 3M + 11.12.2038
Oszczednosci Bank Polski S.A.  Grabowo sp. z 0.0. marza T
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
mBank S.A. Polenergia Farma Wiatrowa
P nna K Grabowo sp. z 0.0.
owszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. 0 0 WIB.OR M+ 31.03.2024
marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A
Razem 1.026.256 425.394

Zrédlo: Spotka

W dniu 8 grudnia 2021 r. spétki zalezne Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa
Debsk), Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z o.0. (Farma Wiatrowa Kostomloty) oraz
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z o.0. (Farma Wiatrowa Szymankowo) sptacilty Mansa
(pozyczkodawcy) pozyczki udzielone na podstawie umow pozyczek z dnia 14 kwietnia 2020 roku.
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Ubezpieczenia

Zakres ochrony ubezpieczeniowej spotek Grupy jest zgodny z praktykami stosowanymi przez inne podmioty
dzialajace w sektorze elektroenergetycznym w Polsce.

Grupa wspodlpracuje z najwickszymi ubezpieczycielami dzialajacymi na rynku polskim, a glownymi
ubezpieczycielami Grupy sa: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (koasekurator wiodacy),
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. (koasekurator) oraz Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. (koasekurator). Ponadto, Grupa wspolpracuje réwniez z UNIQA Towarzystwem
Ubezpieczen S.A. oraz, w zakresie ubezpieczenia D&O, z Colonnade oraz z Chubb. Zawierajac umowy
ubezpieczenia, Grupa korzysta z ustug wyspecjalizowanych brokeréw ubezpieczeniowych dzialajacych w
sektorze elektroenergetycznym.

Najistotniejsze ubezpieczenia Grupy to ubezpieczenia zawierane, co do zasady, w koasekuracji ubezpieczycieli.
Aktualne ubezpieczenia majatkowe zawarte na rzecz spotek Grupy obejmuja w szczegoélnosci: (i) ubezpieczenie
od wszelkich ryzyk, zgodnie z warunkami poszczegdlnych polis; (ii) ubezpieczenie od utraty zysku na skutek
zdarzen losowych, w tym awarii maszyn; (iii) ubezpieczenie mienia ruchomego od ognia, huraganu, powodzi,
podtopienia i podobnych zdarzen; (iv) ubezpieczenie od kradziezy z wlamaniem i rabunku oraz wandalizmu;
(v) ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, w szczegodlnosci z tytutu posiadanego mienia i prowadzonej
dziatalnos$ci; (vi) ubezpieczenia mienia, utraty zysku i odpowiedzialno$ci cywilnej na czas budowy (dotyczy
nowych inwestycji); (vii) ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej cztonkéw wiladz; oraz (viii)
ubezpieczenie od wypadkéw komunikacyjnych cztonkow Zarzadu.

Ochrona Srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig uzyskiwania niezbednych decyzji
w procesie rozwoju i budowy projektu, a takze pozwolen zintegrowanych i sektorowych na czas eksploatacji.

Wszystkie spotki z Grupy prowadza monitoring i pomiary oddziatywania na $rodowisko zgodnie z wymogami
uzyskanych decyzji srodowiskowych (np. pomiary hatasu czy pdl elektromagnetycznych). Prowadzona jest
takze terminowa sprawozdawczo$¢ srodowiskowa instalacji w eksploatacji. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
wykonuje pomiary zgodne z uzyskanym pozwoleniem zintegrowanym.

W ocenie Spotki, Grupa w pelni przestrzega wymogow prawnych z zakresu ochrony srodowiska, jak rowniez
aktualnie posiada wszelkie wymagane prawem istotne pozwolenia, w tym pozwolenia zintegrowane oraz
sektorowe, na korzystanie ze srodowiska w zwigzku z uzytkowaniem istniejacych jednostek wytwoérczych, jak
i innych posiadanych przez Grupg instalacji.

Jednoczesnie, na Dzien Prospektu Elektrocieptownia Nowa Sarzyna posiada wymagane prawem zezwolenie na
uczestnictwo w systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla wraz z zatwierdzonym planem
monitorowania.

Na Dzien Prospektu, w odniesieniu do spotek z Grupy nie wystepuja istotne przypadki naruszenia wymogow
prawnych z zakresu ochrony Srodowiska ani istotne przypadki braku zgodnosci dziatalno$ci odpowiednich
spotek nalezacych do Grupy z posiadanymi decyzjami i pozwoleniami z zakresu ochrony srodowiska.

Koncesje lub wpis do rejestru wytworcow w malej instalacji OZE

Podstawowa dzialalno§¢ wigkszosci spotek z Grupy obejmuje prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
wymagajacej posiadania koncesji albo wpisu do rejestru wytworcoOw wykonujacych dziatalnos¢ w zakresie
matych instalacji (do 1 MW) —w zaleznosci od tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej danej instalacji. Spotki
z Grupy, na ktorych ciazyt ten obowiazek, uzyskaty stosowne koncesje. Koncesje zostaty wydane, zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi przepisami Prawa Energetycznego, na czas oznaczony.

a) Koncesje

Ponizej znajduje si¢ informacja na temat koncesji uzyskanych przez poszczegdlne spotki z Grupy:

1. W zakresie wytwarzania energii elektryczne;j:
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a) Amon sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
b) Talia sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
¢) Dipol sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
d) Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
e) Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
f) Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
g) Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
h) Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
i) Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030;
j) Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2040 r.;
k) Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. do dnia 5 marca 2022 r. (promesa koncesji);
) Polenergia Farma Wiatrowa De¢bice/Kostomloty sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2023 r. (promesa
konces;ji);
m) Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2022 r. (promesa koncesji); oraz
n) Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2022 r. (promesa koncesji).
2. W zakresie wytwarzania ciepta:
a) Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. do 31 grudnia 2030 r.
3. W zakresie obrotu energig elektryczna:
a) Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.;
b) Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2025 r.;
¢) Polenergia Obrét S.A. do dnia 31 grudnia 2030 r.; oraz
d) Polenergia Sprzedaz sp. z o0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.
4. W zakresie dystrybucji energii elektryczne;j:
a) Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2025 r.
5. W zakresie obrotu paliwami gazowymi:
a) Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2025 r.;
b) PPG Polska sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2030 r.; oraz
¢) Polenergia Obrot S.A. do dnia 31 grudnia 2030 r.
6. W zakresie dystrybucji paliw gazowych:
a) Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2025 r.
7. W zakresie obrotu gazem z zagranica:
a) Polenergia Obrot S.A. do dnia 31 grudnia 2030 r.

b) Wpis do rejestru wytworcéow w malej instalacji OZE

Zgodnie z zaswiadczeniem wydanym przez Prezesa URE w dniu 12 stycznia 2022 roku, Prezes URE dokonat
wpisu do rejestru wytworcoOw energii w matej instalacji pod numerem MIOZE/URE1696/20915/2022,
dziatalno$ci polegajacej na wytwarzaniu energii elektrycznej w matej instalacji OZE dla wytworcy Polenergia
Farma Wiatrowa 17 sp. z o.0.

Istotne umowy

Umowy, ktore maja istotne znaczenie dla prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci zostaty zawarte w normalnym
toku dziatalnosci Grupy, z wyjatkiem Umowy Inwestycyjnej (zdefiniowana ponizej). W okresie dwoch lat
poprzedzajacych Dzien Prospektu, spotki z Grupy nie byly i nie sg strong innych istotnych umow zawieranych
poza normalnym tokiem dziatalnosci.

Ocena istotnosci zostala dokonana z uwzglednieniem nastepujacych kryteriow: (i) wartos¢ umowy wynosi co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki przed podwyzszeniem kapitatu w wyniku emisji Akcji Oferowanych;
(i) umowa byta raportowana przez Spotke w formie raportu biezacego jako umowa istotna; lub (iii) umowa
zostata zawarta w okresie ostatnich trzech lat i zostala wskazana jako istotna w skonsolidowanych
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sprawozdaniach finansowych Grupy za ten okres. W ponizszym zestawieniu uwzgledniono jedynie istotne
umowy obowigzujgce w Dniu Prospektu. Zestawienie nie obejmuje istotnych umoéw, ktére zostaly zawarte w
okresie ostatnich trzech lat i wygasty lub zostaty wykonane przed Dniem Prospektu.

Umowy zawarte w roku 2021 do Dnia Prospektu oraz w roku 2020

Umowa faktoringowa pomiedzy Polenergia Obrot i BNP Paribas Faktoring sp. z o.0. z dnia 20 stycznia 2022 .

W dniu 20 stycznia 2022 r. Polenergia Obrdt podpisata z BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. (,,Faktor”) umowg
faktoringowa nr 3859/01/2022 (Faktoring pelny ubezpieczony) (,,Umowa Faktoringu’), na podstawie ktorej
Faktor §wiadczy na rzecz Polenergii Obrot ustugi nabywania i finansowania zaakceptowanych przez Faktora
wierzytelnosci do limitu 140 mln PLN, oraz przejgcia ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta (dtuznika Polenergii
Obrot). Podpisanie Umowy Faktoringu ma na celu polepszenie ptynnosci finansowej Polenergii Obrot, przez
uzyskanie mozliwosci finansowania faktur z dlugim terminem ptatnosci przez Faktora. Istotnym elementem
Umowy Faktoringu jest rowniez przeniesienie ryzyka niewyplacalnosci kontrahenta, ktore w calosci (bez
regresu do Polenergii Obrot) ponosi Faktor.

Umowa kredytu z dnia 22 grudnia 2021 r. pomiedzy Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z o0.0. oraz
mBank S.A., Pekao S.A. i PKO Bank Polski S.A.

W dniu 22 grudnia 2021 r. spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z o0.0. jako
kredytobiorca, oraz mBank S.A., Pekao S.A. i PKO Bank Polski S.A. — jako kredytodawcy zawarty umowe
kredytow. Na podstawie umowy kredytow, kredytodawcy udziela Farmie Wiatrowej Grabowo kredytu
inwestycyjnego w tacznej kwocie do 180 000 000 zt, przeznaczonego na finansowanie budowy farmy wiatrowe;j
Grabowo oraz kredytu VAT w okresie budowy do wysokosci 36 000 000 zt. W zwigzku z umowa kredytow,
Farma Wiatrowa Grabowo oraz Emitent jako sponsor zobowigzane sg do zawarcia standardowego pakietu
zabezpieczen stosowanych w transakcjach typu project finance.

Umowa kredytéw przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie p6zniej niz do 11 grudnia 2038 r. oraz kredytu
VAT nie pdzniej niz do 30 lipca 2024 r. Oprocentowanie kredytéw réwna si¢ stawce WIBOR, powigkszonej o
marzg¢ banku.

Umowa kredytu z dnia 22 grudnia 2021 r. pomiedzy Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z o.0. i Polenergia
Farma Wiatrowa Piekio sp. z o.0. , oraz mBank S.A.

W dniu 22 grudnia 2021 r. sp6iki zalezne Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. i Polenergia
Farma Wiatrowa Pieklo sp. z 0.0. jako kredytobiorcy , oraz mBank S.A. — jako kredytodawca zawarly umowe
kredytow. Na podstawie umowy kredytow, kredytodawca udzieli kredytobiorcom kredytu inwestycyjnego w
lacznej kwocie do 77 000 000 zt, przeznaczonego na finansowanie budowy farmy wiatrowej Pieklo oraz kredytu
VAT w okresie budowy do wysokosci 11 000 000 zt. W zwigzku z umowg kredytéw kredytobiorcy oraz Emitent
jako sponsor zobowigzane sg do zawarcia standardowego pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach
typu project finance.

Umowa kredytow przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pozniej niz do 11 wrzesnia 2038 r. oraz kredytu
VAT nie pdzniej niz do 30 kwietnia 2024 r. Oprocentowanie kredytow réwna si¢ stawce WIBOR, powigkszone;j
o marze¢ banku.

Umowa kredytu z dnia 1 grudnia 2021 r. pomiedzy Spotkq a Deutsche Bank Polska S.A.

W dniu 1 grudnia 2021 r. Spotka zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. umowe kredytu do kwoty 250.000.000
PLN. Kredyt krotkoterminowy zostanie przeznaczony przez Spoétke na: (i) dalszy rozwoj projektow morskich
projektow wiatrowych MFW Battyk II, MFW Battyk III oraz MFW Batltyk I; (ii) udzial w finansowaniu
ladowych farm wiatrowych (FW Szymankowo, FW Debsk oraz FW Kostomtoty) poprzez splate pozyczek
Mansa do tacznej kwoty 233 miIn PLN; (iii) dalszy rozwo6j oraz budowe projektéw ladowych farm wiatrowych
(FW Grabowo oraz FW Piekto); (iv) dalszy rozwdj oraz budowg projektow farm fotowoltaicznych (Sulechow
III); oraz (v) akwizycje aktywow OZE.

Umowa kredytu przewiduje miesi¢czne okresy odsetkowe i oprocentowanie zmienne w wysokosci WIBOR 1M
powickszony o marze.
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Splata kredytu nie jest zabezpieczona. W zwiazku z umowa kredytu Spotka zobowiazata si¢ do ztozenia
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Deutsche Bank Polska S.A. w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego do kwoty 375.000.000 PLN. Spétka zobowigzata si¢ do calkowitej sptaty udzielonego
kredytu krotkoterminowego do dnia 27 maja 2022 r.

Umowy o kredyt wielocelowy z dnia 10 listopada 2021 r. pomiedzy Polenergia Obrot S.A. i Deutsche Bank
Polska S.A.

W dniu 10 listopada 2021 r. Polenergia Obrét S.A. zawarla z Deutsche Bank Polska S.A umowg kredytu o
wielocelowy limit kredytowy w kwocie do 100 mln PLN, w ramach ktoérego udostepniono limit w rachunku
biezacym oraz limit gwarancji. Umowa kredytu zostata zawarta na czas okreslony 12 miesiecy z mozliwo$cia
jej przedtuzenia na kolejne okresy kredytowania. W zwigzku z kredytem, Emitent udzielil por¢czenia do kwoty
30 min PLN.

Umowa sprzedazy akcji w Edison Energia S.A.

W dniu 4 listopada 2021 r. Spotka zawarla przedwstepng umowe sprzedazy akcji (Preliminary Share Sale
Agreement, ,,PSSA”), na mocy ktorej akcjonariusze Edison Energia S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Edison”)
zobowiazali si¢ do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji (Final Share Sale Agreement, ,,FSSA™)
dotyczacej sprzedazy Emitentowi przez obecnych akcjonariuszy Edison wszystkich akcji w Edison oraz
posrednio, wszystkich udzialéw w Eco Heat sp. z 0.0. oraz wszystkich udzialow w Zielony Rys$ sp. z o.0.
Zawarcie FSSA uzaleznione byto od uzyskania zgody Prezesa UOKIK i innych warunkéw zawieszajacych
wymienionych w PSSA.

W dniu 31 grudnia 2021 r. Spotka oraz akcjonariusze Edison podpisali FSSA, a cena 100% akcji Edison zostala
ustalona na 74.895.871,02 PLN, przy czym podlega ona ewentualnym dalszym korektom zwigzanym z
procedurami zamknigcia rachunkow (tzw. closing accounts).Przeniesienie wlasno$ci akcji w Edison na Spotke
nastapito w dniu 3 stycznia 2022 r.

Strategicznym celem Spoiki jest zwigkszenie obecno$ci wsrod klientow koncowych. Zakup Edison umozliwi
nie tylko wzbogacenie oferty produktowej, ale rowniez wzmocni potencjat sprzedazy zielonej energii oraz ustug
dodatkowych zaré6wno dla klientow biznesowych jak i gospodarstw domowych. Transakcja przyniesie rowniez
dodatkowe synergie wynikajace z polaczenia kompetencji sprzedazy i budowy prosumenckich zrodet energii
jakimi dysponuje Edison z kompetencjami sprzedazy energii i zarzadzania zielonymi zrodtami wytworczymi,
ktore posiada i ciggle rozwija Grupa Polenergia.

Inwestycja w Edison wpisuje sie w wizjg Spotki tworzenia wartosci dla wszystkich interesariuszy. Umozliwi
partycypacje klientow w postepie technologicznym dajac im dostgp do innowacyjnych produktéw bazujacych
na sprzedazy czystej, zielonej energii zgodnej ze standardem Energia 2051 oraz zapewni im ochrone przed
wzrostami cen energii. Koncowi odbiorcy bgda mogli w kolejnych latach uzyska¢ wymierne korzysci z
wykorzystywania energetyki nowej generacji, charakteryzujacej si¢ petng symbiozg energetyki wielkoskalowe;j
z energetyka prosumencka.

Umowa sprzedazy udziatow w Polenergia Elektrownia Mercury sp. z o.o.

W dniu 31 sierpnia 2021 r. zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw i przeniesienia ogdtu praw i obowigzkow
komandytariusza w spotce komandytowej, na podstawie ktorej Spotka sprzedata na rzecz Watbrzyskich
Zaktadoéw Koksowniczych ,,Victoria” S.A. 100% udziatléw w spolce Polenergia Elektrownia Mercury sp. z 0.0.
oraz przeniosta na Walbrzyskie Zaklady Koksownicze ,Victoria” S.A. ogoét praw 1 obowigzkow
komandytariusza w spdtce Mercury Energia Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig i Wspolnicy sp.k.

Umowa Inwestycyjna i Umowa Akcjonariuszy

Dnia 3 listopada 2020 akcjonariusze wspotkontrolujacy Spotke — Mansa oraz BIF IV Europe Holdings Limited
z siedzibg w Londynie, zawarly dokumentacje¢ transakcyjng sktadajacg si¢ z umowy inwestycyjnej (,,Umowa
Inwestycyjna”) oraz umowy akcjonariuszy (,,Umowa Akcjonariuszy”, a tacznie z Umowa Inwestycyjng —
»~Dokumentacja Transakcyjna”) spetniajace kryteria okreslone w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej i dotyczace nabywania akcji Spotki, wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Spotki i
prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spotki.
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W dniu 5 lutego 2021 r. Spotka zostata poinformowana o tym, ze tego samego dnia Mansa oraz BIF zawarli
aneksy do Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Akcjonariuszy. W dniu 20 lutego 2021 r. Spotka zostata
poinformowana o tym, ze tego samego dnia Mansa oraz BIF zawarty dodatkowe porozumienie (,,Dodatkowe
Porozumienie”) do Umowy Inwestycyjnej. W Dodatkowym Porozumieniu Strony m.in.: (i) zobowigzaly si¢
do negocjacji w dobrej wierze zmian do Umoéw w celu odzwierciedlenia w nich postanowienn Dodatkowego
Porozumienia; (ii) postanowity odtozy¢ w czasie czynnosci prowadzace do wycofania akcji Spotki z obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie; (iii) postanowity, ze w Dokumentacji Transakcyjnej zostang
przewidziane mechanizmy wspdlnego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu realizacji: (a) emisji
nowych akcji; oraz (b) akcji skierowanych do Inwestora w celu wykonania przez niego zobowigzan do
dokonania wptat kapitalowych do Spotki w wysokosci do 150 mln euro; (iv) postanowily, ze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w celu realizacji emisji nowych akcji oraz dodatkowego finansowania w
wysokosci 150 mln EUR beda dokonywane poprzez emisje akcji z prawem poboru albo w inny sposéb
zapewniajacy odpowiednia ochrone przed rozwodnieniem pozostalym akcjonariuszom Spoétki oraz po tej samej
cenie emisyjnej co Strony; (v) postanowily wspotdziata¢ w celu zachowania pozostatych parametrow
przysztych emisji akcji Spotki uzgodnionych w Umowach; (vi) w przypadku braku mozliwosci
przeprowadzenia dofinansowania kapitatlowego na powyzszych zasadach, Strony zobowigzaly si¢ do negocjacji
w dobrej wierze w celu ustalenia alternatywnych warunkow finansowania Spoéiki; (vii) postanowity, po
rozliczeniu wezwania, o sprawowaniu wspolnej kontroli nad Spoétka przez Mansa i BIF oraz, ze beda dazy¢,
aby w przysztosci Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z 8 cztonkow, po trzech cztonkdéw nominowanych przez
kazda ze Stron w drodze wykonania uprawnien osobistych oraz dwoch niezaleznych cztonkow wybieranych
albo przez Walne Zgromadzenie albo w inny sposob uzgodniony z pozostalymi akcjonariuszami Spotki.

Umowy dotyczqce realizacji projektu farmy wiatrowej Kostomioty.

W dniu 29 stycznia 2021 r. spétka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomloty sp. z
0.0. zawarta ze spotkg Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. (,,PBDI”) umowe
dotyczaca budowy Farmy Wiatrowej Kostomtoty, na ktora sktada sie zespdt 9 sitowni wiatrowych o tacznej
maksymalnej mocy zainstalowanej 27 MW. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrze$nia 2022 roku.
Umowa dotyczy realizacji przez PBDI na rzecz spotki zaleznej Emitenta: kompleksowych robot branzy
budowlanej w zakresie budowy fundamentow pod turbiny wiatrowe, przystosowania drog dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejacych, budowy drog serwisowych, platform
montazowych oraz rob6t montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robdt budowlanych dla stacji
abonenckiej 20/110 kV wraz z liniami kablowymi SN, linia kablowa WN i siecig swiattowodowa dla potrzeb
realizacji Farmy Wiatrowej Kostomtoty.

W dniu 5 pazdziernika 2020 spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z
0.0. zawarla ze spotka Vestas Polska sp. z 0.0. umowe dotyczaca dostawy, montazu i uruchomienia dziewigciu
turbin wiatrowych V 136 o mocy 3,0 MW kazda. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrze$nia 2022
roku.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku spétka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa De¢bice/Kostomtoty
sp. z 0.0. zawarta ze spotkg Vestas Polska sp. z 0.0. 30-letnia Umowe Serwisowa, Umowa dotyczy ustug
serwisowych — serwisu planowego, prewencyjnego oraz korekcyjnego FW Kostomtoty. Szacowana warto$¢
umowy (z przewidziang indeksacja) wynosi ok. 78,9 min PLN.

Umowa o przylgczenie Projektu MFW do sieci operatora

W dniu 29 stycznia 2021 roku spotka MFW Baltyk I S.A. (,, MFW Baltyk I”’), kontrolowana przez MFW Battyk
I'sp. z 0.0., w ktorej Spotka posiada 50 udziatow, rozwijajaca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk I
(Baltyk Potnocny) (,,Projekt MFW”), podpisata ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
(,,Operator”) umowe o przylaczenie Projektu MFW do sieci Operatora. Zgodnie z umowa catkowita moc
osiggalna projektu MFW ustalona zostata na poziomie 1.560 MW. Umowa okresla m.in. inwestycje po stronie
Spotki oraz Operatora, ktorych realizacja bedzie konieczna do zapewnienia przytaczenia i wyprowadzenia mocy
z projektu MFW, jak rowniez inne warunki realizacji przylaczenia w tym zwigzane z pozyskaniem przez
Operatora gruntéw na potrzeby inwestycji sieciowych.

Umowa zawiera standardowe postanowienia, stosowane przez Operatora dla tego rodzaju umow, w
szczegoblnosci: (1) umowa nie gwarantuje wyprowadzenia mocy do czasu rozbudowy sieci przez Operatora; (ii)
spotka zobowigzana bedzie do wniesienia optaty za przylaczenie w wysokosci stanowigcej rOwnowartos$¢
rzeczywistych nakladow Operatora na przylaczenie; (iii) umowa zawiera zasady dotyczace rozliczenia oplaty i
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weryfikacji jej wysokosci; (iv) umowa okresla przypadki jej rozwigzania, co do zasady zwigzane z naruszeniem
przez spotke istotnych zobowigzan wynikajagcych z umowy lub rezygnacjg z realizacji Projektu MFW; (v)
opoOznienie w realizacji przytaczenia obwarowane jest karami umownymi, zastrzezonymi na rzecz obu stron.

W zwiazku z tym, ze od zawarcia umowy nie byly realizowane w zwigzku z nig zadne $§wiadczenia, na Dzien
Prospektu za wartos¢ umowy Grupa uznaje wysokos¢ dotychczas uiszczonej oplaty za przylaczenie w kwocie
ponad 16 min PLN.

Umowy dotyczqce realizacji projektu farmy wiatrowej Debsk

W dniu 29 maja 2020 r., spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z o0.0. zawarla z
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg ELECTRUM sp. z 0.0. oraz ,,P.U. JAREX” sp. z 0.0. umowe dotyczaca
budowy Farmy Wiatrowej Dgbsk o tacznej maksymalnej mocy zainstalowanej 121 MW. Umowa dotyczy
realizacji przez konsorcjum na rzecz spotki zaleznej kompleksowych robot montazowo-elektroenergetycznych
i niezbgdnych robdt budowlanych dla stacji abonenckiej 30/110 kV wraz z liniami kablowymi SN, linig WN
oraz siecig $wiattowodowa dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Dgbsk.

W dniu 4 czerwca 2020 r., spolka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. zawarla z
konsorcjum, w sktad ktérego wchodza Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. oraz
ERBUD S.A. umowe dotyczacg budowy Farmy Wiatrowej Debsk o tacznej maksymalnej mocy zainstalowane;j
121 MW. Umowa dotyczy wykonania przez konsorcjum na rzecz spotki zaleznej kompleksowych robot branzy
budowlanej w zakresie budowy fundamentow pod turbiny wiatrowe, przystosowania drog dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejacych, budowy drog serwisowych, platform
montazowych dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Debsk.

W dniu 19 czerwca 2020 r. spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. zawarta ze spotka
Vestas Polska sp. z 0.0. umowe dotyczaca dostawy, montazu i uruchomienia 55 turbin wiatrowych V 110 o
mocy 2,2 MW kazda. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzes$nia 2022 roku.

W dniu 19 czerwca 2020 roku spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. zawarla ze
spotka Vestas Polska sp. z 0.0. 30-letnia Umowe Serwisowg, Umowa dotyczy ustug serwisowych — serwisu
planowego, prewencyjnego oraz korekcyjnego FW Debsk. Szacowana wartos¢ umowy z przewidziang
indeksacja) wynosi ok. 342,2 min PLN.

Umowy dotyczgce realizacji projektu farmy wiatrowej Grabowo

W dniu 23 grudnia 2021 r. spétka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. zawarta
ze spotka Vestas Polska sp. z 0.0. umowe dotyczaca dostawy, montazu i uruchomienia 20 turbin wiatrowych V
110 o mocy 2,2 MW kazda. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzesnia 2023 roku.

W dniu 23 grudnia 2021 roku spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. zawarla
ze spolka Vestas Polska sp. z 0.0. 30-letnia Umowg Serwisowa, Umowa dotyczy ustug serwisowych — serwisu
planowego, prewencyjnego oraz korekcyjnego FW Grabowo. Szacowana warto$¢ umowy z przewidziang
indeksacja) wynosi ok. 119 mln PLN.

Umowy dotyczgce realizacji projektu farmy wiatrowej Piekio

W dniu 23 grudnia 2021 r. spotki zalezne Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z o.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. zawarly ze spotka Vestas Polska sp. z 0.0. umowe dotyczaca dostawy,
montazu i uruchomienia 6 turbin wiatrowych V 110 o mocy 2,2 MW kazda. Umowa ma zosta¢ wykonana w
terminie do 30 wrzes$nia 2023 roku.

W dniu 23 grudnia 2021 roku spotki zalezne Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z o.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z o.0. zawarly ze spotka Vestas Polska sp. z o0.0. 30-letnia Umowe
Serwisowg, Umowa dotyczy ushug serwisowych — serwisu planowego, prewencyjnego oraz korekcyjnego FW
Piekto. Szacowana warto$¢ umowy z przewidziang indeksacjg wynosi ok. 39 min PLN.

Umowa SLA zawarta przez Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z o.o.

W dniu 15 maja 2020 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z o0.0. (,,Polenergia ENS”) oraz
Polenergia Obrét zawarlty Umowe o Swiadczenie Ustug Zarzadzania Portfelem oraz Sprzedazy Energii
Elektrycznej, Paliw Gazowych oraz Uprawnien do Emisji (,,Umowa SLA”). Umowa SLA zostata zawarta na
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czas nieokreslony. Na mocy Umowy SLA Polenergia Obrot begdzie $wiadczy¢ na rzecz Polenergii ENS
nastepujace ustugi: (i) optymalizacji wytwarzania energii elektrycznej we wszystkich jednostkach wytwoérczych
Polenergii ENS; (ii) zarzadzania procesem sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w jednostkach
wytworczych Polenergii ENS; (iii) wspottworzenia wspoélnie z Polenergia ENS optymalnej pozycji Polenergii
ENS na rynku bilansujacym energii elektrycznej i gazu; (iv) zarzadzania portfelem i realizacji transakcji
handlowych w zakresie uprawnien do emisji CO2; (v) zarzadzania portfelem i realizacji transakcji handlowych
w zakresie paliwa gazowego. Celem wspolpracy pomiedzy Polenergia ENS i Polenergia Obrot jest
maksymalizacja marzy wynikajacej z optymalizacji produkcji energii elektrycznej w jednostkach wytworczych
Polenergii ENS, uwzgledniajacej wykorzystanie elastycznosci jednostek wytworczych Polenergii ENS oraz
wiedze i doswiadczenie Polenergii Obrot w zakresie zarzgdzania portfelem aktywow wytworczych.

W zwigzku z umowsg, w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r. Grupa osiagne¢ta przychody w
wysokosci ok. 88 mIn PLN oraz poniosta koszty w wysokosci ok. 84 mln PLN.

Umowy pozyczek do maksymalnej kwoty 233 milionow PLN pomiedzy Mansa i spotkami z Grupy oraz
poreczenia udzielone przez Spotke

W dniu 14 kwietnia 2020 r. zostaty zawarte umowy pozyczek do maksymalnej tacznej wysokosci 233.000.000
PLN (,,Umowy Pozyczek”), przez Mansa jako pozyczkodawce, ze spotkami zaleznymi Emitenta — Polenergia
Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa Debsk), Polenergia Farma Wiatrowa D¢bice/Kostomtoty sp. z
0.0. (Farma Wiatrowa Kostomloty) oraz Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa
Szymankowo) jako pozyczkobiorcami. Pozyczki udzielone na podstawie Umoéw Pozyczek, wraz ze
skapitalizowanymi i nieskapitalizowanymi odsetkami, zostaty sptacone w cato$ci w dniu 8 grudnia 2021 r.
(,,Dzien Splaty”). W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdtowe informacje na temat Umow Pozyczek:

Pierwotna Wierzytelno$¢
wierzytelno$é gléwna na Dzien Odsetki na Dzien
gléwna Splaty Splaty
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (w PLN) (w PLN)* (w PLN)
Mansa Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z o.0. 172.000.000 173.694.000 10.381.101,33
Mansa Polenergia Farma Wiatrowa 51.000.000 51.867.000 3.619.164,00
Szymankowo sp. z 0.0.
Mansa Polenergia Farma Wiatrowa Debice 10.000.000 10.000.000 489.777,78
Kostomtoty sp. z o.0.
Razem 233.000.000 235.561.000 14.490.043,11

* Niesptacone odsetki z tytutu udzielonych pozyczek podlegaly corocznej kapitalizacji. Ostatnia kapitalizacja przed Dniem Splaty nastgpita w dniu 31
grudnia 2020 r.
Zrodto: Spotka.

Ostateczny termin splaty pozyczek udzielonych na podstawie Umoéw Pozyczek przypadat na 31 grudnia 2039 r.
Pozyczki byty oprocentowane oprocentowaniem stalym wynoszacym 8% w skali roku. Umowy Pozyczek byty
oparte na warunkach rynkowych, co zostato potwierdzone opinig niezaleznego doradcy.

W zwiagzku z Umowami Pozyczek, Spotka zawarla z Mansa, trzy umowy por¢czenia zabezpieczajace splate
pozyczek wynikajacych z Umow Pozyczek. W zwigzku ze sptatg pozyczek, porgczenia udzielone przez Spotke

wygasty.

Umowy zawarte w roku 2019

Aneksy do Umow Serwisowych zawartych przez spotki z Grupy z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z o.o.

W dniu 8 maja 2019 roku Spoéiki zalezne — Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. (,,FW 17), Polenergia Farma
Wiatrowa 4 sp. z 0.0. (,,FW 4”) i Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. (,,FW 6”°) zawarly aneksy do Uméw
Serwisowych z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z 0.0. (,, SGRE”). Umowy dotycza ushug serwisowych
— serwisu planowego, prewencyjnego oraz korekcyjnego farm wiatrowych z Grupy— Projektow Gawtowice,
Rajgrod i Skurpie. Umowy obejmujg serwis turbin Siemens o mocy 2,3 MW kazda, odpowiednio FW 1 — 21
turbin, FW 4 — 19 turbin, a FW 6 — 11 turbin. Aneksy przedtuzyly okres obowigzywania umoéw serwisowych
do 31 stycznia 2045 roku. Szacowana wartos¢ umow (z przewidziang indeksacjg) dla FW 1 to ok. 124,5 miln
PLN, dla FW 4 to ok. 112,6 mln PLN, a FW 6 to ok. 65,2 min PLN.
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Umowy Serwisowe zawarte przez Amon i Talia z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2019 roku spo6iki zalezne Spotki, Amon sp. z 0.0. (,,Amon”) i Talia sp. z 0.0. (,,Talia”) zawarly
umowy serwisowe z SGRE. Umowy dotycza ustug serwisowych — serwisu planowego, prewencyjnego oraz
korekcyjnego dwoch farm wiatrowych z Grupy — Projektéw Lukaszow i Modlikowice. Umowy obejmujg serwis
turbin Vestas V90 o mocy 2.0 MW kazda, odpowiednio Amon 17 turbin, a Talia 12 turbin. Umowy zostaty
zawarte na okres 23 lat, a ich realizacja rozpoczgla si¢ 1 kwietnia 2019 roku. Umowy zawieraja standardowe
rynkowe postanowienia stosowane w umowach tego typu, w tym w zakresie postanowien dotyczacych
rozwigzania umoéw oraz kar umownych. Szacowana wartos¢ umowy zawartej przez Amon to 77 min PLN, a
warto$¢ umowy zawartej przez Talia to 54 mln PLN.

Umowy zawarte przez Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z o.o.

W dniu 5 listopada 2019 r. Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. (,,FW Szymankowo”’) zawarta
z SGRE i Siemens Gamesa Renewable Energy A/S umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 11 turbin
wiatrowych G132 HH 134 o mocy 3,465 MW kazda (tacznie 38,115 MW), a takze umowe z SGRE na serwis i
dostepnos¢ turbin wiatrowych dla FW Szymankowo (,,SMA”). SMA dotyczy $wiadczenia ustug serwisowych
dla wspomnianych turbin wiatrowych przez okres 25 lat od dnia uruchomienia, w tym przeprowadzania
planowych przegladow, napraw, dostawy srodkoéw utrzymania i cze$ci zamiennych, zdalnego nadzoru oraz
innych czynnosci powigzanych. SGRE gwarantuje takze odpowiedni poziom dost¢pnosci turbin w ramach
umowy serwisowej i w przypadku niespetnienia tych wymagan zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz FW
Szymankowo rekompensaty.

Prace badawczo-rozwojowe

Na Dzien Prospektu Grupa nie prowadzi prac badawczo rozwojowych, ktére miatyby istotne znaczenie dla
Grupy. Ponadto w okresie objetym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi, Grupa nie dokonata
istotnych naktadow finansowych na prace badawczo-rozwojowe.

Istotne postepowania i spory
Wprowadzenie

Podmioty z Grupy biorg udzial w postgpowaniach sadowych i administracyjnych majacych, co do zasady, na
celu wzruszenie uzyskanych decyzji administracyjnych lub uchwal organdéw jednostek samorzadu
terytorialnego dot. w szczegdlnosci poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych. Powyzsze postepowania maja
charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zaden z nich z osobna nie ma istotnego znaczenia dla Grupy.

Postepowania, ktore mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub
rentowno$¢ Spoétki i Grupy zostaly opisane ponizej. Poza postepowaniami opisanymi ponizej w okresie
ostatnich dwunastu miesigcy Spoika ani pozostale podmioty z Grupy nie byly strong ani uczestnikiem zadnego
istotnego postepowania administracyjnego, postepowania sagdowego ani arbitrazowego, ktore to postepowanie
mogtoby mie¢ lub miato w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spotki
lub Grupy.

Ponadto poza informacjami zamieszczonymi ponizej, Spotka ani pozostate podmioty z Grupy nie sg obecnie
zaangazowane w zadne takie postgpowanie, nie posiadaja tez wiedzy na temat takiego toczacego si¢ lub
zagrazajacego postepowania, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Spotki
lub Grupy.

Postgpowania sqgdowe
Sprawy przeciwko Polska Energia — Polska Kompania Handlowa Sp. z o.0. oraz Tauron Polska Energia S.A.

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy wyrokiem czgSciowym i wstgpnym z dnia 25 lipca 2019 .
uwzglednit powodztwo spotki zaleznej Emitenta Amon Sp. z 0.0. z siedzibg w Lebczu w czgsci dotyczacej
ustalenia bezskutecznos$ci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia — Polska Kompania
Handlowa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig: Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych Wynikajacych ze
Swiadectw Pochodzenia Bedacych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrodle
Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowos$ci Lukaszow z dnia 23 grudnia 2009 roku (,,Umowa Sprzedazy
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Praw Majatkowych™) oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrodle
Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Lukaszoéw z dnia 23 grudnia 2009 roku, zawartych z Amon.

Jednoczesnie Sad uznal za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez
Amon wzglgdem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych.

Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem czgsciowym i wstepnym z dnia 6 marca 2020 roku, uwzglednit
powddztwo w czgsci dotyczacej ustalenia bezskutecznosci o§wiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.(,,PKH”) nastgpujacych umoéw: Umowy Sprzedazy Praw
Majatkowych Wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia bedacych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii
Elektrycznej w Odnawialnym Zrodle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23
grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrodle Energii
— Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku. Jednoczes$nie Sad uznat za
usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Talia wzgledem PKH z tytulu
niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych. Wyrok jest nieprawomocny. Spotka
Amon sp. z 0.0. oczekuje na rozstrzygnigcie Sadu Apelacyjnego.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku oglosit wyrok w sprawie z powodztwa Talia
przeciwko PKH, ktorym w catosci oddalit obydwie apelacje wniesione przez PKH, tj. zarowno: (i) apelacje od
wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 6 marca 2020 roku; jak i (ii) apelacje od wyroku Sagdu Okregowego
w Gdansku z dnia 8 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 29 grudnia 2020 roku Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. wniosly do Sadu Okregowego w Katowicach,
zmiang powodztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujaca roszczenia odszkodowawcze powstate
po dniu 31 grudnia 2017 roku. Podstawa deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest
zaprzestanie wykonywania przez Polska Energi¢ - Pierwszg Kompani¢ Handlowa sp. z 0.0. — spolke zalezng z
Grupy Tauron dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrodtach odnawialnych
oraz dlugoterminowych uméw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych zawartych ze spotkami
Amon i Talia. Na mocy przedmiotowej modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wzrosty i
wynosza w przypadku Amon 78.204 tys. PLN (wzrost o kwote 30.648 tys. PLN), a w przypadku Talia 53.127
tys. PLN (wzrost o kwote 21.828 tys. PLN). Wskazane kwoty nie obejmuja dochodzonych przez spotki odsetek.
Warto$¢ przedmiotu sporu uwzgledniajac szacunki co do ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody
przyszte z dnia wytoczenia powodztwa w przypadku Amon wynosi ponad 236 mln PLN, a w przypadku Talia
ponad 160 min PLN.

Sprawa z powodztwa EOLOS Polska sp. z o.o.

Sprawa z powddztwa EOLOS Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Powéd”) przeciwko Certyfikaty sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polenergia Obrot S.A., Green Stone Solutions sp. z 0.0. (uprzednio: Polenergia
Ustugi sp. z 0.0.) o zaptate toczy si¢ przed Sagdem Okregowym w Warszawie.

Swoje roszczenia Powod opiera na zawartych z Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrot S.A. oraz Green Stone
Solutions sp. z 0.0. umowach sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych Zrodlach energii. Spor stron dotyczy zaistnienia okolicznosci
faktycznych, z ktérymi wskazane umowy wigza skutek prawny w postaci ich wygasnigcia.

Pierwotnie powddztwo Powoda opiewato na kwote 20.222.872,20 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opoOznienie tytulem kar umownych, a nastepnie zostato rozszerzone w ten sposob, ze Powod domaga sig
dodatkowo od pozwanych solidarnie zaptaty kwoty 7.672.136 PLN, tytutem kar umownych.

Termin rozprawy wyznaczony na dzien 20 listopada 2020 roku zostat odwotany. Na rozprawie w dniu 24 marca
2021 r. w trybie online, zostaly przeshluchane strony. Sad postanowit o kontynuowaniu postgpowania
dowodowego, termin nastgpnej rozprawy zostanie wyznaczony z urzgdu.

Postepowania sqdowo-administracyjne

MFW Baltyk III sp. z 0.0. wystapita w 2019 roku z wnioskiem o wydanie nowej decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach dla projektu MFW Battyk III (,Nowa DSU”) (,Wniosek”), dla ktorego posiada juz
prawomocna decyzje o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu, uzyskang w roku 2016 (,,DSU 2016”).
Celem wszczetego postgpowania bylo uzyskanie srodowiskowych uwarunkowan dla alternatywnego wariantu
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projektu, w ktorym zastosowane bylyby aktualne rozwigzania technologiczne, w szczego6lnosci najnowsze
generatory, planowane do wprowadzenia na rynek w najblizszych latach.

Mimo ztozenia Wniosku, MFW Battyk III sp. z 0.0. utrzymata w obrocie prawnym DSU 2016.

Po przeprowadzeniu postgpowania wszczgtego na skutek ztozenia Wniosku, Regionalny Dyrektor Ochrony
Srodowiska w Gdansku (,RDOS”) wydal w dniu 24 maja 2021 roku decyzj¢ o odmowie okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia polegajacego na budowie morskiej farmy wiatrowej pn.
MWE Battyk III (,,Decyzja RDOS”). Powodem wydania przez RDOS przedmiotowej decyzji byto nienalezyte
—Ww ocenie organu — wykazanie przez MFW Battyk Il sp. z 0.0. skumulowanego oddziatywania przedsigwzigcia
z przedsiewzieciem objetym DSU 2016, w wyniku niewskazania przez spotke przyszlej lokalizacji turbin
tacznie dla obu przedsiewzieé. W ocenie MEW Battyk III sp. z 0.0. Decyzja RDOS jest wadliwa. Przede
wszystkim nalezy wskaza¢, ze przedsiewziecia objete DSU 2016, a nastepnie Wnioskiem sa wobec siebie
catkowicie alternatywne i nie ma mozliwo$ci ich jednoczesnej realizacji, a tym samym nie moze dojs¢ do
kumulacji oddziatywan. Wobec stwierdzonych przez spotke naruszen prawa materialnego i procesowego, MFW
Battyk III sp. z 0.0. zaskarzyta Decyzje RDOS do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,,GDOS™).

Decyzja z dnia 20 pazdziernika 2021 roku GDOS oddalit odwotanie MFW Battyk III sp. z 0.0. i utrzymat w
mocy Decyzje RDOS (,,Decyzja GDOS”). W uzasadnieniu Decyzji GDOS powielono, w ocenie Spolki
nieprawidlowa, oceng RDOS dotyczaca znaczenia braku wskazania lokalizacji turbin dla obu przedsigwzig¢, a
takze wynikajacego z tego braku opisu oddziatywan skumulowanych wynikajacych z lokalizacji w obszarze
objetym oddziatywaniem innych morskich farm wiatrowych, dla ktéorych uzyskano inne decyzje o
srodowiskowych uwarunkowaniach. GDOS powotat si¢ rowniez w uzasadnieniu swojej decyzji na nie w petni
przeanalizowany, zdaniem organu, zakres oddziatywania przedsigwzigcia na obszary Natura 2000. MFW
Battyk III sp. z 0.0. nie zgadza si¢ z podniesionymi w uzasadnieniu Decyzji GDOS argumentami i uwaza, ze
przy wydaniu przedmiotowej decyzji doszlo do naruszenia szeregu przepisow prawa materialnego i
procesowego. W zwigzku z tym MFW Battyk I1I sp. z 0.0. wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie, za posrednictwem GDOS, skarge na decyzje GDOS.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach
Wiatrowych, skarga MFW Battyk III sp. z 0.0. powinna by¢ rozpoznana przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie w terminie 30 dni od dnia otrzymania od GDOS akt wraz z odpowiedzig na
skarge. Termin ten ma jednak charakter instrukcyjny, a pomimo jego uptywu dnia 17 stycznia 2022 roku skarga
nie zostala rozpatrzona na Dzien Prospektu.

Tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy oraz tendencje i
zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta

Spotka nie posiada informacji na temat tendencji wystepujacych w produkcji, sprzedazy oraz kosztach i cenach
sprzedazy za okres od dnia 30 wrzesnia 2021 r. do Dnia Prospektu, innych niz wskazane ponize;.

COVID-19

W ocenie Spotki, Grupa wykazuje dotychczas silng odpornos¢ na niesprzyjajace otoczenie makroekonomiczne
wywotywane przez epidemi¢ COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane w I kwartale 2021 roku,
wskazuja, iz ponowne czg¢sciowe zamrozenie polskiej gospodarki nie wptyneto w sposob istotny na
funkcjonowanie spotek Grupy.

Wptyw epidemii COVID-19 na wyniki osiaggane w segmencie dystrybucji zauwazalny jest poprzez spadek
krajowego zapotrzebowania na energi¢ elektryczng, majacy swoje zrodlo migdzy innymi w spadku zuzycia
energii w zakladach produkcyjnych i galeriach handlowych.

W obszarze obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje si¢ zwickszone ryzyko prowadzenia
dziatalno$ci handlowej. Przyczynia si¢ do tego migdzy innymi wysoki poziom zmiennosci cen uprawnien do
emisji CO2, energii i surowcow oraz kursu PLN/EUR. Dodatkowo na zwigkszone ryzyko prowadzenia
dziatalnosci handlowej wplyw ma ryzyko spadku ptynnosci na rynkach terminowych oraz wzrost ryzyka
niewyptacalnosci kontrahentow. Wymienione czynniki ryzyka moga takze oddzialywa¢ na ptynnos¢ poprzez
wzrost poziomu wymaganych depozytow zabezpieczajacych oraz poziom naleznosci niesciggalnych.

78



Obszar energetyki wiatrowej pozostaje w 2022 roku w duzej mierze odporny na biezaca zmiennos¢ cen energii
elektrycznej z uwagi na fakt, ze dla wickszej czgsci portfela ceny sprzedazy energii oraz zielonych certyfikatow
zostaly zabezpieczone na rynku terminowym. W sytuacji dtugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i
zielonych certyfikatow i w konsekwencji obnizek notowan kontraktow terminowych moze zosta¢ ograniczony
potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach.

Trendy majace wplyw na rynki energii

W ocenie Spotki, w nadchodzacych latach na rynki energii bedg mialy wptyw przede wszystkim trzy trendy: (1)
walka ze zmianami klimatu, w szczego6lnosci dazenie do obnizenia globalnej emisji dwutlenku wegla z sektora
energetycznego; (ii) stopniowy wzrost globalnego zapotrzebowania na energi¢ elektryczna; oraz (iii) stopniowy
wzrost konkurencyjnosci OZE, w tym, miedzy innymi, farm wiatrowych na ladzie (on-shore), farm wiatrowych
na morzu (off-shore) oraz farm fotowoltaicznych.

Informacje ujawnione na podstawie Rozporzadzenia MAR

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych przez Spotke na mocy Rozporzadzenia MAR
od 1 stycznia 2021 r., ktore sg istotne na Dzien Prospektu.

Nr Data publikacji Informacja

1/2022 3 stycznia 2022 r. Przeniesienie wlasno$ci wszystkich akcji Edison Energia S.A. na Polenergia S.A.

W dniu 3 stycznia 2022 r. nastgpito przeniesienie wlasnoséci wszystkich akcji Edison
Energia S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami Przedwstepnej Umowy
Sprzedazy Akcji (Preliminary Share Sale Agreement) ze zmianami oraz Przyrzeczonej
Umowy Sprzedazy Akcji (Final Share Sale Agreement) dotyczacej sprzedazy Emitentowi
przez obecnych akcjonariuszy 100% akcji Edison Energia S.A.

56/2021 31 grudnia 2021 r. Ustalenie kluczowych warunkéw joint venture pomiedzy Polenergia S.A. i Green Genius
oraz ujawnienie opdznionej informacji poufnej dotyczacej wylgczno$ci do prowadzenia
negocjacji w tym zakresie

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, Zze w dniu 31 grudnia 2021 r. Spoétka
uzgodnita z litewska spotkg Modus Energy AB, kluczowe warunki porozumienia joint
venture, ktorego celem bedzie rozwijanie projektéw elektrowni wiatrowych na morzu
(off-shore), ktére zostang zbudowane i beda funkcjonowaly z wykorzystaniem
powiagzanej infrastruktury na litewskim terytorium Morza Battyckiego, w tym
przewidywany harmonogram projektu, role stron, kwestie tadu korporacyjnego (corporate
governance) oraz mechanizmy rozwigzywania impasu.

Jednoczesnie, Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 30 lipca 2021 r. Spotka podjeta
decyzje o opoznieniu podania do publicznej wiadomosci informacji poufnej dotyczacej
udzielenia Spoétce przez Green Genius prawa wylacznosci do prowadzenia negocjacji
dotyczacych projektu off-shore.

55/2021 31 grudnia 2021 r. Podpisanie przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji dotyczacej nabycia przez Polenergia
S.A. wszystkich akcji Edison Energia S.A.

W raporcie biezacym, Spotka, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 40/2021 z dnia 4
listopada 2021 r., poinformowata, ze w dniu 31 grudnia 2021 r. Spétka podpisata
przyrzeczong umowe sprzedazy akcji (Final Share Sale Agreement) dotyczaca sprzedazy
Spotce przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia S.A.

54/2021 29 grudnia 2021 r. Zlozenie zmian powodztw przez spétki zalezne Polenergia S.A. — Amon sp. z 0.0. oraz
Talia sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, ze w dniu 29 grudnia 2021 roku spotka
zalezna Spotki — Amon wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku zmiang powodztwa
przeciwko spotce zaleznej Tauron Polska Energia S.A. — PKH w zwiazku z zerwaniem
dhugoterminowych umow sprzedazy energii i praw majatkowych zawartych przez PKH z
Amon. Na mocy powyzszej zmiany powddztwa, Amon obok kwot dotychczas
dochodzonych, domaga si¢ zaptaty kwoty 20.087.593,10 PLN.

Ponadto, Spotka poinformowata, ze w dniu 29 grudnia 2021 roku spotka zalezna Spotki
— Talia wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku czwarta zmiane powddztwa przeciwko
PKH w zwiazku z zerwaniem dlugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez PKH z Talia. Na mocy powyzszej zmiany powodztwa,
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Talia obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga si¢ zaptaty kwoty 14.251.738,20
PLN.

53/2021

23 grudnia 2021 r.

Zawarcie umowy dotyczacej realizacji projektow farm wiatrowych Grabowo i Piekto

W raporcie biezacym, Spotka poinformowala, ze w dniu 23 grudnia 2021 roku spotki
zalezne Spotki:

1. Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. zawarta z Vestas — Poland sp. z 0.0.
(,,Vestas”):

1.1. umowe na dostawe, instalacje¢ i uruchomienie 20 turbin wiatrowych o facznej mocy
44 MW. Realizacja umowy przewidziana jest w okresie od II kwartatu 2022 roku do
III kwartatu 2023 roku; oraz

1.2. umowe na serwis i dostepnos¢ turbin wiatrowych dla farmy wiatrowej Grabowo.

2. Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp.
z 0. 0. zawarly z Vestas:

2.1. umowe na dostawe, instalacj¢ i uruchomienie 6 turbin wiatrowych o tacznej mocy
13,2 MW. Realizacja umowy przewidziana jest w okresie od II kwartatu 2022 roku
do IIT kwartatu 2023 roku; oraz

2.2. umowy na serwis i dostgpnos¢ turbin wiatrowych dla farmy wiatrowej Piekto.

52/2021

23 grudnia 2021 r.

Informacja o dokonaniu odpisu

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, ze w wyniku przeprowadzonych testow na
utrate wartosci aktywow i wartosci firmy, w dniu 23 grudnia 2021 roku Spotka podjeta
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego warto$¢ aktywow segmentu Gazu i
Czystych Paliw w kwocie okoto 19.900.000 PLN.

51/2021

22 grudnia 2021 r.

Zawarcie umowy kredytow dla farmy wiatrowej Grabowo

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, ze w dniu 22 grudnia 2021 roku spoétka
zalezna Spotki — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. — jako kredytobiorca,
oraz mBank S.A., Pekao S.A. i PKO Bank Polski S.A. — jako kredytodawcy zawarty
umowe kredytow.

Na podstawie umowy kredytow, kredytodawca udzieli farmie wiatrowej Grabowo
kredytu inwestycyjnego w lacznej kwocie do 180.000.000,00 PLN, przeznaczonego na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Grabowo oraz kredytu VAT w okresie budowy do
wysokosci 36.000.000,00 PLN.

Umowa kredytow przewiduje splat¢ kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 11 grudnia
2038 r. oraz kredytu VAT nie pdzniej niz do 30 lipca 2024 r.

50/2021

22 grudnia 2021 r.

Zawarcie umowy kredytdéw dla farmy wiatrowej Piekto

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, ze w dniu 22 grudnia 2021 roku spotki
zalezne Spotki — Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa
Piekto sp. z 0.0. — jako kredytobiorcy, oraz mBank S.A. — jako kredytodawca zawarly
umowe kredytow.

Na podstawie umowy kredytow, kredytodawca udzieli kredytobiorcom kredytu
inwestycyjnego w tacznej kwocie do 77.000.000,00 PLN, przeznaczonego na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Pieklo oraz kredytu VAT w okresie budowy do
wysokosci 11.000.000,00 PLN.

Umowa kredytéw przewiduje splatg¢ kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 11
wrzesnia 2038 r. oraz kredytu VAT nie pozniej niz do 30 kwietnia 2024 r.

49/2021

21 grudnia 2021 r.

Wynik aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii

W raporcie biezacym, Spotka poinformowata, ze zgodnie z Informacjami Prezesa Urzgdu
Regulacji Energetyki nr 71/2021 oraz nr 72/2021 z dnia 21 grudnia 2021 r. w sprawie
ogltoszenia wynikow Aukcji Zwyktych nr AZ/11/2021 oraz AZ/12/2021:
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1. Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z o0.0. — spotka zalezna Spotki,
rozwijajaca zespot 11 projektéw farm fotowoltaicznych Swiebodzin I o docelowe;j
tacznej mocy 10,5 MW — wygrala aukcje.

2. Polenergia Obrot 2 sp. z 0.0. — spotka zalezna Spoltki, rozwijajaca projekt farmy
fotowoltaicznej Strzelino o docelowej tacznej mocy 45,2 MW — wygrata aukcje.

3. Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. — spotka zalezna Spotki, rozwijajaca
projekt farmy wiatrowej Grabowo o docelowej tacznej mocy 44 MW — wygrata
aukcje.

Tym samym projekty te uzyskaly prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do
cen zaoferowanych w toku aukcji, za okolo 35% ich lacznego wolumenu energii
elektrycznej planowanej do wyprodukowania przez okres 15 lat, zgodnie z przepisami
Ustawy o OZE.

48/2021

20 grudnia 2021 .

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku oddalajacy apelacje pozwanego w sprawie z
powddztwa Talia sp. z 0.0. 0 ustalenie bezskutecznos$ci o$wiadczen o wypowiedzeniu

umow oraz o zaptate odszkodowan

W raporcie biezacym, Spotka poinformowala, ze w dniu 20 grudnia 2021 roku Sad
Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Talia przeciwko PKH,
ktorym w catosci oddalit apelacje wniesione przez PKH od dwdch wyrokow:

1.  wyroku z dnia 6 marca 2020 roku, ktory byt wyrokiem czeSciowym i wstgpnym,
ktérym Sad Okregowy w Gdansku: (a) ustalil bezskuteczno$¢ oswiadczen PKH o
wypowiedzeniu umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw
pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w FW
Modlikowice oraz umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w FW
Modlikowice; oraz (b) uznat roszczenia Talia w zakresie zadania zaptaty
odszkodowania za niewykonanie przez PKH umowy sprzedazy praw majatkowych
za usprawiedliwione w zasadzie; oraz

2. wyroku z dnia 8 wrze$nia 2020 roku, ktory byt wyrokiem uzupelniajacym, ktorym
Sad Okregowy w Gdansku uznat roszczenia Talia w zakresie zadania zaplaty
odszkodowania za niewykonanie przez PKH umowy sprzedazy energii za
usprawiedliwione w zasadzie.

Wyzej wymienione wyroki sg prawomocne, co oznacza, ze zostala prawomocnie
przesadzona zarowno kwestia bezskutecznosci oswiadczen PKH o wypowiedzeniu
umow, jak i zasada odpowiedzialnosci PKH za szkod¢ Talia zwigzang z
niewykonywaniem dlugoterminowych umow.

47/2021

20 grudnia 2021 r.

Ogloszenie wstepnych wynikow aukcji gldéwnej na rok dostaw 2026

W raporcie biezagcym, w nawiazaniu do raportu biezacego nr 46/2021 z dnia 16 grudnia
2021 r., Spotka poinformowata, ze zgodnie z ogloszonymi przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. w dniu 20 grudnia 2021 r. wstepnymi wynikami aukcji gtéwnej
na rok dostaw 2026, aukcja gldwna na rok dostaw 2026 zakonczyta si¢ w 1. rundzie z
ceng zamknigcia 400,39 PLN/kW/rok.

Wobec ogloszenia wstepnych wynikow aukcji gtéwnej na rok dostaw 2026 r., zostala
zawarta umowa mocowa ze spotka zalezng Spotki — Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. Laczna wielko$¢ obowiazku mocowego wynikajaca z ww. umowy
wynosi 112 MW. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku, pod warunkiem zawieszajacym
do czasu ogtoszenia ostatecznych wynikow aukcji przez Prezesa URE.

46/2021

16 grudnia 2021 r.

Udziat spdiki zaleznej Polenergia S.A. w aukcji gldéwnej w ramach rynku mocy na rok
dostaw 2026

W raporcie biezacym Spotka poinformowata, ze w dniu 16 grudnia 2021 r. spotka zalezna
Spoétki — Polenergia Elektrocieplownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,,ENS”) wzieta udziat w
aukcji mocy na rok dostaw 2026. W toku aukcji ENS zaoferowat obowigzek mocowy na
rok 2026 w tacznej wysokosci 112 MW. ENS do czasu zakonczenia aukcji nie ztozyt ofert
wyjscia z aukcji.

45/2021

1 grudnia 2021 r.

Zawarcie umowy kredytu

W raporcie biezacym Spoétka poinformowata o zawarciu w dniu 1 grudnia 2021 r. z
Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, umowy kredytu w facznej kwocie

81




Data publikacji

Informacja

250 mln PLN, z terminem sptaty do 180 dni od dnia podpisania umowy. Kredyt zostanie
przeznaczony na cele zgodne ze Strategia Grupy Polenergia na lata 2020-2024.

44/2021

23 listopada 2021 r.

Powotanie cztonkéw Zarzadu Polenergia S.A. na wspolng kadencje

W raporcie biezacym Spotka poinformowata, Zze Rada Nadzorcza Emitenta, na
posiedzeniu w dniu 23 listopada 2021 r., odwolala wszystkich cztonkow Zarzadu
Emitenta, a nast¢pnie w tym samym dniu powotata te same osoby do pehienia tych
samych funkcji w Zarzadzie Emitenta, za wyjatkiem Tomasza Kietlinskiego, ktory zostat
powotany na Wiceprezesa Zarzadu.

Przyczyna odwotania, a nastgpnie powotania w tym samym dniu tych samych oséb na
cztonkéw Zarzadu Emitenta byta koniecznos¢ dostosowania dhugosci kadencji Zarzadu
do art. 5.10.1 Statutu Emitenta, w brzmieniu nadanym mu uchwatami Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 18 czerwca 2021 r. Zgodnie z art. 5.10.1 Statutu
Spotki, Zarzad Emitenta powotywany jest na wspolng trzyletnig kadencje.

43/2021

22 listopada 2021 r.

Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Polenergia S.A.

W raporcie biezacym Spoétka poinformowata, ze w dniu 22 listopada 2021 r. pani
Dominika Kulczyk, pan Hans E. Schweickardt, pani Emmanuelle Rouchel, pan Ignacio
Paz-Ares Aldanondo, pan Thomas O’Brien oraz pan Grzegorz Stanistawski zrezygnowali
z pelienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien ztozenia
rezygnacji.

W dniu tym samym dniu do Rady Nadzorczej Emitenta zostaty powotane te same osoby
w wyniku wykonania uprawnien osobistych, odpowiednio, Mansa oraz BIF.

Przyczyna rezygnacji wskazanych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz powotania
ich w tym samym dniu do Rady Nadzorczej na podstawie o$wiadczen, odpowiednio,
Mansa i BIF, byl zamiar powotania tych osob do Rady Nadzorczej na podstawie
uprawnien osobistych przystugujacych Mansa i BIF zgodnie ze Statutem Spotki w
brzmieniu nadanym mu uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
18 czerwca 2021 r.

42/2021

10 listopada 2021 r.

Zawarcie umowy o wielocelowy limit kredytowy

W raporcie biezacym Spoétka poinformowata o zawarciu przez spotke zalezna Spotki -
Polenergia Obrot S.A. w dniu 10 listopada 2021 r. z Deutsche Bank Polska S.A. umowy
kredytu o wielocelowy limit kredytowy w kwocie do 100 mln PLN, w ramach ktorego
udostegpniono limit w rachunku biezagcym oraz limit gwarancji. Umowa kredytu zostata
zawarta na czas okreslony 12 miesi¢cy z mozliwos$cia jej przedhuzenia na kolejne okresy
kredytowania. W zwiazku z zawarta umowa, Spotka udzielita porgczenia do kwoty 30
min PLN.

40/2021

4 listopada 2021 r.

Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy akcji w zwiazku z zamiarem nabycia przez
Polenergia S.A. wszystkich akcji Edison Energia S.A.

W raporcie biezacym Spotka poinformowata, ze w dniu 4 listopada 2021 r. Spotka zawarta
przedwstepna umowe sprzedazy akcji (Preliminary Share Sale Agreement), na mocy
ktorej akcjonariusze Edison Energia S.A. (,,Edison”) zobowigzali si¢ do zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji (Final Share Sale Agreement,) dotyczacej
sprzedazy Spotce przez obecnych akcjonariuszy Edison wszystkich akcji w Edison.

W raporcie Spotka poinformowata rowniez, ze w dniu 19 sierpnia 2021 r. Zarzad podjat
decyzje o opoznieniu podania do publicznej wiadomosci informacji poufnej dotyczacej
podpisania w dniu 19 sierpnia 2021 r. wstepnych warunkéw transakcji nabycia akcji
Edison, zmienionej w dniu 8 wrzesnia 2021 r. wraz z aneksem z 15 pazdziernika (Term
Sheet). Opdznienia podania wskazanej informacji poufnej do wiadomosci dokonano na
podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

39/2021

13 pazdziernika 2021 r.

Informacja o zmianie szacowanego poziomu naktadow inwestycyjnych, wymaganych na
potrzeby realizacii projektéw budowy morskich farm wiatrowych

W raporcie biezacym Spotka poinformowata, ze Spotka, jako wspolnik spotek
projektowych MFW Battyk II sp. z 0.0. i MFW Battyk III sp. z o.0., posiadajacy po 50%
udziatéw w tych spotkach projektowych, wraz z Wind Power AS (grupa Equinor), bedaca
wspolnikiem posiadajacym pozostate 50% udzialdéw w spotkach projektowych, podjeli
uchwaty wspdlnikow wskazanych spotek projektowych w sprawie zatwierdzenia budzetu
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projektow MFW Baltyk II i MFW Baltyk Il oraz planu rozwoju tych projektow,
obejmujacych okres do podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej i rozpoczgcia budowy,
planowanych obecnie na 2024 r.

38/2021

23 wrze$nia 2021 r.

Podjecie uchwaly w sprawie emisji akcji w ramach docelowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

W raporcie biezacym Spotka poinformowata, ze Zarzad podjat Uchwate o Podwyzszeniu
Kapitatu Zaktadowego.

37/2021

22 wrze$nia 2021 r.

Zarejestrowanie zmian statutu Polenergia S.A.

W raporcie biezacym Spoétka poinformowala, ze w dniu 22 wrze$nia 2021 r. Zarzad
powziat informacje o zarejestrowaniu, w dniu 22 wrzes$nia 2021 r., przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zmian w statucie Spotki, przyjetych uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dnia 18 czerwca 2021 r.

36/2021

24 sierpnia 2021 r.

Zawarcie umowy doradcze] przez Polenergia S.A. oraz Master BIF IV UK Holdings
Limited

W raporcie biezacym Spoétka poinformowata, ze w dniu 24 sierpnia 2021 r. Spotka
zawarta umowe¢ doradczg z Master BIF IV UK Holdings Limited jako doradca
(,,Doradca”), ktory jest podmiotem powiazanym z jednym z akcjonariuszy Spoiki, tj. BIF
IV Europe Holdings Limited. Rada Nadzorcza wyrazita zgod¢ na powotanie Doradcy
uchwata z dnia 18 sierpnia 2021 r.

Rola Doradcy, jako podmiotu posiadajacego doswiadczenie w zarzadzaniu aktywami w
sektorze energii odnawialnej w skali globalnej, bedzie udzielanie porad i rekomendacji
wspierajacych pracg Komitetu Nadzoru Operacyjnego powolanego w ramach Rady
Nadzorczej w dniu 18 sierpnia 2021 r., do ktérego zadan nalezg m.in. sprawowanie
nadzoru operacyjnego nad rozwojem, dziatalnos$cig finansowa oraz mozliwoSciami
inwestycyjnymi Grupy.

34/2021

29 lipca 2021 r.

Decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie korekt za rok 2020 wydane
spotce zaleznej Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0.

W raporcie biezacym Spoétka poinformowata o: (i) wydaniu na rzecz Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z o.0. decyzji Prezesa URE, ustalajacej koszty
zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztow nicodebranego gazu ziemnego za 2020 rok,
w okresie korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., naleznych Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0., na kwotg 30.366.227 PLN; oraz (ii) wydaniu
na rzecz Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. decyzji Prezesa URE,
ustalajacej wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla roku 2020, w okresie
korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., na kwot¢ 3.964.267 PLN.

33/2021

25 czerwca 2021 r.

Wynik aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii

W ww. raporcie Spotka poinformowata o nastgpujacych aukcji zwyktych:

e  Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. — nie wygrata Aukcji Zwyklej Nr
AZ/8/2021;

e Polenergia Obrot 2 sp. z 0.0. — nie wygrata Aukcji Zwyklej Nr AZ/7/2021;

e Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. — nie wygrata Aukcji Zwyktej Nr
AZ/7/2021.

18/2021

4 maja 2021 r.

Uzyskanie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm
wiatrowych decyzji o przyznaniu prawa do pokrycia ujemnego salda

W ww. raporcie Spolka poinformowala o wydaniu przez prezesa URE decyzji
przyznajacej prawo do pokrycia ujemnego salda spotkom projektowym MFW Battyk II
sp. z 0.0. i MFW Battyk III sp. z 0.0., w ktérych Emitent posiada 50% udziatow.

10/2021

20 lutego 2021 r.

Dodatkowe porozumienie dotyczace umowy inwestycyjnej oraz umowy akcjonariuszy
pomig¢dzy Mansa Investments sp. z 0.0. a BIF IV Europe Holdings Limited

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu dodatkowego porozumienia pomiedzy
Mansa Investments sp. z 0.0., oraz BIF IV Europe Holdings Limited. Strony podjety

83




Data publikacji

Informacja

decyzje, aby: potwierdzi¢ spelnienie dwoch warunkéw wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz 100% akcji; odlozy¢ w czasie czynnosci prowadzace do wycofania akcji Spotki
z obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie; ustanowi¢ mechanizmy
wspolnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu realizacji: (i) emisji
Nowych Akcji oraz (ii) akcji skierowanych do Inwestora w celu wykonania przez niego
zobowigzan do dokonania wptat kapitatowych do Spotki w wysokosci do 150 mln euro
(,,Transza I”’); ustali¢, ze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywane beda
poprzez emisj¢ akcji z prawem poboru albo w inny sposdb zapewniajacy odpowiednia
ochrong przed rozwodnieniem pozostatym akcjonariuszom Spotki oraz po tej samej cenie
emisyjnej co stronom umow; zwotaé i przeprowadzi¢ Walne Zgromadzeni do konca maja
2021 r. w celu przyjgcia uchwat umozliwiajacych emisjg¢ Nowych Akcji i akcji w ramach
Transzy 1.

7/2021

10 lutego 2021 1.

Uzyskanie warunkéw przylaczenia przez spoélke realizujaca projekt morskiej farmy
wiatrowej

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu przez spotke projektowa MFW Battyk
II sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 50% udzialdw, umowy o przylaczenie ze spotka
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Catkowita moc osiggalna projektu MFW ustalona
zostala na poziomie 720 MW

4/2021

29 stycznia 2021 r.

Zawarcie umowy o przylaczenie przez spotke zalezng

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu przez spotke projektowa MFW Battyk
I sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 50% udzialow, umowy o przylaczenie ze spotka
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Catkowita moc osiggalna projektu MFW ustalona
zostata na poziomie 1560 MW.

1/2021

15 stycznia 2021 .

Przystapienie przez spotke zalezna do realizacji planu inwestycyjnego

W ww. raporcie Spoétka poinformowala o przystapieniu przez spotke zalezng Emitenta
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. do realizacji planu inwestycyjnego przewidujacego
realizacj¢ inwestycji w zakresie zaprojektowania i wybudowania infrastruktury
elektroenergetycznej stuzacej do zasilania nowych obiektow i odbiorcow, glownie w
odniesieniu do osiedli mieszkaniowych. Dziatania te maja na celu wzrost warto$ci
aktywow regulowanych w Spolce oraz zwigkszenie bazy klientow koncowych — oba te
cele wpisujg si¢ w strategi¢ Grupy Polenergia na lata 2020-2024. Plan inwestycyjny
przewiduje nakltady w wysokosci 105 mln zlotych. Realizacja planu zostanie
sfinansowana ze srodkow wiasnych Spotki oraz z kredytu bankowego w kwocie 75,3 min
zlotych.
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OTOCZENIE REGULACYJNE
Podstawowe regulacje dotyczace sektora energetycznego

Podstawowym aktem prawnym regulujacym funkcjonowanie sektora energetycznego w Polsce jest Prawo
Energetyczne oraz akty wykonawcze do tej ustawy. Prawo Energetyczne okresla zasady ksztattowania polityki
energetycznej panstwa, zasady i warunki zaopatrzenia i uzytkowania paliw i energii, w tym ciepta, oraz
dzialalno$ci przedsigbiorstw energetycznych, a takze okresla organy wiasciwe w sprawach gospodarki paliwami
i energia.

Celem Prawa Energetycznego jest tworzenie warunkow do zrownowazonego rozwoju kraju, zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego, oszczgdnego i racjonalnego uzytkowania paliw i energii, rozwoju konkurencji,
przeciwdziatania negatywnym skutkom naturalnych monopoli, uwzgledniania wymogow ochrony §rodowiska,
zobowigzan wynikajacych z umoéw migdzynarodowych oraz réwnowazenia interesow przedsigbiorstw
energetycznych i odbiorcow paliw i energii.

Emitent jako podmiot dziatajacy na rynku energii elektrycznej podlega rowniez Scistym regulacjom okre§lonym
w ustawie o odnawialnych Zrodlach energii czy przepisom dotyczacym wsparcia dla okreslonych technologii
wytwarzania energii. Podlega takze rozporzadzeniom oraz dyrektywom Komisji Europejskiej i konwencjom
migdzynarodowym, dotyczacym m.in. ochrony §rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO2). Istotne
sg rOwniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji
Energetyki.

Ponizej wskazujemy istotne aktualne rozwigzania w otoczeniu regulacyjnym oraz nadchodzace zmiany, ktore
beda mialy wpltyw na dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta.

Przeksztalcenie systemu energetycznego w kierunku gospodarki niskoemisyjnej
Opis regulacji

Krajowy System Energetyczny w Polsce oparty jest przede wszystkim na zrodlach zasilanych weglem poprzez
zdominowanie catego sektora przez duze elektrownie i elektrocieptownie, ktore wykorzystuja paliwa kopalne.
W nadchodzacych latach wycofane zostana z eksploatacji najstarsze bloki energetyczne, co wynika po pierwsze
z poziomu ich wyeksploatowania, a po drugie z wdrazania nowych standardow emisyjnych BAT (ang: Best
Available Technology).

Skutkiem powyzszego jest przede wszystkim to, ze braki energetyczne wypehione zostang przez odnawialne
zrodha energii, ktorych dynamiczny rozwoj rozpoczal si¢ w roku 2005, wraz z wprowadzeniem systemu
wsparcia odnawialnych zrdédet energii (lub ,,OZE”) - tzw. systemu zielonych certyfikatow. W ciagu ostatnich
ponad 10 lat sektor OZE odnotowat najwyzsze wskazniki wzrostu mocy zainstalowanej. Na koniec listopada
2021 roku moc zainstalowana w OZE wynosita 16.268 MW, z czego najwigcej stanowily instalacje
wykorzystujace energi¢ promieniowania stonecznego (7.122,0 MW), instalacje wykorzystujace energi¢ wiatru
(7.000,1 MW), instalacje wykorzystujace energic wody (976,4 MW).

Podstawa prawna do zobowigzan Polski w zakresie udzialow energii z OZE w zuzyciu energii finalnej brutto
do 2030 roku jest Dyrektywa RED II (Renewable Energy Directive II) z 2018 roku w sprawie promowania
stosowania energii ze zroédet odnawialnych. Dyrektywa ta jest rozwinigciem poprzedniej dyrektywy z 2009
roku, ktora wyznaczyta na 2020 rok 20% cel OZE dla catej UE i minimum 15 % dla Polski (wg Krajowego
Planu Dziatan - 15,9%) i potwierdza konieczno$¢ dalszego wzrostu udzialdw energii z OZE w kolejnej
dekadzie. Minimalny cel udziatu energii z OZE dla catej Unii Europejskiej w 2030 roku wynosi 32%. Polska
przyjeta swoj cel na 2030 rok wynoszacy 23% energii z OZE w koncowym zuzyciu brutto. Realizacja tego celu
zostata wpisana w Krajowy Plan na rzecz Energii i Klimatu na lata 2021 - 2030 i w Polityke Energetyczna
Polski do 2040 roku. Najwickszy wktad w realizacj¢ przyjetego celu na 2030 rok ma wnie$¢ udzial OZE w
elektroenergetyce (gldwnie w energii wiatrowej i fotowoltaice) - 32%, nastepnie 28% w cieptownictwie (z
obowigzkiem wzrostu o 1,1 pp. rok po roku) i 14% w transporcie.

Wplyw danej regulacji na branze producentow energii oraz Emitenta

Zobowigzania unijne czy tez plany energetyczne Polski moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
konwencjonalnych wytworcow energii elektrycznej, z uwagi na wyrazng tendencje do ograniczania produkcji
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energii elektrycznej ze zrédet weglowych. Przy czym zmiany te wptyna korzystnie na Emitenta, ktory planuje
dalszy rozwo6j swoich projektow w obszarze energetyki wiatrowej ladowej i morskiej, energetyki stonecznej,
gazownictwa przez realizacj¢ inwestycji w bloki kogeneracyjne zasilajace odbiorcow przemystowych.

W kwietniu 2021 roku Unia Europejska uzgodnita przyspieszenie redukcji emisji CO2 do 55% do 2030 roku,
by osiagnaé¢ neutralnos¢ klimatyczng w 2050 roku. Unijne prawo klimatyczne zaczeto obowigzywac 29 lipca
2021 roku. W wyniku porozumienia, prawem obowigzujagcym w catej wspolnocie stat si¢ plan osiagnigcia
neutralnosci klimatycznej najpdzniej do 2050 roku w catej Unii Europejskiej oraz wspolne ograniczenie do
2030 roku emisji netto gazoéw cieplarnianych o co najmniej 55% w poréwnaniu z poziomem z roku 1990.
Powyzsze oznacza, ze kazde panstwo czlonkowskie zostalo zobowigzane do uwzglednienia unijnego celu
neutralnosci klimatycznej w krajowych dziataniach, planach i strategiach. Panstwa cztonkowskie musza miec¢
m.in. wyznaczony przejrzysty plan odejsScia od spalania paliw kopalnych, co wptynie znaczaco na sytuacje
Emitenta, ktory jest jednym z kluczowych producentow zielonej energii w Polsce.

System zielonych certyfikatow
Opis regulacji

Przedsiebiorcy wytwarzajacy energie elektryczng z odnawialnych zrédet energii w instalacjach oddanych do
uzytku do 2016 roku mogg korzysta¢ z systemu wsparcia w postaci §wiadectw pochodzenia, ktore potwierdzajg
wytworzenie energii elektrycznej w zrodle odnawialnym. Swiadectwa te wydawane sa przez Prezesa URE i w
postaci Praw Majatkowych z nich wynikajacych moga by¢ zbywane na Towarowej Gieldzie Energii, stanowiac
dodatkowe zrodto przychodu dla podmiotéw produkujacych energie przyjazng srodowisku.

W 2021 roku na TGE cena $redniowazona tzw. zielonych certyfikatow w transakcjach sesyjnych wyniosta
191,87 zZ/MWh i byla o prawie 39 proc, wigksza niz w 2020. Dnia 22 grudnia 2021 roku, cena zielonych
certyfikatow wynosita 163 zZt/MWh.

Zgodnie z Ustawa 0 OZE okreslone kategorie podmiotow (w szczeg6lnosci wytworcy energii i przedsigbiorstwa
obrotu, w zakresie energii elektrycznej dostarczanej odbiorcom koncowym), obcigzone sa obowigzkiem
uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia energii z OZE (lub — w
okreslonych przez przepisy przypadkach — uiszczenia optaty zastepczej). Na podstawie rozporzadzenia Ministra
Klimatu i Srodowiska w sprawie zmiany wielko$ci udziahu ilo$ciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej
z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z OZE, okreslony
zostat poziom tego obowigzku na 2022 rok. Zgodnie z rozporzadzeniem udziat ilo§ciowy energii elektrycznej
wynikajacej z umorzonych §wiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii z OZE wyniesie w
2022 roku 18,5% (w stosunku do 19,5% w roku 2021).

Wptyw danej regulacji na branze producentow energii oraz Emitenta

Grupa posiada portfel 7 projektéw elektrowni wiatrowych o lacznej mocy 227,3 MW, ktére oparte sa na
systemie zielonych certyfikatéw, zlokalizowanych w okolicach miejscowosci: Modlikowice, Lukaszow,
Gawlowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin, Krzecin. Rozporzadzenie dot. obowigzkowego udziatu energii z OZE
wplynie na dalszg stabilizacj¢ sytuacji uczestnikow systemu swiadectw pochodzenia, w tym Emitenta. Segment
energetyki wiatrowej w najblizszych latach pozostanie odporny na biezaca zmiennos¢ cen energii elektryczne;j
z uwagi na fakt, iz dla wigkszej czesci portfela ceny sprzedazy energii oraz zielonych certyfikatow zostaly
zabezpieczone na rynku terminowym.

W przypadku niektorych przedsigbiorcow, ktorzy korzystali z systemu wsparcia w postaci $wiadectw
pochodzenia, pigtnastoletni okres przystugujacego im wsparcia zakonczyt si¢ w IV kwartale 2020 roku. Przy
czym, przedsigbiorcy, ktorzy planuja kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na wytwarzaniu energii
elektrycznej w instalacjach OZE, po wygasnigciu przewidzianego dla nich okresu wsparcia, muszg w dalszym
ciggu posiada¢ wazng koncesj¢ na prowadzenie dziatalnosci. Coroczna podaz zielonych certyfikatow jest
ostatnio wzglednie stata. Opinie na temat przysztosci cen zielonych certyfikatow sa dos¢ podzielone. Dominuje
poglad, ze ceny zielonych certyfikatow ksztattowac si¢ beda na relatywnie statym poziomie, jednak cze$¢ rynku
ostroznie zaktada nizsze ceny.
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Aukcje OZE
Opis regulacji

W 2016 roku wprowadzono nowy system wsparcia dla odnawialnych zrodet energii w postaci aukcji. Data
aukcji jest oglaszana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na co najmniej 30 dni przed planowang aukcja.
Uczestnik aukcji, czyli potencjalny wytworca, sktada ofert¢ obejmujacg ilos¢ energii elektrycznej okreslong w
MWh i cen¢ w PLN za 1 MWh, po ktorej uczestnik zgadza si¢ rozlicza¢ energi¢ elektryczng na podstawie quasi-
kontraktu roznicowego. Wsparcie jest przyznawane wytworcom oferujacym w aukcji najnizsza cene, az do
wyczerpania dostepnego w aukcji wolumenu energii oraz jej wartosci. Oferty zwycigskich wytworcow nie moga
lacznie przekracza¢ 100% ilosci i wartosci energii elektrycznej okre$lonej w ogloszeniu o aukcji i 80% ilosci
energii elektrycznej objetej wszystkimi ofertami. Stuzy to zagwarantowaniu konkurencyjnosci aukcji. Okres
wsparcia trwa 15 lat od dnia sprzedazy energii elektrycznej po raz pierwszy w systemie aukcyjnym po dniu
wygrania danej aukcji. Wytworca, ktory wygrat aukcje sprzedaje wytworzong energi¢ na rynku energii, jednak
przystuguje mu prawo do pokrycia tzw. ,,ujemnego salda”. Zgodnie z Ustawa o OZE, ujemne saldo oblicza si¢
jako réznice pomiedzy warto$cig netto sprzedazy energii w danym miesigcu, ktorg wylicza si¢ na podstawie
gieldowych cen energii elektrycznej, a wartoscig netto tej energii obliczong przy przyjeciu cen wskazanych
przez wytworce energii w ofercie, ktora wygrata aukcje. Cena ta podlega corocznej waloryzacji wskaznikiem
inflacji okreslanym przez Gtowny Urzad Statystyczny. Srodki na pokrycia ujemnego salda s wyptacane przez
Zarzadce Rozliczen S.A. - celowa spotke Skarbu Panstwa.

Saldo moze by¢ takze dodatnie, w szczegdlnosci w przypadku wzrostu rynkowych cen energii. W takiej sytuacji
wytworca jest zobowigzany do zwrotu dodatniego salda do Zarzadcy Rozliczen S.A. Dodatnie saldo jest na
biezaco (miesi¢cznie) rozliczane z przysztym ujemnym saldem. Do tej pory, jesli na koniec okresu wsparcia
wcigz zostawala jakakolwiek dodatnia roznica, to byla ona zwracana w szesciu rownych miesigcznych ratach
na koniec 15-letniego okresu wsparcia. Sposob rozliczania dodatniego salda ulegnie zmianie w zwigzku ze
zmiang Ustawy o OZE, ktora zaktada wprowadzenie trzyletnich okreséw rozliczeniowych dodatniego salda, z
terminem jego zwrotu do 30 czerwca kolejnego roku. Zmiana ta odnosi si¢ bedzie zaréwno do aukcji przysztych,
jak 1 wytworcow, ktorzy juz wygrali aukcje. Zmiana ta w najwiekszym stopniu dotknie tych wytworcow,
ktorych oferty aukcyjne przewidywaly ceny nizsze niz aktualne rynkowe ceny energii wedlug TGE Base.
Zmiany dotyczace rozliczania dodatniego bedg obowigzywaé od 16 pazdziernika 2022 roku.

Wytworca, ktory wygrat aukcje zobowigzany jest do rozliczenia realizacji obowiazku sprzedazy energii
elektrycznej w ramach systemu aukcyjnego. Rozliczenie iloSci energii dokonywane jest w danym okresie
wsparcia w trzyletnich okresach rozliczeniowych oraz na koniec okresu wsparcia. Jesli dany wytworca nie
dokona w danym okresie rozliczeniowym sprzedazy w ramach systemu aukcyjnego co najmniej 85% wolumenu
okreslonego w ofercie, podlega on karze pieni¢zne;j.

Srodki pienigzne przeznaczane na prawidlowe funkcjonowanie aukcyjnego systemu wsparcia zapewniane sg
dzieki optacie OZE, ktora obcigza odbiorcéw koncowych energii elektrycznej. Totez finansowanie systemu
wsparcia jest niezalezne od budzetu panstwa. W 2021 roku optata ta wynosi 2,20 zt/MWh.

W ostatnim pigcioleciu, na koniec 2020 roku, Polska znalazla si¢ na pierwszym miejscu w Unii Europejskiej
pod wzgledem tempa wzrostu mocy w fotowoltaice, obliczonego na podstawie skumulowanego rocznego
wskaznika wzrostu - CAGR. Dla Polski skumulowane tempo wzrostu w latach 2016 - 2020 wyniosto 114%,
przy $redniej unijnej 10,3%. Rok 2020 byt najlepszy w historii rozwoju fotowoltaiki w Polsce. Ostatnie aukcje
dla duzych instalacji OZE pokazaty, ze instalacje fotowoltaiczne moga konkurowacé z projektami wiatrowymi,
bowiem oferowaly ceny na podobnym poziomie. Skutkiem tego beda przede wszystkim coraz wicksze
wolumeny aukcyjne dla wielkoskalowych projektéw fotowoltaicznych.

Pod koniec pazdziernika 2021 roku, Prezes URE oglosil kolejne (drugie) aukcje OZE w 2021 roku. W mysl
uzgodnionego z Ministrem Klimatu harmonogramu kolejnych aukcji na sprzedaz energii ze zrodet
odnawialnych, pierwsze dwie aukcje odbyly si¢ w dniach 2 i 3 grudnia 2021 roku i dedykowane zostaty
hybrydowym instalacjom OZE. Dwie kolejne aukcje odbyly si¢ 7 i 9 grudnia - przeznaczone one zostaty dla
instalacji wiatrowych na ladzie i technologii fotowoltaicznych (takze dwa koszyki: dla instalacji ponizej i
powyzej 1 MW). W ostatniej, piatej aukcji mogly wzia¢ udzial m.in. zrédta wodne oraz geotermalne. System
aukcyjny w Polsce zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2027 roku.
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Aukcje migracyjne

Ustawa o OZE umozliwia przejscie dziatajacych instalacji OZE z systemu zielonych certyfikatow do systemu
aukcyjnego. O tym, czy aukcje migracyjne si¢ odbeda decyduje Rada Ministrow, ktora w rozporzadzeniu
okresla budzety aukcyjne dla aukcji migracyjnych. Jednakze z uwagi na wysokos$¢ cen referencyjnych (ktéra
uwzglednia m.in. aktualne koszty i efektywnos$¢ dostepnych technologii), atrakcyjnos¢ aukcji migracyjnych
instalacji OZE wybudowanych przed wieloma laty jest znaczaco ograniczona. Bowiem instalacje te z uwagi na
wowczas dostgpne technologie nie sa w stanie wytworzy¢ energii elektrycznej z taka efektywnoscia jak nowe
instalacje OZE.

Wplyw danej regulacji na branze¢ producentow energii oraz Emitenta

Grupa w poprzednich latach z sukcesem uczestniczyla w aukcjach OZE dla nowych instalacji OZE:
wytwarzajacych energi¢ z wiatru i z promieniowania stonecznego.

We wrzesniu 2021 roku Grupa zakonczyta budowe 1 uzyskata koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej dla
pierwszej w portfelu Grupy farmy wiatrowej, ktora uzyskata zabezpieczenie w systemie aukcyjnym,
wygrywajac aukcje w 2019 roku tj. Farme Wiatrowg Szymankowo o mocy 38 MW. Ponadto Grupa jest w
trakcie budowy dwoch projektow farm wiatrowych, ktore wygraty aukcje OZE w 2019 roku. Najwiekszy z nich
1 zarazem jeden z najwickszych w Polsce to projekt Farma Wiatrowa Debsk o mocy 121 MW, ktérego
ukonczenie planowane jest w potowie 2022 roku. Kolejny projekt to Farma Wiatrowa Kostomloty o mocy 27
MW, ktorej oddanie do uzytkowania szacowane jest na III kwartat 2022 roku. Dla tych projektéw Grupa
zaoferowata w aukcji cze$¢ catkowitego, prognozowanego uzysku energii, zaktadajac sprzedaz pozostalej
energii na warunkach rynkowych.

Z kolei w 2020 roku 15-letnie wsparcie otrzymala Farma Wiatrowa Pieklo o mocy 13,2 MW oraz trzy projekty
zaktadajace budowe 29 instalacji PV o tacznej mocy 29 MW. Farma Wiatrowa Pieklo o mocy 13,2 MW bedzie
zlokalizowana na terenie gmin Miedzychdd i Kwilcz. Sktada¢ sie¢ bedzie z maksymalnie 6 turbin. Rozpoczecie
prac budowlanych zaplanowano na drugi kwartal 2022 roku, a ich ukonczenie przewidywane jest w drugim
kwartale 2023 roku. Na terenie gminy Sulechow obok istniejacej juz farmy fotowoltaicznej Sulechow 1 o mocy
8 MW, budowane sg kolejne dwa projekty: Sulechow Il oraz Sulechow 111, sktadajace si¢ z 22 instalacji PV o
lacznej mocy 22 MW. Trzeci budowany projekt to farma fotowoltaiczna Buk I potozona na terenie Gminy Buk.
Sktadac si¢ bedzie z 7 instalacji PV o mocy 6,4 MW. Harmonogram realizacji projektu Sulechow Il przewiduje
oddanie go do uzytku w I kwartale 2022 roku. Projekty Sulechow III oraz Buk I zostang ukonczone w I kwartale
2022 roku.

W grudniu 2021 roku w aukcji udzial wziely trzy projekty Grupy: (i) Farma Fotowoltaiczna Strzelino o tacznej
mocy 45,15 MW, (ii) Farma Fotowoltaiczna Swiebodzin I zaktadajaca budowe 11 instalacji PV o facznej mocy
10,5SMW oraz projekt wiatrowy — Farma Wiatrowa Grabowo o mocy 44,0 MW. Wszystkie ww. projekty
uzyskaty wsparcie w ramach systemu aukcyjnego.

Zmiany regulacyjne dla wsparcia OZE
Opis regulacji

Wprowadzenie nowego systemu wsparcia w postaci aukcji w 2016 roku zbieglo si¢ jednoczesnie z
wprowadzeniem niekorzystnych zmian w otoczeniu regulacyjnym dla sektora energetyki wiatrowej w Polsce,
ktore spowodowaty zahamowanie jej dynamicznego rozwoju. Wprowadzone zmiany ustawodawcze, takie jak
tzw. zasada 10 H (opisana ponizej) oraz zwigkszenie podstawy opodatkowania dla turbin wiatrowych, w
praktyce uniemozliwily realizacje nowych projektow wiatrowych. Roéwniez sytuacja instalacji juz
funkcjonujacych na rynku pogorszyta si¢ poprzez nadpodaz zielonych certyfikatow, co skutkowato radykalnym
spadkiem ich cen rynkowych, znacznie obnizajgc rentownos¢ inwestycji.

Ustawa o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych wprowadzita zasad¢ 10 H, zgodnie z ktorg
elektrownia wiatrowa nie moze by¢ zbudowana w odlegtosci mniejszej niz 10-krotna wysokos¢ turbiny (wraz
z uniesionymi topatami) od zabudowan o funkcji mieszkaniowej, form ochrony przyrody i le§nych kompleksow.
Z obowiazywania zasady 10H wylaczone zostaly projekty, ktore w dniu przyjecia regulacji dysponowaly
ostatecznym pozwoleniem na budoweg. Wazno$¢ takiego pozwolenia na budowe elektrowni wiatrowej zalezy
od uzyskania decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie w ciggu 5 lat od dnia wejscia w zycie ustawy wiatrakowej
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(tj. do 16 lipca 2021 roku). Natomiast, jezeli inwestor nie uzyskal pozwolenia na uzytkowanie w ww. terminie,
wowczas zastosowanie znajdujg ogolne przepisy ustawy — Prawo budowlane tj. decyzja o pozwoleniu na
budowe wygasnie, jezeli budowa nie zostanie rozpoczeta przed uptywem 3 lat, przy czym poczatek biegu
trzyletniego terminu przypada na dzien 16 lipca 2021 roku. Skutkuje to mozliwoscig realizacji dawnych
projektow elektrowni wiatrowych na podstawie decyzji o pozwoleniu na budowe wydana przed wejsciem w
zycie ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, z zastrzezeniem koniecznosci rozpoczecia
procesu budowlanego do 16 lipca 2024 roku.

0d 2018 roku sytuacja sektora energetyki wiatrowej zaczela ulegaé stopniowej poprawie, bowiem przywrocono
wczesniejsze (a zarazem korzystniejsze dla inwestoréw) zasady opodatkowania elektrowni wiatrowych.
Ponadto w latach 2018 — 2021 przeprowadzono znaczace aukcje OZE dla nowych instalacji.

Dodatkowo, aktualnie trwaja prace nad zliberalizowaniem zasady 10 H. Zgodnie z projektem udostgpnionym
w ramach konsultacji publicznych, gminy bgda mogly decydowaé o wyznaczaniu lokalizacji elektrowni
wiatrowych w ramach lokalnej procedury planistycznej. Oznacza to, ze miejscowy plan zagospodarowania
przestrzennego bedzie mogt okresla¢ inng odleglos¢ elektrowni wiatrowej od budynku mieszkalnego, ale
zachowana zostanie bezwzgledna minimalna odlegtos¢ 500 m od zabudowan mieszkalnych. W praktyce
oznacza to, ze inwestorzy beda mogli zaczaé rozwijaé¢ catkiem nowe projekty i uzyskiwac kolejne pozwolenia
na budowg. Jak podaje Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej w Polsce, jesli zasada 10 H zostanie
zmieniona, moce ladowych farm wiatrowych do 2025 roku podwoja si¢ z 6,7 GW obecnie do 13-14 GW. Nie
jest wykluczony jeszcze wickszy rozwdj elektrowni wiatrowych na ladzie, poniewaz coraz wigcej
przedsigbiorstw widzi w tym obszarze bardzo duzy potencjal rozwojowy. W potowie listopada 2021 roku
projekt nowelizacji ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych (Dz.U. z 2016 r. poz. 961) trafit i
zostat pozytywnie zaopiniowany przez Komisje Wsp6lng Rzadu i Samorzadu Terytorialnego, w ksztatcie po
konsultacjach spotecznych. Dnia 15 grudnia 2021 roku, Komisja Wspdlna Rzadu i Samorzadu Terytorialnego
zaopiniowata projekt pozytywnie. Jak wynika z najnowszych informacji z Ministerstwa Rozwoju, nowelizacja
ustawy odleglosciowej parlament zajmie si¢ w drugim kwartale 2022 roku.

Zgodnie z uchwalong przez Sejm dnia 11 sierpnia 2021 roku nowelizacja Ustawy o OZE, aukcje OZE begda
mogly by¢ organizowane do konca 2027 roku. Skutkiem przedtuzenia okresu, w czasie ktérego mozliwa jest
organizacja aukcji OZE, odpowiedniemu przedtuzeniu tj. do 30 czerwca 2047 roku ulegnie maksymalny okres,
w ktérym mozliwe jest otrzymywanie wsparcia dla instalacji OZE. Pod koniec listopada 2021 roku, Komisja
Europejska zatwierdzita zgodnie z unijnymi zasadami pomocy panstwa przedluzenie istniejacego programu
wsparcia produkcji energii elektrycznej z OZE w Polsce.

Powyzsze stwarza przewidywalne ramy rozwoju sektora OZE oraz zapewnia stabilng perspektywe
inwestycyjna, co wptynie znaczaco na sytuacje¢ Grupy.

Aktualnie, prosumenci produkujacy energi¢ w instalacjach do 10 kWp rozliczaja si¢ w stosunku 1 do 0,8. Za
jedna jednostke energii wprowadzong do sieci moga pobrac za darmo 0,8. Przy wigkszych instalacjach (powyzej
10 kWp) ten stosunek wynosi 1 do 0,7. Rozliczanie nastgpuje w okresach potrocznych (jest to tzw. system
opustéw). Obecnie, prosumenci nie ptaca czgsci optat dystrybucyjnych za uzytkowanie sieci. Na poczatku
grudnia 2021 roku, Sejm uchwalil zmian¢ ustawy o odnawialnych zrodlach energii, wprowadzajac dla
prosumentéw nowy system rozliczen - net-billing. Ten system zaklada sprzedaz niewykorzystanych nadwyzek
energii po $redniej cenie z rynku hurtowego z poprzedniego miesiaca, a od potowy 2024 r. ma to by¢ $rednia
cena godzinowa. Rozliczenie w tym systemie bedzie prowadzone z wykorzystaniem tzw. depozytu
prosumenckiego. Bedzie mozna z niego pomniejszy¢ nalezno$ci za energi¢ pobrang z sieci przez prosumenta.
Warto$¢ depozytu prosumenckiego dotyczaca danego miesigca kalendarzowego ma by¢ ustalana i
przyporzadkowywana do konta prosumenckiego w kolejnym miesigcu kalendarzowym. Na rozliczenie ze
sprzedawca w pierwszej kolejnosci przeznaczone maja by¢ Srodki o najstarszej dacie przypisania do konta.
Kwota $rodkow stanowigca depozyt prosumencki bgdzie mogta zosta¢ rozliczona na koncie prosumenckim
przez 12 miesiecy od dnia przypisania tej kwoty jako depozyt. Jesli w tym czasie nie zostanie wykorzystana,
wowczas ma podlega¢ umorzeniu. Nowe zasady rozliczania w formie net-billingu obejma prosumentow, ktorzy
zglosza przytaczenie mikroinstalacji po 31 marca 2022 roku. Dotychczasowi prosumenci i nowi, ktorzy zdaza
ze zgtoszeniem przylaczenia mikroinstalacji do operatora sieci dystrybucyjnej do 1 kwietnia, beda mogli nadal
korzysta¢ z rozliczen w dotychczasowym mechanizmie opustow. Za wprowadzenie do sieci energii bedzie im
nadal przystugiwac rabat na rachunku za energi¢ i dystrybucj¢ w stosunku 1:0,8 (instalacje o mocy do 10 kW)
lub 1:0,7 (10-50 kW). Z opustoéw begdzie mozna korzysta¢ w okresie do 15 lat od rozpoczgcia produkcji energii.
Ponadto, najnowsza nowelizacja Ustawy o OZE wprowadza pojecie prosumenta zbiorowego energii
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odnawialnej. Wdrozenie tej koncepcji ma da¢ wieksze korzysci, ktore dzieki energetyce prosumenckiej beda
mogli czerpa¢ mieszkancy blokéw wielorodzinnych. Wprowadzenie do Ustawy o OZE prosumenta wirtualnego
ma z kolei umozliwi¢ korzystanie z energetyki prosumenckiej i pomniejszanie dzigki niej rachunkow za energie
poprzez wykupienie udziatow w instalacji wytworczej oddalonej od punktu poboru energii takiego prosumenta.
Do rozliczenia energii wyprodukowanej przez takiego prosumenta ma by¢ brany pod uwage iloczyn ilosci
energii elektrycznej wytworzonej w instalacji OZE, zgloszonej przez podmioty odpowiedzialne za bilansowanie
handlowe, a takze udzialu prosumenta wirtualnego w tej instalacji — ewentualnie ilosci energii elektrycznej
okreslonej dla danego okresu rozliczania niezbilansowania jako energia planowana do wprowadzenia do sieci
w przypadku, gdy instalacja i sprzedawca energii majg rézny podmiot odpowiedzialny za bilansowanie
handlowe.

Wplyw danej regulacji na branze producentoéw energii oraz Emitenta
Energia wytwarzana z wiatru na lgdzie

Aktualnie Emitent dysponuje 287 MW mocy zainstalowanej na ladzie z roczng produkcja okoto 790 GWh, co
stanowi okoto 75% udziatlu tego segmentu w mocy zainstalowanej w Grupie. Jednocze$nie Emitent jest jednym
z najwigkszych producentdéw energii z ladowych farm wiatrowych w Polsce, osiagajac ok. 5% udziatu w mocy
zainstalowanej na rynku. Pozytywne zmiany regulacyjne beda mialy znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
bowiem zamierza ona aktywnie rozpocza¢ rozwdj nowych projektow wiatrowych o planowanej tacznej mocy
300 - 600 MW.

Energia wytwarzana z promieniowania stonecznego

Emitent bazujac na swoim doswiadczeniu w sektorze energetyki wiatrowej oraz z uwagi na to, ze projekty
fotowoltaiczne i wiatrowe moga konkurowac ze soba technologicznie, zaczat zabezpiecza¢ swoja pozycje w
segmencie fotowoltaicznym, aby zbilansowac profil produkcji ladowych farm wiatrowych i skorzystaé¢ z
gwarantowanego przez panstwo systemu wsparcia. Aktualnie Grupa dysponuje 8 MW mocy zainstalowanej w
segmencie fotowoltaiki z roczng produkcjg okoto 8 GWh. Grupa oddajac do uzytkowania farmy fotowoltaiczne
zrealizowata rowniez inny projekt w ramach partnerstwa ,.Zielona Wstazka #DlaPlanety” realizowanego przez
Centrum UNEP/GRID-Warszawa, ktéry przyczynia si¢ do wspierania bioréznorodnos$ci oraz ochrony owadow
zapylajacych. Na poczatku 2020 roku, Grupa zasiata 10 ha tgk. Planowany jest dalszy rozwoj tej inicjatywy i
wysianie kolejnych tagk kwietnych na terenie obiektow farm fotowoltaicznych bedacych w budowie. W portfelu
technologicznym Grupy znajduje si¢ 28 MW projektow w trakcie budowy, w zaawansowanej fazie rozwoju, tj.
gotowe do budowy sg 2 projekty o mocy 54 MW, natomiast 16 kolejnych projektow znajduje si¢ w mniej
zaawansowanej fazie rozwoju.

Energetyka wiatrowa na morzu (ang. offshore)
Opis regulacji

Do daty Prospektu, w Polsce nie wybudowano ani jednej elektrowni wiatrowej na morzu. Morska energetyka
wiatrowa stanowi przysztos¢ polskiego systemu energetycznego oraz umozliwi dekarbonizacje gospodarki i
odejscie od zrodet konwencjonalnych do OZE. Potencjat rozwoju morskiej energetyki wiatrowej w polskiej
czesci Morza Baltyckiego uznaje si¢ za jeden z najwiekszych w regionie.

»Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku” podchodzi do energetyki wiatrowej na morzu dos$c
konserwatywnie. Mianowicie, w pierwszej fazie tj. do 2030 roku przewidywana jest instalacja 5,9 GW mocy, a
dalej — do 2040 roku — budowa kolejnych 11 GW, co wynika réwniez z planéw zagospodarowania obszarow
morskich. Jednoczesnie branza szacuje, ze w perspektywie 2050 roku mozna zainstalowac w polskiej wylacznej
strefie ekonomicznej Morza Baltyckiego moce rzedu 28 GW.

W 2021 roku weszta w Zzycie ustawa o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach
wiatrowych, ktéra stanowi dokument wyznaczajacy ramy prawne do rozwoju farm wiatrowych na Morzu
Battyckim. Przyjecie regulacji dotyczacych inwestycji offshorowych wpisuje si¢ w glowne zalozenia
Europejskiego Zielonego tadu, czyli programu, ktorego celem jest osiagnigcie przez Uni¢ Europejska
neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, oraz w zalozenia opublikowanej przez Komisje Europejska w
listopadzie 2020 roku unijnej strategii na rzecz energii z morskich zrodet odnawialnych. Zaktada ona osiagnigcie
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neutralnosci klimatycznej miedzy innymi poprzez zwigkszenie mocy morskiej energii wiatrowej z obecnego
poziomu 12 GW do przynajmniej 60 GW do 2030 roku i do 300 GW do 2050 roku.

Wsparcie

Wskazana powyzej ustawa ustanawia system wsparcia dla inwestorow realizujacych inwestycje w zakresie
budowy morskich farm wiatrowych. Wsparcie ma by¢ udzielane w dwoch fazach. W pierwszej fazie systemu,
wsparcie dla elektrowni wiatrowych na morzu przyznawane jest w drodze decyzji administracyjnej wydawanej
przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki i moze ono obja¢ morskie farmy wiatrowe o tacznej mocy
zainstalowanej do 5,9 GW. W kolejnych latach wsparcie bedzie miato formule konkurencyjnych aukcji, ktore
sg znanym juz mechanizmem wspierania pozostatych technologii wytwarzania energii w zielonych zrédtach.
Réznice pomiedzy obiema fazami zwiazane s3 jedynie ze sposobem wylonienia projektéw, ktorym
przystugiwaé bedzie prawo do pokrycia ujemnego salda. Pozostate rozwigzania umozliwiajace realizacje
projektow, a dotyczace zagadnien techniczno-ekonomicznych inwestycji, sg w obu przypadkach tozsame.

Termin na ztozenie wnioskow o przyznanie prawa do pokrycia ujemnego salda pierwszej fazie uptynat 31 marca
2021 roku, a stosowne decyzje zostaly wydane przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki w ustawowym
limicie czasu tj. do 30 czerwca 2021 roku. Uzyskanie pomocy w ramach pierwszej fazy bedzie podlegac
indywidualnej notyfikacji pomocy publicznej do Komisji Europejskie;j.

Terminy pierwszych aukcji zostaly wskazane w ustawie i odbedg si¢ w 2025 (dla 2,5 GW) 1 2027 roku (dla 2,5
GW). Dalsze aukcje uzaleznione sg od mocy zainstalowanej elektrycznej morskich farm wiatrowych,
zakontraktowanej w aukcji w 2027 roku oraz decyzji prawodawcy o przeprowadzeniu kolejnych aukcji.

Ze wzgledu na skale projektow i konieczno$¢ zaangazowania znaczgco wigkszego kapitalu w poréwnaniu do
naktadow inwestycyjnych wytworcow wykorzystujacych pozostate technologie OZE, przyjeto takze dtuzszy
niz w przypadku innych technologii okres wsparcia offshoru, tj. 25 lat. Odpowiada on przecigtnemu cyklowi
zycia projektu morskiej farmy wiatrowe;.

Rozporzgdzenia z dnia 30 marca 2021 roku w sprawie ceny maksymalnej za energie elektryczng wytworzong w
morskiej farmie wiatrowej i wprowadzong do sieci w ztotych za 1 MWh, bedgcej podstawq rozliczenia prawa
do pokrycia ujemnego salda

W rozporzadzeniu ustalono cen¢ maksymalng za energi¢ elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej
i wprowadzong do sieci na poziomie 319,6 zlotych za 1 MWh (,,Cena Maksymalna”).

Ustalenie ceny wsparcia dla poszczegolnych projektow

Cena bedaca podstawg do rozliczenia ujemnego salda dla poszczegolnych projektow fazy pierwszej (,,Cena
Wsparcia’) bedzie ustalona indywidualnie w decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Taka decyzja bedzie
wydana po przeprowadzeniu procesu notyfikacji i zatwierdzeniu pomocy dla projektu przez Komisje
Europejska. Cena Wsparcia nie moze by¢ wyzsza niz Cena Maksymalna, jak rowniez wyzsza niz cena bedaca
podstawg do rozliczenia ujemnego salda wynikajaca z decyzji Komisji Europejskie;.

Wplyw danej regulacji na branze producentow energii oraz Emitenta

Offshore stanowi dla Grupy jeden z kluczowych obszaréw rozwoju, zas projekty ktorymi dysponuje Grupa sg
jednymi z najbardziej rozwinietych w kraju. Grupa realizuje we wspotpracy z Equinor projekty morskich farm
wiatrowych o mocy 3000 MW, przy czym w zaawansowanej fazie jest 1440 MW, we wczesnej fazie jest 1560
MW. Szacuje si¢, ze pierwsze projekty bedg gotowe do budowy w 2024 roku.

Wobec okreslonego w rozporzadzeniu poziomu Ceny Maksymalnej, Grupa wraz z Equinor zdecydowata, ze
dwie spotki projektowe offshorowe powinny ubiegaé si¢ o wsparcie w ramach fazy pierwszej systemu wsparcia.

Pozyskanie wsparcia w fazie pierwszej wiaze si¢ z powstaniem po stronie spoétek projektowych zobowigzania,
do wytworzenia i wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w morskich farmach
wiatrowych lub ich czesci po uzyskaniu koncesji, w terminie 7 lat od dnia wydania przez Prezesa Urzgdu
Regulacji Energetyki decyzji okres$lajacych Cene Wsparcia. Realizacja powyzszego zobowigzania wymaga
poniesienia znacznych naktadow inwestycyjnych.
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Do dnia Prospektu Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat tacznie 8 decyzji w sprawie przyznania prawa
do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, przy czym w dniu 4 maja
br., wydane zostaly dwie decyzje dla projektow z Grupy, kazdy o mocy zainstalowanej elektrycznej 720 MW
(MFW Battyk II Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk III Sp. z 0.0.).

Ponadto Emitent wraz z Equinor rozwaza udziat trzeciego z projektow offshorowych, realizowanego przez
spotke projektowa MFW Battyk I S.A., w drugiej fazie systemu wsparcia, poprzez uczestnictwo w aukcjach
organizowanych zgodnie z postanowieniami ustawy. Réwniez pozyskanie wsparcia w tym trybie skutkowac
bedzie powstaniem po stronie wytworcy zobowigzania do wytworzenia i wprowadzenia do sieci po raz pierwszy
energii elektrycznej wytworzonej w morskich farmach wiatrowych lub ich czg$ci po uzyskaniu koncesji, przy
czym musi to nastapi¢ w terminie 7 lat od dnia wygrania aukcji.

Sprzedaz energii
Opis regulacji
Sprzedaz poprzez gielde energii

Obrot na gietdzie energii prowadzony jest przez cata dobg przez 365 (lub 366) dni w roku. Uczestnikami rynku
gieldowego prowadzonego przez TGE S.A. (Rynek Towaréw Gietdowych — RTG oraz od 1 maja 2020 roku —
Zorganizowana Platforma Obrotu — OTF) mogg by¢ przedsigbiorstwa obrotu i wytwarzania energii elektryczne;j
oraz duzi odbiorcy koncowi, ktorzy moga dziata¢ samodzielnie po wstapieniu w poczet cztonkoéw odpowiednio
RTG i OTF (poprzez zawarcie stosownej umowy z TGE S.A.) lub za posrednictwem doméw maklerskich lub
za posrednictwem innych podmiotow posiadajacych status cztonka RTG oraz OTF ze swojej wlasnej grupy
kapitatowej mogacych zawiera¢ transakcje na rzecz innych podmiotéw nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowe;.

Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE wyniost w 2021 roku 225 174 640 MWh, co oznacza spadek o
7,4 proc. w stosunku do roku 2020. Rekordowy byt natomiast wolumen na rynku spot, ktéry wyniost 36 242
857 MWh (wzrost o 4,0 proc. r/r). Obroty na Rynku Dnia Biezgcego wyniosty 2 350 686 MWh i o 11,3 proc.
przekroczyty rekordowy do tej pory wolumen z roku 2020. Rekord zostal ustanowiony takze na Rynku Dnia
Nastepnego, na ktorym obroty wyniosty 33 892 171 MWh — oznacza to wzrost o 3,5 proc. w stosunku do roku
2020 oraz o 151,6 GWh (0,4 proc.) wzgledem rekordowego do tej pory roku 2019. Na rynku terminowym
obroty osiagnely poziom 188 931 783 MWh, co stanowi spadek o0 9,3 proc. w poréwnaniu z rokiem 2020.

Transakcje bilateralne

Kontrakty dwustronne zawierane bezposrednio pomigdzy uczestnikami rynku tworzg tzw. rynek OTC (ang.
over the counter). Warunki handlowe tych kontraktow, obejmujace m.in. cen¢ i ilo§¢ energii elektrycznej oraz
terminy dostaw, sa wynikiem negocjacji migdzy ich stronami, prowadzonych w ramach kodeksowej swobody
zawierania umow i sg znane tylko stronom danego kontraktu. Kontrakty dwustronne sg zawierane w szerokim
horyzoncie czasowym od uméw co najmniej rocznych, poprzez kwartalne i miesi¢czne porozumienia
transakcyjne, az do transakcji dobowo-godzinowych. W ramach kontraktow OTC wytworcy energii
elektrycznej sprzedajg te cze$¢ energii elektrycznej, ktéra wynika z wylaczen z obliga gieldowego, o ktorych
mowa w art. 49a ust. 5 pkt 1-8 ustawy — Prawo energetyczne. Dodatkowo, od 2019 roku w ramach energii
elektrycznej bedacej przedmiotem obrotu w kontraktach dwustronnych jest energia wytworzona i sprzedana na
podstawie uméw sprzedazy zawartych przed 1 stycznia 2019 roku. W 2020 roku wolumen kontraktow
zawieranych na rynku OTC, nie uwzgledniajacy kontraktow wewnatrzgrupowych, wynidst 11,8 TWh i byt o
39,1% nizszy w poréwnaniu do 2019 roku, kiedy to wyniost 19,4 TWh. Laczny wolumen energii w ofertach
zawartych w czwartym kwartale 2021 roku wyniést prawie 8,2 TWh i byt najnizszy od 11 lat. Srednia cena
energii elektrycznej sprzedawanej przez wytworcéw w kontraktach dwustronnych w czwartym kwartale 2021
roku wyniosta 322,58 zt/MWh i byla wyzsza o 30 proc. od ceny za analogiczny kwartal w roku ubieglym. Skok
0 75 zt za MWh byl réwniez najwyzszym historycznie wzrostem ceny, jesli porownywac czwarte kwartalty w
ciaggu ostatnich 11 lat.

Umowy cPPA

Srednie ceny energii na rynku hurtowym i przychody producentéw energii rosna. Jednoczeénie reforma rynku
energii, w szczegolnosci wdrozenie pakietu Czysta Energia dla Wszystkich Europejczykéw, prowadzi do
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wigkszej dynamiki cen. W efekcie zwigkszg si¢ okresy nadpodazy produkcji energii elektrycznej w stosunku
do biezacych potrzeb oraz pojawi si¢ prawdopodobienstwo zaistnienia cen ujemnych. Bedzie to oznaczato, ze
dla niektérych producentéw energii z OZE korzystniejsze moze by¢ sprzedawanie energii bezposrednio do
odbiorcy koncowego w ramach dwustronnych dtugoterminowych uméw sprzedazy tzw. cPPA (z ang. corporate
power purchase agreement), niz sprzedawanie jej do spotek obrotu. Wytworca decydujacy sie na sprzedaz
energii na podstawie umowy cPPA moze taczy¢ taki model biznesowy z udzialem w systemie wsparcia
okreslonym Ustawa o OZE (aukcje).

Umowy cPPA okreslajg wolumen sprzedazy energii elektrycznej w danym okresie, zazwyczaj rocznym. Okresy
trwania cPPA sg zr6znicowane, cho¢ charakter zabezpieczajacy beda mialy w szczego6lnosci umowy o dtuzszym
okresie obowiazywania. Istota umowy cPPA jest sprzedaz energii bezposrednio do odbiorcy koncowego, jednak
w zalezno$ci od przyjetego modelu nie jest wykluczony udzial spotki obrotu. Formuta cenowa zazwyczaj
ustalana jest na statym poziomie. Ceny sg kalkulowane z uwzglgdnieniem tzw. kosztu profilu, za§ wolumen
energii ustalana jest przy wzieciu pod uwage ewentualnych zmian w warunkach wietrznych.

Umowy cPPA sa w Polsce stosunkowo nowa koncepcja i moga by¢ realizowane na co najmnie;j kilka sposobow.
Podstawowy podziat obejmuje sprzedaz bezposrednia fizycznej energii z instalacji OZE lub sprzedaz wirtualna.
Na podstawie wirtualnej sprzedazy nie dochodzi do fizycznej sprzedazy zielonej energii. Rozliczenie nastgpuje
w $rodkach pieni¢znych, zatem brak w takim wypadku fizycznej dostawy. Istota takiego cPPA polega na tym,
ze strony rozliczaja si¢ z roznicy pomigdzy cena okreslong w umowie a aktualng ceng hurtowa dla ustalonego
wolumenu energii elektrycznej, ktora kupujg i sprzedaja we wlasnym zakresie. W przypadku, gdy cena rynkowa
jest wyzsza niz cena energii ustalona przez strony w umowie, wytworca jest zobowigzany do zaplaty réznicy
pomigdzy ceng rynkowa a ceng umowna na rzecz odbiorcy. Natomiast gdy cena rynkowa jest nizsza od ceny
energii elektrycznej ustalonej w umowie, to odbiorca jest zobowigzany do zaplaty roznicy na rzecz wytworcy.

Ze wzgledu na zdolno$¢ do ograniczenia ryzyka zwigzanego z cenami rynkowymi, umowy cPPA sa
wykorzystywane w szczegdlnosci przez duzych odbiorcéw energii elektrycznej oraz w przypadku
planowanych, wiekszych inwestycji w budowe lub dalsza eksploatacje¢ elektrowni wykorzystujacych energie
odnawialng. Umowy o zakup energii elektrycznej moga finansowa¢ budowe, w szczegdlnosci koszty
inwestycyjne i funkcjonowanie, w szczego6lnosci koszty operacyjne elektrowni wytwarzajacych energig
elektryczng ze zrodel odnawialnych.

Do dnia Prospektu w Polsce odnotowano kilka przypadkdéw zawarcia tego typu umow, gtéwnie w formule
sprzedazy wirtualnej, co wynika przede wszystkim z istniejacych barier prawodawczych. Niemniej w
niedalekim horyzoncie czasowym mozna spodziewac¢ si¢ zmian legislacyjnych, ktore beda mialy pozytywny
wplyw na rozwdj tego typu umow w Polsce. W czerwcu 2021 roku na stronach Rzadowego Centrum Legislacji
ukazat si¢ projekt ustawy o zmianie Prawa Energetycznego i Ustawy o OZE, ktorego celem jest min. wdrozenie
do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5 czerwca
2019 roku w sprawie wspolnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajaca dyrektywe
2012/27/UE (tzw. dyrektywa rynkowa). Jednym z celow dyrektywy rynkowej jest zapewnienie wszystkim
wytworcom i przedsigbiorstwom dostarczajacym energie elektryczng zaopatrywanie linig bezposrednig min.
odbiorcow. W konsekwencji wzmiankowany projekt zmian prawa krajowego przewiduje zmiany regulacji
dotyczacych linii bezposrednich, wtym w zakresie wprowadzenia nowej definicji linii bezposrednie;j,
ograniczenia obowigzku uzyskiwania zgody Prezesa URE na jej budowe, czy tez wprowadzenia mozliwo$ci
przytaczenia odbiorcy korzystajacego z dostaw linig bezposrednia oraz wytworcy do sieci dystrybucyjnej.
Uchwalenie takich zmian w Prawie energetycznym bedzie stanowi¢ ograniczenie jednej z barier regulacyjnych
rozwoju rynku cPPA. Ponadto, Towarowa Gietda Energii oraz Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej
podpisaty Porozumienie o wspoélpracy, ktorego celem jest stworzenie nowych rozwigzan gieldowych
wspierajacych obrot energia wyprodukowang w odnawialnych zrodtach energii, przede wszystkim opracowanie
1 wdrozenie konkretnych produktow gietdowych PPA. Co oznacza, ze kolejne lata przyniosg wzrost i
zainteresowanie tymi produktami. Aktualnie projekt ten znajduje si¢ na etapie opiniowania.

Obowigzek publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytworcow

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane
(z ustawowymi wyjatkami) sprzedawac¢ wytworzong energi¢ elektryczng na gietdach towarowych w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 roku gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej platformie
obrotu prowadzonej przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej gietde towarowa w
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rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych lub w ramach jednolitego taczenia
rynkéw dnia nastgpnego i dnia biezacego prowadzonych przez wyznaczonych operatoréw rynku energii
elektryczne;j.

Od wprowadzenia obowigzku sprzedazy energii elektrycznej na rynku gieldowym przez przedsigbiorstwa
zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej w 2010 roku jego wielko$¢ byta systematycznie zwigkszana,
zmieniat si¢ takze zakres wylaczen spod tego obowiazku. Od 1 stycznia 2019 roku obligo gieldowe po raz
pierwszy dotyczy 100% wyprodukowanej przez krajowych wytworcoOw energii elektrycznej, przy czym zakres
wylaczen z tego obowiazku zostat istotnie rozszerzony przez ustawodawce.

W planie rzadu jest rezygnacja ze stosowania obliga gietdowego w obszarze energii elektrycznej w calosci. W
przypadku zniesienia obliga gieldowego transakcje handlowe beda kontynuowane na gieldach towarowych.
URE jednak negatywnie ocenia projekt zniesienia obliga gietdowego wskazujac przede wszystkim, ze struktura
rynku, ktora w przypadku Polski jest oligopolistyczna spowoduje, ze mniejsi gracze na rynku mogg stracic¢. Z
tego wzgledu trudno jest ocenié, czy do zniesienia obliga gietdowego rzeczywiscie dojdzie.

Wplyw danej regulacji na branze producentoéw energii oraz Emitenta

W sktad Grupy wchodzi Spotka Polenergia Obréot S.A., ktora specjalizuje si¢ w hurtowym obrocie energia
elektryczna, gazem, prawami majagtkowymi, uprawnieniami do emisji CO2 oraz gwarancjami pochodzenia.

Od pazdziernika 2013 roku Spoétka jest aktywnym, bezposrednim czlonkiem Towarowej Gietdy Energii,
jednocze$nie systematycznie zwigksza liczbe partnerow handlowych na rynkach pozagietdowych. W 2013 roku
Polenergia Obrot rozpoczeta dziatalno§¢ na rynku hurtowym energii elektrycznej w Niemczech z
uwzglednieniem transakcji w ramach wymiany migdzysystemowej. Od grudnia 2013 roku jest bezposrednim
cztonkiem gieldy EPEX SPOT SE, a od lipca 2018 roku takze gietdy EEX. Od marca 2017 roku spotka handluje
energig elektryczng w Czechach i na Stowacji, na gietdach OTE oraz OKTE. Od 18 listopada 2016 roku spotka
rozpoczgta handel na gietdzie ICE w Londynie w zakresie uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Oprocz obrotu
energia i emisjami, spotka Polenergia Obrot S.A. prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie obrotu prawami
majatkowymi ze Swiadectw pochodzenia, zar6wno w zakresie kontraktow dtugoterminowych, jak i transakcji
biezacych.

Ponadto, w 2014 roku spotka uzyskata koncesje na obrot paliwami gazowymi w Polsce i z zagranica i z koncem
2017 roku rozpoczgta handel gazem na gieldzie ICE Endex. Umowy PPA réwniez znajduja si¢ w
zainteresowaniach Emitenta.

Spotki z Grupy nie podlegaja obowigzkowi publicznej sprzedazy energii elektrycznej, ze wzgledu na fakt
wytwarzania energii elektrycznej w odnawialnym zrdédle energii lub w wysokosprawnej kogeneracji lub ze
wzgledu na niska moc zainstalowana.

W ramach ekspansji geograficznej, Grupa rozpoczeta dziatalnos$¢ na rynkach energii ukrainskim i wegierskim.
Trwaja przygotowania do rozpoczgcia dzialalnosci na rynku gazu na Ukrainie i analizy wejscia na rynki energii
w krajach battyckich.

Sektor energetyczny
Dystrybucja energii elektrycznej

W sektorze energetycznym poprzez dystrybucje rozumie si¢ transport energii za pomoca linii energetycznych
wysokiego, sredniego i niskiego napi¢cia do odbiorcy. Dystrybucja energii zajmuja si¢ dystrybutorzy. Ustawa
Prawo energetyczne nazywa ich Operatorami Systemoéw Dystrybucyjnych (OSD). Aby zosta¢ dystrybutorem
nalezy speti¢ szereg ustawowych zasad m.in. posiada¢ odpowiednig infrastrukturg czy uzyska¢ odpowiednig
koncesje.

Co do zasady, OSD zajmuje si¢ transportem energii elektrycznej siecig dystrybucyjng w celu jej dostarczania
odbiorcom, jest odpowiedzialny za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym, biezace i dtugookresowe
bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacjg, remonty oraz niezbedna rozbudowe
sieci dystrybucyjnej. Aktualnie w Polsce dziata okoto 40 OSD.
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Koncesje

Zgodnie z Prawem Energetycznym koncesjonowaniu podlega, poza pewnymi wyjatkami okre§lonymi w tej
ustawie, wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie m.in.: (i) wytwarzania lub magazynowania paliw
lub energii; (ii) przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej lub ciepta; (iii) obrotu paliwami lub energia.
Koncesji udziela Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki na wniosek podmiotu, ktory spetnia okreslone w ustawie
warunki i jednoczes$nie nie zachodza okreslone w ustawie przestanki uniemozliwiajace wydanie konces;ji.
Koncesji udziela si¢ na czas oznaczony, nie krotszy niz 10 lat i nie dtuzszy niz lat 50, chyba ze przedsigbiorca
wnioskuje o uzyskanie koncesji na czas krotszy. Przedsiebiorstwo energetyczne moze zlozy¢ wniosek o
przedluzenie waznos$ci koncesji, nie p6zniej niz na 18 miesiecy przed jej wygasnieciem. W przypadkach
przewidzianych w Prawie Energetycznym Prezes URE moze cofng¢ koncesje lub zmieni¢ jej zakres, a w
niektorych przypadkach jest zobligowany cofna¢ lub zmieni¢ zakres koncesji.

W roku 2020 Prezes URE udzielit 255 koncesji w zakresie energii elektrycznej. Liczba koncesji udzielonych
zgodnie z wlasciwoscia w podziale na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci koncesjonowanej w zakresie energii
elektrycznej wynosita: w przypadku wytwarzania 229 decyzji, przesytania lub dystrybucji 9 decyzji, obrotu 19
decyzji. Lacznie na koniec 2020 roku, waznych koncesji byto 2170 decyzji, tj. w zakresie wytwarzania — 1556
decyzji, przesytania lub dystrybucji — 188 decyzji, obrotu 426 — decyz;ji.

W 2020 roku wydano 225 decyzji udzielajacych promesy koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej oraz 3
decyzje udzielajace promes koncesji/promes zmiany koncesji na dystrybucj¢ energii elektrycznej. W 2020 roku
Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki udzielit 161 promes koncesji/promes zmiany koncesji na wytwarzanie
energii elektrycznej z OZE, natomiast na 31 grudnia 2020 roku waznych byto 505 tego rodzaju promes.

Taryfy

Ceny i stawki optat za dostarczane do odbiorcy energi¢ elektryczna, ciepto lub paliwo gazowe okreslane sa
przez przedsiebiorstwa energetyczne w taryfach zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
albo wustalane na rynku konkurencyjnym (w przypadku przedsicbiorstw zwolnionych z obowigzku
przedstawiania taryf do zatwierdzenia przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki).

Przedsi¢biorstwa energetyczne posiadajace koncesje ustalajg taryfy dla energii elektrycznej, ciepla i paliw
gazowych, ktore podlegaja zatwierdzeniu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wtasnej inicjatywy lub
na zadanie Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki oraz proponuja okres ich obowigzywania. Zgodnie z Prawem
Energetycznym przedsigbiorstwa energetyczne ustalajg taryfy dla energii elektrycznej, ciepta lub paliw
gazowych, stosownie do zakresu wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, na warunkach wskazanych w Prawie
Energetycznym i stosownych aktach wykonawczych.

Wplyw danej regulacji na branze producentéw energii oraz Emitenta
Sektor wytwarzania

Spoéiki z Grupy prowadzace dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej podlegaja obowigzkowi
koncesyjnemu, jednak zwolnione sg z konieczno$ci zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej.

Sektor dystrybucji

Jedna ze spotek z Grupy (Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.) jest dystrybutorem energii elektrycznej
skoncentrowanym na zaopatrywaniu w energie elektryczng zaktadow przemystowych, galerii handlowych i
osiedli mieszkaniowych w roznych rejonach Polski przy wykorzystaniu wlasnej infrastruktury dystrybucyjne;.
Jest ona najwigkszym prywatnym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, dziatajac na obszarze catego
kraju i tworzgc nowe obszary dystrybucyjne. Spotka jest obowiagzana przedkladaé Prezesowi URE taryfy
dotyczace energii elektrycznej do zatwierdzenia.

W segmencie dystrybucji w dniu 7 grudnia 2021 roku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucj¢ i sprzedaz
energii elektrycznej dla Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. Trwa tez realizacja zatwierdzonego III i IV portfela
inwestycyjnego na lata 2020-2026 o tacznej wartosci 156,4 mln zt. Do konca trzeciego kwartatu 2021 roku,
spotka wydata 93 warunkow przytaczenia do sieci, w ramach ktorych zostaly podpisane 57 umowy o
przylaczenie. Zrealizowano umowy o przylaczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytaczenia dla 40 inwestycji

95



/ etapéw inwestycji. Uzyskano rozszerzenie koncesji dla 9 projektow oraz trwajg prace w odniesieniu do
kolejnych 11.

Aktualnie spotka swiadczy ustuge dystrybucji i sprzedazy energii do ponad 20 000 klientéw na terenie catej
Polski, przy rocznym wolumenie dystrybuowanej energii na poziomie 290,5 GWh. Spotka w swojej ofercie ma
kompleksowa obstuge w zakresie dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej. Swiadczona ustuga
dystrybucji odbywa si¢ na r6znych poziomach napiecia oraz grupach taryfowych, poprzez nowoczesne Gtowne
Punkty Zasilania (GPZ) o wysokim napigciu 110 kV oraz stacje transformatorowe sredniego napi¢cia (SN/Nn)
15/0,4 kV. Z uwagi na rozwdj budownictwa mieszkaniowego, nalezy spodziewaé si¢ wzrostu wartosci
regulacyjnej aktywow oraz bazy klientow przylaczonych do sieci wlasnej oraz wzrost wolumenu sprzedazy i
marzy na sprzedazy energii elektrycznej klientom koncowym przytaczonym do sieci wlasnej oraz spoza sieci
wlasnej (na podstawie wzrostu liczby klientow w budynkach mieszkaniowych sieci wiasnej).

Sektor cieplowniczy i sektor gazowy

W sektorze cieptowniczym Prezes Urzedu Regulacji i Energetyki nie dokonal zwolnienia z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia i taryfy dotyczace wszystkich rodzajow dziatalno$ci cieptowniczej
podlegaja obowiazkowi ich przedtozenia do zatwierdzenia. Powyzszy obowiazek obcigza Elektrocieptownig
Nowa Sarzyna.

W sektorze gazowym Prezes Urz¢du Regulacji i Energetyki uznal, ze obowigzek przedktadania taryf do
zatwierdzenia nie ma zastosowania w zakresie obrotu paliwami gazowymi na gietdzie towarowej (lub rynku
regulowanym). Z kolei w zakresie obrotu paliwami gazowymi pomig¢dzy przedsi¢biorstwami obrotu oraz obrotu
gazem ziemnym w postaci skroplonej (LNG), Prezes Urzedu Regulacji i Energetyki wskazal, ze udzieli
stosownego zwolnienia w przypadku wystgpienia ze stosownym wnioskiem przez przedsigbiorstwo
energetyczne, ktorego takie zwolnienie ma dotyczyc.

W konsekwencji obowigzek przedktadania taryf do zatwierdzenia obciaza jedng ze spolek z Grupy - Polenergia
Kogeneracja Sp. z 0.0., ktdra jest dystrybutorem gazu ziemnego skoncentrowanym na zaopatrywaniu w paliwa
gazowe zakladow przemystowych przy wykorzystaniu wtasnej infrastruktury dystrybucyjnej. Aktualnie Spotka
swiadczy ushuge dystrybucji paliw gazowych do klientéw przemystowych w Tomaszowie Mazowieckim.

W wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow znajduje si¢ informacja, dotyczaca zamiaru
przyjecia przez rzad uchwaly w sprawie przyjecia Strategii dla cieptownictwa do 2030 r. z perspektywq do 2040
r. Prezentowane przez rzad ztozenia do powyzszej strategii wskazuja, iz wpisywac si¢ ona powinna w polityke
Grupy w zakresie rozwoju zrodet kogeneracyjnych. Zwraca uwagg, iz jednym z przewidywanych celow strategii
ma by¢ zwigkszenie wykorzystania ciepta odpadowego, co wptynaé moze réwniez na rozwoju rynku np. pomp
ciepta, a co za tym idzie zwigkszenie zapotrzebowania na energi¢ z OZE i integracje zrodet OZE w
cieplownictwie. Zatem w ocenie Emitenta przyjecie strategii moze mie¢ potencjalnie pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy.

Rozwdj segmentu gazu i czystych paliw
Opis regulacji
Rynek Mocy

Ustawa o Rynku Mocy wprowadzita nowa ustuge swiadczona przez wytworcoOw na rzecz Operatora Systemu
Przesylowego, polegajaca na pozostawaniu przez jednostke rynku mocy w gotowosci do dostarczania mocy
elektrycznej do systemu oraz zobowigzaniu do dostawy okre$lonej mocy do systemu w okresie zagrozenia
(obowigzek mocowy).

Wybor jednostek rynku mocy, ktore za odpowiednim wynagrodzeniem oferuja nowg ustuge jest dokonywany
w wyniku aukcji typu holenderskiego tj. aukcji sktadajacych si¢ z wielu rund z ceng malejaca. Jednostki rynku
mocy, ktore sg dopuszczone do udziatu w aukcji, po pozytywnym zakonczeniu procesu certyfikacji ogolnej, a
nastgpnie procesu certyfikacji do aukcji gtdwnej, opuszczaja aukcje, kiedy cena kolejnej rundy nie bedzie juz
zapewniac ich oczekiwanego wynagrodzenia za moc. W efekcie, aukcje wygrywaja najtansze oferty przy
zachowaniu neutralnosci technologiczne;.
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Parametry aukcji sa okreslone w rozporzadzeniu przez ministra wtasciwego ds. energii, po zasiggnigciu opinii
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W 2019 roku, spotka Tempus Energy zakwestionowala zatwierdzenie przez Komisje Europejska polskiego
rynku mocy twierdzac, ze ten system dotacji wylgcza czystsze, tansze technologie z rynku i pozbawia
europejskich konsumentdéw lepszej przysztosci. Dnia 6 pazdziernika 2021 roku, Sad I instancji UE wydat wyrok
w tej sprawie. Sad utrzymal w mocy decyzje Komisji Europejskiej akceptujaca polski rynek mocy, a zarzuty
skarzacego zostaly oddalone. Nie mozna wykluczy¢ wniesienia przez Tempus skargi do Trybunatu
Sprawiedliwosci UE na powyzszy wyrok oraz jej uwzglednienia przez Trybunat Sprawiedliwosci UE. Jednakze
nawet w przypadku zmaterializowania tego ryzyka, nie jest wykluczona mozliwosci dalszego funkcjonowania
mechanizmu mocowego w Polsce, po przeprowadzeniu przez Komisje Europejska postepowania w sposob
okreslony w ewentualnym wyroku. Powyzsze moze skutkowaé przede wszystkim strata po stronie zrodet
konwencjonalnych opartych na weglu.

Konkluzje BAT

Konkluzje wprowadzaja restrykcyjne wymogi w szczegdlnosci w zakresie dopuszczalnych wielko$ci
zanieczyszczen emitowanych do atmosfery, przez co wpisuja si¢ w trend naktadania na wytworcow
konwencjonalnych coraz bardziej rygorystycznych wymagan §rodowiskowych. Przepisy BAT zaostrzajg limity
emisji tlenkoéw azotu, tlenkow siarki oraz pylow zawieszonych, ktore do tej pory uregulowane byly dyrektywa
o emisjach przemystowych (IED). Do katalogu tych norm wiaczono takze limity dla zwigzkoéw chloru i metali
ciezkich, m.in. dla rteci.

Wplyw danej regulacji na branze producentow energii oraz Emitenta

Od 1 stycznia 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynku Mocy wykonuje obowigzek
mocowy zgodnie z umowg zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. Spotka bierze rowniez z
powodzeniem udzial w rynku wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowiazkami
mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wzigta udzial we wszystkich dotychczasowych aukcjach
gltownych rynku mocy na lata dostaw 2021 — 2026. Wielkos¢ zakontraktowanego przez spotke obowiazku
mocowego wyniosta — odpowiednio — 109 MW na 2021 rok, 108,8 MW — na 2022 rok, 108,6 MW — na rok
2023, po 111 MW na 2024 1 2025 rok oraz 112 MW na 2026 rok. Cena zamknigcia w poszczegolnych aukcjach
na lata dostaw 2021 — 2025 uksztattowata si¢ w przedziale od 172,85 zl/kW/rok do 259,87 zt/kW/ rok.
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wzi¢ta rowniez udziat w aukcji mocy na rok dostaw 2026. W toku
aukcji zaoferowata obowiazek mocowy na rok 2026 w acznej wysokosci 112 MW i nie zlozyta oferty wyjscia
z aukcji. Cena zamknigcia aukcji, ktora zakonczyta sie w pierwszej rundzie, wynosi 400,39 PLN/kW/rok.

Ponadto na bazie umowy SLA (ang. Service Level Agreement) EC Nowa Sarzyna pracuje na rynku energii w
sposob dynamiczny dzigki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

W zaktadzie Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. — elektrocieplowni wyposazonej w blok
gazowo-parowy o mocy 116 MWe oraz 70MWt, produkujacej w uktadzie skojarzonym energi¢ elektryczng i
cieplo zastosowano nowoczesne urzadzenia oraz rozwigzania technologiczne, a proces produkcyjny jest
zautomatyzowany. Cato$¢ technologii zyskata kwalifikacje BAT. Ponadto od 2014 roku wdrozono w spotce
system zarzadzania srodowiskowego wedlug normy ISO 14001.

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna ztozyta w maju 2019 wniosek o przydziat bezptatnych uprawnien do emisji
na okres 2021-2025. Aktualnie trwajg prace Komisji Europejskiej zwigzane z weryfikacja wnioskéw. Ponadto
zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 4 lipca 2019 roku o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych oraz niektorych innych ustaw, Elektrocieptownia Nowa Sarzyna ztozyta i uzyskata
zatwierdzenie planu metodyki monitorowania emisji gazow cieplarnianych.

Dodatkowo podejmowane sg pierwsze kroki w celu przygotowania gazowe;j elektrocieptowni w Nowej Sarzynie
do wspotspalania gazu ziemnego z wodorem. Na bazie listu intencyjnego zawartego przez Polenergi¢ w 2020
roku z Siemens Energy, trwajg prace w zakresie rozwoju gazowych projektow kogeneracyjnych oraz
wodorowych.
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W sierpniu 2021 roku, realizujgc postanowienia ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstalych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych
sprzedaZy mocy i energii elektrycznej (dotyczy umow zawartych w latach 1994-1998 ze spotkq PSE), Prezes
URE dokonat korekt rocznych kosztow osieroconych (czyli kosztow podjetych inwestycji niemoZliwych do
uzyskania 7 rynku) i korekt rocznych kosztow zuiycia gazu ziemnego za 2020 roku dla wytworcow
uczestniczgcych w tym roku w programie pomocowym realizowanym na podstawie tej ustawy. W 2020 roku
w tym programie uczestniczylo czterech wytworcow, w tym Elektrocieplownia Nowa Sarzyna. Ogolne saldo
srodkow publicznych przekazanych wytworcom za 2020 roku, 7 uwzglednieniem otrzymanych przez
wytworcow zaliczek i ustalonych korekt wynosi 247,5 min z1. W poréwnaniu 7 2019 rokiem wytwdrcy
otrzymali o ok. 3% mniejszq kwotg pomocy publicznej. Od 2021 roku Elektrocieplownia Nowa Sarzyna nie
uczestnicgy jui w systemie rekompensat. Rozwdj jednolitego rynku energii elektrycznej

Opis czynnika

Jednym z gtéwnych wyzwan stojacych przed panstwami czlonkowskimi Unii Europejskiej jest stworzenie
wspolnego rynku energii elektrycznej. Celem wspolnego rynku energii elektrycznej jest zapewnienie
bezpieczenstwa energetycznego i uzyskanie nizszych, akceptowalnych dla odbiorcow cen. Proces taczenia
rynku europejskiego na podstawie tzw. modelu ,,Flow Based Market Coupling”, ktory umozliwia jak najlepsze
wykorzystanie ekonomiczne dostgpnych zdolnosci przesytlowych migdzy panstwami, a takze reforma rynku
bilansujacego, poprzez wdrozenie mechanizmu ,scarcity pricing” (mechanizm wyceny niedoboru mocy),
zwigzanego z mechanizmem wyceny rezerwy operacyjnej zmierzajg do wzmocnienia konkurencji na rynku
energii, ktora przy jednoczesnym funkcjonowaniu mechanizméw mocowych, powinna da¢ impulsy do
inwestycji w nowe moce wytworcze. Proces integracji na europejskim rynku energii elektrycznej jest
konsekwentnie realizowany.

Od stycznia 2021 roku zmienily si¢ zasady bilansowania na rynku energii elektrycznej, ktére wynikaja z
koniecznosci dostosowania zasad obowigzujgcych na polskim rynku energii do nowych regulacji, w tym
gtéwnie prawa wspolnotowego. Zmiany te stanowig realizacj¢ wymagan formalno-prawnych zawartych w
ponizszych dokumentach: Pakiet Czysta Energia (Clean Energy Package, CEP) - Rozporzadzenie (UE)
2019/943 oraz Dyrektywa (UE) 2019/944; Rozporzadzenie (UE) 2017/2195 ustanawiajace wytyczne dotyczace
bilansowania (The Electricity Balancing Guideline, EBGL); zobowigzania ztozone przez Polske w procesie
notyfikacji przez Komisj¢ Europejska wdrozenia rynku mocy.

Gloéwne zmiany polegaja przyktadowo na: umozliwieniu aktywnego udziatu w rynku bilansujagcym zasobom
innym niz jednostki wytworcze centralnie dysponowane, w tym uczestnikom po stronie popytowej; wdrozeniu
dedykowanego rozwigzania umozliwiajacego aktywny udzial magazynow energii elektrycznej oraz elektrowni
szczytowo-pompowych w rynku bilansujacym; wprowadzeniu mozliwosci aktualizacji ofert bilansujacych i
ofert redukcji obcigzenia w ramach rynku bilansujacego dnia biezacego.

Wprowadzane na poczatku roku reguty stanowia pierwszy etap wdrazania zmian na rynku bilansujacym, ktore
zostaly okre§lone w Polskim Planie Wdrazania przyjetym 14 maja 2020 roku przez Komitet do Spraw
Europejskich. Dokument ten zawiera szereg reform, ktore beda realizowane w perspektywie kilku najblizszych
lat.

Wplyw danej regulacji na branze producentow energii oraz Emitenta

W ocenie Emitenta, rozwo6j jednolitego rynku energii elektrycznej moze mie¢ pozytywny wptyw na uczestnikow
hurtowego rynku energii, w tym na Grupg, gdyz moze poszerzy¢ rynek zbytu produktow Grupy oraz da¢ impuls
do inwestycji w nowe moce wytworcze. W przypadku wprowadzenia korzystnych zmian regulacyjnych w tym
obszarze oraz korzystnych rozstrzygni¢g¢ w ramach rynku mocy, Grupa nie wyklucza inwestycji w nowe,
wysokosprawne gazowe CHP (Combined Heat and Power), gotowe do przejScia na wodor w przysziosci.

W zakresie fundamentalnych zmian na rynku bilansujacym, wskazuje si¢, ze nowo wprowadzane rozwigzania
daja nowej, szerokiej grupie uczestnikow, mozliwos¢ bezposredniego udziatu w bilansowaniu krajowego
systemu energetycznego, co moze przetozy¢ si¢ na dodatkowe przychody dla tych podmiotow.
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Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym Emitenta od okresu, ktorego dotyczy ostatnie opublikowane
sprawozdanie finansowe zbadane przez bieglego rewidenta

Od okresu, ktorego dotyczy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres zakonczony w

dniu 31 grudnia 2020 roku, nie wystgpity inne istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym Emitenta niz te opisane
w niniejszym rozdziale ,,Otoczenie regulacyjne”.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Informacje o Emitencie

Nazwa i forma prawna:..........cceceeveeeneennenn. Polenergia Spotka Akcyjna

SKrocona Nazwa:.........cceeeeveeevveesveeecneeennenns Polenergia S.A.

Siedziba i adres:.......cooovvvevvevveiiiieieeenneenn ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa, Polska
Numer telefonu:........ccoceveeveniniencnceene. +48 22 522 39 00

Strona INternetowa:.........cceeevveeerveerveesneenns www][.]polenergia[.]pl

Adres poczty elektronicznej: ...........cccveeune.n.. info@polenergial.]pl

KRS e 0000026545

REGON: ..ottt 012693488

NIP: e 5261888932

KOd LEL ..o 259400CXBGPCDXIXSM81

Przedmiot dzialalnoS$ci

Grupa kapitatowa Polenergia S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Polenergia S.A. i jej spotek zaleznych. Spotka zostata
utworzona aktem notarialnym z dnia 17 lipca 1997 r. Czas trwania Spoltki jest nieograniczony. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000026545.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ul.
Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa, Polska.

Grupa powstala w wyniku konsolidacji dwoch grup aktywow kontrolowanych przez Kulczyk Holding S.ar.1
(dawniej Polenergia Holding S.arl) z siedzibg w Luksemburgu, tj. Polish Energy Partners S.A.
(skoncentrowanej na produkcji energii elektrycznej z farm wiatrowych) oraz Grupy Polenergia
(skoncentrowanej na wytwarzaniu, dystrybucji, sprzedazy i obrocie energii elektrycznej i $wiadectw
pochodzenia oraz rozwoju nowych projektéw z zakresu wytwarzania energii).
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Struktura Grupy

Polenergia S.A.
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Informacje o znaczacych podmiotach posrednio zaleznych od Emitenta

Polenergia Dystrybucja sp. z o.0. jest dystrybutorem energii elektrycznej skoncentrowanym na
zaopatrywaniu w energi¢ elektryczng zakladéw przemystowych, galerii handlowych i osiedli
mieszkaniowych w réznych rejonach Polski przy wykorzystaniu wlasnej infrastruktury dystrybucyjne;.
Spotka z siedzibg Warszawie jest najwigkszym prywatnym dystrybutorem energii elektrycznej w
Polsce, dzialajac na obszarze catego kraju i tworzac nowe obszary dystrybucyjne. Spotka kontynuuje
organiczny wzrost poprzez podiaczanie do sieci dystrybucyjnej oraz zaopatrzenie w energi¢ odbiorcow
zgodnie z Planem Rozwoju zatwierdzonym z Urzedem Regulacji Energetyki.

Polenergia Obrot S.A. specjalizuje si¢ w hurtowym obrocie energia elektryczng, gazem ziemnym,
prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2 oraz gwarancjami pochodzenia, jak rowniez
zajmuje si¢ sprzedazag energii elektrycznej do klientow strategicznych oraz zarzadza umowami na
dostawe energii elektrycznej dla podmiotéw z Grupy Polenergia i firm zewnetrznych.

Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ sprzedazy energii odnawialnej z farm wiatrowych
i fotowoltaicznych Emitenta do odbiorcéw koncowych, przy czym planowana jest rowniez sprzedaz
energii wyprodukowanej w farmach wiatrowych i farmach fotowoltaicznych podmiotéw spoza Grupy.

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z o.0., ktora jest spotka celowg realizujacg Projekt FW
Szymankowo zlokalizowany na terenie gminy Mitoradz w powiecie malborskim w wojewddztwie
pomorskim. Projekt szczegdétowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” —
Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji — FW Szymankowo.

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0., ktéra jest spotka celowa realizujaca Projekt FW
Myecielin zlokalizowany w gminach Niegostawice i Szprotawa w powiecie zaganskim w wojewodztwie
lubuskim. Projekt szczegdtowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” —
Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji — FW Mycielin”.

Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0., ktora jest spotka celowa realizujaca Projekt FW Gawlowice
zlokalizowany na terenie gminy Radzyn Chetminski w powiecie grudziadzkim w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim. Projekt szczegétowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar
., Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji — FW Gawlowice”.

Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z o.0., ktora jest spotka celowa realizujaca Projekt FW Dgbsk
zlokalizowany na terenie gminy Zuromin oraz gminy Kuczbork Osada w powiecie zurominskim w
wojewddztwie mazowieckim. Projekt szczegdtowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar
,» Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie budowy — FW Degbsk”.

Polenergia - Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0., ktora jest spotka celowa realizujaca Projekt FW Skurpie
zlokalizowany na terenie gminy Plosnica w powiecie dzialdowskim w wojewddztwie warminsko-
mazurskim. Projekt szczegotowo opisano w Rozdziale ,,Opis dzialalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” —
Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji — FW Skurpie”.

Polenergia - Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0., ktora jest spotka celowa realizujaca Projekt FW Rajgrod
zlokalizowany na terenie gminy Rajgréd w powiecie grajewskim w wojewddztwie podlaskim. Projekt
szczegdlowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na
lgdzie (on-shore) w fazie eksploatacji — FW Rajgrod”.

Amon sp. z 0.0., ktdra jest spotka celowg realizujaca Projekt FW Lukaszéw zlokalizowany na terenie
gminy Zagrodno w powiecie zlotoryjskim w wojewodztwie dolnoslaskim. Projekt szczegétowo opisano
w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w
fazie eksploatacji — FW fukaszow”.

Talia sp. z 0.0., ktora jest spotka celows realizujaca Projekt FW Modlikowice zlokalizowany na terenie
gminy Zagrodno w powiecie zlotoryjskim w wojewodztwie dolnoslaskim. Projekt szczegétowo opisano
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w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w
fazie eksploatacji — FW Modlikowice”.

Dipol sp. z 0.0., ktora jest spotka celowa realizujaca Projekt FW Puck zlokalizowany na terenie gminy
Puck w powiecie puckim w wojewddztwie pomorskim. Projekt szczegdélowo opisano w Rozdziale
»Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie
eksploatacji — FW Puck”.

Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0., ktdra jest spotka celowa realizujacg Projekt
FW Kostomtoty zlokalizowany na terenie gminy Kostomtoty w powiacie $redzkim w wojewodztwie
dolnoslaskim. Projekt szczegdlowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Wytwarzanie”
— Farmy wiatrowe na lgdzie (on-shore) w fazie budowy — FW Kostomioty”.

MFW Battyk 1 S.A., MFW Battyk II sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk III sp. z o0.0., ktore sa spotkami
celowymi realizujgcymi projekty dotyczace farm wiatrowych na morzu (off-shore) rozwijanych przez
Grupe we wspoélpracy z Equinor. Projekt szczegdtowo opisano w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci —
Obszar ,, Wytwarzanie” — Farmy wiatrowe na morzu (off-shore)”.

Polenergia Elektrocieptowni Nowa Sarzyna sp. z 0.0., ktora realizuje projekt dziatajacej operacyjnie od
2000 r. elektrocieptowni opalanej gazem ziemnym, potozonej w miejscowosci Nowa Sarzyna w gminie
Nowa Sarzyna, powiacie Lezajsk w wojewodztwie podkarpackim). Projekt szczegdtowo opisano w
Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Obszar ,, Gaz i czyste paliwa (w tym technologie wodorowe)” — Gaz”.
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ZARZADZANIE I LAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, Spotka jest zarzadzana przez Zarzad i nadzorowana przez Radg
Nadzorcza. Opis Zarzadu i Rady Nadzorczej zostal sporzadzony na podstawie przepisow KSH oraz postanowien
Statut Spotki uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad
Organem zarzadzajacym Spoiki jest Zarzad.

Cztonkowie zarzadu sg powotywani na wspolng trzyletnig kadencje. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Skiad

Zgodnie ze Statutem Spoélki, Zarzad sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa Zarzadu (w przypadku Zarzadu wieloosobowego), powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ rowniez odwotany lub zawieszony w czynnos$ciach Zarzadu przez
Walne Zgromadzenie.

Uprawnienia

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
Spoiki, ktore nie zostaty zastrzezone przepisami prawa lub Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej naleza do kompetencji Zarzadu. Wszyscy czlonkowie Zarzadu maja prawo i obowigzek
wspolnego prowadzenia spraw Spotki.

Sposob dziatania Zarzgdu

Zarzad dziata na podstawie przepisow KSH, Statutu Spoéiki oraz regulaminu Zarzadu, ktéry moze by¢é
uchwalony przez Rade¢ Nadzorczg.

Uchwaty Zarzadu moga by¢ podejmowane pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow oddanych.
W przypadku rownej ilosci gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Spotke reprezentuje dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z
prokurentem Spoiki.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu wideokonferencji lub przy
wykorzystaniu podobnych $rodkéw komunikacji elektronicznej udostepnianych przez Spoétke, w sposob
umozliwiajagcy wzajemne styszenie si¢ wszystkich cztonkow Zarzadu biorgcych udzial w posiedzeniu.

Na dzien Prospektu Zarzad sktada si¢ z pieciu cztonkow.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje o cztonkach Zarzadu pelniacych swoje obowiazki na Dzien
Prospektu.

Rok powolania na biezaca
kadencje¢ na poziomie

Imie¢ i nazwisko Funkcja Emitenta Rok wygasniecia kadencji
1) Michat Michalski Prezes Zarzadu 2021 2024
2) Tomasz Kietlinski Wiceprezes Zarzadu 2021 2024
3) Jarostaw Bogacz Czlonek Zarzadu 2021 2024
4) Piotr Maciotek Czlonek Zarzadu 2021 2024
5) Iwona Sierzgga Cztonek Zarzadu 2021 2024

Zrédlo: Spotka

Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
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Funkcje poszczeg6lnych cztonkow Zarzadu (poza funkcja prezesa Zarzadu) nie zostaly formalnie okreslone w
uchwatach o powotaniu, niemniej jednak wynikaja one z zakresu obowiazkéw cztonkow Zarzadu.

Zyciorysy zawodowe czlonkow Zarzgdu
Michat Michalski

Ekspert z migdzynarodowym doswiadczeniem operacyjnym w budowaniu wartosci spotek z sektora
energetycznego. Z Grupa Polenergia zwigzany od 2012 roku, gdzie nadzoruje portfel inwestycyjny grupy
kapitatowej Polenergia w zakresie strategii i rozwoju biznesu, fotowoltaiki, a przed wszystkim obszary
energetyki wiatrowej. Od 2001 roku zwigzany z Grupa Kulczyk Investments, gdzie peit funkcje Dyrektora
Inwestycyjnego w ramach dziatalno$ci private equity Grupy Kulczyk Investments w branzy oil&gas, energy.
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na kierunku Handel Zagraniczny oraz studiow
podyplomowych ,,Executive Studies in Finance” organizowanych przez SGH. W 2001 uzyskat tytut doktora
nauk ekonomicznych na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu nt. teorii wartosci przedsigbiorstwa dla
akcjonariuszy.

Jarostaw Bogacz

Od 2019 roku zwiazany z Grupa Polenergia, gdzie sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Polenergii Obrot. W
energetyce zawodowej pracuje od 20 lat, petniagc w latach 2005 - 2019 funkcje m.in. Dyrektora
odpowiedzialnego za handel na rynku hurtowym w Grupie EDF w Polsce oraz Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu
w Grupie ENGIE w Polsce. W latach 2015 - 2016 byt Radcg Ministra Gospodarki ds. energetyki odnawialnej i
pierwszym Prezesem Operatora Rozliczen Energii Odnawialnej. Zasiada w Zarzadzie Polskiego Towarzystwa
Elektrocieptowni Zawodowych oraz jest cztonkiem Towarzystwa Obrotu Energia Elektryczng i Towarzystwa
Gospodarczego Polskie Elektrownie. Absolwent Wydzialu Elektrycznego Politechniki Slaskiej w Gliwicach.
W 2019 roku réwniez na Politechnice Slaskiej ukoficzyt studia doktoranckie. W 2020 roku uzyskat tytut doktora
w dziedzinie nauk inzynieryjno-technicznych Politechniki Slaskiej.

Tomasz Kietlinski

Z Grupa Polenergia zwigzany od 2011 roku. Od 2020 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora
Finansowego. W poprzednich latach kierowatl pracg Dzialu Corporate Finance i Kontrolingu odpowiadajac za
funkcje planowania finansowego i raportowania zarzadczego w Grupie. Prowadzit takze wiele procesow
pozyskania finansowania dtuznego oraz uczestniczyt w licznych transakcjach M&A. Przed dotaczeniem do
Polenergii zdobywal doswiadczenie zawodowe w PwC gdzie specjalizowal si¢ w doradztwie w zakresie
zarzadzania ryzykiem finansowym dla najwiekszych instytucji finansowych i przedsigbiorstw w Polsce oraz
badaniu sprawozdan finansowych czotowych firm z sektora finansowego. Absolwent Szkoty Gléwnej
Handlowej na kierunku finanse i bankowo$¢. Ukonczyt studia Canadian Executive MBA organizowane przez
University of Quebec at Montreal i Szkote Gtowna Handlowa oraz podyplomowe studia z zarzadzania ryzykiem
instytucji finansowych. Posiada tytut AMCT i jest cztonkiem Stowarzyszenia Skarbnikéw Korporacyjnych w
Wielkiej Brytanii (4ssociation of Corporate Treasurers).

Piotr Maciotek

Z Grupa zwigzany od 2004 roku. Od 2016 roku w Grupie Polenergia petni funkcje Chief Operating Oficer i
odpowiada za prowadzenie oraz utrzymanie i eksploatacj¢ wszystkich operacyjnych projektéw. W latach 2008
- 2016 odpowiadal w Grupie Polenergia i Grupie PEP za rozwdj i eksploatacje projektow energetyki
przemystowej i konwencjonalnej. W latach 2004 - 2008 odpowiadat za finanse najwiekszego biomasowego
projektu energetyki przemystowej zrealizowanego przez Grupe PEP w zaktadach papierniczych Mondi Swiecie.
Posiada wieloletnie doswiadczenie operacyjne zdobyte w takich firmach jak Telekomunikacja Polska, Sony
Music Entertainment Polska oraz Master Foods Polska. Absolwent Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego. W roku 2001 uzyskat tytut MBA University of Minnesota w ramach programu WEMBA
prowadzonego przez Szkole Glowng Handlowa oraz University of Minnesota.

Iwona Sierzega

Jedna z niewielu kobiet w Polsce zarzadzajaca spotkami z sektora elektroenergetycznego. W branzy
energetycznej dziata aktywnie od ponad 21 lat. Przez wiele lat petnita obowigzki Dyrektora Finansowego, a
nastepnie Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego gazowej 116 MW elektrocieplowni w Nowej Sarzynie
nalezacej do Grupy Polenergia. Od 2019 roku pelni role Cztonka Zarzadu Polenergia S.A. nadzorujac Pion
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Czystych Paliw i Ochrony Srodowiska, gdzie migdzy innymi rozwijane sa nowe projekty wodorowe oraz
prowadzona jest dzialalno$¢ na rzecz zrownowazonego rozwoju biznesu. Jako druga kobieta w historii zostata
nagrodzona ,,Laurem Biatego Tygrysa” polskiej energetyki. Trzykrotnie znalazta si¢ w prestizowym rankingu
Puls Biznesu ,,100 Kobiet Biznesu”. Nominowana na osobowo$¢ roku w kategorii efektywne zarzadzanie firma
przy jednoczesnym dziataniu na rzecz szeroko pojetej dziatalnosci spotecznej. Od 2020 zasiada w Radzie
Programowej Global Compact Network Poland skupiajacej si¢ na priorytetowych obszarach United Nations
Global Compact, takich jak: prawa cztowieka, ochrona srodowiska, prawa pracownicze, wolnos¢ od korupcji.
Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku finanse i bankowos$¢, studiow
podyplomowych w zakresie rachunkowosci oraz MBA w Stockholm University of Business.

Funkcje petnione przez cztonkow Zarzqdu w innych spétkach kapitatowych i osobowych

Ponizsza tabela przedstawia informacje o innych spotkach kapitatowych i osobowych, w ktorych w okresie
ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych; lub (ii)
posiadali akcje (ze wzgledu na ciggla zmienno$¢ niewielkich pakietow akcji w przypadku spotek notowanych
na GPW lub na innym rynku regulowanym w Polsce lub za granica, w ponizszej tabeli zaprezentowano jedynie
te spotki, w ktorych dany cztonek Zarzadu posiadal akcje w liczbie przekraczajacej 1% glosow na walnym
zgromadzeniu takiej spotki); lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy osoba pelni t¢ funkcje na

Imie i nazwisko Spétka Funkcja Dzien Prospektu
Jarostaw Bogacz Polenergia Obroét S.A. Prezes Zarzadu Tak
Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Piekto spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Tak
Rudniki spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia
Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie

Wierzbnik/Jankowice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Wodzistaw spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Obrot 2 spotka z Czlonek Zarzadu Nie
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Olbrachcice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Grabowo spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Badecz spoltka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa Czlonek Zarzadu Nie
Namystow spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 16 Czlonek Zarzadu Nie
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 17 Czlonek Zarzadu Tak
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Sprzedaz spotka z Prezes Zarzadu Tak
ograniczong odpowiedzialnoscia

Edison Energia Spotka Akcyjna Czlonek Rady Nadzorczej Tak

Iwona Sierzega Polenergia Kogeneracja spotka z Czlonek Zarzadu Tak
ograniczong odpowiedzialnoscia
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Imig¢ i nazwisko Spotka

Funkcja

Czy osoba pelni te funkcje na
Dzien Prospektu

Dipol spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Talia spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Green Stone Solutions spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
(uprzednio: Polenergia Ustugi
spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia)

Amon spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Krzywa spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 22
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Grupa PEP - Projekty
Energetyczne 1 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
w likwidacji
Tomasz Kietlinski Polenergia Obrét Spotka
Akcyjna

Polenergia Farma Wiatrowa
Rudniki spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Piekto spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 1
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 3
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 4
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 6
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa 16
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

MFW Battyk III spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa
Krzywa spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Mycielin spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia
Polenergia Farma Wiatrowa

De¢bice/ Kostomtoty spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

MFW Battyk II spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa 23
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
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Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Likwidator

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak



Imig¢ i nazwisko

Spétka

Funkcja

Czy osoba pelni te funkcje na
Dzien Prospektu

Polenergia Farma Wiatrowa
Szymankowo spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa 22
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Grabowo spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 1 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 3 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Mansa Investments spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Green Stone Solutions spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia
(uprzednio: Polenergia Ustugi
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 4 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 5 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 6 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Biomasa
Energetyczna Potnoc spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
w likwidacji
MFW Battyk I Spotka Akcyjna

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 12 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 11 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 7 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 8 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 9 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 10 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 13 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
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Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Likwidator

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Nie

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak
Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak



Imig¢ i nazwisko Spotka

Funkcja

Czy osoba pelni te funkcje na

Dzien Prospektu

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 14 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 15 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 16 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 17 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 18 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Edison Energia Spotka Akcyjna

MFW Battyk I spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Piotr Maciotek Polenergia Elektrownia Péinoc
spotka z ograniczong

odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Wodzistaw spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Olbrachcice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa
Namystow spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Badecz spoltka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Rudniki spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Obrot 2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Kogeneracja spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa 4
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 6
Spotka Z Ograniczona
Odpowiedzialno$ciag

Polenergia Farma Wiatrowa
Wierzbnik/Jankowice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa
Grabowo spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Dipol spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Talia spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Amon spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak



Imig¢ i nazwisko

Spétka

Funkcja

Czy osoba pelni te funkcje na
Dzien Prospektu

Polenergia Farma Wiatrowa 1
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Krzywa spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Mycielin spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 22
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 23
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 17
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Piekto spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa 3
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Farma Wiatrowa
Dgbice/Kostomtoty spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa 16
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Wiatrowa
Szymankowo Spotka Z spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 1 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 3 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 4 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 5 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 6 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Emobility spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Biomasa
Energetyczna Potnoc spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
w likwidacji
Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 12 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
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Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Likwidator

Cztonek Zarzadu

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak



Czy osoba pelni te funkcje na
Imig¢ i nazwisko Spotka Funkcja Dzien Prospektu

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 11 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 7 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 8 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 9 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 10 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 15 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 13 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 14 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Obrot Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Spétka Akcyjna
Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak

Fotowoltaiczna 16 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 17 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Polenergia Farma Czlonek Zarzadu Tak
Fotowoltaiczna 18 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Edison Energia Spotka Akcyjna Czlonek Rady Nadzorczej Tak
MFW Battyk I Spotka Akcyjna Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Michat Michalski MFW Balttyk II spotka z Cztonek Zarzadu Tak
ograniczong odpowiedzialnoscia
MFW Battyk I Spotka Akcyjna Cztonek Zarzadu Tak
Polenergia Farma Wiatrowa Wiceprezes Zarzadu Nie
Grabowo spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia
Polenergia Farma Wiatrowa Wiceprezes Zarzadu Tak
Olbrachcice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
Polenergia Farma Wiatrowa Wiceprezes Zarzadu Tak
Namystoéw spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Polenergia Elektrownia Péinoc Wiceprezes Zarzadu Tak
spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Polenergia Farma Wiatrowa Wiceprezes Zarzadu Tak
Badecz spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Polenergia Farma Wiatrowa Wiceprezes Zarzadu Tak

Wierzbnik/Jankowice spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
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Imig¢ i nazwisko

Spétka

Funkcja

Czy osoba pelni te funkcje na
Dzien Prospektu

Zrédlo: Spotka

Rada Nadzorcza

Polenergia Farma Wiatrowa
Wodzistaw spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia

Polenergia Obrot 2 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Mansa Investments spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Green Stone Solutions spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
(uprzednio: Polenergia Ustugi
spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia)

Polenergia Kogeneracja spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

MFW Battyk I spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Grupa PEP - Projekty
Energetyczne 1 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia
w likwidacji
Polenergia Obrot
Spoétka Akcyjna
Edison Energia Spotka Akcyjna

MFW Baltyk III spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Likwidator

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Zarzadu

Tak

Tak

Nie

Nie

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak
Tak

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnos$ci.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z os§miu cztonkéw, w tym przewodniczacej Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani w nastgpujacy sposob:

(@)

(b)

nie wigcej niz szesciu czlonkéw Rady Nadzorczej na podstawie uprawnien osobistych przystugujacych
odpowiednio Mansa oraz BIF (kazda z nich okre$lana jako ,,Akcjonariusz Uprawniony”) wedlug
nastepujacych zasad:

(i) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego co najmniej 22,80% Akcji -
przystugiwaé mu begdzie uprawnienie osobiste do powolywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej;

(i)  w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz 22,80% ale co najmniej
20% Akcji - przystugiwaé mu bedzie uprawnienie osobiste do powotywania dwoch cztonkow Rady

Nadzorczej

(iii) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz 20% ale co najmniej 10%
Akcji - przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie osobiste do powolywania jednego cztonka Rady

Nadzorczej;

Czlonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostang powotani w sposob opisany powyzej, sa powotywani i
odwotywani przez Walne Zgromadzenie zwyktg wigkszo$cig glosow przez wszystkich akcjonariuszy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres samodzielnej trzyletniej kadencji. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Uprawnienia

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy roéwniez prawo powotywania, zawieszania i odwolywania cztonkoéw
Zarzadu

Poza sprawami zastrzezonymi do kompetencji Rady Nadzorczej przez obowiazujace przepisy prawa lub inne
postanowienia Statutu, do szczegoélnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: (a) ustalanie zasad
wynagradzania cztonkdéw Zarzadu; (b) powolywanie, odwotywanie i ustalanie liczby cztonkow Zarzadu Spoitki;
(c) uchwalanie i zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoéiki; (d) uchwalanie i zatwierdzanie regulaminu Rady
Nadzorczej Spotki; (e) wybor biegltego rewidenta; (f) zawieszanie z waznych powoddéw w czynno$ciach
wszystkich lub poszczegdlnych cztonkow Zarzadu, a takze delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow Zarzadu, ktoérzy nie moga sprawowac swoich czynnosci; (g)
ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia; (h)
ustalanie warunkow kontraktow menedzerskich

Sposob dziatania Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. W celu wykonywania swoich
obowiagzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty Spoéiki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow
sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywacé rewizji stanu aktywow i pasywow Spotki.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscig glosow cztonkow obecnych na danym posiedzeniu z
wyjatkiem:

a) Spraw Zastrzezonych dla RN — w przypadku ktérych wymagany bedzie glos ,,za” co najmniej jednego
cztonka Rady Nadzorczej powotanego w ramach wykonywania uprawnienia osobistego przez kazdego
Akcjonariusza Uprawnionego posiadajacego co najmniej 20% Akcji; oraz

b) Ograniczonych Spraw Zastrzezonych dla RN — w przypadku ktorych wymagany bedzie glos ,,za” co
najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej powolanego w ramach wykonywania uprawnienia
osobistego, przez kazdego Akcjonariusza Uprawnionego posiadajgcego co najmniej 10% Akcji.

Uchwata Rady Nadzorczej jest wazna, jezeli na dane posiedzenie zostali zaproszeni wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaly w formie pisemnej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze pisemnego glosowania
zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecno$ci przez Zastepce Przewodniczacego, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na tre§¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Gtosy oddane
na pismie nie moga dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtosé, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej bioracy udziat w danym posiedzeniu moga si¢ ze sobg
komunikowa¢ w czasie rzeczywistym. Uchwaly podjete na odleglos¢ uwaza si¢ za wazne, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, a w podjeciu uchwaty
uczestniczyla co najmniej potowa cztonkow Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej iprzewodniczy na nich. W razie niedyspozycji przewodniczacego Rady
Nadzorczej, uprawnienia przewodniczacego Rady Nadzorczej wykonuje wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. Ani przewodniczacemu ani zastgpcy przewodniczacego Rady Nadzorczej nie przystuguje
dodatkowy ani rozstrzygajacy glos.

Komitety Rady Nadzorczej
Informacje ogolne

Na Dzien Prospektu, Rada Nadzorcza ma dwa komitety — Komitet Audytu oraz Komitet Nadzoru Operacyjnego.
Nie ma komitetu ds. wynagrodzen ani komitetu ds. nominacji.

Komitet Audytu
Na Dzien Prospektu, w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujace osoby:
1)  Orest Nazaruk — Przewodniczacy Komitetu Audytu;

2)  Hans E. Schweickardt — Cztonek Komitetu Audytu; oraz
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3)  Adrian Dworzynski — Cztonek Komitetu Audytu.

Orest Nazaruk oraz Adrian Dworzynski spetiajg kryteria niezaleznosci okreslone w Ustawie o Bieglych
Rewidentach oraz nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow w Spotce. Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadaja wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka. Orest Nazaruk posiada ponadto wiedzg z zakresu badania sprawozdan
finansowych i rachunkowosci.

W dniu 10 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza przyjeta regulamin Komitetu Audytu. Zgodnie z Regulaminem
Komitetu Audytu, do zadan Komitetu Audytu nalezy:

1)  monitorowanie: (i) procesu sprawozdawczosci finansowej; (b) skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej 1 systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej; (¢) wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firm¢ audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen
Komisji Nadzoru Audytowego, o ktorej mowa w art. 88 Ustawy o Biegltych Rewidentach, wynikajacych
z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2)  kontrolowanie i monitorowanie niezalezno$ci biegltego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spélki swiadczone sg przez firme audytorska inne ushugi niz badanie;

3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczos$ci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

4)  dokonywanie oceny niezaleznosci biegltego rewidenta i wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
ustug niebgdacych badaniem w Spotce;

5)  opracowywanie polityki Spotki w zakresie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania;

6)  opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powigzane z ta firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej, dozwolonych ustug na rzecz
Spotki niebedacych badaniem;

7)  okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

8)  przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania bieglych rewidentow lub firm
audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w pkt 5 1 6 powyzej; oraz

9)  przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Komitet Audytu moze zaprosi¢ lub zazada¢ udziatu w posiedzeniu Komitetu Audytu okreslonych cztonkow
Zarzadu, pracownikow Spolki, jej zewngtrznych doradcow lub ekspertow. Pozostali czlonkowie Rady
Nadzorczej oraz czlonkowie Zarzadu moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Komitetu wylacznie na jego
zaproszenie.

Komitet Audytu ma prawo przeglada¢ wszelkie ksiggi i dokumenty Spoiki, a takze zada¢ wyjasnien od Zarzadu
i pracownikow Spotki w zakresie odpowiednim dla prawidlowego wykonania zadan Komitetu Audytu. Zarzad
powinien informowa¢ Komitet Audytu o metodach stosowanych przy rozliczaniu znaczacych nietypowych
transakcji, kiedy istnieje kilka sposobdw ich ujecia ksiggowego. Ponadto, Komitet Audytu powinien by¢
informowany o programie prac bieglego rewidenta, a takze otrzymywac sporzadzone przez niego sprawozdania,
opinie, oceny i inne dokumenty zawierajace wnioski z badania dziatalnosci Spotki, w szczegolnosci
stwierdzajace nieprawidlowosci w dziatalnosci Spotki.

Komitet Nadzoru Operacyjnego

Komitet Nadzoru Operacyjnego zostat ustanowiony w ramach Rady Nadzorczej w dniu 18 sierpnia 2021 r. i na
Dzien Prospektu jego cztonkami sa:

1) Hans E. Schweickardt — Przewodniczacy;
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2) Ignacio Paz-Ares Aldanondo;
3) Thomas O’Brien; oraz
4)  Grzegorz Stanistawski.

Do zadan Komitetu Nadzoru Operacyjnego nalezg m.in. sprawowanie nadzoru operacyjnego nad rozwojem,
dziatalno$cia finansowa oraz mozliwos$ciami inwestycyjnymi Grupy.

W dniu 24 sierpnia 2021 r., Spotka zawarta umowg doradcza (advisory, support and consultancy agreement) z
Master BIF IV UK Holdings Limited jako doradcg (,,Doradeca”), ktory jest podmiotem powigzanym z jednym
z akcjonariuszy Emitenta, tj. BIF IV Europe Holdings Limited. Rola Doradcy, jako podmiotu posiadajacego
do$wiadczenie w zarzadzaniu aktywami w sektorze energii odnawialnej w skali globalnej, jest udzielanie porad
i rekomendacji wspierajacych pracg Komitetu Nadzoru Operacyjnego.

Audyt wewnetrzny i kontrola

W Spoétce nie funkcjonuja wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za audyt wewngtrzny oraz
kontrolg wewngtrzna.

Systemy identyfikacji, monitorowania i zmniejszania zagrozen dla dziatalnosci Spotki oraz zarzadzenia i
procedury zwigkszajace bezpieczenstwo funkcjonowania spotek Grupy dostosowywane sg na biezaco do
sytuacji i potrzeb Spolki. Mechanizmy kontrolne realizowane sg regularnie we wtasciwych dziatach
organizacyjnych. W kazdym roku obrotowym Zarzad przygotowuje ocen¢ skutecznosci funkcjonowania
systemow kontroli wewngtrznej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny ich skutecznosci na podstawie rekomendacji
Komitetu Audytu.

Za skutecznos$¢ systemu kontroli wewngtrznej i zarzgdzanie ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych odpowiada Zarzad. Okresowe sprawozdania finansowe i zarzadcze przygotowywane sg przez
Dzial Ksiegowosci oraz Dziat Kontrolingu i Relacji Inwestorskich pod nadzorem merytorycznym Dyrektora ds.
Finanséw — Czlonka Zarzadu. Ponadto, skuteczno$¢ systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, a takze wykonywanie czynnosci rewizji finansowej sa monitorowane
przez Komitet Audytu.

Skutecznosc¢ systemu kontroli wewnetrznej zapewniona jest poprzez szereg zarzadzen i procedur wewngtrznych
zaakceptowanych przez Zarzad, w tym m.in. dotyczacych obiegu dokumentéw ksiggowych, opisu dowodow
ksiggowych, dokonywania zakupéw w imieniu Grupy, zaciggania zobowigzan przez Grupg, przeprowadzania
procesu inwentaryzacji, sprzedazy $rodkow trwatych i przedmiotow bedacych wilasnoscia Grupy, sposobu
podejmowania decyzji w Grupie oraz procesu budzetowania.

Funkcjonujace w Spotce mechanizmy kontroli wewngtrznej pozwalaja na odpowiednio wczesne
zidentyfikowanie, ocen¢ i zminimalizowanie ryzyka oraz zapewniaja poprawno$¢ informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdawczo$¢ finansowa

Dane do sprawozdan finansowych pochodza z systemu finansowo-ksiggowego, w ktorym zapisy ksiegowe
dokonywane sg na podstawie dokumentéw sporzadzonych zgodnie z zaakceptowang przez Zarzad Polityka
Rachunkowosci Grupy, oparta na Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej lub Polskich
Standardach Rachunkowosci. Dokumenty te sg uprzednio sprawdzone przez uprawnione osoby pod wzgledem
formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym.

Bezpieczenstwo danych finansowych i ksiggowych zagwarantowane jest poprzez biezaca weryfikacje i
aktualizacje ograniczen praw dostgpu oraz poziomu zabezpieczen hastowych do systemu finansowo-
ksiggowego, jak rowniez poprzez obowigzujace w Grupie procedury tworzenia kopii zapasowych i ich
przechowywania.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) podlegaja niezaleznemu badaniu
(sprawozdania roczne) lub przegladowi (sprawozdanie poétroczne), przez bieglego rewidenta, wybieranego
przez Rade Nadzorczg na podstawie upowaznienia zawartego w Statucie Grupy.
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Zbadane roczne sprawozdania finansowe Grupy zatwierdzane sg przez Zarzad i Rad¢ Nadzorcza. Po zamknigciu
ksiegowym kazdego miesigca Grupa przygotowuje sprawozdania zarzadcze, zawierajace m.in. analizg
kluczowych danych finansowych i wskaznikdbw operacyjnych oraz poréwnanie biezgcych wynikow
finansowych z przyjetym budzetem wraz z wyja$nieniami istotnych odchylen od budzetu. Sprawozdania te sg
dystrybuowane co miesiac wsrdd cztonkow Zarzadu oraz co kwartat wsrod cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zarzadzanie ryzykiem

Spotka utrzymuje systemy zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru odpowiednie do wielkosci Spotki oraz rodzaju i
skali prowadzonej dziatalno$ci.

Za wdrozenie 1 utrzymanie skutecznego systemu zarzadzania ryzykiem odpowiada Zarzad. Osoby, ktére sa
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem maja zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do Rady
Nadzorczej oraz Komitetu Audytu. Ponadto, w Spoétce funkcjonuje wyodrebniona jednostka organizacyjna
odpowiedzialna za zarzadzanie ryzykiem — Komitet Zarzadzania Ryzykiem.

Rada Nadzorcza w ramach statego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki, w ramach regularnych i zaplanowanych
posiedzen oraz doraznych kontaktow i telekonferencji monitoruje wszystkie kluczowe obszary ryzyk.
Monitorowanie oparte jest o informacje, sprawozdania, prezentacje oraz materialy i opinie okresowo
dostarczane Radzie przez Zarzad Spoéiki lub osoby odpowiedzialne za kluczowe obszary.

Kluczowe obszary ryzyka Spoélki obejmuja: (i) ryzyko zmian prawa dotyczacych systemu wsparcia dla
konwencjonalnych zrodet wytworczych; (i) ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem polskiego rynku energii; (iii)
ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymogoéw z umoéw kredytu; (iv) ryzyko zmian otoczenia prawno-
regulacyjnego w sektorze energetycznym; (v) ryzyko zmienno$ci rynkowych cen zielonych certyfikatow i ich
nadpodazy; (vi) ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opdznien w realizacji plandw inwestycyjnych; (vii)
ryzyko wprowadzenia przepisow prawa, ktore mialyby negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy; (viii) ryzyko
zwiazane z koniecznos$cia spelnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczace ochrony srodowiska;
(ix) ryzyko konkurencji w obszarach, w ktérych dziala Grupa; oraz (x) ryzyko braku realizacji nowych
projektéw. Szczegdtowy opis obszaréw ryzyka dla Spotki i Grupy opisano w Rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

W ramach wewnetrznego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka prowadzi biezaca ocene poziomu ryzyka
zZwigzanego z wymienionymi powyzej czynnikami. Poziom ryzyka zwigzanego z utratg plynnosci badany jest
w ramach wewnetrznej sprawozdawczo$ci zarzadczej na podstawie obserwacji standardowych miar ptynnosci.
Ze wzgledu na fakt, ze pozostate kluczowe ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki maja charakter ryzyk trudno
mierzalnych, system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do tych czynnikéw polega w znacznej mierze na
wewnetrznym systemie raportowania incydentow.

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Na dzien Prospektu, Rada Nadzorcza sktada si¢ z osmiu czlonkow.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe informacje o cztonkach Rady Nadzorczej petlniacych swoje
funkcje na dzien Prospektu.

Rok powolania na

biezaca kadencje
na poziomie Rok wygasniecia
Imie i nazwisko Wiek Funkcja Emitenta kadencji
1. Dominika Kulczyk Przewodniczaca Rady Nadzorczej 2021 2024
2. Hans E. Schweickardt Wiceprzewodniczacy Rady 2021 2024
Nadzorczej
3. Adrian Dworzynski Czlonek Rady Nadzorczej 2019 2022
4.  Orest Nazaruk Czlonek Rady Nadzorczej 2019 2022
5. Grzegorz Stanistawski Czlonek Rady Nadzorczej 2021 2024
6. Ignacio Paz-Ares Czlonek Rady Nadzorczej 2021 2024
Aldanondo
7. Thomas Joseph Czlonek Rady Nadzorczej 2021 2024
O’Brien
8. Emmanuelle Rouchel Cztonek Rady Nadzorczej 2021 2024
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Zrédlo: Spotka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorezej.

Zyciorysy zawodowe czlonkéw Rady Nadzorczej
Dominika Kulczyk

Ukonczyta sinologiec na Wydziale Neofilologii oraz politologic na Wydziale Nauk Politycznych i
Dziennikarstwa Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Ksztalcita si¢ w Szanghaju, Pekinie, w
Rockefeller Foundation oraz w Bertelsmann Foundation. Posiada wieloletnie do$wiadczenie w pracy w
organach statutowych spotek prawa handlowego. Od 2013 roku cztonek Rady Nadzorczej Kulczyk Investments,
a w latach 2015- 2018 Przewodniczgca Rady Nadzorczej KI. Wspoétzatozycielka Grupy Firm Doradczych
Values prowadzacej szkolenia na temat psychologii biznesu. W latach 2013-2016 wiceprezes Polskiego
Komitetu Olimpijskiego. Inicjatorka powstania polskiej fili organizacji ekologicznej Green Cross International.
Pomystodawczyni i wspotfundator Kulczyk Foundation, organizacji non-profit zajmujacej si¢ niesieniem
pomocy w Polsce i na $wiecie. Jest czlonkiem Rady Programowej UN Global Compact Poland oraz
Ambasadorem SOS Wiosek Dzieciecych w Polsce. Nalezy do Young Leaders for Tomorrow, ogélno§wiatowe;j
inicjatywy zrzeszajacej mtodych liderow. Kawaler Orderu Usmiechu.

Hans E. Schweickardt

Ukonczyl Szwajcarski Federalny Instytut Technologii (ETH) w Zurychu oraz studia podyplomowe na
Uniwersytecie Stanford i INSEAD. Posiada ponad 40-letnie do§wiadczenie w zarzadzaniu migdzynarodowymi
projektami w europejskim sektorze energetycznym, m.in. z pozycji Prezesa i Przewodniczacego Rady
Nadzorczej szwajcarskiej spotki energetycznej Alpiq, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Swiss Grid
(szwajcarski operator sieci) oraz wielu stanowiskach zarzadczych w ATEL i EOS (dwie spotki energetycznej,
ktore potaczyly sie pod przewodnictwem Hansa E. Schweickardta w Alpig, w 2009 roku) oraz w Grupie ABB,
swiatowej spotce energetycznej/infrastrukturalnej. Jest Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Europejskiej
Gieldy Energii (EEX), Cztonkiem Zarzadu Europejskiej Gietdy Spotowej (Rynek Kasowy) EPEX Spot /Paryz
oraz Clearing Bank ECC. Byt zatozycielem Europejskiej Gietdy Energii na poczatku 2000 roku we Frankfurcie,
kiedy to pehit funkcje CEO Gietdy. Uczestniczyt czynnie w fuzji EEX z inng niemiecka gietdg LPX.

Grzegorz Stanistawski

Polski ekonomista i menedzer, w latach 2004-2006 pelnil funkcj¢ podsekretarza stanu w Ministerstwie
Finanséw. Ukonczyt studia ekonomiczne, studiowat takze na stypendiach w Wielkiej Brytanii i Stanach
Zjednoczonych. W latach 1993-1998 pracowat w Instytucie Badan nad Gospodarka Rynkowa, gdzie prowadzit
projekty badawcze dotyczace polityki innowacyjnej, makroekonomii, cykli koniunkturalnych. Wyktadal na
réznych uczelniach. Od 1998 do 2004 roku byl zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej na stanowisku
Dyrektora Departamentu Strategii i Rozwoju Biznesu. W 2004 r. zostat powotany na stanowisko Podsekretarza
Stanu w Ministerstwie Finansow odpowiedzialnego za informatyzacje resortu, polityke makroekonomiczng i
finansowa oraz fundusze unijne. Czlonek Zarzadu Kulczyk Foundation. Cztonek Zarzadu Polenergii
International S.ar.l. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Experior Venture Fund.

Ignacio Paz-Ares Aldanondo

Ignacio Paz-Ares Aldanondo jest starszym wiceprezesem w grupie Brookfield zajmujacej si¢ energia
odnawialng, kieruje zespolem odpowiedzialnym za inicjowanie, analize i realizacj¢ inwestycji na terenie
Europy. Pan Paz-Ares Aldanondo dotaczyt do Brookfield w 2015 roku i petnit szereg funkcji inwestycyjnych
w Grupie ds. Grupie Energii Odnawialnej Brookfield w Europie. Obecne stanowisko zajmuje od 2019 roku.
Przed rozpoczeciem pracy w Brookfield, Pan Paz-Ares byt analitykiem bankowos$ci inwestycyjnej w Citi. Pan
Paz-Ares Aldanondo ukonczyt prawo i studia biznesowe na Universidad Autonoma de Madrid.

Thomas Joseph O’Brien

Tom O’Brien jest partnerem zarzadzajacym i dyrektorem generalnym grupy Brookfield zajmujacej si¢ energia
odnawialng i jest odpowiedzialny za prowadzenie i rozwoj dziatalno$ci w Europie. Tom O’Brien dolaczyt do
Brookfield w 2014 roku, po przejeciu irlandzkiej spotki Bord Gais Energy zajmujacej si¢ energia odnawialna, i
od tego czasu pehit szereg funkcji w grupie Brookfield, ostatnio petnigc funkcje Dyrektora Finansowego dla
europejskiego biznesu energii odnawialnej. Przed rozpoczgciem pracy w Brookfield, Pan O’Brien pehnit szereg
funkcji w firmie. O’Brien zajmowal wysokie stanowiska handlowe i finansowe w kilku organizacjach. Pan
O’Brien posiada tytut Fellow of Chartered Accountants Ireland.
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Emmanuelle Rouchel

Emmanuelle Rouchel ma ponad 20-letnie doswiadczenie jako radca prawny. W 2015 r. zostata zatrudniona w
Brookfield i jest starszym wiceprezesem i glownym radca prawnym w Europejskiej Grupie Energetyki
Odnawialnej grupy Brookfield. Przed dotgczeniem do Brookfield Pani Rouchel byta starszym radcg prawnym
w miedzynarodowym sektorze wydobycia ropy i gazu. Swoja karierg rozpoczeta w Sullivan & Cromwell w
Nowym Jorku, gdzie zajmowata si¢ transgranicznymi fuzjami i przejeciami oraz transakcjami na rynkach
kapitatowych.

Ukonczyla studia podyplomowe z prawa na Columbia University, gdzie byta stypendystka programu Fulbrighta
1 Harlana Fiske Stone’a oraz na Université Paris II Panthéon-Assas, a takze ukonczyta ekonomi¢ w Ecole
Supérieure de Commerce de Paris (ESCP) w Paryzu. Jest angielskim radcg prawnym, jest rowniez przyjeta do
adwokatury w Nowym Jorku i Paryzu.

Adrian Dworzynski

Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej. Radca prawny o ponad 20-letnim doswiadczeniu w kompleksowej
obstudze prawnej przedsigbiorstw, wlasciciel kancelarii prawniczej. Wczesniej przez ponad 10 lat kierowat
departamentami prawnymi, m.in. najwiekszych polskich firm (TOP 20): PGE Polskiej Grupy Energetyczne;j
S.A. oraz Polkomtel S.A. Petnit funkcje w czlonka rady nadzorczej w wielu spotkach handlowych, w tym
niezaleznego cztonka rad nadzorczych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych z branzy
energetycznej: PKN Orlen S.A. oraz DUON S.A.

Przez 10 lat czlonek Rady Okregowej Izby Radcow Prawnych w Warszawie, w tym Wicedziekan Rady.
Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Lodzkiego oraz Advanced Management Program IESE Business
School University of Navarra.

Orest Nazaruk

W latach 1997-2002 Orest Nazaruk byl zwigzany z firmg Arthur Andersen, najpierw w Dziale Audytu
odpowiedzialny za badania sprawozdan finansowych bankow i firm ubezpieczeniowych, a potem jako doradca
restrukturyzacyjny dla firm z branzy paliwowo-energetycznej. Nastgpnie w latach 2002-2004 pracowat w
Ministerstwie Skarbu Panstwa jako Z-ca Dyrektora Departamentu Restrukturyzacji i Pomocy Publicznej
odpowiedzialny za przygotowywanie sektorowych programow restrukturyzacyjnych oraz nadzoér wtascicielski
nad spotkami z sektora: gazowego oraz paliwowo-energetycznego. W latach 2004-2006 Orest Nazaruk brat
udziatl w utworzeniu oraz byt cztonkiem pierwszego zarzagdu Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System.
Nastepnie w latach 2006-2015 pracowat kolejno w spotkach kapitatowych: Selbud Inwestycje, PGNiG Energia,
PGNiG Technologie pethigc funkcje Prezesa, Cztonka Zarzadu ds. Finanséw i Obrotu oraz Pelnomocnika
Zarzadu ds. Strategii i Restrukturyzacji. Byt cztonkiem licznych Rad Nadzorczych spotek z branzy gazowniczej
oraz paliwowo-energetycznej (min.: Towarowa Gietda Energii, Anwil, PKN Orlen, Mazowiecka Spotka
Gazownictwa, Elektrocieptownia Stalowa Wola).

Orest Nazaruk ukonczyl studia magisterskie na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, ze
specjalizacja zarzadzania ryzykiem na rynkach terminowych. Odbyl szereg zagranicznych szkolen min. z
zakresu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, zarzadzania strategicznego, restrukturyzacji
przedsigbiorstw, zarzadzania ryzykiem z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w gazownictwie i
energetyce.

Funkcje pelnione przez czlonkow Rady Nadzorczej w innych spotkach kapitatlowych i osobowych

Ponizsza tabela przedstawia informacje o innych spotkach kapitatowych i osobowych, w ktorych w okresie
ostatnich pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) peili funkcje w organach zarzadzajacych lub
nadzorczych; (ii) posiadali akcje (ze wzgledu na ciagla zmiennos¢ niewielkich pakietow akcji w przypadku
spotek notowanych na GPW lub na innym rynku regulowanym w Polsce lub za granicg, w ponizszej tabeli
przedstawiono jedynie te spotki, w ktorych dany czionek Rady Nadzorczej posiadal akcje w liczbie
przekraczajacej 1% glosow na walnym zgromadzeniu takiej spotki); lub (iii) byli wspolnikami.

Czy osoba pekni te funkcje
Imie i nazwisko Spétka Funkcja na Dzien Prospektu

Orest Nazaruk Centuria Group Spotka Akcyjna Czlonek Rady Nadzorczej Tak
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Czy osoba pekni te funkcje

Imig¢ i nazwisko Spétka Funkcja na Dzien Prospektu
Investgas spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Prezes Zarzadu Tak
Lenker spotka z ograniczona Czlonek Rady Nadzorczej
odpowiedzialnoscia Tak

Adrian Dworzynski Akademia Ochrony Danych Osobowych

spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Wspolnik Tak
Hart spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w likwidacji Wspdlnik Tak
Thomas O’Brien Obt Logistic spotka z ograniczong Wiceprezes Zarzadu Tak
odpowiedzialno$cia
MFW Battyk I S.A. Cztonek Zarzadu A Tak
MFW Baltyk I spotka z ograniczona Czlonek Zarzadu A Tak
odpowiedzialnoscia
MEFW Baltyk II spoétka z ograniczong Cztonek Zarzadu A Tak
odpowiedzialno$cia
MFW Baltyk III spotka z ograniczong Czlonek Zarzadu A Tak
odpowiedzialno$cia
Hans E. Schweickardt Polenergia Obrot S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak

Zrodto: Spotka.

Pozostale informacje dotyczace czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami zlozonymi przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, z wyjatkiem przypadkow
opisanych w niniejszym Prospekcie, w ciaggu ostatnich pigciu lat zaden z czlonkéw Zarzadu ani Rady
Nadzorczej nie:

a)

b)

g)

posiadat jakichkolwiek udzialow lub akcji w spotkach kapitatowych lub nie byl wspdlnikiem
w spotkach osobowych;

byt akcjonariuszem spoiki publicznej posiadajacym akcje reprezentujace wigcej niz 1% glosow na
walnym zgromadzeniu takiej spoiki (z uwagi na ciggla zmienno$¢ niewielkich pakietow akcji
w przypadku spotek notowanych na GPW lub na innym rynku regulowanym w Polsce lub za granica,
w Prospekcie przedstawiono jedynie te spotki, w ktorych dany cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej
posiada akcje w liczbie przekraczajacej 1% glosow na walnym zgromadzeniu takiej spotki);

prowadzit dziatalno$ci gospodarczej innej niz dziatalno§¢ gospodarcza w Spotce, ktdéra mogtaby miec
istotne znaczenie dla Spotki;

zostat skazany za przestepstwo zwigzane z oszustwem,;

byt przedmiotem jakiegokolwiek postgpowania lub sankcji natozonych przez jakiekolwiek organy
administracyjne lub inne organy nadzorcze (w tym uznane organizacje handlowe);

zostat objety przez sad zakazem pelnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych spélek lub zakazem pehienia funkcji kierowniczych lub zarzadzania przedsigbiorstwem
jakiejkolwiek spotki; lub

byt cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego albo czlonkiem kadry
kierowniczej w jakiejkolwiek spotce w czasie, gdy znajdowata si¢ ona pod zarzadem komisarycznym
albo w stosunku do ktoérej prowadzone bylo postgpowanie upadlosciowe, likwidacyjne Iub inne
podobne postepowanie, z wyjatkiem przypadkoéw opisanych w niniejszym Prospekcie.

Pomiedzy obowiazkami pelionymi przez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w imieniu Emitenta a
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych osob nie wystepujg konflikty intereséw.
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Umowy i porozumienia z czlonkami Zarzadu lub czlonkami Rady Nadzorczej

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do daty Prospektu Spotka nie zawierata
innych transakcji z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej ani nie wyptacata zadnych $wiadczen
z wyjatkiem wynagrodzenia w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spotki lub w zwigzku ze §wiadczeniem
ustug na rzecz Spolki opisanych w niniejszym punkcie.

Umowy i porozumienia z gléwnymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
podstawie ktoérych ktorykolwiek z Czlonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostal powolany na Czlonka
Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia z gldwnymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na podstawie ktoérych powotano cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, a cztonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej nie posiadaja wiedzy o zadnych takich porozumieniach, z wyjatkiem sytuacji
przedstawionych ponizej.

Akcje lub prawa do Akcji bedace w posiadaniu czlonkéw Zarzadu lub czlonkéw Rady Nadzorczej

Mansa Investments sp. z 0.0., spotka posrednio kontrolowana przez p. Dominike Kulczyk, posiada 51.64% akcji
Polenergia S.A.

Platnosci w formie Akcji

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie otrzymujg zadnych nagréd lub innych korzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spoétki, ani zmiennych
sktadnikow wynagrodzen. Szczegoty warunkowego podwyzszenia kapitatu, ktoére ma zosta¢ wykorzystane na
potrzeby programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej opisane s3 w rozdziale Prawa i obowiazki zwigzane
z akcjami oraz walne zgromadzenie — Kapitat zaktadowy — Ogdlne Informacje. Udziat czlonkéw Zarzadu lub
Rady Nadzorczej w Ofercie

Na Dzien Prospektu, zaden z czlonkéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie zamierza naby¢ Akcji w ramach
Oferty.

Wynagrodzenie i warunki umow z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotka przyjeta Polityke Wynagrodzen w dniu 19 maja 2020 r. Zasady i warunki wynagradzania cztonkow
Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spotki, a wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia Spotki. W ocenie Spotki istniejacy system wynagrodzen pozwala na pelng realizacje
celow 1 strategii Spotki.

Polityka wynagrodzen Spoiki jest spdjna z zasadami okreslonymi w Dobrych Praktykach GPW oraz Ustawie o
Ofercie w zakresie wynagrodzen cztonkow organow Spoltki. Przewidziane w Polityce Wynagrodzen ramowe
zasady przyznawania stalych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia maja na celu zapewnienie pozyskania,
utrzymania i motywowania Czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, co jest kluczowe z punktu widzenia
realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spotki.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania czlonkow Zarzgdu

Cztonkowie Zarzadu, sg zatrudnieni w Spoétce na podstawie umow o prace. Wszyscy cztonkowie Zarzadu
otrzymujg od Spoétki wynagrodzenie na podstawie uchwat Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu sg uprawnieni
do wynagrodzenia zmiennego w postaci Premii.
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie cztonkow Zarzadu otrzymanych od Spotki i pozostatych spotek z
Grupy za okres 9 miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku i za 2020 rok:

Wysoko$¢é wynagrodzenia

wyplaconego przez Spétke (PLN) za Wysokos$¢ wynagrodzenia
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wyplaconego przez Spotke (PLN) za
Imie i nazwisko wrzesnia 2021 r. rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.
Michat Michalski ......c..ccecvveneninenecinncnenes 2.209.000 2.497.000
Tomasz Kietlinski .......cccoeoeveeineinncnincnnne 1.183.000 773.000
Robert NOwWak ......c.covvveereveeneineieinieineeenenne - 1.442.000
Piotr Maciotek .......c.coeeeneininecincinicinceen 1.200.000 795.000
Jarostaw Bogacz.......c.coceevveviieieniiiieiiieieee 1.203.000 795.000
IWOona SIeTZ€Za ....ccvvevereeieieeieieeeeieee e 1.237.000 1.332.000

Zrédio: Spétka

W zakresie swiadczen wyplacanych w zwiazku z rozwigzaniem stosunku pracy na podstawie umoéw o prace
zastosowanie majg odpowiednie przepisy prawa pracy. Spotka nie jest strong uméw o $wiadczenie ustug
zawartych z czlonkami Zarzadu, ktore przewidywatyby wyplate $wiadczen na rzecz tych os6b w momencie
rozwiazania stosunku pracy.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 17 kwietnia 2019 r. r. Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie okreslenia wysokosci
wynagrodzenia czlonka Rady Nadzorczej Spoétki na poziomie kwoty 5.000 PLN. Trzem Czlonkom Rady
Nadzorczej, ktorzy zasiadajg w Komitecie Audytu, przystuguje z tego tytulu dodatkowe wynagrodzenie
uzaleznione od petnionej tam funkcji w wysokosci 2.000 PLN dla przewodniczacego komitetu i 1.000 PLN dla
pozostatych czlonkow komitetu. Z tytutu zasiadania w Komitecie Nadzoru Operacyjnego, cztonkom tego
komitetu nie przystuguje wynagrodzenie. Przewodniczacy oraz Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
nie pobierajg miesigcznego wynagrodzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg uprawnieni do otrzymania
wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie przystuguje w okresie trwania mandatu cztonka Rady Nadzorczej
uprawnionego do wynagrodzenia, przy czym cze$¢ cztonkow Rady Nadzorczej zrezygnowato z wynagrodzenia
z tytulu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

W 2020 r. oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2021 r. cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali
zadnych nagrod Iub korzys$ci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili funkcji we wiadzach podmiotéw zaleznych.

Pozafinansowe skladniki wynagrodzenia czlonkow Zarzgdu

Cztonkom Zarzadu nie jest udzielane pozafinansowe wynagrodzenie.

Brak powiazan rodzinnych pomiedzy czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na Dzien Prospektu nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomig¢dzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW 2021 (,,Dobre Praktyki GPW”), spotki
notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego okreslonych w
Dobrych Praktykach GPW. Dobre Praktyki GPW to zbidr zasad postepowania dla organow spotek publicznych
i ich akcjonariuszy. Dobre Praktyki GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady Gieldy okreslajg sposob ujawniania
przez spotki gietdowe informacji o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych
informacji. W przypadku, gdy spoétka publiczna trwale nie przestrzega okreslonej zasady, spotka publiczna
publikuje w tej sprawie informacj¢ zawierajacg szczegdtowe wyjasnienie okolicznos$ci i przyczyn niestosowania
danej zasady. W przypadku zmiany stanu stosowania zasad lub wystapienia okolicznosci uzasadniajacych
zmiang tre$ci wyjasnien w zakresie niestosowania lub sposobu stosowania zasady spolka publiczna
niezwtocznie aktualizuje wcze$niej opublikowang informacj¢. W przypadku, gdy spotka publiczna narusza dang
zasade¢ incydentalnie, spotka publiczna niezwlocznie publikuje informacj¢ o tym fakcie, wskazujac jakie byty
okolicznosci i przyczyny naruszenia danej zasady oraz wyjasniajac, w jaki sposob zamierza usuna¢ ewentualne
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skutki jej niezastosowania lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania tej zasady w
przysztosci, a takze czy w ciaggu ostatnich dwoch lat miaty miejsce przypadki incydentalnego naruszenia tej
zasady.

Spoétka dazy do zapewnienia maksymalnej przejrzystosci swoich dziatan, najlepszej jakosci komunikacji z
inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, w tym w zakresie nieuregulowanym przepisami prawa. W
zwiazku z tym, Spotka podjeta lub podejmie niezbedne dziatania w celu przestrzegania w mozliwie najszerszym
zakresie wszystkich zasad sktadajacych si¢ na Dobre Praktyki GPW.

Na Dzien Prospektu, Spotka, jako spotka notowana na GPW, przestrzega zasad tadu korporacyjnego
obowigzujacych spoiki publiczne notowane na GPW.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk GPW, Spoétka nie stosuje 11 zasad: 1.4.1., 1.4.2., 1.5,
2.1,22,2.11.1,2.11.6.,,3.6.,3.10.,4.11., 4.13.

e Zasada 1.4.1. - Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.: objasnia¢, w jaki sposoéb w
procesach decyzyjnych w spdice i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sa kwestie zwigzane ze zmiang
klimatu, wskazujac na wynikajace z tego ryzyka;

Zasada nie jest stosowana.
Spotka zaktada wdrozenie kalkulacji ryzyk zgodnie z zasadami unijnej taksonomii.

e Zasada 1.4.2. - Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.: przedstawia¢ warto$c¢
wskaznika rowno$ci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa roznica
pomiedzy srednim miesi¢cznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagrdd i innych dodatkow)
kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiaé informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji
ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacja ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem
czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie do réwnosci.

Zasada nie jest stosowana.
Wskazniki sg monitorowane przez Spotke wewnetrznie.

e Zasada 1.5. - Co najmniej raz w roku spétka ujawnia wydatki ponoszone przez nig i jej grupe na wspieranie
kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediow, organizacji spotecznych, zwigzkéw zawodowych itp.
Jezeli w roku objetym sprawozdaniem spotka lub jej grupa ponosity wydatki na tego rodzaju cele,
informacja zawiera zestawienie tych wydatkow.

Zasada nie jest stosowana.
Spotka stosuje wytacznie wewngtrzng sprawozdawczo$¢ w tym zakresie.

e Zasada 2.1. - Spodtka powinna posiada¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej,
przyjeta odpowiednio przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnos$ci okresla cele
i kryteria roznorodnosci m.in. w takich obszarach jak ple¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza,
wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposdob monitorowania realizacji tych
celow. W zakresie zroznicowania pod wzgledem plci warunkiem zapewnienia réznorodnosci organdow
spoftki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Zasada nie jest stosowana.

Przy doborze czlonkéw organdw Spotki gléwnymi kryteriami wyboru sg wiedza, do§wiadczenie, cechy
osobowosciowe i wyksztatcenie.

e Zasada 2.2. - Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki
powinny zapewni¢ wszechstronnos$¢ tych organdéw poprzez wybor do ich sktadu oséb zapewniajgcych
réznorodno$¢, umozliwiajgc m.in. osiggnigcie docelowego wskaznika minimalnego udziatlu mniejszosci
okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okre$lonymi w przyjetej polityce
roznorodnosci, o ktorej mowa w zasadzie 2.1.

Zasada nie jest stosowana.
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Przy doborze cztonkéw organdw Spotki gldownymi kryteriami wyboru sa wiedza, do$wiadczenie, cechy
osobowosciowe 1 wyksztalcenie.

e Zasada2.11.1.—Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepisoOw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza
i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie.
Sprawozdanie, o ktérym mowa powyzej, zawiera co najmniej informacje na temat sktadu rady i jej
komitetow ze wskazaniem, ktorzy z cztonkow rady spelniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w ustawie z
dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze
ktorzy sposrdd nich nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajagcym co
najmniej 5% ogolnej liczby gltosow w spotce, jak rowniez informacje na temat sktadu rady nadzorczej w
kontekscie jej roznorodnoscei;

Zasada nie jest stosowana.
Spoika i jej ograny wykonujg czynno$ci sprawozdawcze wymagane przepisami prawa.

e Zasada2.11.6.—Poza czynnos$ciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza
1 przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie.
Sprawozdanie, o ktorym mowa powyzej, zawiera co najmniej informacj¢ na temat stopnia realizacji
polityki réznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w tym realizacji celow, o ktérych mowa
w zasadzie 2.1.

Zasada nie jest stosowana.

W zwiazku z brakiem stosowania zasady 2.1, sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki nie zawiera elementow
zwiazanych z realizacja réznorodnos$ci w odniesieniu do Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

e  Zasada 3.6 — Kierujacy audytem wewngtrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie
przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej, jezeli rada pemi funkcje
komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana.
Spotka nie powotata osoby kierujgcej audytem wewnetrznym.

e Zasada 3.10 — Co najmniej raz na pi¢¢ lat w spdtce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80
dokonywany jest, przez niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji
audytu wewngtrznego.

Zasada nie jest stosowana.
Spoika realizuje obowiazki wynikajace z przepiséw prawa.

e Zasada 4.11. - Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej biora udzial w obradach walnego zgromadzenia, w
miejscu obrad lub za posrednictwem $rodkéw dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajacym wypowiedzenie si¢ na temat spraw bedacych przedmiotem
obrad walnego zgromadzenia oraz udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia. Zarzad prezentuje uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki
finansowe spotki oraz inne istotne informacje, w tym niefinansowe, zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie. Zarzad omawia istotne zdarzenia dotyczace
minionego roku obrotowego, porownuje prezentowane dane z latami wczesniejszymi i wskazuje stopien
realizacji planéw minionego roku.

Zasada nie jest stosowana.

Czlonkowie organow spotki biorg udziat w obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym
wypowiedzenie si¢ na temat spraw bedacych przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. Natomiast Zarzad nie
prezentuje podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia wynikow spotki oraz innych informacji dotyczacych
sprawozdania finansowego. Spotka prowadzi przejrzysta polityke informacyjna. Materialy przedstawiane
Walnemu Zgromadzeniu sg dostgpne na stronie internetowej Spoiki, a wyniki finansowe Spoétki oraz inne istotne
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, podlegajace zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie, sg
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dostepne na stronie internetowej Spotki od dnia ich publikacji raportem biezacym. Zarzad organizuje otwarte
spotkania z inwestorami oraz interesariuszami spotki, w ramach ktérych prezentowane sg wyniki finansowe
oraz inne istotne informacje. Podczas tych spotkan mozliwe jest zadawanie pytan dotyczace wszystkich
obszarow dziatalnosci spotki.

e Zasada 4.13. - Uchwata o nowej emisji akcji z wylaczeniem prawa poboru, ktora jednoczesnie przyznaje
prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji wybranym akcjonariuszom lub innym podmiotom, moze
by¢ podjeta, jezeli spetnione sg co najmniej ponizsze przestanki:

a) spotka maracjonalng, uzasadniong gospodarczo potrzebg pilnego pozyskania kapitatu lub emisja akcji
zwigzana jest z racjonalnymi, uzasadnionymi gospodarczo transakcjami, m.in. takimi jak laczenie si¢
z inng spotka lub jej przejeciem, lub tez akcje maja zosta¢ objete w ramach przyjetego przez spotke
programu motywacyjnego;

b) osoby, ktorym przystugiwac begdzie prawo pierwszenstwa, zostang wskazane wedtug obiektywnych
kryteriow ogélnych;

¢) cena objecia akcji bedzie pozostawaé w racjonalnej relacji do biezacych notowan akcji tej spotki lub
zostanie ustalona w wyniku rynkowego procesu budowania ksiggi popytu.

Zasada nie jest stosowana.
Zasada nie jest stosowana w zakresie punktu c), z uwagi na to, ze zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 czerwca 2021 r. wprowadzajacej kapitatl docelowy cena akcji oferowanych
na potrzeby sktadania zapisbw w planowanej ofercie dot. emisji nowych akcji zostata ustalona sztywno na 47,00
PLN za jedna akcj¢ oferowana, co odpowiada cenie za jedng akcje Spotki ustalonej w umowie akcjonariuszy
pomigdzy Mansa Investments sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited, o ktorej Spotka informowata
raportami biezacymi nr 27/2020 w dniu 4 listopada 2020 r. oraz nr 5/2021 w dniu 5 lutego 2021 r., w zwigzku
z czym cena nie bedzie ustalona w ramach budowania ksiggi popytu. Jednoczesnie Zarzad zwraca uwagg, ze
pozostate przestanki sg spetnione, w szczegodlnosci akcjonariuszom mniejszosciowym bedzie przystugiwac
prawo pierwszenstwa bez wzgledu na liczbe posiadanych akcji.
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STRUKTURA AKCJONARIATU
Akcje w Spotce

Kapitat zaktadowy wynosi 90.887.094 ztote (dziewigcdziesiat milionow osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy
dziewigcdziesiat cztery ztote) i dzieli si¢ na 45.443.547 akcji o warto$ci nominalnej 2 ztote (dwa zlote) kazda,
w tym: (i) 2.213.904 akcji serii A; (ii) 2.304.960 akcji serii B; (iii) 515.256 akcji serii C; (iv) 566.064 akcji serii
D; (v) 1.338.960 akcji serii E; (vi) 544.800 akcji serii F; (vii) 683.376 akcji serii G; (viii) 288.000 akcji serii H;
(ix) 856.704 akcji serii I; (x); 3.835.056 akcji serii J; (xi) 1.640.688 akcji serii K; (xii) 3.144.624 akcji serii L;
(xiii) 182.359 akgji serii M; (xiv) 69.922 akgcji serii N; (xv) 70.908 akcji serii O; (xvi) 89.500 akcji serii P; (xvii)
37.560 akcji serii R; (xviii) 147.026 Akcji serii S; (xix) 125.300 akcji serii U; (xx) 143.200 akcji serii W; (xxi)
945.800 akcji serii T; (xxii) 1.570.000 akcji serii Y; oraz (xxiii) 24.129.580 Akcji serii Z.

Ogodlna liczba glosow w Spotce ze wszystkich akcji wynosi 45.443.547.

Kazdy Akcjonariusz Uprawniony posiadajacy co najmniej 20% Akcji bedzie wyltaczony z wykonywania prawa
glosu nad powotaniem jednego niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej. Na Dzien Prospektu takimi
akcjonariuszami sg Mansa oraz BIF.

Nie istniejg zadne znane Spdice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Spotki.

Szczegbdlowe informacje na temat liczby i rodzaju Akcji Oferowanych w ramach Oferty znajduja si¢ w czegsci
wWarunki Oferty — Podstawowe Informacje o Ofercie”.

Uprawnienia kontrolne wobec Emitenta

Informacje o znanych Emitentowi porozumieniach, ktorych realizacja moze spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli nad Emitentem

Na Dzien Prospektu Spotce nie sg znane zadne porozumienia, ktorych realizacja moglaby spowodowac zmiany
w sposobie sprawowania kontroli nad Spotkg w pdzniejszym okresie, za wyjatkiem Umowy Akcjonariuszy z
dnia 3 listopada 2020 r., ktora zostala opisana w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci — Istotne umowy — Umowy
zawarte w roku 2021 do Dnia Prospektu oraz w roku 2020 — Umowa Inwestycyjna i Umowa Akcjonariuszy”.

Mechanizmy zapobiegajqgce naduZywaniu kontroli

Przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie Publicznej dajg podstawy prawne do ochrony akcjonariuszy
mniejszosciowych, w szczegolnosci w zakresie: (i) zwotywania Walnego Zgromadzenia i sktadania wnioskoéw
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawa do umieszczania
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawa do zglaszania projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad danego Walnego Zgromadzenia; (iv) prawa do zadania
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gltosowania grupami; (v) kwalifikowanej wiekszosci glosow
wymaganej do podjgcia najwazniejszych uchwal Walnego Zgromadzenia; oraz (vi) prawa do powolywania
biegtego rewidenta do spraw szczegolnych.

Opisane wyzej podstawy prawne do ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych zostaty szczegdélowo opisane w
Rozdziale ,,Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”.

Uczestnictwo w Ofercie

Zgodnie z wiedzg Spoiki, akcjonariusze wspotkontrolujacy Spotke, tj. Mansa i BIF, zamierzaja uczestniczy¢é w
subskrypcji Akcji Oferowanych w ramach Oferty. Cztonkowie Zarzadu nie zamierzaja uczestniczyé w
subskrypcji Akcji Oferowanych w ramach Oferty.

Struktura akcjonariatu przed i po zakonczeniu Oferty

W zwiazku z tym, ze Spotka jest spotka publiczna, ktérej akcje sa notowane na rynku podstawowym GPW, na
Dzien Prospektu Spotka nie posiada szczegdtowych informacji na temat istniejgcej struktury akcjonariatu.
Informacje dotyczace struktury akcjonariatu Spotki opisane ponizej opieraja si¢ na informacjach przekazanych
przez znaczacych akcjonariuszy Spotki (posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
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Zgromadzeniu) zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na liScie akcjonariuszy Spotki obecnych na
ostatnim nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z powyzszym, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym
Zgromadzeniu s3: (i) Mansa; (ii) BIF; (iii) Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny; (iv) Generali
Otwarty Fundusz Emerytalny; oraz (v) Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander.

Na Dzien Prospektu, beneficjentem rzeczywistym Mansa jest pani Dominika Kulczyk, a beneficjentem
rzeczywistym BIF — Brookfield Asset Management Inc. Brookfield Asset Management Inc. jest spotka
publiczna notowang na Nowojorskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych (NYSE) i zgodnie z publicznie
dostepnymi informacjami, zaden podmiot nie kontroluje wigcej niz ok. 8% akcji w tym podmiocie.

Ponizsza tabela przedstawia strukturg akcjonariatu Spotki na Dzien Prospektu.

% udzialow w

kapitale
Liczba akcji Liczba gloséw zakladowym
Mansa Investments Sp. Z 0.0.....ccocvverueereerreeniieeienieeeens 23467 043 23467 043 51,64
BIF IV Europe Holdings Limited .........ccccocevecieincnennne. 10370213 10370213 22,82
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ..... 2552776 2552776 5,62
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny .........c.cccccceeeee 2394 000 2394 000 5,27
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander..... 3705 000 3705 000 8,15
POZOStAll ...eviiiieicic 2954515 2954 515 6,50
Razem 45 443 547 45 443 547 100

Zrédlo: Spétka.

Ponizsza tabela przedstawia przewidywana strukture akcjonariatu po zakonczeniu Oferty przy zalozeniu, ze
ostatecznie wszystkie Akcje Oferowane zostang zaoferowane i sprzedane w Ofercie. Tabela przedstawia
przewidywang strukture akcjonariatu z wyszczegolnieniem Mansa, BIF oraz pozostatych akcjonariuszy, przy
czym pozycja ,,Pozostali” obejmuje rowniez tych akcjonariuszy, ktérzy na Dzien Prospektu posiadali udziat w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na poziomie co najmniej 5% (innych niz Mansa i BIF).

% udzialow w

kapitale
Liczba akcji Liczba gloséw zakladowym
Mansa Investments Sp. Z 0.0......coceeveeenieniieeneenieenieeieeeen 28 617 254 28 617 254 42.8
BIF 1V Europe Holdings Limited .........cccccoceevininiininnennene 24731915 24 731915 37,0
POZOStAll ..o 13521 185 13521 185 20,2
Razem 66 870 354 66 870 354 100

Zrédlo: Spétka

Wartos¢ aktywow netto Spotki na jedna akcje na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosita ok. 31,2 PLN.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i do Dnia Prospektu Spotka zawierata i zamierza
zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,,Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych” (,, MSR 24”).

Poza transakcjami opisanymi ponizej, w okresie od 1 stycznia 2021 r. do Dnia Prospektu nie wystapity inne
transakcje pomigdzy Spotka a podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24, jak réwniez nie wystapity inne
transakcje pomi¢dzy Emitentem a wigkszo§ciowym akcjonariuszem Spoéiki.

W ocenie Emitenta wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych
1 po cenach nieodbiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomig¢dzy podmiotami niepowigzanymi.
Naleznos$ci lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na koniec danego roku obrotowego nie sg
zabezpieczone, nie sg oprocentowane i sa rozliczane w srodkach pienigznych. Naleznosci i zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych nie sg objete zadnymi udzielonymi lub otrzymanymi gwarancjami. W okresie
prezentowanym w niniejszym punkcie Emitent nie zawierat transakcji nieodplatnych z podmiotami
powigzanymi.

W okresie od 31 grudnia 2020 r. do Dnia Prospektu nie zawarto zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje pomiedzy Emitentem a jego akcjonariuszami oraz podmiotami 7 nimi powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono glowne transakcje z podmiotami wspotkontrolowanymi za okres zakonczony
31 grudnia 2020 r. oraz za okres 9 miesi¢ecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (jest to najblizsza data od Dnia
Prospektu, na ktorg Emitent byt w stanie przygotowac takie ujawnienie). Transakcje te obejmowaty §wiadczenie
uslug w modelu centrum ustug wspdlnych, tj. ustug polegajacych na organizacji biura, koordynacji zagadnien
korporacyjnych, koordynacji ustug zewnetrznych, innych ustug w zakresie ustug administracyjnych, ustug
ksiegowych, ustug wsparcia i koordynacji dotyczacych kwestii podatkowych, ustug w zakresie zarzadzania
ryzykiem, ustug skarbu, ustug kontrolingu, ustug doradczych w zakresie rozwoju biznesu, uslug wsparcia i
koordynacji obshugi prawnej, ustug nadzoru nad eksploatacjg aktywoéw OZE, uslug w zakresie zarzadzania
projektami, innych ustug w zakresie business development oraz ustug w zakresie zarzadzania operacyjnego
spotka.

9 miesiecy zakonczonych

30 wrzes$nia 2021 31 grudnia 2020
Przychody Naleznosci Przychody Naleznosci
MFW Battyk I S.A. ..o 727 727 945 896
MFW Baltyk Isp. Z0.0. wcooiviiniicciiineeccecee 12 2 - -
MFW Baltyk I1 Sp. Z 0.0. .ccoveuirieiiieieiicicceceeeeee 1.490 1.440 1.607 2.074
MFW Baltyk IIT sp. Z 0.0. .cceovereiiiiininincciccecniee 1.549 1.469 1.609 2.075
Razem 3.778 3.638 4.161 5.045

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe

W ponizszych tabelach przedstawiono gléwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakonczony
31 grudnia 2020 r. oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (jest to najblizsza data od Dnia
Prospektu, na ktorg Emitent byt w stanie przygotowac takie ujawnienie). Transakcje te obejmowaty §wiadczenie
uslug w modelu centrum ustug wspdlnych (zgodnie z zakresem wskazanym powyzej).

9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021

Przychody Koszty Naleznosci
Kulezyk Holding Sarl ........ccoecevivieniieieiicieieceeeeeeeee 18 - -
Mansa Investments Sp. Z 0.0........ccceecveviecieniiiienincienenienene 103 - 26
Polenergia International Sarl ...........ccccocevinienininicnicnienne - 164 23
Green Stone Solutions SP. Z 0.0..c..eveeeueeererienieieeeeeeneneas 64 - 11
Razem 185 164 60

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe
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31 grudnia 2020

Przychody NaleznoSci Zobowiazania
Mansa Investments Sp. Z 0.0. ..coeevverveeienieneenieneerieneeieneens 632 99 426
Kulezyk Holding Sarl..........cooooiiieiiiiiiiiieeecccee 252 4 -
Green Stone Solutions SP. Z 0.0. .eeeerveeverieeverieneerienenieennens 135 27 -
Polenergia International Sarl ...........cccoeeevirienenienieniiiene 190 264 -
Polenergia International CEE Sarl..........cccoceiiniiiinnnenn. 13 11 81
Razem 1.222 405 507

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe

W ponizszych tabelach przedstawiono gtowne transakcje z podmiotami, w przypadku ktorych wystepuja
powiazania osobowe za okres zakonczony 31 grudnia 2020 r. oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia
2021 r. (jest to najblizsza data od Dnia Prospektu, na ktorg Emitent byt w stanie przygotowac takie ujawnienie).
Transakcje te obejmowaly sprzedaz towarow (sprzedaz energii elektrycznej i ciepta).

9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021

Przychody Koszty NaleznoSci Zobowiazania
KIONE S A . - 96 - -
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z0.0. SK. ..cccooinae 422 2.440 - -
Autostrada Eksploatacje S.A.... 1.767 - 186 -
Beyond.pl Sp. Z 0.0 oo 1.437 1.595 583 59
Ciech Sarzyna S.A......occoiiiieiiriiineeeeeeeeeee 5418 463 1.636 -
Ciech Pianki Sp. Z 0.0. .ooeeoieiiiiieeeeeeee 244 7 53 -
Ciech Vitrosilicon S.A. ..o 4.165 - 1.193 -
Ciech Soda Polska S.A...... 41.247 - 21.282 -
Ciech ZYWiCe SP. Z 0.0...cuvvereeeeeeieeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeas 3.309 105 - -
Ciech VItro Sp. Z 0.0. ceoeieeviiiiiieneeieceteeeeeeee 5 - - -
Razem 58.014 4.706 24.933 59

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe

31 grudnia 2020

Przychody NaleznoSci Zobowiazania
Autostrada Eksploatacja S.A ........cccoeveveviniienicieeeeeenn 2.789 - -
Beyond.pl sp. z o.0. .... 1.349 406 -
Ciech Sarzyna S.A......coovieiiiieiieeeeeeee e 6.686 1.637 115
Ciech Pianki SP. Z 0.0. .ooeeoiiiriiiieeceeeee e 395 98 -
Ciech Vitrosilicon S.A .......cccoovinineininineeeeereseee 4.076 977 -
Ciech Soda Polska S.A .......ccooinininiiiinnecccrceee 43.236 7.652 -
Ciech ZYWiICe SP. Z 0.0. «veveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19.289 3.642 61
Razem 77.820 14.412 176

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe
Transakcje pomiedzy Emitentem a czlonkami Zarzqgdu oraz czlonkami Rady Nadzorczej

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (jest to
najblizsza data od Dnia Prospektu, dla ktorej Emitent byt w stanie sporzadzi¢ takie ujawnienia), Emitent nie
zawierat zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej poza wyptata wynagrodzenia szerzej
opisanego w punkcie: Zarzqdzanie i tad korporacyjny — Wynagrodzenie i warunki umow z cztonkami Zarzqdu i
Rady Nadzorczej.
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Transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi z czlonkami Zarzadu, innymi niz
akcjonariusze Emitenta

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (jest to
najblizsza data od Dnia Prospektu, dla ktoérej Emitent byl w stanie sporzadzi¢ takie ujawnienia), Emitent nie
zawierat zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi z pozostatymi cztonkami Zarzadu.

Wyplaty na rzecz akcjonariuszy

Spoéika nie wyplacata dywidendy za lata obrotowe zakonczone w dniach 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 1.
oraz 31 grudnia 2020 r. Szczegblowy opis znajduje sie¢ w cze¢sci Dywidenda i Polityka w Zakresie Dywidendy.

Umowy dotyczgce wyplat w formie akcji

Na Dzien Prospektu w Spotce nie funkcjonuja zadne umowy dotyczace ptatnosci w formie akcji.
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PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Ponizej zostaly wskazane istotne informacje dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta i podsumowanie
wybranych postanowien Statutu Emitenta, regulaminu wewnetrznego Emitenta 1 majacych zastosowanie
przepiséw polskiego prawa, w szczegolnosci Kodeku Spotek Handlowych. Niniejsze podsumowanie nie
zawiera wszystkich informacji, ktore moga by¢ istotne dla potencjalnego inwestora, w tym podsumowania
wszystkich zapisow Statutu. W celu uzyskania kompletnych informacji nalezy zapoznaé si¢ ze Statutem
Emitenta.

Spotka zostata utworzona zgodnie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej; w zwigzku z powyzszym odnoszg si¢
do niej przede wszystkim przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Z tego wzgledu jakiekolwiek zagadnienia
prawne dotyczace Spoltki jako osoby prawnej, w szczegolnosci jej status prawny i zdolnos¢ do zawierania
transakcji prawnych, zdolno$¢ do emisji akcji i jej wazno$é, wewngtrzna struktura Spotki i zasady jej dziatania
podlegaja prawu polskiemu. Ponadto wszelkie prawa korporacyjne i prawa wlasnosci, w tym prawa glosu
zwiazane z akcjami Spotki, sg regulowane przez majace zastosowanie przepisy prawa polskiego.

Statut jest podstawowym dokumentem regulujacym dziatalnos$¢ spotki. Statut jest przyjmowany w formie aktu
notarialnego i sktada si¢ go w sadzie rejestrowym.

Niniejszy rozdziat wskazuje podstawowe informacje dotyczace kapitalu zakladowego Spotki i ogdlne
podsumowanie praw, obowiazkow i ograniczen prawnych dotyczacych posiadania akcji, z wylaczeniem praw,
obowiazkéw and 1 ograniczen prawnych wynikajacych z polskich regulacji dotyczacych rynku kapitatowego,
ktore zostaly opisane w punkcie ,,Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem akcji”. Ponizszy opis nie stanowi porady prawnej dotyczacej praw, obowiazkow i
ograniczen prawnych. Przed podj¢ciem decyzji dotyczacej takich praw, obowiazkoéw czy ograniczen prawnych
nalezy zasiggna¢ indywidualnej porady prawne;.

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami okresla w szczegolnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Opis obowigzkow zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem akcji polskich spotek notowanych na GPW znajduje si¢ w rozdziale ,,Rynek kapitatowy w Polsce
oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Prawo do rozporzqdzania Akcjami

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami. Statut nie zawiera postanowien
ograniczajacych mozliwos$¢ rozporzadzania Akcjami.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia Akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych
Akcji (prawo poboru). Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki powinna wskazywac dzien,
wedhug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Spoétki, ktorym przyshuguje prawo poboru nowych Akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z upltywem szeéciu miesiecy, liczac od dnia
powzigcia uchwaty. Ogloszony porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okre§la¢ proponowany dzien prawa poboru.

W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru Akcji Spotki w catosci
lub w czgsci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wickszosci co najmniej czterech piatych glosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji Spétki moze nastagpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Wigkszos$¢ czterech piagtych gloséw nie jest
konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
w przypadku, gdy: (i) uchwala o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe Akcje Spotki majg by¢ objete w
catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom
Spotki celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz (ii)
uchwata stanowi, ze nowe Akcje Spotki maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze
Spotki, ktdérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im Akcji.

W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego Zarzad moze
w interesie Spoitki, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, pozbawi¢ akcjonariuszy
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prawa poboru Akcji Nowej Emisji w catosci lub czgsci. Wytaczenie prawa poboru w catosci lub w czgséci, w
kazdym przypadku bedzie polaczone z przyznaniem wszystkim akcjonariuszom (z wyjatkiem Mansa
Investments sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited), niezaleznie od liczby posiadanych akcji, prawa
pierwszenstwa umozliwiajgcego im ochrong¢ przed rozwodnieniem.

Dywidenda

Akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegltego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwata Walnego
Zgromadzenia do wyplaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciggu sze$ciu miesigcy po uplywie roku obrotowego, tj. do konca czerwca.

Prawo do dywidendy przystluguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja si¢ zapisane Akcje w dniu
dywidendy oraz podmiotom uprawnionym z Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziatu
13 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spotka jest obowigzana bezzwlocznie zawiadomi¢ GPW o
podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spoéiki, wysokosci
dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na
jedna Akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 121 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW naklada na Spétke obowigzek poinformowania KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokos$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie
wyptaty dywidendy.

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidende wyplaca si¢ w dniu
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia
po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoéiki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z przepisami lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

O planowanej wyplacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego Zarzad
oglasza w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat,
podajac dzien, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do
wyplaty, a takze dzien, wedlug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadaé w
okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat.

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom Akcji nastgpuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy i zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktoérzy nastepnie przekazujg otrzymane
srodki pieni¢zne na rachunki gotdéwkowe uprawnionych do dywidendy prowadzone przez poszczegdlne domy
maklerskie. Dywidende nalezng osobom uprawnionym do dywidendy w zwigzku z Akcjami zapisanymi na
rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki rachunek przekazuje jego posiadaczowi.
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Prawo do udziatu w majgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spotki kazda Akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki.

Prawo do Zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadac
zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia. Ponadto Statut przewiduje, ze na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% (pi¢¢ procent) kapitatu zaktadowego Zarzad, w terminie dwoch
tygodni, zwoluje Walne Zgromadzenie. Wniosek moze zosta¢ ztozony w formie elektroniczne;j. Jesli Zarzad nie
zwota Walnego Zgromadzenia w tym terminie, Walne Zgromadzenie zostanie zwotane przez Rade Nadzorcza.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie podzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztoZzone w postaci elektroniczne;j.

Prawo zglaszania Spolce projektow uchwal

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza
projekty uchwal na swojej stronie internetowe;.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

W ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, ktore powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia, wskazuje si¢ m.in. precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed
data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni z Akcji Spotki oraz zastawnicy lub uzytkownicy,
ktorym przyshuguje prawo glosu, powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow
warto§ciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Zadanie to nalezy przedstawié nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie péZniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W odniesieniu
do akgcji zapisanych na rachunku zbiorczym za za§wiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.

Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Powyzsza lista jest wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spoitki moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac wiasny adres e-
mail, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢c Akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
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Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Akcjonariusz Spoitki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na
kazdym z rachunkow.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby Akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz shuzacych im gloséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, zlozong co
najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo glosu
Zgodnie z art. 5.2 Statutu, kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja
zwykla wiekszoscig glosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub Statutu nie stanowia inaczej.

Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych Akcji. Pelnomocnik moze reprezentowac
wigcej niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowaé odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spotki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika glosowaé przy powzigciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spoitki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomigdzy nim a Spotkg. Ograniczenie powyzsze nie
dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spoétki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu
uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktorych mowa powyzej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczego6lnos$ci: a) rozporzadzenie przedsiebiorstwem Spotki
lub zorganizowang czgécia przedsicbiorstwa, badz ustanowienie na nich Obcigzenia; (b) istotna zmiana
przedmiotu dziatalno$ci Spotki w rozumieniu art. 416 Kodeksu spotek handlowych; (c) likwidacja i rozwigzanie
Spotki oraz ustanowienie likwidatoréw Spolki; (d) potaczenie Spotki z innymi podmiotami, podzial i
przeksztatcenia Spotki; (e) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki; (f) obnizenie kapitalu zaktadowego
Spotki, umorzenie Akcji oraz nabycie Akcji wilasnych; (g) emisja obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, opcji i innych papierow wartosciowych zamiennych na
nowo emitowane Akcje lub udzielajacych prawa do nich; (h) zmiany Statutu; (i) zatwierdzanie nowego lub
zmiana istniejacego regulaminu Walnego Zgromadzenia; (j) wyptata dywidendy przez Spoétke w sposob inny
niz zgodnie z Polityka Podziatu Zyskow; oraz (k) wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru akcjonariusza
w odniesieniu do nowych akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi
zgody na takie wyltaczenie.

Prawo do gdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego Spotki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja inny sposob powotania Rady Nadzorcze;j.

Osoby reprezentujace na Walnym Zgromadzeniu te czgs¢ Akcji, ktora przypada z podzialu ogolnej liczby
reprezentowanych Akcji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupg celem
wyboru jednego cztonka, nie biora jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkow. Jezeli nie dojdzie do
utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyboroéw.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez grupy akcjonariuszy, obsadza si¢ w drodze glosowania, w
ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkoéw Rady
Nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
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Prawo do powolywania czlonkow Rady Nadzorczej

Zgodnie ze statusem nie wigcej niz szesciu cztlonkéw Rady Nadzorczej, na podstawie uprawnien osobistych
przystugujacych odpowiednio Mansa oraz BIF (kazda z nich okreslana jako ,,Akcjonariusz Uprawniony”),
jest powotywanych wedhug nastepujacych zasad:

(i)  w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego co najmniej 22,80% Akcji - przystugiwac
mu bedzie uprawnienie osobiste do powotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej;

(i) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz 22,80% ale co najmniej 20%
Akcji — przyshugiwa¢ mu bedzie uprawnienie osobiste do powotywania dwoéch cztonkéw Rady
Nadzorczej;

(iii) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz 20% ale co najmniej 10% Akcji -
przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie osobiste do powolywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostang powotani w sposéb opisany powyzej, sa powotywani i
odwotywani przez Walne Zgromadzenie zwykla wigkszo$cig gtosow przez wszystkich akcjonariuszy.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pis$mie
poza Walnym Zgromadzeniem w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spolki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoice, spotce ze Spotka
powiazanej albo spolce lub spoldzielni zaleznej Spotki, w szczegoélno$ci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi¢biorstwa. Cztonek Zarzagdu moze odmowic udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnos$ci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjne;.

Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sg dostgpne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki poza Walnym Zgromadzeniem powinny by¢ przekazane do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i
ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiagzanie Zarzadu do
udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia,
na ktérym odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach Spoétka bedzie obowigzana przekaza¢ w formie
raportu biezacego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastgpstwie zobowigzania Zarzadu przez sad
rejestrowy w przypadkach, o ktorych mowa powyze;j.

Prawo Zgdania wydania odpisow

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.
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Prawo do zaskariania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki
lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoétce powodztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie poézniej jednak niz
w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwatly.

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spoélce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzi¢cia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych
organow; (ii) akcjonariuszowi Spoitki, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; (iii) akcjonariuszowi Spoétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu; oraz (iv) akcjonariuszom Spoiki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu,
jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spolki

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig trzech
czwartych gloséw oraz wpisu do rejestru przedsicbiorcéw KRS. Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu,
zwigkszajaca §wiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiScie akcjonariuszom
Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktorych dotyczy.

Umorzenie Akcji

Zgodnie ze Statutem Akcje moga by¢ umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcje majg by¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego. Akcjonariuszowi z tytutlu umorzenia jego akcji przystuguje wynagrodzenie w kwocie
rownej wartosci jego umorzonych akcji okreslonej uchwata Walnego Zgromadzenia.

Prawo do Zadania wyboru rewidenta do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoiki,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie
zbadania przez bieglego, na koszt Spotki, okre§lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsq i kwalifikacje
niezbgdne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spotki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyze;j.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢ w
szczegolnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na
pisSmie; (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgode na ich zmiang; (iii) rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepnic¢ bieglemu; oraz (iv) termin
rozpoczgcia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.
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Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wniosku albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
spraw szczegolnych.

Zarzad 1 Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo w postanowieniu
sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegblnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegoélnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikoOw badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegodlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowiacych
tajemnic¢ techniczng, handlowa lub organizacyjna Spoéiki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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WARUNKI OFERTY

Podstawowe informacje o Ofercie

Maksymalna liczba akcji, jaka Spotka zamierza zaoferowa¢ w ramach Oferty wynosi 21.426.807. W ramach
Oferty Spotka oferuje nie wigcej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii AA, z
ktorych kazda daje prawo do jednego glosu i ma warto§¢ nominalng 2 PLN (,,Akcje Oferowane”).

Akcje Oferowane zostang wyemitowane na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 18 czerwca 2021 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad Spotki
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki (,,Uchwala Emisyjna”) oraz uchwaly Zarzadu Spoétki nr 1 w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego przyjetej w dniu 23 wrze$nia 2021 r. zgodnie z upowaznieniem udzielonym w §4 pkt 4.6 Statutu
Spotki (,,Uchwala o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego”) oraz uchwaly Rady Nadzorczej Spotki
1/IX/2021 z dnia 28 wrzesnia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru obecnych
akcjonariuszy w cato$ci w odniesieniu do wszystkich Akcji Oferowanych. Statut Spotki upowaznia Zarzad do
wylaczenia prawa poboru w catosci lub cze¢sci za zgoda Rady Nadzorcze;j.

Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca upowaznienie Zarzadu do wylaczenia prawa poboru dostgpna na stronie
Spotki pod adresem https://www[.]polenergia[.]pl/pol/sites/default/files/reports/current/opinia_zarzadu_-
_wylaczenie_prawa_poboru[.]pdf, wskazata, ze takie dziatanie lezy w interesie Spoiki oraz jej akcjonariuszy i
jest zwigzane z koniecznoscig stworzenia warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spoéiki i pozyskaniem kapitalu w dogodnym momencie i
proporcjonalnie do aktualnych potrzeb Spoéiki.

Przy zatozeniu wyemitowania wszystkich Akcji Oferowanych w ramach limitu przewidzianego Uchwatg
Emisyjng Zarzad planuje uzyskanie kwoty 1.007.059.929,00 PLN w drodze emisji 21.426.807 Akcji
Oferowanych w ramach Oferty.

Pod warunkiem spelnienia przestanek dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu, Spotka zamierza ubiegaé si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW 21.426.807 Akcji Oferowanych i, tymczasowo, 21.426.807 praw do nowo emitowanych akcji na
okaziciela (,,Prawa do Akcji Oferowanych”). Prawa do Akcji Oferowanych beda przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW do momentu zarejestrowania Akcji
Oferowanych przez sad rejestrowy oraz zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z Prospektem. W zwigzku z Oferta przeprowadzang na podstawie Prospektu, Firma Inwestycyjna lub inne
podmioty upowaznione przez Firme¢ Inwestycyjna beda mogli podejmowac dziatania marketingowe w celu
promowania Oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W ramach Oferty, Zarzad Spoltki bedzie zobowigzany do przydzielenia wszystkim akcjonariuszom Spotki, za
wyjatkiem Mansa Investments sp. z 0.0. (,Mansa”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited (,,BIF”),
posiadajacym co najmniej jedng akcje Spotki na koniec dnia w dniu zatwierdzenia Prospektu (,,Dzien Ustalenia
Prawa Pierwszenstwa”), niezaleznie od liczby posiadanych akcji Spotki (tacznie jako ,,Uprawnieni
Inwestorzy”), ktorzy ztoza prawidlowy zapis na Akcje Oferowane po Cenie Akcji Oferowanych, oraz
przedstawiag w procesie objegcia Akcji Oferowanych informacj¢ na temat posiadanej liczby akcji Spotki na
koniec dnia w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, prawa pierwszenstwa przydziatu Akcji Oferowanych w
liczbie, ktora — po wyemitowaniu Akcji Oferowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki w wysokosci jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w danym Dniu
Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy czym je§li w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa przydzialu Akcji
Oferowanych Uprawnionemu Inwestorowi przystugiwaé bedzie liczba Akcji Oferowanych niebgdaca liczba
catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej (,,Prawo Pierwszenstwa”).

Akcje Oferowane beda stanowily nie wiecej niz 32,04% kapitatu zakladowego Spodtki po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i beda dawatly prawo do nie wigcej niz 21.426.807 glosow na
Walnym Zgromadzeniu. Po przeprowadzeniu Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych, Spotka
ustali liczbe Akcji Oferowanych, oferowanych Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF na podstawie
popytu na Akcje Oferowane zgloszonego przez rézne grupy inwestoréw. Spotka moze podja¢ decyzje o
przydzieleniu liczby Akcji Oferowanych nizszej niz maksymalna liczba Akcji Oferowanych lub odpowiednio
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o zawieszeniu Oferty lub odstgpieniu od przeprowadzania Oferty (zob. ,,Zawieszenie Oferty lub odstgpienie od
przeprowadzenia Oferty” ponizej).

Akcje Oferowane mogg by¢ obejmowane przez Uprawnionych Inwestorow, Mansa oraz BIF i nie ma statego
podzialu Akcji Oferowanych na transze przewidziane dla poszczegolnych grup Inwestoréw, z zastrzezeniem
ograniczen subskrypcji i zasad przydzialu Akcji Oferowanych przewidzianych w Uchwale Emisyjnej oraz
Mechanizmu Suwaka (zgodnie z definicja ponizej) (zob. ,,Przydziat Akcji Oferowanych” ponizej).

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwagg na fakt, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wylacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym
sporzadzonym na potrzeby Oferty, zawierajacym informacje na temat Spotki, Oferty oraz Akcji Oferowanych,
wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu po ich zatwierdzeniu przez KNF i komunikatami
aktualizujacymi do Prospektu oraz informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zaoferowanych
w Ofercie oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zaoferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestorow.

W zwiazku z oferowaniem Akcji Oferowanych w ramach Oferty, Firma Inwestycyjna bedzie przestrzegac i
stosowac si¢ do postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w
szczegolnosci wlasciwych przepisow wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego
postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéow o ktoérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej, Firma Inwestycyjna:

e dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz,
dokonujac takiej oceny, biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i doswiadczenie
na rynku finansowym;

e na podstawie informacji o kliencie dokonuje przypisania klientowi wlasciwej dla niego grupy
docelowej;

e jezeli w stosunku do danego klienta Akcje Oferowane znajda si¢ poza grupg docelowy, do ktorej zostat
przypisany, pracownicy Firmy Inwestycyjnej nie beda oferowa¢ mu objecia Akcji Oferowanych.
Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktorych mowa powyzej, w przypadku, gdy Akcje Oferowane znajda
si¢ w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie akcji temu klientowi, w tym Akcji
Oferowanych, bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej nabycie Iub objecie nastapi wylacznie z
inicjatywy takiego klienta.

Uprawnieni inwestorzy

Uprawnionymi do wzig¢cia udzialu w Ofercie sa:
e Uprawnieni Inwestorzy (w tym Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni);
e Mansa; oraz
e BIF.

Nierezydenci Rzeczypospolitej Polskiej zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane powinni zapoznac sig
z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczacych
mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujacymi si¢ w Prospekcie w rozdziale ,, Ograniczenia w
zakresie sprzedazy Akcji”.

Uprawnionym Inwestorem moze by¢ zaréwno kazdy Inwestor Indywidualny jak i kazdy Inwestor
Instytucjonalny, ktéremu przystluguje Prawo Pierwszenstwa. Dla Uprawnionych Inwestorow nie jest
przewidziane ustalenie odrgbnej ostatecznej liczby Akcji Oferowanych ani odrgbnej ceny maksymalnej lub ceny
emisyjnej Akcji Oferowanych.
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Przewidywany harmonogram Oferty

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty (czas podawany wg czasu
warszawskiego).

27 stycznia 2022 .

31 stycznia — 4 lutego przyjmowanie zapisow i ptatnosci od Uprawnionych Inwestorow, Mansa oraz

publikacja Prospektu

2022 r.
9 lutego 2022 1.

10-14 lutego 2022 1.

17 lutego 2022 r.

okoto 28 lutego 2022 r.

okoto 2 marca 2022 r.

po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu

BIF w ramach Zapisow Podstawowych

Ogtoszenie komunikatu o liczbie Akcji Oferowanych na jaka zostaty ztozone
zapisy przez Uprawnionych Inwestoréw, Mansa oraz BIF w ramach Zapisow
Podstawowych oraz o pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostepnych w
ramach Zapisow Dodatkowych

przyjmowanie zapisow i ptatnosci od Uprawnionych Inwestorow oraz BIF w
ramach Zapisow Dodatkowych

ustalenie i publikacja informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych,
ktore zostang przyznane Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF oraz
przydziat Akcji Oferowanych (,,Data Przydzialu™)

przewidywana data zapisania Praw do Akcji Oferowanych na rachunkach
papierow warto§ciowych Uprawnionych Inwestorow, Mansa oraz BIF (pod
warunkiem, ze dane przekazane przez inwestorow na potrzeby zapisania Akcji
Oferowanych na ich rachunkach papierow wartosciowych beda kompletne i
prawidtowe) — rozliczenie Oferty

zaktadany pierwszy dzien notowania Praw do Akcji Oferowanych na GPW

zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papierow wartoSciowych
Uprawnionych Inwestorow

zaktadowego Spotki w
drodze emisji Akcji
Oferowanych.

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktore zostalty w nim przewidziane, sg
niezalezne od Spoéliki. Spotka, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, zastrzega sobie prawo do zmiany
powyzszego harmonogramu Oferty, w tym dat rozpoczecia i zakonczenia okresdw przyjmowania zapisOw na
Akcje Oferowane. Zmiany powyzszego harmonogramu, w tym dat rozpoczecia i zakonczenia okresow
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane bedzie mozliwa jedynie w porozumieniu z Firma Inwestycyjna.
Informacja o zmianie poszczegdlnych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostal
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (wwwl.]polenergia[.]pl), chyba Zze powszechnie
obowigzujace przepisy prawa wymagajg publikacji takiej informacji w formie suplementu do Prospektu (po
jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego. W
przypadku publikacji suplementu do Prospektu inwestorzy beda uprawnieni do wycofania ztozonych przez nich
zapisOw w ciagu trzech dni roboczych od opublikowania suplementu, zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia
Prospektowego.

Wszelkie zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosownej
informacji w tej sprawie nastapi najpoézniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem (wedlug
harmonogramu Oferty na dzien publikacji takiej informacji) rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Akcje
Oferowane. Ewentualna zmiana terminu zamknig¢cia przyjmowania zapisOw 1 podanie do publicznej
wiadomosci stosownej informacji w sprawie zmiany terminu nastapi najpdzniej w ostatnim dniu pierwotnego
terminu (wedlug harmonogramu Oferty na dzien publikacji takiej informacji) zamknigcia przyjmowania
zapisoOw na Akcje Oferowane.

Zmiany termin6éw lub innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie Oferty zostang podane do publicznej
wiadomosci najpozniej w dniu uptywu danego terminu.

Zadna zmiana harmonogramu Oferty nie bedzie traktowana jako odwotanie Oferty lub odstapienie od
przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.
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Zawieszenie Oferty lub odstapienie od przeprowadzenia Oferty
Zawieszenie

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez ustalenia nowego harmonogramu, moze by¢ podjeta przez Spotke w
dowolnym momencie przed rozpoczgciem okresu przyjmowania Zapisow Podstawowych. Po rozpoczeciu
okresu przyjmowania Zapisow Podstawowych, nie p6zniej niz do Dnia Przydziatu Akcji Oferowanych Spotka,
w porozumieniu z Firma Inwestycyjng, moze zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty tylko z waznych powoddéw. Do
waznych powodow nalezy zaliczy¢ w szczegodlnosci zdarzenia, ktore moglyby w negatywny sposob wptynac
na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych.
Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego ustalania nowego
harmonogramu Oferty, ktory moze zosta¢ ustalony w terminie poézniejszym.

Informacja o zawieszeniu Oferty przed dniem rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane
w ramach Zapisow Podstawowych zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Informacja o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisOow w ramach Zapisow
Podstawowych zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF.
Suplement zostanie opublikowany w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisOw w ramach
Zapisow Podstawowych, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wplaty bedg w dalszym ciggu uwazane za
wazne, jednakze Uprawnieni Inwestorzy, bedacy Inwestorami Indywidualnymi, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje
Oferowane przed udostgpnieniem do publicznej wiadomosci informacji o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty,
beda uprawnieni do wycofania ztozonych zapiséw na podstawie art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego
poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia na pismie w jednym z POK-6w Firmy Inwestycyjnej, zaleznie od
miejsca ztozenia zapisu, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostgpnienia do publicznej wiadomosci
suplementu do Prospektu dotyczacego zawieszenia Oferty, chyba ze zostanie wyznaczony inny termin.
Odpowiednie platnosci zostang zwrocone inwestorom bez jakichkolwiek odsetek, kar ani innego
odszkodowania w terminie siedmiu dni od dnia skutecznego wycofania zapisu przez danego inwestora.

Odstgpienie

W dowolnym momencie, przed rozpoczgciem okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w ramach
Zapiséw Podstawowych Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podania powodow swojej
decyzji, tym samym dokonujac skutecznego odwotania Oferty.

Po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w ramach Zapisow Podstawowych, nie
p6zniej niz do Dnia Przydziatu Akcji Oferowanych, Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, o ile
istnieja ku temu wazne powody. Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczeg6lnosci: (i) naglte lub
nieprzewidziane zmiany sytuacji gospodarczej lub politycznej w Rzeczypospolitej Polsce lub za granica, ktore
moglyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Rzeczypospolitej Polski, Ofertg lub
na dziatalno$¢ Spotki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, epidemie oraz powodzie); (ii) nagle
i nieprzewidziane zmiany lub zdarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej, mogace miec¢
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spotki lub mogace skutkowa¢ wyrzadzeniem Spotce istotnej szkody
lub doprowadzi¢ do istotnego zaktdcenia jej dziatalnos$ci; (iii) istotng negatywna zmiang dotyczaca dziatalnosci,
sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Spotki; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu
papierami warto$ciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych, jesli okolicznosci te mogltyby wywrzeé
istotny negatywny wpltyw na Oferte; (v) niekorzystng sytuacje na rynku finansowym; (vi) wypowiedzenie lub
rozwigzanie Umowy o Po$rednictwo przy Przeprowadzeniu Oferty lub (vii) inne nieoczkiwane powody
uniemozliwiajgce przeprowadzenie Oferty lub dokonanie Przydzialu Akcji Oferowanych lub sprawiajace, ze
byloby to niekorzystne z punktu widzenia intereséw Spotki badz zwigkszajace ryzyko inwestycyjne ponoszone
przez inwestorow nabywajacych Akcje Oferowane. Odstapienie od przeprowadzenia Oferty nie bedzie mozliwe
po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych.

Jezeli Spotka, po otrzymaniu rekomendacji od Firmy Inwestycyjnej, podejmie decyzj¢ o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty, informacja na ten temat zostanie opublikowana zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt,
oraz w formie raportu w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (zgodnie z Rozporzadzeniem MAR).

140



W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane, ztozone zapisy na Akcje Oferowane zostang uznane za niewazne, a dokonane platnosci zostang
zwréocone bez jakichkolwiek odsetek, kar 1 odszkodowan w ciggu siedmiu dni od dnia opublikowania informacji
dotyczacej decyzji o odstapieniu od Oferty.

Cena Akcji Oferowanych

Cena Akcji Oferowanych na potrzeby sktadania zapisow przez Uprawnionych Inwestorow, Mansa oraz BIF
wynosi 47,00 PLN za jedng Akcje Oferowang (,,Cena Akcji Oferowanych”) i zostata okre§lona w Uchwale
Emisyjne;j.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Najpdzniej w Dniu Przydziatu Spotka, obliczy ostateczng liczbg Akcji Oferowanych, ktdra zostanie przyznana
w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa przez Uprawnionych Inwestoréw oraz okresli ostateczng liczbe Akcji
Oferowanych, ktoéra zostanie przyznana Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF. Ustalenie ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych oraz ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w
ramach jednej czynnosci, ktora zostanie dokonana po zamknigciu i optaceniu Zapisow Podstawowych oraz
Zapiséw Dodatkowych. Dopuszcza si¢ mozliwos$¢, ze inwestorzy obejma mniejsza liczbe akcji niz maksymalna
liczba Akcji Oferowanych. W ramach Oferty dopuszcza si¢ redukcje zapisow na Akcje Oferowane zlozonych
przez Uprawnionych Inwestoréw, Mansa oraz BIF, biorac pod uwagg zasady przydzialu opisane w Prospekcie
oraz Uchwale Emisyjnej. Ze wzgledu na strukture Oferty nie istnieje ryzyko, ze inwestorzy obejma wigksza
liczbe¢ akcji niz ostateczna liczba Akcji Oferowanych.

Spotka moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty lub odstapieniu od przeprowadzenia Oferty, a takze o
obnizeniu liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty (zob. ,—Zawieszenie Oferty lub odstgpienie od
przeprowadzenia Oferty” ponizej).

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie upowaznienia dla Zarzadu
przewidzianego w Uchwale Emisyjne;j.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF,
zostanie opublikowana w trybie przewidzianym w art. 17 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.
Opublikowanie informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych nie uprawnia inwestorow do wycofania
Zapisow.

Spoétka moze podja¢ decyzje o przydzieleniu Akcji Oferowanych w liczbie mniejszej niz maksymalna liczba
Akcji Oferowanych, jaka Spotka zamierza zaoferowa¢ w ramach Oferty w przypadku, gdy Uprawnieni
Inwestorzy nie ztoza w terminie zapisow lub nie zaptaca Ceny za Akcje Oferowane lub po zastosowaniu
Mechanizmu Suwaka, o ktorym mowa ponizej, pod warunkiem, ze taka decyzja zostanie podjeta przed Dniem
Przydziatu. Informacja o zredukowaniu liczby Akcji Oferowanych zostanie opublikowana w sposob okre§lony
w art. 17 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Subskrybowanie przez inwestorow mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajaca z okreslonej przez
Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja Akcji Oferowanych doszta do
skutku, a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki.

Subskrybowanie wigkszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajacej z okreslonej przez Zarzad ostatecznej
sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad Spotki przydzielajac akcje dokona redukcji zapisow.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych nie moze by¢ wicksza niz maksymalna liczba akcji, jakg Spotka zamierza
zaoferowa¢ w ramach Oferty, tj. nie moze by¢ wicksza niz 21.426.807 Akcji Oferowanych.

W ramach Oferty Mansa zadeklarowata objecie 5.150.211 Akcji Oferowanych po Cenie Akcji Oferowanych
(,,Akcje Mansa) niezaleznie od udziatu Uprawnionych Inwestoréw (,,Deklaracja Mansa”).

BIF zadeklarowal objecie w ramach Oferty nie mniej niz 10.804.185 i nie wigcej niz 14.361.702 Akcji
Oferowanych po Cenie Akcji Oferowanych, w zalezno$ci od liczby zapisow zlozonych przez Uprawnionych
Inwestorow zgodnie z opisanym ponizej Mechanizmem Suwaka (,,Deklaracja BIF”). Niezaleznie od tego na
jaka liczbe Akcji Oferowanych zostanie ztozony zapis przez BIF, zostana oplacone przez BIF zapisy w (i)
liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow lub (ii) maksymalnej liczbie 14.361.702 Akcji Oferowanych,
ktorakolwiek z nich jest mniejsza.
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Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami (,,Mechanizm
Suwaka”):

« w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Inwestorow nie zdecyduje si¢ na uczestnictwo w Ofercie,
ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona na 19.511.913 (tj. suma Akcji Mansa i
maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych); w takim przypadku
BIF zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych rowna maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF
czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych;

o w przypadku, gdy wszyscy Uprawnieni Inwestorzy zdecyduja si¢ w pelni uczestniczy¢ w Ofercie,
ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty zostanie ustalona na 21.426.807 (tj. suma Akcji
Mansa i maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych oraz
dodatkowego bufora w liczbie 1.914.894 (,,Bufor”), z zastrzezeniem jednak, ze w takim przypadku BIF
zostanie przydzielona liczba Akcji rowna minimalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 10.804.185 Akcji
Oferowanych;

« w przypadku, gdy Uprawnieni Inwestorzy zdecyduja si¢ na cz¢$ciowe uczestnictwo w Ofercie, tj. tylko
cz¢$¢ Uprawnionych Inwestorow wezmie udziat w Ofercie lub Uprawnieni Inwestorzy ztoza zapisy na
mniejszg liczbg Akcji Oferowanych niz wynika z ich Prawa Pierwszenstwa, ostateczna liczba Akcji
Oferowanych w ramach Oferty zostanie ustalona jako liczba réwna sumie: (i) Akcji Mansa, (ii)
maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych; oraz (iii) Bufora
pomnozonego przez procent odzwierciedlajacy udziat Uprawnionych Inwestorow w Ofercie (liczba ta
zostanie zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej) (,,Wykorzystany Bufor”), z
zastrzezeniem jednak, ze w takim przypadku BIF zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych
rowna maksymalnej mozliwej subskrypcji BIF, czyli 14.361.702 Akcji Oferowanych pomniejszona o
liczbe Akcji Oferowanych przydzielonych Uprawnionym Inwestorom przekraczajaca Wykorzystany
Bufor, tj., przyktadowo, w przypadku przydziatu przez Spotke 50% Akcji Oferowanych oferowanych
w ramach puli przystugujacej Uprawnionym Inwestorom, czyli w przypadku wykorzystania Bufora w
50%, zapis ztozony przez BIF zostanie zredukowany o 1.656.492 Akcji Oferowanych.

Zasady skladania Zapiséw
Informacje ogdlne

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe i nieodwotalne (z zastrzezeniem prawa do wycofania ztozonego
zapisu stosownie do art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego), nie moga zawiera¢ zadnych zastrzezen ani
naktada¢ dodatkowych warunkéw wykonania i pozostaja wigzace wobec inwestorow sktadajacych zapisy do
dnia przydziatu, w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych, Akcji Oferowanych przez Spotke lub do dnia
wycofania si¢ z Oferty, o ile takie nastapi. W przypadku udostepnienia suplementu do Prospektu do publicznej
wiadomosci, Inwestorzy, ktorzy zlozyli zapisy na Akcje Oferowane zanim opublikowano suplement, moga
wycofa¢ swoje zapisy na podstawie art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego poprzez ztozenie stosownego
oswiadczenia na pismie w jednym z Punktow Obstugi Klienta (,,POK”) Firmy Inwestycyjnej, w terminie trzech
dni roboczych od daty udostgpnienia suplementu do publicznej wiadomosci, o ile nie zostanie ustalony inny
(jednak wylacznie p6zniejszy) termin. Prawo do wycofania ztozonych zapisow nie dotyczy przypadkow, gdy
suplement jest udostepniany w zwigzku z nowym znaczgcym czynnikiem, istotnym btedem lub istotng
niedoktadnoscig w tresci Prospektu, ktore wystapity lub zostaty zauwazone przez Spotke po zakonczeniu okresu
sktadania zapisow na Akcje Oferowane.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora, m. in. ze: (i) zapoznat si¢
z trescig Prospektu; (ii) zaakceptowal warunki Oferty; (iii) zaakceptowat Statut; oraz (iv) wyrazit zgod¢ na
przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana w zlozonych przez niego zapisach
badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie. Ponadto kazdy inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany w szczegdlnosci
wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz zlozy¢ wymagane o$wiadczenia
i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy
do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowsa, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi zapisami
na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla Firmy
Inwestycyjnej 1 Spolki i do otrzymywania takich informacji. Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszefistwa
bedzie: 1) (a) w przypadku Uprawnionego Inwestora sktadajacego zapis w Firmie Inwestycyjnej, a nie u Czlonka
Konsorcjum Detalicznego prowadzacego jego rachunki papierow wartosciowych, na ktorych zapisane byly
akcje Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa: zlozenie zaswiadczenia wystawionego przez
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podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto§ciowych, na ktérym dany Uprawniony Inwestor posiadat akcje
Spoiki, potwierdzajgcego liczbe akceji Spotki znajdujacych sie w posiadaniu tego Uprawnionego Inwestora na
koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, ktore powinno zosta¢ przedstawione Firmie Inwestycyjnej w
formie papierowej lub elektronicznej przed zakonczeniem przyjmowania Zapisow Podstawowych oraz
odpowiednio Zapisow Dodatkowych lub (b) w przypadku Uprawnionego Inwestora skladajacego zapis u
Czlonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego jego rachunki papieré6w wartosciowych, na ktorych zapisane
byty akcje Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa: sprawdzenie przez tego Cztonka Konsorcjum
Detalicznego liczby akcji Spotki znajdujacych si¢ w posiadaniu tego Uprawnionego Inwestora na koniec Dnia
Ustalenia Prawa Pierwszenstwa przed ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane w formie papierowej lub
elektroniczne u danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego oraz ii) zlozenie przez Uprawnionego Inwestora
waznego zapisu na Akcje Oferowane w terminie przewidzianym harmonogramem Oferty.

Brak wskazania w formularzu zapisu wskazanych powyzej oraz innych wymaganych informacji badz podanie
nieprawdziwych badz nieprawidtowych informacji spowoduje, iz zapis danego inwestora moze zosta¢ uznany
za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym niewazno$¢ zapisu, wynikajgce z niewlasciwego wypehienia
formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi inwestor.

Inwestor jest zwigzany zapisem od daty ztozenia zapisu do dnia przydziatu Akcji Oferowanych przez Spoélke.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem oraz umowg o przyjmowanie i przekazywanie zlecen zawartej
pomiedzy Firma Inwestycyjna i Inwestorem w przypadku odstapienia przez Spotke od przeprowadzenia Oferty.

W zwigzku ze sktadaniem zapisow na Akcje Oferowane inwestorzy nie beda ponosi¢ zadnych dodatkowych
kosztow ani ptaci¢ dodatkowych podatkow, poza ewentualnymi kosztami zwigzanymi z otwarciem
i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych (chyba ze inwestor posiada juz taki rachunek), wystawienia
zaswiadczenia o liczbie posiadanych akcji Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa oraz
ewentualnymi kosztami prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umow i regulaminow
podmiotu przyjmujacego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajduja si¢ w rozdziale ,,Opodatkowanie”.

Uprawnieni Inwestorzy moga zlozy¢ jeden zapis w ramach Zapisoéw Podstawowych oraz jeden zapis w ramach
Zapisow Dodatkowych. Laczna liczba Akcji Oferowanych, na ktére opiewajg zapisy ztozone przez danego
Uprawnionego Inwestora w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych nie mogag przekraczac
liczby Akcji, jakiej Inwestor ten potrzebuje do objecia lub zachowania udziatu jaki posiadat w Dniu Ustalenia
Prawa Pierwszenstwa, z zastrzezeniem zasad o ktérych mowa ponizej. Uprawnieni Inwestorzy moga ztozy¢
zapis na mniejsza liczbg Akcji Oferowanych niz to wynika z przystugujacego Prawa Pierwszenstwa.

Aby zapewni¢, ze Uprawnieni Inwestorzy otrzymajg liczb¢ Akcji Oferowanych, ktora nie begdzie nizsza od
liczby akcji, jaka przystugiwataby im w ramach Prawa Pierwszefistwa, dany Uprawniony Inwestor powinien
ztozy¢ zapis z zatozeniem, ze zostanie przyznana maksymalna liczba Akcji Oferowanych. Jesli liczba Akcji
Oferowanych zostanie ograniczona, odpowiednie zapisy Uprawnionych Inwestorow beda podlegaty
odpowiedniej redukcji.

Liczba Akcji Oferowanych, na ktére opiewa jeden zapis ztozony przez danego Uprawnionego Inwestora
korzystajacego z Prawa Pierwszenstwa nie moze by¢ wicksza niz liczba akcji wynikajagca z Prawa
Pierwszenstwa przyshugujacego takiemu Uprawnionemu Inwestorowi.

Zapisy podstawowe
W ramach Zapiséw Podstawowych:

a. Kazdy z Uprawnionych Inwestorow (tj. akcjonariuszy Spotki, innych niz Mansa i BIF,
posiadajacych akcje Spotki na koniec dnia w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa) moze
zapisa¢ si¢ maksymalnie na liczb¢ Akcji Oferowanych okre$lonych zgodnie z nastgpujaca
formuta:

iloczyn (4) 21.426.807 (czyli maksymalna liczba Akcji Oferowanych do wyemitowania w ramach Oferty)
oraz (B) udziatu danego Uprawnionego Inwestora w akcjonariacie Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa
Pierwszenstwa, przy czym jesli wynik niniejszej kalkulacji da wynik niebedqgcy liczbg catkowitq, ulega on
zaokrggleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej;

Powyzsze oznacza, ze w ramach Zapisow Podstawowych kazdy z Uprawnionych Inwestorow moze zapisac si¢

maksymalnie na liczb¢ Akcji Oferowanych, ktora jest rowna iloczynowi (A) liczby akcji Spotki bedacej w
posiadaniu Uprawnionego Inwestora na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszefistwa oraz (B) wspotczynnika
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wynoszacego 0,471503841898609; przy czym jesli wynik niniejszej kalkulacji da wynik niebedacy liczba
catkowitg, ulega on zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej. Warto§¢ wspotczynnika podanego w
zdaniu powyzej zostala skalkulowana jako maksymalna liczba Akcji Oferowanych do wyemitowania w ramach
Oferty podzielona przez liczbg akcji Spotki istniejacag na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa.

b. Mansa moze zapisa¢ si¢ na nie wigcej niz 5.150.211 Akcji Oferowanych;

c. BIF moze zapisa¢ si¢ na nie wigcej niz 10.804.185 Akcji Oferowanych, przy czym liczba Akcji
Oferowanych obliczona zostanie zgodnie z nastgpujaca formuta:

roznica pomiedzy (A) iloczynem liczby 21.426.807 (czyli maksymalnej liczby Akcji Oferowanych do
wyemitowania w ramach Oferty) i udziatu Mansa i BIF w akcjonariacie Spotki na koniec Dnia
Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, a (B) liczbg 5.150.211 (liczba Akcji Mansa), przy czym jesli wynik
niniejszej kalkulacji da wynik niebedgcy liczbq catkowitq, ulega on zaokrggleniu w dot do najblizszej
liczby catkowitej.

Informacja o liczbie Akcji Oferowanych na jaka zostaty ztozone zapisy w ramach Zapiséw Podstawowych oraz
pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostgpnych do zapisow w ramach Zapiséw Dodatkowych (zgodnie z
definicjg ponizej) zostanie przekazana do wiadomos$ci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego, o
ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt w
dniu 27 stycznia 2022 r. po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow w ramach Zapisow Podstawowych.
Liczba Akcji Oferowanych dostepnych w ramach Zapisow Dodatkowych stanowi¢ bedzie roznice migdzy: (i)
21.426.807 (czyli maksymalnej liczby Akcji Oferowanych do wyemitowania w ramach Oferty); oraz (ii) suma:
(a) 5.150.211 (tj. liczby Akcji Oferowanych, ktorych objecie zadeklarowata Mansa); oraz (b) liczby Akcji
Oferowanych, w stosunku do ktéorych BIF byl uprawniony do zlozZenia zapisbw w ramach Zapisow
Podstawowych; oraz (c) liczby Akcji Oferowanych, na jaka Uprawnieni Inwestorzy ztozyli i optacili zapisy w
ramach Zapiso6w Podstawowych.

Wziecie udziatu w Zapisach Podstawowych nie jest warunkiem, aby wzia¢ udziat w Zapisach Dodatkowych.
Inwestorzy, ktory nie wezmg udziatu w Zapisach Podstawowych moga wziag¢ udziat w Zapisach Dodatkowych.
Mansa nie jest uprawniona do wzigcia udziatu w Zapisach Dodatkowych.

Zapisy Dodatkowe
W ramach Zapiséw Dodatkowych:

a. Kazdy z Uprawnionych Inwestorow (tj. innych niz Mansa i BIF) moze zapisa¢ si¢ maksymalnie
na liczbg Akcji Oferowanych okreslonych zgodnie z nastepujaca formuta:

iloczyn liczby Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapisow Dodatkowych oraz udziatu danego
Uprawnionego Inwestora w akcjonariacie Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy
czym jesli wynik niniejszej kalkulacji da wynik niebedgcy liczbg catkowitq, ulega on zaokrggleniu w dot
do najblizszej liczby catkowitej;

b. BIF:
iloczyn liczby Akcji Oferowanych dostepnych w ramach Zapisow Dodatkowych oraz lgcznego udziatu
Mansa oraz BIF w akcjonariacie Spotki na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy czym
Jjesli wynik niniejszej kalkulacji da wynik niebedgcy liczbg catkowitq, ulega on zaokrggleniu w dot do
najblizszej liczby catkowitej;
¢. Mansa nie jest uprawniona do wzig¢cia udzialu w Zapisach Dodatkowych;
W ostatnim kroku, po przeprowadzeniu Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych Zarzadu Spotki

dokona ustalenia ostatecznej ilosci Akcji Oferowanych jaka zostanie przydzielona Inwestorom uczestniczacym
w Ofercie, z uwzglednieniem ograniczen przydziatu Akcji Oferowanych oraz Mechanizmu Suwaka.
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Maksymalna liczba Akcji Oferowanych na jaka Uprawniony Inwestor moze si¢ zapisaé w ramach Zapisow
Podstawowych stanowi iloczyn maksymalnej liczby Akcji Oferowanych oferowanych w ramach Oferty oraz
jego udziatu w akcjonariacie Spotki w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych na jaka Mansa moze si¢ zapisa¢ w ramach Zapisow Podstawowych
wynosi 5.150.211 Akcji Oferowanych. Mansa nie jest uprawniona do udziatu w Zapisach Dodatkowych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych na jaka BIF moze si¢ zapisa¢ tacznie w ramach Zapiséw Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych wynosi 14.361.702 Akcji Oferowanych. Niezaleznie od tego na jaka liczbe Akcji
Oferowanych zostanie ztozony zapis przez BIF, zostana optacone przez BIF zapisy w (i) liczbie wynikajacej ze
ztozonych zapisow lub (ii) maksymalnej liczbie 14.361.702 Akcji Oferowanych, ktorakolwiek z nich jest
mniejsza. BIF jest uprawniony do udziatu w Zapisach Podstawowych oraz Zapisach Dodatkowych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych na jaka Uprawniony Inwestor moze si¢ zapisaé w ramach Zapisow
Dodatkowych stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych dostepnej w puli Zapisow Dodatkowych podanej do
publicznej wiadomosci przez Zarzad po zakonczeniu ZapisoOw Podstawowych oraz jego udziatu w akcjonariacie
Spotki w Dniu Ustalenia Prawa Pierwszenstwa, przy czym w celu unikni¢cia watpliwo$ci, ostateczna liczba
Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone w ramach Oferty oraz zapis Uprawnionego Inwestora ztozony
w ramach Zapiséw Dodatkowych moze zosta¢ zredukowany — z uwagi na zastosowanie Mechanizmu Suwaka
- zgodnie z zapisami ujetymi w sekcji Przydziat Akcji Oferowanych.

Zapis zlozony przez Uprawnionego Inwestora w ramach Zapisow Podstawowych lub Zapisow Dodatkowych
opiewajacy na wigkszg liczbe akcji niz maksymalna liczba akcji, na ktorg dany Uprawniony Inwestor mogt sig
zapisac (co zostato opisane w sekcjach Zapisy Podstawowe oraz Zapisy Dodatkowe powyzej) bedzie traktowany
jako zapis na maksymalng liczbe akcji na jakg dany Uprawniony Inwestor mogt si¢ zapisac.

Nie przewiduje si¢ minimalnej liczby Akcji Oferowanych na jaka moze zapisa¢ si¢ Uprawniony Inwestor.
Uprawnieni Inwestorzy bedgcy Inwestorami Indywidualnymi

Zapisy od Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane w POK firmy inwestycyjnej, prowadzacej rachunek
papierow wartosciowych dla danego Inwestora Indywidualnego, o ile dana firma inwestycyjna przystapita do
konsorcjum detalicznego. W przypadku, gdy dana firma inwestycyjna nie bedzie brata udzialu w Ofercie, jej
klienci beda mogli ztozy¢ zapisy wytacznie w POK-ach Firmy Inwestycyjnej (to jest [IPOPEMA). W takim
wypadku przed zlozeniem zapisu dany Inwestor Indywidualny bedzie zobowigzany do otwarcia rachunku
papierow wartosciowych w IPOPEMA. Szczegélowa lista POK-6w Firmy Inwestycyjnej oraz POK-6w
Czlonkéw Konsorcjum Detalicznego, ktore przystapia do konsorcjum detalicznego i beda przyjmowaty zapisy
na Akcje Oferowane od Inwestoréw Indywidualnych (tacznie ,,Konsorcjum Detaliczne” a indywidualnie
,»Czlonek Konsorcjum Detalicznego”), zostanie podana do publicznej wiadomosci na stronie internetowe;j
Spotki (wwwl.]polenergia[.]pl) oraz dodatkowo, wylacznie w celach informacyjnych, na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjnej (www[.]ipopemasecurities[.|pl/) przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow w
ramach Zapiséw Podstawowych.

Uprawnieni Inwestorzy Indywidualni bedg sktada¢ zapisy po Cenie Akcji Oferowanych, wskazujac liczbe Akcji
Oferowanych, ktorg zamierzaja naby¢. Zapisy zawierajagce ceng¢ inng niz Cena Akcji Oferowanych beda
niewazne. Inwestorzy Indywidualni b¢dg sktada¢ zapisy w ramach wykonywania przyshugujacego im Prawa
Pierwszenstwa wylacznie w jednej firmie inwestycyjnej, ktora bedzie odpowiednio Firma Inwestycyjna lub
Czlonek Konsorcjum Detalicznego.

Zapisy muszg by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w POK-ach Firmy Inwestycyjnej lub Cztonkow
Konsorcjum Detalicznego lub telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych s$rodkéw komunikacji
elektronicznej. W celu uzyskania informacji na temat szczegoétowych zasad sktadania zapisow, w szczegodlnosci
na temat: (i) dokumentow wymaganych przy skladaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu inwestoréw; oraz (ii) mozliwosci sktadania zapisow
w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z Firmg Inwestycyjng lub
Czlonkiem Konsorcjum Detalicznego.

Zapisy sktadane przez Internet i telefonicznie beda przyjmowane od Inwestorow Indywidualnych posiadajacych
umowe o prowadzenie rachunku maklerskiego (lub podobng umowe) odpowiednio z Firma Inwestycyjna lub
Czlonkiem Konsorcjum Detalicznego, oraz pod warunkiem, ze umowa ta przewiduje sktadanie zapisow przez
Internet lub telefonicznie, a regulacje Firmy Inwestycyjnej lub Cztonka Konsorcjum Detalicznego pozwalaja
na przyjecie zapisu w tej formie. Zapisy te beda przyjmowane zgodnie z dang umowsa, wewngtrznymi
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regulacjami odpowiednio Firmy Inwestycyjnej lub Czlonka Konsorcjum Detalicznego, oraz wymogami
technicznymi zwigzanymi z korzystaniem z aplikacji internetowej udostepnionej do sktadania zapiséw.

Inwestorzy Indywidualni moga zlozy¢ jeden Zapis Podstawowy, a nastepnie, po ogloszeniu komunikatu o
liczbie Akcji Oferowanych jaka zostanie przydzielona Uprawnionym Inwestorom oraz Mansa i BIF w ramach
Zapiséw Podstawowych oraz o pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapisow
Dodatkowych, uprawnieni beda do ztozenia jednego Zapisu Dodatkowego. Liczba Akcji Oferowanych, na ktore
opiewa jeden zapis zlozony przez danego Inwestora Indywidualnego bedacego Uprawnionym Inwestorem
korzystajacym z Prawa Pierwszenstwa nie moze by¢ wigksza niz liczba akcji wynikajaca z Prawa
Pierwszenstwa przyshugujacego takiemu Uprawnionemu Inwestorowi. Zapis ztozony przez Inwestora
Indywidualnego bedacego Uprawnionym Inwestorem opiewajacy na wigksza liczbe niz liczba Akcji Objetych
Prawem Pierwszenstwa bedzie traktowany jak zapis na Akcje Objete Prawem Pierwszenstwa. Uprawniony
Inwestor moze ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane przystugujace mu zgodnie z Prawem Pierwszenstwa tylko w
jednej firmie inwestycyjne.

Zapis ztozony przez Inwestora Indywidualnego nie moze opiewa¢ na mniej niz 1 Akcj¢ Oferowana. Zapisy
ztozone na mniej niz 1 Akcje Oferowana beda uwazane za niewazne. Zapisy nie w pelni optacone lub
nieprawidtlowo wypehione formularze zapisow bgdg uwazane za niewazne. Zapis zlozony przez Inwestora
Indywidualnego innego niz Uprawniony Inwestor bedzie uwazany za niewazny. Wszystkie konsekwencje
ztozenia nieprawidlowego lub niepelnego zapisu ponosi Inwestor Indywidualny, ktory ztozyt ten zapis. Zapisy
ztozone przez Inwestora Indywidualnego na Akcje Oferowane zawierajace cen¢ inng niz Cena Akcji
Oferowanych beda niewazne.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdlowych zasad skladania zapisow przez Inwestorow
Indywidualnych, w szczegdélnosci na temat: (i) dokumentow wymaganych przy sktadaniu zapisow przez
przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéw lub inne osoby dzialajace w imieniu inwestoréw; oraz
(i1) mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna (np. przez Internet), Inwestorzy Indywidualni
powinni skontaktowa¢ si¢ z Firma Inwestycyjna lub Czlonkiem Konsorcjum Detalicznego przyjmujacego
zapisy na Akcje Oferowane.

Uprawnieni Inwestorzy bedgcy Inwestorami Instytucjonalnymi

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, beda przyjmowane przez Firme¢ Inwestycyjng. Zapisy
Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na piSmie, na formularzu zapisu
udostepnionym przez Firm¢ Inwestycyjna. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie takze obowiazkowsa dyspozycje
deponowania Akcji Oferowanych na rachunku papierow warto§ciowych inwestora.

Liczba Akcji Oferowanych, na ktére opiewa jeden zapis ztozony przez danego Inwestora Instytucjonalnego
bedacego Uprawnionym Inwestorem korzystajacym z Prawa Pierwszenstwa nie moze by¢ wigksza niz liczba
akcji wynikajgca z Prawa Pierwszenstwa przyshugujacego takiemu Uprawnionemu Inwestorowi. Zapis zlozony
przez Inwestora Instytucjonalnego, bedacego Uprawnionym Inwestorem opiewajacy na wigksza liczbe niz
liczba Akcji Objetych Prawem Pierwszenstwa bedzie traktowany jak zapis na Akcje Objete Prawem
Pierwszenstwa. Zapis ztozony przez Inwestora Instytucjonalnego innego niz Uprawniony Inwestor lub Mansa
lub BIF bedzie uwazany za niewazny.

Inwestorzy Instytucjonalni uprawnieni bedg do ztozenia Zapisu Dodatkowego, po ogloszeniu komunikatu o
liczbie Akcji Oferowanych jaka zostanie przydzielona Uprawnionym Inwestorom oraz Mansa w ramach
Zapisow Podstawowych oraz o pozostajacej liczbie Akcji Oferowanych dostepnych w ramach Zapisow
Dodatkowych.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow, a w szczego6lnosci na temat: (i)
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéw lub inne
osoby dziatajace w imieniu Inwestorow Instytucjonalnych oraz (ii) warunkow i sposobu skladania zapisow,
Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac si¢ z Firmg Inwestycyjna.

Zapisy od Inwestorow Instytucjonalnych beda przyjmowane jedynie od potencjalnych inwestorow, ktorzy
w momencie skladania zapisu (przed zakonczeniem okresu skladania zapisow na Akcje Oferowane dla
Inwestoroéw Instytucjonalnych) beda posiadali podpisang umowg przyjmowania i przekazywania zlecen z Firma
Inwestycyjna.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac si¢ z Firmg Inwestycyjng w celu uzyskania szczegoétowych
informacji na temat sktadania zapisu oraz sposobu rozliczenia przyznanych im Akcji Oferowanych.
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Mansa i BIF dokonaja zapisu na Akcje Oferowane na zasadach majacych zastosowanie do Inwestoréw
Instytucjonalnych.

Zasady platnosci za Akcje Oferowane

Wplaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane. Wszelkie nierozliczone nalezno$ci nie moga zostac
przeznaczone na wplate za Akcje Oferowane.

Uprawnieni Inwestorzy bedgcy Inwestorami Indywidualnymi

Inwestorzy Indywidualni skladajacy zapisy na Akcje Oferowane s3 zobowigzani je oplaci¢ najpdzniej
w momencie sktadania zapisu w kwocie w PLN stanowiacej iloczyn liczby Akcji Oferowanych, na jaka
inwestor sktada zapis, oraz Ceny Akcji Oferowanych powigkszonej o ewentualng prowizj¢ maklerska firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Platnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w PLN, zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje Oferowane.

Zapis Inwestora Indywidualnego, w przypadku dokonania niepeinej lub nieterminowej wplaty, jest niewazny.
Zapisy na Akcje Oferowane moga zosta¢ optacone z wykorzystaniem $rodkow zgromadzonych na rachunku
inwestycyjnym inwestora jedynie z dostepnych bez ograniczen $rodkéw pienieznych zdeponowanych na
rachunku pienieznym inwestora. Jezeli srodki na tym rachunku sg niewystarczajace, zapis nie zostanie przyjety.
Wplata na Akcje Oferowane objete zapisem powickszona o ewentualng prowizj¢ maklerska zostanie
zablokowana w chwili skladania zapisu na rachunku pienigznym prowadzonym dla rachunku papierow
warto§ciowych danego Inwestora Indywidualnego przez firme inwestycyjna przyjmujaca ten zapis, z
zastrzezeniem zdania ponize;j.

Uprawnieni Inwestorzy bedgcy Inwestorami Instytucjonalnymi

Inwestorzy Instytucjonalni skladajacy zapisy na Akcje Oferowane sg zobowigzani je optaci¢ odpowiednio
najpdzniej w ostatnim dniu sktadania Zapiséw Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych w kwocie w PLN
stanowigcej iloczyn liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sktada zapis, oraz Ceny Akcji Oferowanych
powigkszonej o ewentualng prowizje¢ maklerska Firmy Inwestycyjnej. Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢
dokonana w PLN, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Firmie Inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje
Oferowane.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepeinej wplaty zapis moze zosta¢ uznany za
niewazny w catosci, badz wazny jedynie w cze$ci pozwalajacej na petlne pokrycie Akcji Oferowanych. Roznica
pomiedzy kwota wplacong przez Inwestora Instytucjonalnego, a iloczynem liczby Akcji Oferowanych
przydzielonych danemu Inwestorowi Instytucjonalnemu oraz Ceng Akcji Oferowanych zostanie zwrdcona
Inwestorowi Instytucjonalnemu.

Wplaty z tytulu zapisow na Akcje Oferowane powinny by¢ dokonywane przelewem w PLN, na rachunek
wskazany przez Firme¢ Inwestycyjng. Jako dat¢ wplaty uznaje si¢ dat¢ uznania tego rachunku kwotg pienigzna.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac si¢ z Firmg Inwestycyjng w celu uzyskania szczegoétowych
informacji na temat zaptaty za Akcje Oferowane oraz sposobu rozliczenia przyznanych im Akcji Oferowanych.

Mansa i BIF dokonajg platnosci za Akcje Oferowane na zasadach majacych zastosowanie do Inwestorow
Instytucjonalnych.

Przydzial Akcji Oferowanych

Oferta przewiduje, ze Uprawnionym Inwestorom be¢dzie przyshugiwato Prawo Pierwszenstwa w przydziale
Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane zostang przydzielone na nastepujacych zasadach:

e Zarzad Spoiki nie jest uprawniony do przydzielenia Akcji Oferowanych inwestorom innym niz
Uprawnieni Inwestorzy, Mansa lub BIF;

e Pod warunkiem prawidtowego ztozenia i oplacenia zapisu zgodnie z Deklaracja Mansa, w ramach
Zapisow Podstawowych, Mansa zostanie przydzielonych 5.150.211 Akcji Mansa niezaleznie od udziatu
Uprawnionych Inwestorow;

e Pod warunkiem prawidtowego zlozenia i optacenia zapisu zgodnie z Deklaracja BIF, w ramach Zapisow
Podstawowych, BIF zostanie przydzielonych nie mniej niz 10.804.185 Akcji Oferowanych, z
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uwzglednieniem formuly stanowigcej iloraz tacznego udzialu Mansa i BIF w akcjonariacie Spotki oraz
maksymalnej liczby Akcji Oferowanych do wyemitowania po odjeciu liczby Akcji Mansa.

e Pod warunkiem prawidtowego zlozenia i optacenia zapisu, w ramach Zapisow Podstawowych,
Uprawnionym Inwestorom zostang przydzielone tacznie nie wiecej niz 5.472.411 Akcje Oferowane w
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa, o ktérym mowa w Uchwale Emisyjnej, przy czym jezeli Uprawniony
Inwestor, w ramach Zapisow Podstawowych, zapisze si¢ na Akcje Oferowane:

0 w liczbie mniejszej niz wynika z Prawa Pierwszenstwa to zostanie mu przydzielona liczba na
jaka si¢ zapisal;

0 w liczbie wynikajacej z Prawa Pierwszenstwa to zostanie mu przydzielona liczba wynikajaca z
Prawa Pierwszenstwa na jakg si¢ zapisat;

0 w liczbie wiekszej niz wynika z Prawa Pierwszenstwa to jego zapis zostanie zredukowany i
zostanie mu przydzielona liczba wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa.

e Po zakonczeniu przyjmowania zapisow w ramach Zapiséw Podstawowych Zarzad przekaze do
publicznej wiadomosci informacje¢ o liczbie Akcji Oferowanych, na ktére zostaty ztozone zapisy oraz
liczby Akcji Oferowanych dostgpnych w ramach Zapiséw Dodatkowych.

Akcje Oferowane nieobjete przez Uprawnionych Inwestorow w ramach Oferty w ramach Zapisow
Podstawowych (,,Nieobjeta Cze$¢”) beda mogly by¢ przydzielone wytacznie Uprawnionym Inwestorom oraz
BIF w ramach Zapisow Dodatkowych (tj. z wylaczeniem Mansa, ktora zgodnie z Uchwata Emisyjna nie bgdzie
uczestniczy¢ w Zapisach Dodatkowych). Uprawnieni Inwestorzy oraz BIF bedg uprawnieni do ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane w ramach Zapiséw Dodatkowych. Zarzad przydzieli Akcje Oferowane w ramach Zapisow
Dodatkowych proporcjonalnie do prawidtowo zlozonych i optaconych zapisow w ramach Zapisow
Dodatkowych z uwzglednieniem Mechanizmu Suwaka. Po zakonczeniu przyjmowania zapisow w ramach
Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych Zarzad w Dniu Przydzialu podejmie decyzj¢ o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw oraz dokona przydziatu Akcji Oferowanych
Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF na zasadach okreslonych powyze;j.

W zakresie, w jakim bedg tego wymagaé przepisy prawa, informacje dotyczace wynikoéw przydziatu Akcji
Oferowanych zostang opublikowane w raporcie biezacym zgodnie z §16 Rozporzadzenia o Raportach.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi kazda z osob bedzie
mogta uzyskaé¢ w podmiocie prowadzacym jego rachunek papierow wartosciowych zgodnie z regulacjami tego
podmiotu.

Akcje Oferowane zostang przydzielone poszczegélnym Uprawnionym Inwestorom, Mansa oraz BIF na
podstawie ztozonych przez nich zapiséw pod warunkiem, ze zapisy te zostaly prawidlowo optacone zgodnie z
zasadami opisanymi w tym rozdziale.

Uprawnieni Inwestorzy

Uprawnionym Inwestorom przyshugiwaé bedzie prawo pierwszenstwa do przydziatlu Akcji Oferowanych
w liczbie zapewniajacej, ze po emisji Akcji Oferowanych udzial Uprawnionego Inwestora w Spolce pozostanie
na poziomie nie nizszym niz na koniec Dnia Ustalenia Prawa Pierwszefistwa, przy czym je$li ustalona w ten
sposob liczba Akcji Oferowanych nie bedzie liczbg catkowita, zostanie zaokraglona w dot do najblizszej liczby
catkowitej, nie wyzszej niz liczba Akcji Oferowanych, na ktére Uprawniony Inwestor ztozyt wazny zapis.

W przypadku ztozenia przez Uprawnionego Inwestora prawidtowego i optaconego zapisu na Akcje Oferowane
w liczbie mniejszej lub réwnej niz przyshugujaca mu zgodnie z Prawem Pierwszenstwa, obliczonej zgodnie
z okre$lonymi wyzej zasadami, takiemu Uprawnionemu Inwestorowi przydzielone zostang wszystkie Akcje
Oferowane objete prawidtowo ztozonym zapisem. W przypadku zlozenia przez Uprawnionego Inwestora
prawidlowego i optaconego zapisu na Akcje Oferowane w liczbie wigkszej niz przystugujaca mu zgodnie
z Prawem Pierwszenstwa, zapis ztozony przez takiego Uprawnionego Inwestora bedzie podlegat redukcji
i przydzielone zostang mu Akcje Oferowane w takiej liczbie, jaka wynika¢ bedzie z Prawa Pierwszenstwa.

Jesli ostateczna liczba Akcji Oferowanych przydzielanych w ramach Oferty zostanie zmniejszona, odpowiednie
zapisy Uprawnionych Inwestorow beda podlegaly odpowiedniej redukcji.
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Akcje Oferowane beda przydzielane Uprawnionym Inwestorom na podstawie prawidlowo ztozonych
1 oplaconych zapiséw.

Akcje Oferowane zostang przydzielone wylacznie tym inwestorom, ktorzy prawidlowo ztozyli i oplacili zapisy
na Akcje Oferowane po Cenie Akcji Oferowanych, powigkszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktore dokonali zapisow inwestorzy, nie przekroczy
liczby Akcji Oferowanych oferowanych tym inwestorom, inwestorom zostang przydzielone Akcje Oferowane
w liczbie wynikajacej z prawidlowo zlozonych i optaconych zapisow. W przypadku ztozenia przez inwestorow
waznych zapisow na Akcje Oferowane (ktore pozostang wazne do Daty Przydziatu) obejmujacych tacznie
wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych tym inwestorom, przydzial Akcji
Oferowanych nastapi z uwzglednieniem zasad przydziatu, o ktérych mowa powyzej. Utamkowe przydziaty (po
ewentualnej proporcjonalnej redukcji) zostang zaokraglone w dot do najblizszej catkowitej liczby akcji, a
pozostale Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone tym inwestorom, ktorzy
ztozyli zapisy na najwicksza liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw zlozonych na rowna liczbe akcji,
o przydziale zadecyduje wynik losowania.

Z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa, Emitent nie bedzie stosowat zadnych rozwiazan preferencyjnych ani
dyskryminujacych w gronie inwestoréw w zwiazku z przydziatem Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Uprawnieni Inwestorzy uchylili si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego moga zostaé zaoferowane
i przydzielone pozostalym Uprawnionym Inwestorom oraz BIF, pod warunkiem prawidlowego ztozenia i
oplacenia przez nich zapiséw na Akcje Oferowane zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale.

Zwrot wptat na Akcje Oferowane

Inwestorzy Indywidualni, ktorych zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub uznano za
niewazne, otrzymaja zwrot dokonanych wptat lub nadptat na rachunek pieni¢zny prowadzony dla rachunku
papierow wartosciowych, z ktdrego zostal ztozony zapis. Zwrot nastgpi, zgodnie z procedurami stosowanymi
przez Firmg¢ Inwestycyjng lub danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego, w terminie do siedmiu dni od Dnia
Przydziatu Akcji Oferowanych lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty. Srodki bedg zwracane bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan w zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestoréw
Indywidualnych w trakcie sktadania zapisow na Akcje Oferowane.

Zwrot $srodkoéw pienigznych Inwestorom Instytucjonalnym, ktéorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub
ktorych zapisy na Akcje Oferowane zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, zostanie dokonany w ten sam
sposob, co zwrot nadptat, w terminie do siedmiu dni od dnia przydzialu Akcji Oferowanych lub od daty
ogloszenia decyzji o odstapieniu od Oferty, bez odsetek badz odszkodowan, na rachunek wskazany w zapisie.

Inwestor Indywidualny bedzie miat mozliwos¢ zweryfikowania przydzielonej mu liczby Akcji Oferowanych
u Firmy Inwestycyjnej lub Czlonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego jego rachunki papierow
warto$ciowych, na ktorych zapisane zostaly Akcje Oferowane, zgodnie z wlasciwym regulaminem i umowa
zawartg z danym Inwestorem Indywidualnym.

Rozliczenie

Do czasu zarejestrowania Akcji Oferowanych w KDPW, inwestorom wydane zostang Prawa do Akcji
Oferowanych reprezentujace prawo do otrzymania przydzielonych im Akcji Oferowanych, pod warunkiem
spetnienia przestanek dopuszczenia i wprowadzenia ich do obrotu.

Prawa do Akcji Oferowanych zostang zapisane odpowiednio na rachunkach papierow wartosciowych
Uprawnionych Inwestorow, z ktorych byly skladane zapisy lub na rachunkach papierow wartosciowych,
wskazanych w formularzu zapisu.

Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu, w rozumieniu KSH, i po podjeciu odpowiednich uchwat przez Zarzad
KDPW, Prawa do Akcji Oferowanych zostang zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych inwestorow.

W tym celu Firma Inwestycyjna wystawi instrukcje transferu celem przeniesienia Praw do Akcji Oferowanych
na rachunki papierow wartosciowych Uprawnionych Inwestorow, ktorzy objeli Akcje Oferowane. Prawa do
Akcji Oferowanych zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych Inwestoréw (pod warunkiem, ze
dane przekazane przez Inwestoréw na potrzeby rejestracji Praw do Akcji Oferowanych na ich rachunkach
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papieréow warto$ciowych beda kompletne i prawidlowe oraz firma inwestycyjna lub bank powierniczy
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego dostarczy KDPW odpowiednig
instrukcj¢ rozrachunku lub transferu).

Jezeli dane przekazane przez inwestora na potrzeby przeniesienia Praw do Akcji Oferowanych beda
nickompletne lub nieprawidtowe, inwestor taki musi liczy¢ si¢ z tym, ze przeniesienie Praw do Akcji
Oferowanych na jego rachunek papieréw wartosciowych nastapi w terminie pézniejszym, po uzupetnieniu lub
skorygowaniu przez niego niezbednych danych.

Firma Inwestycyjna nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec inwestorow za brak przeniesienia Akcji Oferowanych
lub Praw do Akcji Oferowanych w wyniku niekompletno$ci lub nieprawidtowosci danych przekazanych przez
inwestora na potrzeby przeniesienia Akcji Oferowanych lub Praw do Akcji Oferowanych.

Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW,
Prawa do Akcji Oferowanych wygasna, a Akcje Oferowane zostang automatycznie zapisane na rachunkach
inwestorow posiadajacych Prawa do Akcji Oferowanych w tym dniu, w proporcji jedna Akcja Oferowana za
jedno Prawo do Akcji Oferowanych.

Rejestracja Akcji w depozycie papierow wartosciowych

Akcje Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych zostang zdematerializowane zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie przepisami prawa polskiego oraz regulacjami KDPW. Akcje Oferowane i Prawa do Akcji Oferowanych
zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW (z siedzibg w Warszawie
iadresem: ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa), bedacym centralng instytucja depozytowa papierow
warto§ciowych w Polsce. KDPW_CCP S.A., spotka zalezna KDPW, bedzie rozlicza¢ transakcje na Akcjach
w ramach wtérnego obrotu tymi papierami warto$ciowymi, w szczeg6lnosci obrotu na GPW.

KDPW nada Akcjom Oferowanym i Prawom do Akcji Oferowanych kody ISIN na potrzeby ich rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych. Kod ISIN, pod ktérym Akcje Oferowane bgda w obrocie na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW to: PLPLSEP00013.

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Na Dzien Prospektu istniejace akcje w Spoétce sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez GPW. Spotka zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW nie wigcej niz 21.426.807
Akcji Oferowanych i nie wiecej niz 21.426.807 Praw do Akcji Oferowanych.

Spotka ztozy w KDPW wniosek o rejestracje Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych bedacych
przedmiotem Oferty w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW tak, aby rejestracja
Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych w depozycie papierdéw wartoSciowych nastgpita po
przydziale Inwestorom i w terminie umozliwiajacym zapisanie Akcji Oferowanych i Praw do Akgcji
Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow na zasadach i w terminie okreslonych
w Prospekcie.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote srodkdéw zebranych w drodze emisji Akcji
Oferowanych Spotka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu Spotki zebranego w
drodze emisji Akcji Oferowanych, przez sad rejestrowy, zostang one zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych inwestorow, na ktorych byty zapisane Prawa do Akcji Oferowanych w dniu rejestracji tych akcji
w KDPW pod kodem, ktérym zostaty oznaczone istniejgce akcje Spotki, pod warunkiem ich wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W zamian za kazde Prawo do Akcji Oferowanych na
rachunkach inwestoro0w zostanie zapisana jedna Akcja Oferowana, w wyniku czego Prawa do Akcji
Oferowanych wygasng. Dzien wygasniecia Praw do Akcji Oferowanych bedzie ostatnim dniem ich obrotu na
GPW, a nastepny dzien obrotu na GPW bedzie pierwszym dniem notowan Akcji Oferowanych.

Spotka dotozy wszelkich nalezytych staran, aby Prawa do Akcji Oferowanych zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW w mozliwie najkrotszym terminie od dnia
przydzialu Akcji Oferowanych w ramach Oferty. Zamiarem Spoélki jest doprowadzenie do rejestracji w
depozycie Akcji Oferowanych pod tym samym kodem, pod ktéorym sa notowane Akcje Istniejgce, pod
warunkiem wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym. Akcje Oferowane zostana
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dopuszczone do obrotu dopiero po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze emisji Akcji Oferowanych, jednocze$nie z wprowadzeniem Akcji Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (w tym
podstawowym) GPW wymaga zgody zarzadu GPW i przyjecia Akcji Oferowanych i Praw do Akcji
Oferowanych do depozytu papierow wartosciowych prowadzonego przez KDPW. Zgoda taka moze by¢
udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW
oraz w Rozporzadzeniu o Rynku, w tym w szczegdlnosci wymogi w zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym
obrocie, jak rowniez wymogi wynikajace ze Wspolnego Stanowiska Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru
obrotu gietdowego. Warunki dotyczace dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, ktore zostaty
szczegotowo okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku oraz w odpowiednich regulacjach GPW, w tym w §19
Regulaminu Gieldy, dotycza m.in. zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu
kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach w przypadku rynku podstawowego (bedacego rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu, znajduje si¢: (i) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spotki o tgcznej wartosci stanowiagcej, wedtug
ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, lub, w nadzwyczajnie uzasadnionych okoliczno$ciach, na
podstawie prognozowanej ceny rynkowej, rownowarto§¢ w PLN co najmniej 17 mln EUR. Ponadto,
Rozporzadzenie o Rynku wymaga, aby: (i) akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
(i1) akcje byly swobodnie przenaszalne; (iii) wniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego
rodzaju; (iv) liczba akcji pomnozona przez prognozowang cen¢ rynkowa akcji objetych wnioskiem
o dopuszczenie, lub, jezeli prognozowana cena rynkowa akcji nie moze by¢ ustalona, przez kapitat emitenta,
byta rowna co najmniej rdwnowartosci w PLN 1 min EUR; oraz (v) emitent publikowal sprawozdania
finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe
poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie.

Analizujac wnioski Spotki o dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji, w tym Akcji Oferowanych na GPW, GPW
bierze pod uwagg: (i) sytuacj¢ finansowa emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentowno$¢, plynnos¢ i zdolnosé
do obstugi zadluzenia, jak réwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta; (ii) perspektywy
rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrodet
ich finansowania; (iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdéw organow zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta; (iv) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z zasadami, o ktorych
mowa w § 35 Regulaminu GPW; (v) bezpieczenstwo obrotu gieldowego i interes jego uczestnikow.

Biorac pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe i naleza
do oceny Zarzadu GPW, Spoéltka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane ani ze Akcje
Oferowane ani Prawa do Akcji Oferowanych zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Spoétka nie moze catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci lezacych poza jej
kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji do obrotu na rynku podstawowym
GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano. Ponadto ze wzgledu na luke czasowa pomigdzy
ztozeniem zapisow przez inwestorow a pierwszym dniem notowania odpowiednio Praw do Akcji Oferowanych
1 Akcji Oferowanych (zob. ,,Warunki Oferty-Proponowany harmonogram Oferty”), ktdra moze by¢ dhuzsza niz
w innych jurysdykcjach, inwestorzy beda narazeni na brak ptynnosci w tym czasie.
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UMOWA O POSREDNICTWO W OFERCIE, BRAK STABILIZACJI

Umowa o Posrednictwo w Ofercie

W dniu 28 maja 2021 r. Spotka zawarla z Firmg Inwestycyjna Umowe o Posrednictwo w Ofercie (,,Umowa o
Posrednictwo w Ofercie”), na podstawie ktorej Firma Inwestycyjna zobowigzata si¢ do $swiadczenia ushugi
oferowania papieréw warto$ciowych na rzecz Spotki w zwiazku z Oferta.

Umowa o Posrednictwo w Ofercie nie bedzie umowg o gwarancj¢ emisji w rozumieniu art. 4 pkt 13a Ustawy
o Ofercie Publicznej ani umowag o gwarancje emisji, o ktérej w mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Firma Inwestycyjna nie jest i nie bedzie zobowigzana do gwarantowania Oferty lub do nabycia w
inny sposob lub objecia jakichkolwiek Akcji Oferowanych lub innych papieréw warto§ciowych oferowanych
w Ofercie.

Informacja na temat wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej w zwigzku z Ofertg zostata zamieszczona w rozdziale
wInformacje dodatkowe—Koszty i Wydatki zwigzane z Ofertq”.

W przypadku gdy w ocenie Spotki zmiana warunkéw Umowy o Posrednictwo w Ofercie moglaby w sposob
znaczacy wptynac¢ na ocen¢ Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci
w formie suplementu do Prospektu, zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego.

Brak transakcji stabilizacyjnych

W zwigzku z Prawami do Akcji Oferowanych i Akcjami Oferowanymi nie przewiduje si¢ podejmowania
dziatan stabilizacyjnych. W ramach Oferty nie przewiduje si¢ opcji dodatkowego przydziatu (over-allotment)
ani opcji dodatkowej sprzedazy (greenshoe).

Konflikty interesow

Firma Inwestycyjna i jej podmioty powigzane jest lub moze by¢ zaangazowana w dziatalno$¢ w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, bankowosci detalicznej oraz korporacyjnej, papierow wartosciowych, zarzadzania
inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania majatkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczacej papierow
wartosciowych zajmuja si¢ lub moga si¢ zajmowac subemisja papierow warto§ciowych, obrotem papierami
warto$ciowymi (na rachunek wiasny lub klientéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na
gietdach towarowych i instrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientdow), a takze swiadczeniem
ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak rowniez uslug finansowania i
doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa i zasady dotyczace
konfliktu interesow dotyczace prowadzenia dziatalnosci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a)
w normalnym toku dziatalno$ci zwiazanych z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, uslugami
maklerskimi lub ustugami finansowania, Firma Inwestycyjna i jej podmioty powigzane mogg w dowolnym
czasie posiada¢ inwestycje dtugo-, lub krotkoterminowe, zapewnia¢ finansowanie inwestycji, oraz moga — na
rachunek wilasny lub swoich klientéw — angazowaé si¢ w obrot lub w inny sposob strukturyzowac¢ lub
przeprowadzaé transakcje dotyczace dluznych lub udzialowych papieréw wartosciowych lub kredytow
uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie, lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek
waluty albo towaru zwiazanych z Oferta, lub transakcje dotyczace dowolnych powigzanych instrumentéw
pochodnych; (b) kazdy z Bankéw i ich podmiotéw powigzanych, ich dyrektorzy, cztonkowie organow
zarzadzajacych lub nadzorczych, czlonkowie kadry kierowniczej i pracownicy moga w dowolnym czasie
inwestowac na wilasny rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujacymi na wtasny rachunek w dtuzne lub
udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek
waluty lub towary zwigzane z Ofertg, lub w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne; (c) Firma
Inwestycyjna i jej podmioty powigzane moga w dowolnym czasie dokonywa¢ w zwyklym toku czynnoS$ci
maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczacego w Ofercie.

Ograniczenia umowne swobodnej zbywalnoSci papierow warto$ciowych

Brak jest jakichkolwiek umownych ograniczen swobodnej zbywalnosci papierow warto$ciowych.
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OGRANICZENIA W ZAKRESIE SPRZEDAZY AKCJI

Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt sporzadzony zostal zgodnie z Ustawa o Ofercie, Rozporzadzeniem Prospektowym oraz
Rozporzadzeniem (UE) 2019/980. Prospekt przygotowany zostal w celu dopuszczenia Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na potrzeby Oferty . Emitent
upowazniony bedzie do przeprowadzenia oferty publicznej w Polsce z chwilg zatwierdzenia Prospektu przez
KNF oraz po opublikowaniu Prospektu w Polsce na stronie internetowej Emitenta (www/[.]polenergia[.]pl).

Emitent ani Firma Inwestycyjna nie podjeli i nie podejma zadnych dziatan w zadnej jurysdykcji poza Polska,
ktore dopuszczatyby oferte publiczng Akcji Oferowanych lub posiadanie albo dystrybucje niniejszego
Prospektu lub jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego dotyczacego Emitenta lub Akcji Oferowanych w
jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie wymagane jest podjecie dziatania w tym celu. W zwiazku z powyzszym Akcje
Oferowane nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane, bezposrednio lub posrednio, i niniejszy Prospekt ani
zaden inny material ofertowy i reklama w zwigzku z Oferta nie moga by¢ dystrybuowane ani publikowane w
jakiejkolwiek formie w jakimkolwiek kraju lub jurysdykcji lub z jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, chyba
ze bedzie to zgodne z obowigzujacymi zasadami i przepisami takiego kraju lub jurysdykc;ji.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty zapisu na Akcje Oferowane ani na zakup Akcji Oferowanych skierowane;j
do osoby, co do ktorej przepisy prawa w danej jurysdykcji zabraniaja sktadania takich ofert lub zaproszen.

Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzorujacy rynki kapitatlowe w Polsce (zob.: ,,Przednia
oktadka Prospektu”). W przypadku kazdego panstwa, poza Polska, ktore jest strong porozumienia dotyczacego
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,,EOG”) oraz Wielkiej Brytanii (,,Wlasciwe Panstwo
Czlonkowskie”), poczynajac od dnia wejscia w zycie Rozporzadzenia Prospektowego we Wiasciwym Panstwie
Czlonkowskim, nie jest mozliwe przeprowadzenie oferty publicznej jakichkolwiek Akcji Oferowanych
bedacych przedmiotem Oferty rozwazanej w niniejszym Prospekcie w takim Wlasciwym Panstwie
Czlonkowskim, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej oferta publiczna jakichkolwiek Akcji Oferowanych w takim
Wiasciwym Panstwie Cztonkowskim moze zostaé przeprowadzona w dowolnym czasie na podstawie
nastepujacych wylaczen zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym:

e jest ona skierowana do pomiotu prawnego, ktory jest kwalifikowanym inwestorem, zgodnie z definicja
zawarta w Rozporzadzeniu Prospektowym; lub

e jest ona skierowana do nabywcow w liczbie mniejszej niz 150 osob fizycznych Iub prawnych (innych
niz inwestorzy kwalifikowani zgodnie z definicjg podang w Rozporzadzeniu Prospektowym) na kazde
Wihasciwe Panstwo Czlonkowskie;

e w innych okolicznos$ciach wskazanych w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego;

pod warunkiem, ze zadna z takich ofert publicznych Akcji Oferowanych nie wymaga od Emitenta publikacji
prospektu zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia Prospektowego lub suplementu do prospektu zgodnie z art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego.

Dla potrzeb niniejszego postanowienia wyrazenie ,,oferta publiczna” odnoszace si¢ do Akcji Oferowanych
w dowolnym Wtasciwym Panstwie Cztonkowskim oznacza przekazywanie, w dowolnej formie i przy pomocy
dowolnego $rodka komunikacji, informacji dotyczacych warunkow Oferty i Oferowanych Akcji,
wystarczajacych, by umozliwi¢ inwestorowi podjecie decyzji o zakupie Akcji Oferowanych, przy czym termin
»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i obejmuje wszelkie wlasciwe
rozporzadzenia delegowane.
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RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ WYBRANE POLSKIE REGULACJE ZWIAZANE
Z NABYWANIEM 1 ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny i opisujq stan prawny na Dzien Prospektu.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni zapoznaé sig ze stosownymi regulacjami oraz zasiegng¢ opinii
wlasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji Oferowanych.

Polskie regulacje dotyczace rynku kapitalowego
Wprowadzenie

Obro6t akcjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na terytorium Polski podlega przepisom prawa
polskiego, w szczegdlnosci przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a takze regulacijom GPW oraz KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW oraz
Regulaminu KDPW. Tryb i organizacj¢ nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym wykonywanego przez KNF
okresla Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa
o Ofercie Publicznej oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto, Rozporzadzenie MAR, stosowane bezposrednio na terenie Unii Europejskiej, obejmuje swoim
zakresem takie zagadnienia jak, w szczeg6lnosci: manipulacje na rynku, informacje poufne oraz nabycie akcji
w spotkach publicznych w okresach zamknigtych. Wybrane przepisy Rozporzadzenia MAR w zakresie, w jakim
dotycza przedmiotowych zagadnien, zostaly omowione w niniejszym rozdziale (zob. ,,Manipulacja”, ,,Obrot
papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych” oraz ,,Obowiqzki zwigzane z nabywaniem lub
zbywaniem akcji w okresach zamknietych”).

Ustawy regulujqce funkcjonowanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papieréw warto§ciowych sa trzy ustawy z lipca
2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej; (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi; oraz (iii) Ustawa
o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

Istotne zmiany do Ustawy o Ofercie Publicznej zostaly wprowadzone z dniem 16 pazdziernika 2019 r.
Wiekszosé¢ z nich weszta w zycie 30 listopada 2019 r., a czg$¢ z nich 1 stycznia 2020 r. Od 19 wrzeénia 2006 r.
nadzor nad rynkiem kapitalowym jest ponadto regulowany przez Ustaw¢ o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym. Ponadto polski rynek kapitalowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach
wydanych na podstawie powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktore podobnie jak rozporzadzenia
unijne znajduja bezposrednie zastosowanie w Polsce jak, na przyktad. Rozporzadzenie MAR.

Organem sprawujacym nadzor nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.

Obowigzki informacyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietow akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej definiuje ,,spotke publiczng” jako spotke, ktorej co najmniej jedna akcja jest
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na terytorium Polski.

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

a) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogoblnej liczby
gloséw w spotce publicznej; albo

b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby
glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gltosow,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie 4
(czterech) dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogélne;j liczbie glosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu — nie pozniej niz w terminie szesciu (6) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg
dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) lub przez
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podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiagzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
a) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogolnej liczby gltoséw, o co najmnie;j:

i) 2% ogoblnej liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje sag dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych (na Dzien Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy

GPW);

ii) 5% ogolnej liczby gloséw — w spodtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub alternatywnym systemie
obrotu (ASO).

b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggni¢cia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gloséw,
z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF i spoiki publicznej powstaje réwniez w momencie, gdy podmiot
osiggnat lub przekroczyl okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwigzku z zaj$ciem innego zdarzenia
prawnego niz czynno$¢ prawna lub posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. Powyzszy obowigzek
dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa glosu wynikaja z akcji, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenie. Jezeli jednak podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono takie zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, wowczas takie prawo glosu uznaje
si¢ za nalezace do takiego podmiotu.

Obowiazek zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej spoczywa réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gltosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktore:

a) po uplywie terminu zapadalnos$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktorymi zwiazane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

b) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych okre§lonych w punkcie a) powyzej liczba glosow posiadanych w
spotce publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktéorych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie b) powyzej, ktore s3 wykonywane wytacznie
przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gtosow posiadanych w spolce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami
finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob posredni lub
bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspolczynnika delta danego typu instrumentu
finansowego. Warto$¢ wspdlczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetiajagcym Dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietow
akcji.

Przy obliczaniu liczby glosow uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i
wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego.
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Obowiazki zawiadomienia KNF i spotki publicznej powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna
liczba glosow wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza okreslone powyzej progi
ogolnej liczby gltoséw w spotce publiczne;j.

Po otrzymaniu zawiadomienia spotka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczesnie do publicznej wiadomos$ci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane akcje tej spotki lub podmiotowi organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktérym sa
notowane te akcje.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji o nabyciu lub sprzedazy znaczacego
pakietu akcji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

a) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub

b) spowodowac istotng szkodg¢ dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

KNF moze natozy¢ kare:
a) do 1.000.000 PLN w przypadku os6b fizycznych; lub

b) do 5.000.000 PLN, lub 5% catkowitego rocznego przychodu podmiotu innego niz osoba fizyczna osoba
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli kwota ta
przekracza 5.000.000 PLN

w przypadku kazdego, kto osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow, a kto nie wykonat
obowiazkéw informacyjnych opisanych powyzej, o ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej
zwigzanych z nabyciem lub sprzedaza znaczacego pakietu akcji.

W przypadku, gdy mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych przez jednostke w
wyniku naruszenia, o ktorym mowa powyzej, popetnionego przez podmiot, ktory nie ztozyt zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej lub zlozyt takie zawiadomienie z naruszeniem
warunkow okreslonych w powyzszej regulacji, zamiast wyzej wymienionej kary, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji sp6tki publicznej wchodzacych w sktad jego majatku
bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego prowadzacego do osiggniecia lub
przekroczenia danego progu ogdlnej liczby gltoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z
naruszeniem obowigzku dokonania zgloszenia, o ktorym mowa powyzej.

Wezwania
Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej

Przekroczenie 33% ogoélnej liczby gtoséw w spolce publicznej moze nastapi¢ wyltacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby glosoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow ma nastgpi¢ w
wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkladu niepieni¢znego, potgczenia lub podzialu spédiki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33%
ogolnej liczby glosoéw, do:

a) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujace;j
osiaggnigcie 66% ogdlnej liczby glosoéw; albo

b) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow,
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chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogodlnej liczbie
glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby glosow w wyniku, odpowiednio,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie glosow ulegnie
dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie
powodujace zwickszenie udzialu w ogolnej liczbie glosow.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej

Przekroczenie 66% ogodlnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby glosow nastapito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkladu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatlu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasni¢cia uprzywilejowania akcji lub zajs$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66%
ogolnej liczby gltosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt
akcje, w ogolnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby glosow w wyniku,
odpowiednio, podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
akeji.

Jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gltoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiagzek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogélnej liczbie glosow ulegt
dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie
powodujace zwickszenie udzialu w ogolnej liczbie glosow.

Zasady ogloszenia wezwania

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Polski, obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisOw — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia
tres¢ wezwania. Nastgpnie tres¢ wezwania jest oglaszana za posrednictwem agencji informacyjnej oraz w co
najmniej jednym dzienniku o zasi¢gu ogo6lnopolskim.

Ogloszenie wezwania moze nastapi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostale akcje
spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate
akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogloszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyja$nien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym
niz dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci
wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktorym
mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale
w ogolnej liczbie glosow osiagnietym w wyniku wezwania.
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W okresie migedzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczacego (i) posredniego lub bezposredniego nabycia lub objecia w drodze
oferty niebgdacej oferta publiczng akcji spotki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie
dzialajace w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki:

e moga nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w
nim okreslony,

e nie mogg zbywac akcji spoitki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, oraz

e nie mogga nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.
Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

e Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gléwnym, albo

e S$redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byl dokonywany na rynku
gléwnym przez okres krotszy niz okre§lony powyzej.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostalo postepowanie uktadowe lub upadtosciowe cena nie moze by¢ nizsza
od ich warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jaka zaplacity w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec
niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego (i)
posredniego lub bezposredniego nabywania Iub objecia w drodze oferty niebedacej oferta publiczng
akcji spolki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie dzialajace w imieniu
wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. Zgodnie z najnowszym orzecznictwem
cena taka powinna rowniez uwzglednia¢ cen¢ posredniego nabycia akcji zrealizowanego w okresie 12
miesiecy przed ogloszeniem wezwania, w szczego6lnosci cene zaptacong za akcje spotki celowej
posiadajacej akcje spotki notowanej na gietdzie (jezeli dotyczy); albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktéore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

W przypadku, gdy srednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie
odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiagzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwiagzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej;

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen Iub okolicznosci,
ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec lub

e zagrozenia spolki trwatg niewyptacalnoscia,
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podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrocic si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
W wezwaniu ceny niespelniajacej kryteriow, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 1 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza
od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmnie;j
5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie,
jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Wyjatki od obowigzku ogtoszenia wezwania

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje zwolnienie z obowigzku oglaszania wezwania. W szczegdlnosci
obowigzek ogloszenia wezwania przekraczajacego prog 33% Iub 66% ogolnej liczby gloséw w spotce nie
powstaje w przypadku nabycia akcji:

e spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

e od podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej; w takim przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej przewidujacy, ze objecie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach
subskrypcji lub sprzedazy w ramach pierwszej oferty publicznej uwaza si¢ za nabycie papierow
wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, nie ma zastosowania;

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadlosciowego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;

e zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych, z pdzniejszymi zmianami;

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ zastawionych akcji;

e wdrodze dziedziczenia, z wyjatkiem przypadkow, gdy po takim nabyciu udziat w catosci liczby glosow
jest dalej zwigkszany.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie
(1) posredniego lub bezposredniego nabywania lub obj¢cia w drodze oferty niebedacej oferta publiczng akcji
spotki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie dzialajagce w imieniu wlasnym, lecz na
zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu w sprawach
dotyczacych spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
glosow w tej spolce, przystuguje, w terminie trzech miesigcy od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu,
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup akcji).

Ceng akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala
si¢ na zasadach okreslonych w art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny
akcji w wezwaniu z zastrzezeniem, ze jesli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby glosow
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Jezeli akcje zostalyby
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, cena jest wowczas okreslana zgodnie z art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. nie moze by¢ nizsza niz (i) $rednia cena rynkowa z okresu sze$ciu miesigecy
poprzedzajacych ogloszenie o przymusowym wykupie, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami
w alternatywnym systemie obrotu (lub krotszy okres, jezeli akcje byly przedmiotem obrotu krocej), oraz (ii)
sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu,
poprzedzajacy dzien ogloszenia przymusowego wykupu i w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny na
podstawie zasad okreslonych powyzej lub w przypadku spotki bedacej przedmiotem postgpowania
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restrukturyzacyjnego lub postepowania upadtosciowego, cena akcji nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej
tych akcji.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé¢
maklerska na terytorium Polski, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotke
prowadzaca rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku
rynkach regulowanych - wszystkich spétek prowadzacych takie rynki regulowane. Podmiot ten zobowigzany
jest zataczy¢ do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gloséw w tej spolce. Zadanie sktada sie na
pisSmie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktorym nastapito osiggnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby
glosow nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej
termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spoiki publicznej, ktéry moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢
dowiedzie¢ o osiagnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, s3 obowigzani zado$éuczynié solidarnie zaréwno
akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego
zalezne 1 dominujgce. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia w sprawie (i) posredniego lub bezposredniego nabywania lub objecia w drodze oferty
niebedacej oferta publiczng akcji spotki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie dzialajace
w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu w sprawach dotyczacych spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoftki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej
liczby glosow.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala si¢ na zasadach okreslonych w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny akcji w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli
osiggnigcie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby gltoséw nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest
uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu. Jezeli akcje zostalyby
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, cena jest wowczas okres$lana zgodnie z art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. nie moze by¢ nizsza niz (i) srednia cena rynkowa z okresu sze$ciu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie o przymusowym odkupie, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami w
alternatywnym systemie obrotu (lub krétszy okres, jezeli akcje byly przedmiotem obrotu krdcej), oraz (ii)
sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu,
poprzedzajacy dzien ogloszenia przymusowego odkupu i w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny na
podstawie zasad okreslonych powyzej lub w przypadku spotki bedacej przedmiotem postgpowania
restrukturyzacyjnego lub postepowania upadtosciowego, cena akcji nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej
tych akcji.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby glosow w spoilce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja,
odpowiednio:

a) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogoélnej liczby glosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spoiki publiczne;,

b) na funduszu inwestycyjnym — roéwniez w przypadku, gdy osiaggni¢cie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
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d)

e)

g)

h)

przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Polski, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

na alternatywnej spolce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie
danego progu ogodlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez: inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub inne alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Polski, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

na funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastgpuje w zwiazku z posiadaniem
akcji: (1) przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na wykonywaniu zlecen
nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie; (ii) w
ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktéorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu;
(iii) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

réwniez na pelnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publiczne;j, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace (i)
posredniego lub bezposredniego nabywania lub obejmowania w drodze oferty niebgdacej ofertg
publiczna akcji spoiki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie, o ktorych mowa
w e) (i) powyzej, lub (ii) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w punkcie powyzej, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolne;j
liczby glosow okreslonego w tych przepisach, oraz

na pelnomocniku niebgdacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w punktach: g) i h) powyzej, obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych wezwan powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg
zwigzane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi
rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

Przy obliczaniu ogolnej liczby glosow dla celow zawiadomienia KNF o osiggnigciu lub przekroczeniu
okreslonego progu ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej, wezwania, przymusowego wykupu lub
przymusowego odkupu:

w liczbie gtoséw posiadanych przez podmiot dominujacy, wlicza si¢ liczbg glosow posiadanych przez
jego podmioty zalezne;
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w liczbie glosow posiadanych przez pelnomocnika, ktory jest uprawniony do wykonywania prawa
glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza si¢ glosy z akcji objetych
pelnomocnictwem;

wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

w liczbie gtosow posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych
na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktoérych pelnomocnik ma umocowanie.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzgdzenie MAR

Manipulacja

Art. 12 Rozporzadzenia MAR definiuje manipulacj¢ na rynku, ktoéra obejmuje nastgpujace dziatania:

a)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i) wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad, co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

(i) utrzymuja albo moga utrzymywac¢ cen¢ jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi
praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

(a)

(b)

(©)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wplywajace albo mogace
wplywacé na ceng jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane
z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstgpu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewnic
utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe
lub wprowadzajace w blad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatlszywych lub
wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajagca dane wiedziala lub powinna byla wiedzie¢, ze s3 one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR, za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nastepujace zachowania:

(a)

postepowanie osoby lub 0sob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku
kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore skutkuje albo
moze skutkowa¢, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;
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(b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w blad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

(c) skladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym §rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego
1 handlu wysokiej czestotliwosci, 1 ktore wywoluje jeden ze skutkow, o ktoérych mowa w art. 12 ust. 1
lit. a) lub b) Rozporzadzenia MAR poprzez:

(i)  zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(i) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegolnosci poprzez skladanie zlecen,
ktore skutkuja przepelieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajacego w blad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczego6lnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

(d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych
do wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
powiazanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie
opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na
temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania
do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposdb odpowiedni i skuteczny;

(e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentow
pochodnych przed aukcja zorganizowang, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej
sprzedawanych na aukcji produktow na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w
btad oferentow sktadajacych oferty na aukcjach.

Rozporzadzenie MAR definiuje ,,wskaznik referencyjny”, o ktérym mowa powyzej, jako dowolny
opublikowany wskaznik, indeks lub liczbe, udostepniane publicznie lub publikowane, okreslane okresowo lub
regularnie przy zastosowaniu wzoru lub na podstawie wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywéw lub cen
bazowych, w tym cen szacunkowych, rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych lub innych wartosci,
lub danych z przeprowadzonych badan, w odniesieniu do ktorych okresla si¢ kwote do zaplaty z tytutu
instrumentu finansowego lub warto$¢ instrumentu finansowego.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pienigzne dotyczace naruszen
przepiséw o manipulacji na rynku, ktére wynosza: (i) 5 milionéw EUR (lub rownowartos¢ w walucie krajowe;j
w panstwie czlonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych oraz (ii) 15 miliondw
EUR (lub rownowarto$¢ w walucie krajowej w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest EUR) lub
15% calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku osob prawnych, przy czym jezeli osoba prawna jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezna, ktora ma obowigzek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania
finansowe, catkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj
dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowos$ci na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujgce;j.

Jak wskazano w punkcie ,,Wprowadzenie” powyzej, Rozporzadzeniec MAR jest stosowane bezposrednio na
terytorium Unii Europejskiej, przy czym w zakresie sankcji administracyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu
MAR, Panstwa Cztonkowskie same przyznaja wtasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich
sankcji administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
przewiduje mozliwos¢ natozenia przez KNF kary pienigznej w wysokosci do 2.072.800 PLN na osobg fizyczna
albo 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on 4.145.600 PLN w
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stosunku do innych podmiotéw za: (i) sporzadzanie lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub
innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng z naruszeniem Rozporzadzenia MAR,
(i1) za nienalezyte lub nierzetelne wykonanie tych czynnosci, (iii) nie ujawnienie swojego interesu lub konfliktu
interesOw istniejagcych w chwili wykonywania tych czynno$ci lub (iv) lub naruszenie obowigzkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, dotyczacych zawierania na wlasny rachunek transakcji przez osoby
zajmujgce funkcje zarzadcze. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknionej przez podmiot w wyniku naruszen KNF zamiast kary pieni¢znej, o ktéorej mowa powyzej moze
natozy¢ kar¢ pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysSci lub uniknionej straty. Za
niewypelnianie poszczegdlnych obowigzkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przewiduje kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do os6b
fizycznych albo 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
PLN w stosunku do innych podmiotow. Ponadto, implementujac Dyrektywe MAD, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi ustanowila sankcj¢ karng w wysokosci 5.000.000 PLN lub w postaci kary
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, lub zastosowania obu tych kar tacznie, za wykorzystanie
informacji poufnych i dokonanie manipulacji. Ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji
wewngtrznej, udzielenie rekomendacji lub naklonienie do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
ktorych dotyczy informacja poufna jest zagrozone grzywna do 2.000.000 PLN albo kara pozbawienia wolnosci
do lat 4, albo obu tym karom tacznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknigtej przez dany podmiot w wyniku okreslonych naruszen, zamiast kary pienigznej,
o ktorej mowa powyzej, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej
korzys$ci lub uniknigtej straty.

Obrot papierami wartoSciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Wykorzystywanie informacji poufnych lub udzielenie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne, a takze bezprawne ujawnianie informacji poufnych jest zakazane. Kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie
informacji poufnej w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spétki lub innym podmiocie, posiadaniem w
spotce lub innym podmiocie akcji lub udziatéw lub w zwiazku z dostgpem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze; (ii) posiada informacje¢ poufng w wyniku popetnienia przestgpstwa albo (iii) posiada informacj¢
poufng pozyskang w sposob inny niz okreSlony w dwoch poprzednich punktach, jezeli wiedzial Iub przy
dotozeniu nalezytej starannos$ci mogl si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna nie moze wykorzystywac
takiej informacji.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio Iub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, rOwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
(i1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobeg do takiego anulowania
lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa
si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Osoba wykorzystujgca informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlegac¢ karze pozbawienia
wolnosci lub grzywnie albo obu tym sankcjom tgcznie. Maksymalna wysoko$¢ grzywny wynosi 5 milionow zt,
a okres pozbawienia wolnosci jest uzalezniony od rodzaju przestepstwa i moze wynosi¢ od trzech miesiecy do
lat 5.
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Emitent zobowigzany jest poda¢ do wiadomosci publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace
niezwlocznie.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki w zakresie podawania informacji poufnych
do wiadomosci publicznej, KNF moze wydaé¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym lub, jezeli papiery wartoSciowe emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu —
decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w takim systemie, albo natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiacej 2% wartosci obrotow wykazanych w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli jest to kwota wyzsza od kwoty 10.364.000 PLN albo
zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia wyzej okreslonych obowiazkow, KNF moze nalozy¢ karg
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Informacje poufne
Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja:

(a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostalty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub
wickszej liczby instrumentéw finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny
powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych;

(b) w odniesieniu do towarowych instrumentow pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacje,
ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub
wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje
zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub
wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem,
na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych

(c) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio Iub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich instrumentow, a ktore w
przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny
tych instrumentow lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych;

(d) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby
instrumentow finansowych, a ktéore w przypadku podania ich do wiadomos$ci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cen¢ powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub ceng¢ powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okre§lone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbidr okolicznosci, ktore
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegotowe, aby mozna
bylo wyciagnaé¢ z nich wnioski, co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na
ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji.
W zwigzku z tym w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegodlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okres§lone w sposéb precyzyjny mozna
uznac¢ te przyszte okoliczno$ci lub to przyszie wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci Iub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni
rozciggnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji
poufnych.
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Ponadto, do celéw definicji informacji poufnych, informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentow
pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow
opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja informacje, ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czgséci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz réwniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie ,,Manipulacja”.

Obowigzki zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem akcji w okresach zamknietych

Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych
emitenta, lub instrumentéw pochodnych Iub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknigtym.

Osoba pelnigca obowigzki zarzadcze oznacza osobg, ktora: (i) jest czlonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) pei funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem
organow, o ktorych mowa w punkcie (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych
wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
rownowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) czlonka
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku; lub (iv) osobg prawna, lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze petni osoba pelnigca
obowigzki zarzadcze Iub osoba, o ktorej mowa w punktach (i) — (iii), nad ktorg osoba taka sprawuje posrednig
lub bezposrednia kontrolg, ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy
gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowiazek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta
sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych podlega karze pienieznej do kwoty
2.072.800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku
naruszenia, KNF moze zamiast wyzej wymienionej kary natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent zezwolil osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze na
realizacje transakcji w jakimkolwiek okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze natozy¢
na emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz ,,Manipulacja”.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i 0sob blisko zwigzanych

Osoby petniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomi¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dtuznych tego emitenta lub do instrumentdow pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych
po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaly
podane do wiadomosci publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia
transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z
wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

W przypadku naruszenia obowigzkéw zwigzanych z zawiadamianiem o transakcjach realizowanych z
wykorzystaniem informacji poufnych KNF moze natozy¢ kare pienigzng w kwocie: (i) 2.072.800 PLN w
stosunku do o0sob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do trzykrotnej warto$ci kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia, jezeli
ustalenie takiej kwoty jest mozliwe.
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W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz ,,Manipulacja”.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gieldowy instrumentow finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewngtrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow
prawa Unii Europejskiej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi
Alternatywny System Obrotu niebgdacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gieldowego prowadzonego
przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan) oraz rynek rownolegly.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Dematerializacja papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
polega na tym, ze papiery wartosciowe: (i) bedace przedmiotem oferty publicznej; lub (ii) dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym; lub (iii) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; lub (iv) emitowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania przez KDPW w
depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez KDPW. Dematerializacji moga nie podlegaé papiery
wartosciowe: (i) bedgce przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym; albo (ii) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, w kazdym wypadku
wylacznie jezeli tak postanowi emitent i jezeli dopuszczajg to odregbne przepisy okreslajace zasady ich emisji.

Na potrzeby dematerializacji emitent papierow wartosciowych musi zawrze¢ z KDPW umowe, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartoSciowych w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych stanowi takze
podstawe do rejestrowania w depozycie papierow warto§ciowych praw poboru z tych akcji.

W przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 328' §1 KSH, zapisy w
tym rejestrze uzyskuja znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych i przestajg si¢ do
nich stosowac¢ przepisy KSH dotyczace rejestru akcjonariuszy z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie
papieréw wartosciowych.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw warto§ciowych powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na
rachunku papierow warto§ciowych i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od
wskazanej zasady sa papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku
uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osob¢ uprawniong z papierow
warto§ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu
taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa zobowigzujaca do
przeniesienia zdematerializowanych papierow warto§ciowych przenosi te papiery z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo depozytowe uwaza si¢ dokument o tre$ci tozsamej z tre$cig
swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza
takiego rachunku.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy,
wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacije do realizacji uprawnien
wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie mogg by¢ realizowane
wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papierow wartosciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dzialalno§¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Polski, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie tych
rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $§wiadectwa wystawiajgcemu przed uplywem
terminu jego waznosci, w zalezno$ci od tego, co nastgpi wczesniej. Na okres ten wystawiajacy dokonuje
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blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na rachunku prowadzonym przez podmiot wnioskujacy
o wystawienie $wiadectwa. Te same papiery wartosSciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw pod
warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
$wiadectwach zamieszcza si¢ rowniez informacj¢ o dokonaniu blokady papierow wartosciowych w zwigzku z
wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Wycofanie akcji 7 obrotu zorganizowanego

KNF, na wniosek spotki publicznej, udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jezeli zostaly spetnione warunki okre$lone w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Wycofanie akcji uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym albo wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu. W szczego6lnosci po wycofaniu akcji z obrotu emitent nie jest juz ,,spotka
publiczng” w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Oznacza to, ze emitent nie podlega juz obowigzkom
okreslonym w rozdziale Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacym obowigzkow sprawozdawczych i znaczacych
pakietow akcji. Skutek w postaci wycofania akcji nastgpuje wraz z uptywem terminu, nie dluzszego niz miesiac,
okreslonego w decyzji KNF udzielajacej zezwolenia.

ZYozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie (lub inny wiasciwy organ stanowiacy
emitenta) spotki publicznej, wickszoscig 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej polowe kapitatu zaktadowego, podj¢to uchwale o wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach). Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty w przedmiocie wycofanie
akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu moze zglosi¢ akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaly o
wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych
przypadkach) sa obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej
spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy umieszczenia w
porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaly o wycofaniu akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach) moga nabywa¢ akcje tej
spotki w okresie migdzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania.
Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o
umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o wycofaniu akcji z obrotu
na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach) wystepuja wszyscy
akcjonariusze spotki publicznej.

Wycofanie akcji z obrotu moze takze wystapi¢ na wniosek emitenta bez koniecznosci odbycia walnego
zgromadzenia ani podejmowania uchwal. Przypadek taki wystepuje wylacznie, jezeli sad wydat postanowienie
o0 ogloszeniu upadiosci emitenta lub o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
spolki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania. W takim przypadku
wycofanie akcji z obrotu moze nastapic¢ nie wczesniej niz po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢
danego postanowienia sadu (o ogloszeniu upadtosci lub o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci z wyzej
wymienionych powodow). Po uptywie powyzszego okresu 6 miesigcy emitent nie bedzie juz, z mocy prawa,
zwigzany odpowiednimi zobowigzaniami wynikajacymi z Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. powyzej).

Wycofanie lub wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym nastepuje w terminie wskazanym decyzja
KNF o takim wycofaniu lub wykluczeniu. GPW niezwtocznie informuje KDPW o wycofaniu lub wykluczeniu
akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu albo podj¢cia przez walne zgromadzenie spotki niebedace;j
spotka publiczng uchwaly o rejestracji akcji w rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 3281 § 1 KSH,
spotka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych zawarta z KDPW.
Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem 14 dni od dnia ztoZenia przez spotke o§wiadczenia o jej rozwigzaniu.
Z dniem rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papieréw wartosciowych. W
przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu albo podjecia przez walne zgromadzenie spotki niebedacej spotka publiczng uchwaty o rejestracji akcji
w rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 3281 § 1 KSH, uczestnicy KDPW, przekazuja spotce, w
terminie wskazanym przez KDPW, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez
kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych 0sob, na ktorych rzecz
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obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sa sporzadzane wedlug stanu na dzien wyrejestrowania akcji z
depozytu papierow warto§ciowych, na podstawie zapiséw dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow
rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan dokonanych przez
posiadaczy rachunkéw zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o Obrocie.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na
zasadzie platnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni
po zawarciu transakcji (T+2). Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych
oraz rachunek pieni¢zny w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalnos¢ powiernicza w Polsce,
a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musi posiada¢ odpowiednie konta i
rachunki w KDPW oraz podstawowy rachunek pieni¢zny w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych mogg réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow
warto$ciowych lub systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski
tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery
warto$ciowe nienalezace do osob, dla ktorych rachunki te sa prowadzone, ale nalezace do innej osoby Iub o0sob.
Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A., bedaca spotka zalezng KDPW, jest obowigzana
przeprowadzac, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientdw, na rachunek
ktorych przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem GPW sesje na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedziatku do piatku w godzinach
8.30-17.05 czasu warszawskiego, o ile zarzagd GPW nie postanowi inacze;j.

Zaleznie od rynku, na ktérym notowane sa dane papiery wartoSciowe, notowania odbywaja si¢ w systemie
notowan ciaggtych lub systemie notowan jednolitych z jednokrotnym lub dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Co do zasady notowania na rynku glownym odbywaja si¢ w systemie notowan cigglych.
Dodatkowo, dla duzych pakietow akcji mozliwe sa tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem
notowan ciggtych i jednolitych.

Informacje o kursie, wolumenie obrotow oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do
dywidendy) w odniesieniu do poszczegolnych akcji sg dostgpne na oficjalnej stronie GPW www[.]gpw][.]pl.

Prowizje maklerskie nie s3 w Polsce ustalane ani zatwierdzane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one
ustalane przez dom maklerski, ktory realizuje transakcje.

Zobowigzania informacyjne wynikajace z przepisow antymonopolowych
Ustawa o Ochronie Konkurencji

Ustawa o Ochronie Konkurencji ustanawia specjalne wymogi w stosunku do wskazanych transakcji, migdzy
innymi zakupu akcji.

Planowana koncentracja podlega obowigzkowi uprzedniego zgloszenia do Prezesa UOKIK, jesli: (i) taczny
swiatowy obrot zainteresowanych przedsiebiorstw w roku obrotowym poprzedzajacym zgloszenie przekracza
rownowarto$¢ 1 mld euro; lub (ii) taczny obrot zainteresowanych przedsiebiorstw w Polsce w roku obrotowym
poprzedzajacym zgloszenie przekracza 50 miliondw euro, chyba ze zastosowanie maja pewne wylaczenia
przewidziane w Ustawie o Ochronie Konkurencji. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji, wspomniany
powyzej obrot obejmuje obrét: (i) przedsicbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, (i)
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji; (iii) przedsiebiorcéw, nad ktérymi przedsiebiorcy, o ktérych mowa w punktach
(1) oraz (ii) powyzej sprawujg kontrolg wspolnie z innym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami — proporcjonalnie
do liczby przedsigbiorcOw sprawujgcych kontrolg oraz (iv) przedsigbiorcow, ktorzy sprawujg wspolnie kontrolg
nad grupa kapitalowa, do ktoérej nalezy przedsigbiorca bezposrednio uczestniczacy w koncentracji —
proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych kontrolg. Jednakze w przypadku przejecia kontroli
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obrét po stronie sprzedajacego obejmuje wylacznie obrét przejmowanego przedsigbiorcy (oraz podmiotow
podlegajacych wylacznej lub wspdlnej kontroli przejmowanego przedsicbiorcy). Ponadto, w przypadku
przejecia przez jednego przedsigbiorce mienia innego przedsigbiorcy, obrdt po stronie sprzedajacego obejmuje
wylacznie obrot realizowany przez dane mienie.

Prezes UOKIK wyraza zgode na dokonanie koncentracji, jezeli w jej wyniku konkurencja w zakresie rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci poprzez ustanowienie lub wzmocnienie dominujacej pozycji
rynkowe;j.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji majg zastosowanie do przedsigbiorstw, w tym mig¢dzy innymi: (i)
podmiotéw lub oséb bedacych przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow, jak rowniez (ii)
osob fizycznych, nawet je§li nie prowadza one dziatalnoSci gospodarczej w rozumieniu Ustawy Prawo
Przedsigbiorcow, sprawujacych kontrolg, w rozumieniu Ustawy o Konkurencji, nad co najmniej jednym
podmiotem, jezeli osoby fizyczne wykonujg okreslone czynnosci, ktore podlegajg zezwoleniu na polgczenie na
mocy Ustawy o Ochronie Konkurencji.

Obowigzek powiadomienia Prezesa UOKIiK o zamiarze koncentracji dotyczy zamiaru:
e polaczenia dwoch lub wigcej spotek;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto§ciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigksza liczba
przedsigbiorcow;

e utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsicbiorcy; oraz

e nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Polski rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W Ustawie o Ochronie Konkurencji, przejecie kontroli zdefiniowano jako wszelkie formy bezposredniego lub
posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okoliczno$ci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wpltywu na innego
przedsigbiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji w przypadku, gdy taczny obrot
przedsigbiorcy przejmowanego i jego podmiotow zaleznych w Polsce w roku obrotowym poprzedzajacym
zgloszenie nie przekroczyt 10 milionéw EUR w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zdarzenie. Podobne wylgczenie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, ktora ma nastgpi¢ w inny sposob niz przez
przejecie kontroli nad podmiotem.

Ponadto zgodnie z art. 14 ust 2 — 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji nie jest wymagane zgloszenie zamiaru
koncentracji: (a) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udzialow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych
akcji albo udziatéow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (ii)) wykonuje te prawa wylacznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow; (b)
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wylgczeniem
prawa do ich sprzedazy; (c) przedsigbiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej, (d) nastepujacej w toku
postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji, przedsigbiorcy zaangazowani w koncentracj¢ podlegajaca
zgloszeniu sg obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Niemniej jednak, dokonanie
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgloszonej Prezesowi UOKIK, nie stanowi naruszenia obowigzku
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji przed wydaniem decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu,
w jakim powinna zosta¢ wydana, jezeli nabyweca nie korzysta z prawa gltosu wynikajacego z nabytych akcji lub
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czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKiK moze, migdzy innymi, nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji grzywne, w kwocie nie
wyzszej niz 10% przychodow uzyskanych w roku sprawozdawczym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca dokonat koncentracji bez wymaganej zgody Prezesa UOKIK.

Kontrola koncentracji w Unii Europejskiej

Wymagania dotyczace kontroli koncentracji wynikaja roéwniez z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli
Koncentracji. Rozporzadzenie to reguluje koncentracj¢ o wymiarze wspolnotowym, a zatem ma zastosowanie
do przedsigbiorstw i ich podmiotow powigzanych, ktore przekraczaja okreslone progi sprzedazy towarow i
ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji obejmuje tylko takie koncentracje, w ktorych trwata
zmiana kontroli wynika z: (i) potaczenia dwoch lub wigcej wezesniej niezaleznych przedsigbiorstw lub czgséci
przedsigbiorstw; lub (ii) nabycia, przez jedna lub wigcej 0sob juz wezesniej kontrolujacych co najmniej jedno
przedsigbiorstwo, lub przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, w drodze zakupu papieréow wartosciowych lub
aktywow, w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli nad caloscia
lub czgscig jednego lub wigkszej liczby innych przedsigbiorstw.

Koncentracja posiadajaca wymiar wspolnotowy podlega zgloszeniu do Komisji Europejskiej, ktéra musi wydac
zgode na polaczenie przed ostatecznym dokonaniem takiej koncentracji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja migdzy przedsiebiorstwami ma
wymiar wspolnotowy, jezeli:

e laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi ponad 5 miliardéw euro,
oraz

e laczny obrot w Unii Europejskiej kazdego, z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi ponad 250 milionéw euro,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich catkowitych
obrotow w Unii Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw, ktore nie spetniajg powyzszych kryteriow, ma réwniez wymiar wspolnotowy,
jesli:

e laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi ponad 2,5 miliarda EUR;
w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi ponad 100 milionéw EUR;

e w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, okreslonych do celow wskazanych powyzej,
suma obrotéw kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi co najmniej 25
milionéw EUR; oraz

e calkowite obroty kazdego, z co najmniej dwoch przedsigbiorstw Unii Europejskiej wynoszg ponad 100
milionow EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsicbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich catkowitych
obrotow w Unii Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

W szczegdlnych przypadkach, koncentracja nieposiadajaca wymiaru wspolnotowego moze by¢, zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Kontroli Koncentracji, skierowana do Komisji celem uzyskania zgody na
koncentracje.

Koncentracja, ktora podlega zgtoszeniu i ocenie na mocy Rozporzadzenia UE w Sprawie Kontroli Koncentracji
przedsigbiorstw, nie jest przedmiotem badania Prezesa UOKIiK.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji

W zwiazku z sytuacja wywotang COVID-19, wprowadzono zmiany do Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji, zgodnie z ktérymi, podmiotem obj¢tym ochrong na mocy Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
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jest przedsigbiorca z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o
Ofercie, ktorego przychod ze sprzedazy i1 ustug przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych, poprzedzajacych zgloszenie planowanej transakcji, rownowartos¢
10.000.000 EUR. Podmiotami podlegajacymi ochronie sg takze przedsigbiorcy, ktorzy prowadza dziatalnosé¢
gospodarcza, ktorej przedmiotem jest m.in. wytwarzanie energii elektryczne;j.

W przypadku: (i) zamiaru nabycia lub osiagnig¢cia znaczacego uczestnictwa (w rozumieniu przepisow Ustawy
o Kontroli Niektorych Inwestycji), (ii) zamiaru nabycia dominacji (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji), (iii) nabycia lub osiggni¢cia znaczacego uczestnictwa, (iv) nabycia dominacji przez
podmiot, ktory:

e nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku 0sob fizycznych; albo

e nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne,

— powstaje po stronie tego podmiotu (chyba ze obowiazek ten spoczywa na innych podmiotach zgodnie z art.
12fust. 2 — 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji) obowigzek kazdorazowego ztozenia Prezesowi UOKiK
uprzedniego zawiadomienia o zamiarze dokonania nabycia lub osiggnigcia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji.

W przypadku nabycia posredniego (w rozumieniu przepisow Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji),
uprzednie zawiadomienie sklada podmiot, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 6 Ustawy O Kontroli Niektorych
Inwestycji, ktory zamierza dokonaé transakcji okreslonej w tym przepisie.

W przypadku nabycia posredniego, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
zdanie drugie, nastgpcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji zdanie pierwsze.

W przypadku nabycia nastepczego (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Kontroli Niektoérych Inwestycji),
uprzednie zawiadomienie sktada podmiot objety ochrong.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 12f ust. 1 i 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje sig:

e przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggni¢cia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagni¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji;
albo

e w przypadku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji spotki publicznej w
rozumieniu Ustawy o Ofercie — przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w
wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje
si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia
lub osiggnigcia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje si¢ w terminie 7 dni od dnia nabycia lub osiagnigcia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji
nad podmiotem objetym ochrong, a jezeli skutek ten nie daje si¢ okreslic, w szczegdlnosci jezeli przepisy
wlasciwe dla czynnosci, o ktorej mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji,
nie przewiduja wpisu do wlasciwego rejestru — w terminie 30 dni od daty tej czynnosci.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 12f ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje sig:

e przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu objetego ochrong albo przed podjeciem
uchwaly wspolnikow albo uczestnikow; albo

172



e przed dokonaniem innej czynnosci, wywotujacej skutki, o ktérych mowa w art. 12¢ ust. 8 Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji.

W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia tacznie. Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
dokonane:

e bez zlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji; albo

e pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktorej mowa w art. 12j ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji,

— jest niewazne, chyba ze wydano decyzj¢, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji.

W przypadku:

e niezlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji;
albo

e wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 12j ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

— z udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrona, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7
Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, ani inne uprawnienia, z
wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatow albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, o ktéorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, z
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywaé prawa glosu i inne uprawnienia, z
wyjatkiem prawa do zbycia udziatow albo akcji, ktore daja uprawnionemu mniej niz 10% ogoétu uprawnien
przystugujacych wspolnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspolnikéw lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia spoiki,
bedacej podmiotem objetym ochrong, podj¢te z naruszeniem przepiséw art. 12k ust. 1 — 3 Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji sa niewazne, chyba ze spetniajag wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw oddanych bez
uwzglednienia gltosé6w niewaznych. Prawo wytoczenia powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
wspolnikdéw lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przyshuguje réwniez
organowi kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 KSH stosuje si¢ odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty
ulega zawieszeniu przez czas trwania postgpowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 12j
ust. 2 lub 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji.

Kto bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1 —4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacj¢ podlega grzywnie do 50.000.000 PLN albo
karze pozbawienia wolnos$ci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega, kto
dopuszcza si¢ czynu okreslonego w zdaniu poprzednim, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Kto bedac zobowigzany z ustawy lub umowy do zajmowania si¢ sprawami podmiotu zaleznego, wiedzac o
nabyciu dokonanym w przypadkach okreslonych w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie
ztozy zawiadomienia podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do
lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej karze podlega, kto dzialajac na posiedzeniu organu stanowigcego
podmiotu objetego ochrong lub przy podejmowaniu uchwal wspolnikow albo akcjonariuszy podmiotu objetego
ochrong, wykonuje prawa z udziatow albo akcji w imieniu podmiotu, ktéry mimo obowigzku, nie dokonat
zawiadomienia o osiggnig¢ciu znaczacego uczestnictwa w podmiocie objgtym ochrona, jezeli o tej okolicznosci
wiedziat albo mogt si¢ dowiedzie¢ na podstawie danych udostgpnianych na podstawie ustawy
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OPODATKOWANIE

Ponizsze informacje ogdlne nie stanowig wyczerpujacej analizy skutkéw podatkowych zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem lub zbyciem Akcji zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi. Dlatego tez inwestorzy powinni
zawsze konsultowac si¢ z wlasnymi doradcami podatkowymi, finansowymi lub prawnymi.

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zalozenia
Emitenta mogg mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.

Uzyty ponizej termin ,,dywidenda”, jak rowniez wszelkie inne terminy stosowane w niniejszej informacji, maja
znaczenie przypisane im zgodnie z polskim prawem podatkowym, stosownie do okolicznosci.

Konsekwencje podatkowe opisane w niniejszym ogdlnym zarysie mogg nie mie¢ zastosowania do posiadacza
Akcji. Inwestorzy powinni zatem zasiegnaé opinii wlasnych doradcow podatkowych, aby uzyska¢ wiecej
informacji na temat skutkow podatkowych nabycia, posiadania i zbycia Akcji.

Na dzien przygotowania ponizszych informacji trwaja prace parlamentarne nad zmianami w przepisach prawa
podatkowego, w tym w szczegolnosci nad projektem ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz niektérych innych ustaw (druk nr 1532 oraz
druk nr 1532-A), ktore moga mie¢ wptyw na tre$¢ ponizszych informacji.

Opodatkowanie w Rzeczypospolitej Polskiej

Ponizej znajduje si¢ omowienie niektorych polskich kwestii podatkowych wiasciwych dla inwestora
rezydujacego w Polsce lub w inny sposob podlegajacego opodatkowaniu w Polsce. Informacje te nie powinny
by¢ uznawane za porady podatkowe. Sg one oparte na polskich przepisach prawa podatkowego i w zwigzku z
tym, ze ich interpretacja odnosi si¢ do stanu na Dzien Prospektu, moze podlega¢ zmianom, w tym zmianom ze
skutkiem wstecznym. Kazda zmiana moze mie¢ negatywny wplyw na opisane ponizej traktowanie podatkowe.
Niniejszy opis nie jest kompletny w odniesieniu do wszystkich informacji podatkowych, ktére moga by¢ istotne
dla inwestorow ze wzgledu na ich sytuacje osobistg. Potencjalnym nabywcom Akcji zaleca si¢ skonsultowanie
si¢ ze swoim doradcg podatkowym w sprawie skutkow podatkowych nabycia, wiasnosci, zbycia lub innych
okolicznosci zwigzanych z Akcjami. Przedstawione ponizej informacje nie obejmuja skutkow podatkowych
dotyczacych zwolnien z podatku dochodowego majacych zastosowanie do okreslonych przedmiotow
opodatkowania lub okreslonych podatnikow (np. krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych), a
takze szczegolnych przepisow dotyczacych spotek nieruchomosciowych w rozumieniu art. 4a pkt 35 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Odniesienie do ,,dywidendy”, jak réwniez do wszelkich innych terminéw zawartych w ponizszych punktach,
oznacza ,,dywidende” lub jakikolwiek inny termin w rozumieniu polskiego prawa podatkowego.

Opodatkowanie dochodow z tytulu odplatnego zbycia papierow wartosciowych
Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych

Opodatkowanie dochodow o0sob  fizycznych podlegajgcych w  Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych rezydencje podatkowg w Polsce)

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od calosci swoich
dochodoéw (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodow (nieograniczony obowiazek
podatkowy), jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Za osob¢ majgca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych
(os$rodek interesoOw zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wilasciwych umow o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).
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Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej lub precyzowac
pojecie ,,oérodka intereséw zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytutu odptatnego zbycia papierow wartoSciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych.

Dochodem z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest roznica miedzy sumg przychodow
uzyskanych z tego tytutu a kosztami uzyskania tych przychodoéw, okreslonymi na podstawie przepisoéw Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osiggnigta w roku podatkowym (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zw. z ust.
6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie, pomniejszona o koszty odplatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od warto$ci rynkowej tych papieréw, przychod z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych okresla
organ podatkowy lub organ kontroli podatkowej w wysokos$ci rynkowej wartosci tych papieréw (art. 19 ust. 1
w zwiazku z art. 17 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przychdéd z odplatnego zbycia udzialow (akcji) oraz papieréw wartosciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wilasno$ci udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychodoéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytulu
odptatnego zbycia papieré6w wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papierow wartosciowych (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papierow wartosciowych otrzymanych w
drodze darowizny w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto, na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 105a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest dochod uzyskany
z odptatnego zbycia akcji objetych lub nabytych przez podatnika lub spadkodawce podatnika w wyniku
pierwszej oferty publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983), jezeli: a) odplatne zbycie tych akcji nastapito po uptywie trzech lat
od dnia, w ktorym akcje te zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz b) podatnik albo spadkodawca podatnika, ktorzy objeli lub nabyli te akcje, nie byli ze spotka
podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 w okresie dwoch lat poprzedzajacych dzien objecia
lub nabycia tych akcji odpowiednio przez podatnika albo spadkodawce podatnika.

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow wartosciowych nabytych najwczesnie;j.
Zasade, o ktéorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie dla kazdego rachunku papieréw
warto$ciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodoéw uzyskanych przez osoby fizyczne majace rezydencje podatkowa w Polsce z
tytutu odptlatnego zbycia papieréw warto§ciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku
przez platnika oraz obowiazku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$é¢
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gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnigtego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papierow warto$ciowych i w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokos$ci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych). Termin na zloZenie tego zeznania rozpoczyna si¢ dnia 15 lutego i konczy si¢ dnia 30 kwietnia
roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktéorym uzyskano przychody z odplatnego zbycia papieréw
wartosciowych. Zeznania zlozone przed poczatkiem terminu uznaje si¢ za ztozone w dniu 15 lutego roku
nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym uzyskano dochéd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych.
Przed uplywem terminu na ztozenie powyzszego zeznania podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek
wynikajacy z zeznania.

Dochodow uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych zrodet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze: (i) obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrédta przychodéw w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach podatkowych,
z tym ze kwota obnizenia w ktéorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty;
albo (ii) obnizy¢ jednorazowo dochod uzyskany z tego zrodta przychodéw w jednym z najblizszych kolejno po
sobie nastgpujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajacg 5.000.000 PLN, przy czym nieodliczona
kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty (art. 9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie papieréw warto§ciowych nastepuje w ramach
wykonywania przez podatnika dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). W takim przypadku przychody z tego tytulu beda kwalifikowane jako przychody z
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedhug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w
zaleznosci od wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz speilnienia przez niego
dodatkowych wymogow.

Niemniej jednak, niezaleznie od wybranej metody opodatkowania (progresywna skala podatkowa / podatek
liniowy), zgodnie z art. 30h ust. 1 ustawy o PIT, osoby fizyczne sg rowniez zobowigzane do zaptaty tzw. daniny
solidarnosciowej (zob. ponizej ,, Danina solidarnosciowa od dochodow z tytutu odplatnego zbycia papierow
wartosciowych osigganych zarowno przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce nieograniczonemu, jak i
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. zarowno majqcych jak i niemajqgcych rezydencje podatkowg w
Polsce™)).

Opodatkowanie dochodow osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajgcych rezydencji podatkowej w Polsce).

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych przedstawione
powyzej maja rowniez zastosowanie w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie
osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychoddw), ktére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody)
z m.in.: (i) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéow finansowych niebgdacych papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych (art. 3 ust. 2b pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych); (ii) z
tytulu przeniesienia wlasnosci udzialow (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkow w spolce niebedacej osoba
prawng lub tytuldow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub innej
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytulu naleznosci b¢dacych nastepstwem posiadania tych
udziatow (akcji), ogotu praw i obowiazkow, tytutdow uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50% wartosci
aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego
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inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci (art. 3 ust. 2b pkt 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych); (iii) z tytulu przeniesienia wlasnosci udzialow (akcji), ogodtu praw i
obowigzkow, tytutow uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej (art. 3 ust.
2b pkt 6a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej
rezydencji podatkowej stosuje si¢ z uwzglgdnieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Danina solidarnosciowa od dochodow z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych osigganych zarowno
przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(4j. zarowno majgcych jak i niemajqcych rezydencji podatkowej w Polsce)

Zgodnie z art. 30h Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, osoby fizyczne sg obowigzane do
zaptaty daniny solidarno$ciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarno$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 PLN sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b (to jest w szczeg6lnosci dochodow uzyskanych z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych), art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, pomniejszona o kwoty sktadek, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych oraz kwoty, o ktorych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, odliczone od tych dochodow.

Przy ustalaniu wysoko$ci podstawy obliczenia daniny solidarno$ciowej w danym roku kalendarzowym,
uwzglednia si¢ dochody i kwoty pomniejszajace te dochody zgodnie z zasadami opisanymi powyzej,
wykazywane w:

e rocznym obliczeniu podatku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych (roczne obliczenie podatku sporzadzone i przekazane przez organy rentowe podatnikom
uzyskujacym dochod w szczegdlnoscei z emerytur i rent), jezeli podatek wynikajacy z tego rozliczenia
jest podatkiem naleznym,;

e zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. la pkt 1 i 2 oraz ust. laa Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych,

- ktorych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastgpujacego po dniu uplywu terminu na ztozenie
deklaracji o wysokosci daniny solidarnosciowej w roku poprzedzajacym ten rok kalendarzowy do dnia uptywu
terminu na zlozenie deklaracji o wysokos$ci daniny solidarno$ciowe;.

Osoby fizyczne sa obowigzane sklada¢ wlasciwym urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny
solidarnos$ciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym
terminie wptaci¢ daning solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow osoéb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzgd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych sg osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajacych osobowos$ci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jak rowniez
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do niektorych spotek jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
wspolnikami spotki jawnej nie sa wylacznie osoby fizyczne oraz spotka jawna nie ztozy odpowiednich
informacji do naczelnika urzedu skarbowego (art. 1 ust 3 pkt 1la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek
podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), przy czym podatnik ma zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miedzy innymi, gdy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
prowadzone w sposob zorganizowany i ciggly biezace sprawy tego podatnika na podstawie w szczegolno$ci:
1) umowy, decyzji, orzeczenia sgdu lub innego dokumentu regulujacych zatozenie lub funkcjonowanie tego
podatnika, Iub 2) udzielonych pelnomocnictw, lub 3) powigzan w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych (tj. w rozumieniu przepiséw o cenach transferowych) (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych w ramach zrodta przychodéw, jakim sg zyski kapitatowe.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych jest dochod stanowigcy sume
dochodu osiagnigtego z zyskow kapitalowych oraz dochodu osiagnigtego z innych Zrédet przychodow; w
okreslonych przypadkach (o ktorych mowa w art. 21, art. 22 i art. 24b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych) przedmiotem opodatkowania jest przychod (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Za przychody z zyskow kapitalowych uwaza si¢ migdzy innymi przychody ze zbycia akcji, w tym ze zbycia
dokonanego celem ich umorzenia (art. 7b ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych)
oraz przychody z papierdw warto$ciowych oraz ich zbycia (art. 7b ust. 1 pkt 6 lit. b i e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze w przypadku okreslonych kategorii podmiotéw, wymienionych w
art. 7b ust. 2 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przychody te zalicza si¢ do przychodow
innych niz przychody z zyskow kapitalowych.

Dochodem ze zrédta przychodow jest, co do zasady, nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrodta
przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiagnigta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow
przekraczaja sume przychodoéw, roznica jest stratg ze zrodta przychodow (art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych papieréw, przychod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych okresla organ podatkowy w
wysokos$ci wartosci rynkowe;j (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartosciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieroéw wartosciowych przychod i koszty uzyskania przychodow laczy si¢ z
innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego uzyskanymi w ramach
tego samego zrodla przychodow. Stawka podatku od dochodow (przychodow) osiggnietych przez podatnikow
podatku dochodowego od os6b prawnych z zyskéw kapitatowych wynosi 19% podstawy opodatkowania
(art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochodéw z odplatnego zbycia papierow warto§ciowych podatnik jest zobowigzany do
rozliczenia podatku z tytulu zbycia papierow wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyplat nie pobiera podatku.
Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym od wysokosci
osiggnigtego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesigca roku
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nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny
podatek.

Strata ze zrodta przychodow, poniesiona w roku podatkowym, moze (i) obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta
w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty; albo (ii) obnizy¢ jednorazowo dochod
uzyskany z tego zrodta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote
nieprzekraczajgcg 5.000.000 PLN, przy czym nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego
pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50%
wysokosci tej straty (art. 7 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzgdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, przedstawione
powyzej, maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez osoby prawne niemajgce w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja roéwniez zastosowanie do
dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawne;j
majacych siedzibe¢ lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa
sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez
wzgledu na miejsce ich osiaggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3-4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw niemajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z m.in.: (i)
papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentoéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) z tytutu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkow w
spotce niebgdacej osoba prawna lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutlu naleznosci bgdacych
nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdétu praw i obowiazkéw, tytulow uczestnictwa lub praw —
jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawnag, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
oraz (iii) z tytutu przeniesienia wtasnosci udzialow (akcji), ogotu praw i obowiazkow, tytutdw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowe;.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb
prawnych niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem umow
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b
prawnych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych rezydencje podatkowg w Polsce).

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od calosci swoich
dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek
podatkowy), jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Za osobg majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktora:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych
(o$rodek interesow zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. 1a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglgdnieniem wlasciwych umoéw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej lub precyzowac
pojecie ,,oérodka intereséw zyciowych”.

Dochody (przychody) z dywidend i inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochéd (przychod) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Sg to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych (migdzy innymi z tytutu umorzenia udziatow
lub akcji oraz z tytulu otrzymania majatku osoby prawnej lub spoétki, bedacej podatnikiem podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, w zwiazku z jej likwidacja).

Podmiot (w szczegdlnosci firma inwestycyjna), ktory wyplaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartos$ci pieni¢zne z tytutu dochodoéw (przychodow), o ktéorych mowa powyzej (platnik), jest obowigzany
do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Przy weryfikacji warunkoéw zastosowania obnizonej stawki
podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia si¢ charakter, skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie w rozumieniu art. 23m
ust. 1 pkt 5 ptatnika z podatnikiem (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Z
uwagi na przepisy dotyczace zakresu wymaganych o$wiadczen przy zwrocie podatku z tytulu wyptaconych
naleznosci (Art. 44f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), nalezy uznaé, ze jednym z
elementow weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego, jest weryfikacja statusu rzeczywistego
wlasciciela oraz prowadzenia rzeczywistej dziatalnoséci gospodarczej (zgodnie z definicjami ponizej).

Ptatnik ma obowiazek przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru,
w terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Ponadto, ptatnik ma obowiazek przesta¢ podatnikowi (do konca lutego
roku nastepujacemu po roku podatkowym) oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu (do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym) imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 11 2 w zw. z art. 42g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). W przypadku zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przed uplywem terminéw wskazanych
powyzej, obowiazek przestania imiennej informacji jest wykonywany nie pozniej niz w dniu zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci (art. 42g ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.

Szczegoblna sytuacja wystepuje w przypadku dochodow z papieréow wartosciowych zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym. Do pobrania podatku z tytulu dochodow (przychodow) z dywidend, przychodow
z umorzenia udziatow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z
likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz w
przypadku potaczenia lub podziatu spotek -doptat w gotowce otrzymanych przez udziatowcéw (akcjonariuszy)
spotki przejmowanej, spotek tgczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sa podmioty prowadzace
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rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Obowiazek ten cigzy
rowniez na podatnikach podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w zakresie, w jakim prowadza dzialalno$¢ gospodarcza poprzez
polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych). Natomiast w zakresie papierdéw wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
platnikami podatku w zakresie dochodéw (przychodow) z dywidend, przychodéw z umorzenia udziatléw (akcji)
lub ze zmniejszenia ich wartoséci, warto§ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub
spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz w przypadku polaczenia lub
podziatlu spotek - doplat w gotowce otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej,
spotek taczonych lub dzielonych sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych
naleznosci z tych tytutow sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, w przypadku
dochodow z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych lub na rachunkach
zbiorczych, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym, podmioty dokonujace
wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkéw papieréw wartoSciowych albo rachunkéw zbiorczych sg
obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu pomiedzy nimi
a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych oraz przekroczeniu kwoty, o ktérej mowa w art. 41 ust. 12 tej ustawy, co najmniej na 7 dni przed
dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace t¢ informacje¢ sag obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem
wyplaty w przypadku wystagpienia zmiany okolicznosci objetych ta informacja. Na potrzeby ograniczenia w
zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania (zob. punkt
,»Ograniczenie w zwiqzku z wyptatami na rzecz podmiotow powigzanych w zakresie mozliwosci zastosowania
stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
fizycznych podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyplaconych
naleznosci” ponizej) w przypadku dochodéw z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
warto§ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym, ustalenia przekroczenia kwoty oraz wystgpowania powigzan, o ktorych mowa w art. 41 ust. 12
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dokonuje podmiot prowadzacy rachunki papierow
warto$ciowych albo rachunki zbiorcze. Podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze nie uwzglednia kwot naleznos$ci, od ktorych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 41 ust. 12d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane s3 na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podatek jest pobierany przez ptatnika wedlug stawki 19% od
lacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jezeli ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie
dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci
dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), natomiast sami podatnicy
zobowigzani sg do wykazania ww. kwoty dochodow w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 75 § 1 Ordynacji podatkowej, jezeli podatnik ma watpliwosci, czy podatek pobrany przez ptatnika
jest nalezny lub czy kwota pobranego podatku jest odpowiednia, moze ztozy¢ wniosek o stwierdzenie nadptaty
podatku.
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Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce rezydencji podatkowej)

Zasadniczo, powyzsze reguty opodatkowania dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z
udziatlu w zyskach oso6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5 - 6a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z m.in.: (i) papieréw
warto§ciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) z tytutu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji) w spolce, ogdtu praw i obowigzkow w
spotce niebgdacej osoba prawna lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bgdacych
nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i obowigzkow, tytutow uczestnictwa lub praw —
jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
oraz (iii) z tytutu przeniesienia wlasnosci udzialow (akcji), ogotu praw i obowiazkow, tytutdw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowe;.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych przez osoby niemajace w Polsce rezydencji podatkowe;j
stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw prawa podatkowego, ptatnik jest obowigzany do
dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢ charakter,
skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 platnika z
podatnikiem (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto, przepisy Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych przewiduja ograniczenie w zwigzku z wyptatami na rzecz
podmiotow powiazanych w zakresie mozliwo$ci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych Iub uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania (zob. punkt ,,Ograniczenie w zwigzku z wyptatami na rzecz podmiotow powigzanych w zakresie
mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z
przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, przystugujgcych podatnikom
podatku dochodowego od o0sob fizycznych podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz
zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci” ponizej).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzgdu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedlug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). W razie zaprzestania przez
ptatnika prowadzenia dzialalno$ci przed uptywem wskazanego powyzej terminu dla zlozenia imiennych
informacji, informacje te platnik sktada nie pozniej niz w dniu zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci (art. 42
ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Ponadto, platnik, na pisemny wniosek podatnika,
w terminie 14 dni od dnia zloZenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imienngj
informacji, o ktorej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik
urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 42
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytulu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach os6b
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierdw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma
obowigzku sporzadzania, ani przesytania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ograniczenie w zwigzku z wyplatami na rzecz podmiotow powigzanych w zakresie mozliwosci zastosowania
stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
fizycznych podlegajqgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych przewidujg ograniczenie w zwigzku z
wyplatami na rzecz podmiotow powiazanych w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli taczna kwota dokonanych
temu samemu podatnikowi wyplat (§wiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pienigdzy lub wartosci
pieni¢znych z tytuléw okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych (to jest w szczegodlnosci z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych), a w przypadku podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu — réwniez naleznos$ci z tytutdow, o ktorych mowa w art. 29 ust. 1 pkt 1 (to jest w
szczegolnosci z tytulu dziatalnosci okreslonej w art. 13 pkt 2 1 6-9 oraz z odsetek innych niz wymienione w art.
30a ust. 1, z praw autorskich lub z praw pokrewnych) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
przekracza w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci tgcznie kwote 2 milionéw PLN
na rzecz tego samego podatnika, ptatnik jest obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujac
stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych od nadwyzki ponad kwote 2 milionéw PLN (to jest, w odniesieniu do dywidend i innych
przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych, stawke 19%), z pomini¢ciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwodjnego opodatkowania. Przepisu zdania pierwszego nie stosuje si¢ do wyptat (Swiadczen) lub
postawionych do dyspozycji podatnikow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1, pieniedzy lub wartosci pieni¢znych z
tytutow okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 4 (to jest w szczegdlnosci z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych). Przez podmioty powiazane, o ktorych mowa w ust. 12, rozumie si¢
podmioty powigzane w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 (to jest w rozumieniu przepisOw o cenach
transferowych) (art. 41 ust. 12a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ w zakresie okreslonym w opinii o stosowaniu preferencji (art. 41
ust. 12b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Zgodnie z art. 41d ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob, organ podatkowy na wniosek zlozony przez podatnika, ptatnika Iub podmiot
dokonujacy wyptaty naleznosci za poSrednictwem podmiotdow prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opini¢ o stosowaniu przez ptatnika stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa
(opinia o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostalo wykazane przez wnioskodawce spelnienie
warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Odmawia si¢ wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:
1) niespetnienia przez podatnika warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodno$ci ze stanem rzeczywistym dotaczonej do wniosku
dokumentacji lub oswiadczenia podatnika, Ze jest rzeczywistym wlascicielem naleznosci;

3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a Ordynacji podatkowej

lub $rodkow ograniczajacych umowne korzysci, przy czym przepis art. 14b § 5¢ Ordynacji podatkowej stosuje
si¢ odpowiednio;
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4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a, nie prowadzi
rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika dla celéw podatkowych.

Zgodnie z art. 5a pkt 33d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, przez rzeczywistego
wlasciciela nalezy rozumie¢ podmiot, ktory spetnia tacznie nastepujace warunki:

a) otrzymuje naleznos¢ dla wilasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do przekazania
catosci lub czgéci naleznosci innemu podmiotowi,

¢) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznos$ci sa
uzyskiwane w zwigzku z prowadzona dziatalno$cig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza uwzglednia si¢ charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten
podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Przyktadowo, zgodnie z art. 30f ust. 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przy ocenie, czy
podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza, bierze si¢ pod uwage w szczegdlnosci, czy:

1) zarejestrowanie podmiotu wigze si¢ z istnieniem przedsi¢biorstwa, w ramach ktérego podmiot ten faktycznie
czynnosci stanowigce dzialalno$¢ gospodarcza, w tym w szczegdlnosci czy podmiot ten posiada lokal,
wykwalifikowany personel oraz wyposazenie wykorzystywane w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej;

2) podmiot nie tworzy struktury funkcjonujacej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych;

3) istnieje wspotmierno$¢ miedzy zakresem dziatalnosci prowadzonej przez podmiot a faktycznie posiadanym
przez ten podmiot lokalem, personelem lub wyposazeniem;

4) zawierane porozumienia sg zgodne z rzeczywistoscia gospodarcza, majg uzasadnienie gospodarcze i nie sg
W SposoOb oczywisty sprzeczne z ogdlnymi interesami gospodarczymi podmiotu;

5) podmiot samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje gospodarcze przy wykorzystaniu zasobow
wlasnych, w tym obecnych na miejscu oséb zarzadzajacych.

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ takze w przypadku ztozenia przez ptatnika, na zasadach i w trybie
przewidzianym w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, okreslonego o$wiadczenia lub
oswiadczen, potwierdzajacych posiadanie przez platnika dokumentdw wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisoéw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, oraz nieposiadanie przez platnika,
po przeprowadzeniu stosownej weryfikacji, wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci
wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania takiej stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku
wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania (art. 41 ust. 15
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). O$wiadczenie to mozna zlozy¢ w terminie wptlaty
podatku za miesigc, w ktorym doszto do przekroczenia kwoty, o ktorej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych (art. 41 ust. 15a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 41 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli wyptaty naleznosci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostala kwota limitu, o ktorej mowa
powyzej, wyplacone naleznosci przelicza si¢ na zlote wedlug kursu sredniego waluty obcej oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do postawionych do dyspozycji pienigdzy lub wartosci pienigznych. W przypadku, gdy nie mozna
ustali¢ wysokosci facznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych podatnikowi
do dyspozycji pieniedzy lub warto$ci pienigznych z tytutdow okre§lonych powyzej, domniemywa sig, ze
przekroczyla ona wspomniang kwotg limitu (art. 41 ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W przypadku w ktérym doszto do wyptaty naleznosci, ktéra bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych nie
zostata zakwalifikowana do nalezno$ci wymienionych w art. 29 ust. 1 pkt 1 lub art. 30a ust. 1 pkt 1-5a, przepis
art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stosuje si¢ odpowiednio (art. 41 ust. 12¢
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).
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Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przewiduja takze tryb, w jakim podatnik lub -
w okreslonych przypadkach - platnik, moga uzyskaé zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Stosownie do art. 44f ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, organ podatkowy zwraca,
na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Wysokos¢ podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, ktory w zwiazku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktorej zostat pobrany
podatek, osiaga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych; ptatnik, jezeli wptacit podatek z wlasnych §rodkéw i ponidst cigzar
ekonomiczny tego podatku

(art. 44f ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Whiosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej (art. 44f ust. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych. Organem podatkowym wiasciwym w sprawach zwrotu podatku jest naczelnik urzgdu
skarbowego wlasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, naczelnik urzedu
skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych okreslaja szczegdétowo zakres dokumentacji,
ktora powinna zosta¢ dolaczona do wniosku, pozwalajacej na weryfikacje jego zasadnoS$ci, oraz dziatania
podejmowane przez organ podatkowy w celu weryfikacji zasadno$ci wniosku o zwrot podatku. W szczegdlnos$ci
do wniosku o zwrot podatku moze by¢ wymagane dotaczenie o§wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do
czynnosci, w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym ciazy
obowigzek podatkowy, a takze o$wiadczenie podatnika, Zze podatnik albo jego zagraniczny zaktad jest
rzeczywistym wiascicielem wyplacanych nalezno$ci oraz oSwiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg
dziatalno$¢ gospodarcza w kraju miejsca zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych, z ktorg wigze sig
uzyskany przychod (art. 44f ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Co do zasady, zwrot podatku nastgpuje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu,
bez zbednej zwloki, nie pézniej jednak niz w terminie 6 miesigcy od dnia wptywu wniosku o zwrot podatku;
termin ten biegnie na nowo od dnia wptywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 44f ust. 5 1 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). W okre§lonych sytuacjach organ podatkowy moze przedtuzy¢
wskazany termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku. Natomiast jezeli
wniosek o zwrot podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje zwrotu kwoty
wskazanej we wniosku bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano nienaleznie lub w
wysokosci wigkszej od naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢ postgpowania w sprawach
o przestepstwa skarbowe 1 wykroczenia skarbowe (art. 44f ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0sdb prawnych sg osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajacych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jak rowniez
do niektorych spotek jawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
wspolnikami spotki jawnej nie sa wylacznie osoby fizyczne oraz spotka jawna nie ztozy odpowiednich
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informacji do naczelnika urzg¢du skarbowego (art. 1 ust 3 pkt la Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek
podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych), przy czym podatnik ma zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miedzy innymi, gdy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
prowadzone w sposob zorganizowany i ciaggly biezace sprawy tego podatnika na podstawie w szczegodlnosci: 1)
umowy, decyzji, orzeczenia sadu lub innego dokumentu regulujacych zatozenie Iub funkcjonowanie tego
podatnika, Iub 2) udzielonych pelnomocnictw, lub 3) powigzan w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (tj. w rozumieniu przepiséw o cenach transferowych) (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskow
kapitalowych uwaza si¢ m.in. przychody z udziatu w zyskach osob prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt
4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego
udziatu, w tym: (a) dywidendy; (b) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci; (c)
warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej; oraz (d) réwnowarto$¢ zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na
ten kapital z innych kapitatow takiej osoby prawnej. Jednakze w przypadku okreslonych kategorii podmiotow,
wymienionych w art. 7b ust. 2 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przychody te, z
wyjatkiem wskazanych pod lit. (a) oraz (d) powyzej, zalicza si¢ do przychodow innych niz przychody z zyskow
kapitatowych.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podmiot (w szczeg6lnosci firma inwestycyjna), ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu
dochodow (przychodéw), o ktérych mowa powyzej (platnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od takich wyptlat (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ptatnik jest obowiazany do dochowania
nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannos$ci uwzgle¢dnia si¢ charakter, skale dziatalnosci
prowadzonej przez platnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych (tj. przepisow o cenach transferowych) ptatnika z podatnikiem. Z uwagi na przepisy
dotyczace opinii o stosowaniu preferencji (art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) oraz
zwrotu podatku z tytulu wyplaconych naleznosci (Art. 28b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych), nalezy uznaé, ze jednym z elementéw weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej
niz okre$lona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest weryfikacja statusu rzeczywistego wilasciciela oraz prowadzenia rzeczywistej dziatalnosci
gospodarczej (zgodnie z definicjami ponize;j).

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku przychodow
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow warto§ciowych albo na rachunkach
zbiorczych, obowiazek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wypltata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.
Powyzszg zasade stosuje si¢ takze do podmiotow nieposiadajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest
zwigzany z dzialalnoscig tego zaktadu. Podmioty te, jako ptatnicy, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy
w dniu przekazania naleznos$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego.
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W przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podmioty
dokonujace wyplat naleznosci za posrednictwem rachunkow papieréw wartosciowych albo rachunkow
zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystgpowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 1la ust. 1 pkt 5 (tj. przepisow o cenach
transferowych) oraz przekroczeniu kwoty, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace t¢ informacje sa
obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystapienia zmiany okoliczno$ci
objetych informacja (art. 26 ust. 2ca Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy
wyplata naleznos$ci z tytutu dywidend lub innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w tym
przypadku nie stosuje si¢ przepiséw art. 26 ust. 1a, Ic, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych w zakresie dotyczacym podatnikow, ktorych tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona.
W przypadku i w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sa obowigzane podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosc¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznos$ci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Ptatnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzgdu skarbowego
wlasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczna deklaracje, sporzadzona wedhug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w
ktorym powstal obowigzek zaplaty podatku (art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez platnikow, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych nalezno$¢ jest wyplacana, maja charakter zbiorczy i nie wskazuja podatnikow bedacych osobami
uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 26a ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych). Ponadto, w terminie do siddmego dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostal pobrany, ptatnik obowigzany jest przesta¢ podatnikom
informacje o wysokos$ci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w
art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. w przypadku gdy wyptata
nalezno$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 75 § 1 Ordynacji podatkowe;j, jezeli podatnik ma watpliwosci, czy podatek pobrany przez ptatnika
jest nalezny lub czy kwota pobranego podatku jest odpowiednia, moze zlozy¢ wniosek o stwierdzenie nadptaty
podatku.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzgdu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodéw (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3-4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow niemajacych terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczegélnosci dochody (przychody) z m.in.: (i) papieréw
wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,

187



dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) z tytutu przeniesienia wtasno$ci udziatow (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkow w
spotce niebgdacej osoba prawna lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze Iub z tytutu naleznosci bedacych
nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdétu praw i obowiazkéw, tytulow uczestnictwa lub praw —
jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
oraz (iii) z tytutu przeniesienia wlasnosci udzialow (akeji), ogotu praw i obowiagzkow, tytutdw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomos$ciowe;.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowiazkiem podatkowym,
podlegaja zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwoéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Przy weryfikacji
warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych
lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik jest obowigzany do dochowania nalezytej
starannos$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skalg dzialalno$ci
prowadzonej przez ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11aust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych (tj. przepisy o cenach transferowych) platnika z podatnikiem. Z uwagi na przepisy dotyczace
opinii o stosowaniu preferencji (art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) oraz zwrotu
podatku z tytulu wyplaconych naleznosci (Art. 28b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych),
nalezy uzna¢, ze jednym z elementow weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona
w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepisoéw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwodjnego opodatkowania jest
weryfikacja statusu rzeczywistego wiasciciela oraz prowadzenia rzeczywistej dzialalnosci gospodarczej
(zgodnie z definicjami ponizej).

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dokonywanych na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu przewyzszajacych kwote limitu, o
ktorym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych znajduje zastosowanie
ograniczenie w zwiazku z wyplatami na rzecz podmiotow powiazanych w zakresie mozliwosci niepobrania
podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub uwzglednienia zwolnien
lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegoélnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania (zob.
punkt ,,Ograniczenie w zwiqgzku z wyptatami na rzecz podmiotow powigzanych w zakresie mozliwosci
niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania oraz
uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci” ponizej).

Zgodnie z art. 26 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku gdy podmioty, o
ktérych mowa w ust. 1, dokonuja wyptat naleznosci z tytuldéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 na rzecz
podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na
podstawie art. 11j ust. 2, sa obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19%
kwoty dokonanej wyptaty. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.

Ptatnik dokonujacy wyptat naleznosci z tytulu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych na rzecz podatnikow podatku dochodowego od o0so6b prawnych podlegajacych w
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje informacj¢ o dokonanych
wyplatach 1 pobranym podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nast¢pujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktorego
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wlasciwy naczelnik urzgdu skarbowego wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w
zakresie okreslonym w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, t;.
w przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikoéw bgdacych osobami uprawnionymi
z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W razie zaprzestania
przez ptatnika prowadzenia dziatalnosci przed uplywem terminu, o ktorym mowa powyzej, platnik przekazuje
taka informacj¢ w terminie do dnia zaprzestania dziatalnosci (art. 26 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia ztoZenia tego
wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
Informacje, o ktorej mowa powyzej, na opisanych powyzej zasadach, sporzadzajg i przekazujg réwniez
podmioty, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytuldbw wymienionych art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, nawet gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku (art. 26 ust. 3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych Akcji uzyskanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajqgcych wigksze pakiety Akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktoérych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajacych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zwolnione od podatku sg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych, o ktérych mowa w
art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a (tj. w szczegdlnosci dywidendy), lit. f (tj. w szczegdlnosci rownowarto$¢ zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatow takiej osoby prawnej) oraz lit. j (tj. warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spoice
oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapital zakladowy w spotce przeksztalcanej - w
przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawng) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udzialu w zyskach spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiggane przez
spotke podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim lub w innym
panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jezeli
spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

e wyplacajacym dywidendg¢ oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach
0sob prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki
wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach
0sob prawnych posiada akcje w ilo$ci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoéch lat.
Zwolnienie ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwodch lat uptywa po dniu
uzyskania dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka
korzystajaca ze zwolnienia bedzie obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w
wysokosci 19% dochoddow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki sa naliczane od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym spotka
skorzystala ze zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych);

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach
0s6b prawnych nie jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrdédto ich osiggania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
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wyplacajacego naleznos$ci pisemnego os$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
powyzszy warunek zostat spetniony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych);

e miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wilasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przy spetnieniu powyzszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorca dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych) spotki podlegajace;
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezacym do
EOG, potozony na terytorium Panstwa Czlonkowskiego lub innego panstwa nalezacego do EOG albo w
Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zakladu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez
spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej
panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest polozony
(art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow
(przychodéw) wyplacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy
czym okreslony bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidendg zostat ustalony w
wysokos$ci nie mniejszej niz 25% (art. 22 ust. 4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych). Réwniez w tym wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim
certyfikatem wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spoldzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE)
(Dz. U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytulu wlasnosci oraz w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci lub tytutu
innego niz wlasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie
tych udziatéow (akcji) nie zostalo przeniesione.

Jednoczesnie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym dochod zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje si¢, jezeli skorzystanie
ze zwolnienia okre§lonego w tym przepisie byto:

e sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tego przepisu;

e gléwnym lub jednym z gtéwnych celow dokonania transakcji lub innej czynnos$ci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposob dzialania byt sztuczny

(art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zgodnie z art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, sposob dziatania nie jest sztuczny,
jezeli na podstawie istniejacych okolicznosci nalezy przyjaé, ze podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy sig
zgodnymi z prawem celami zastosowalby ten sposdb dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn, o ktérych mowa powyzej, nie zalicza si¢ celu skorzystania ze zwolnienia
okreslonego w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, sprzecznego z przedmiotem
lub celem tego przepisu.

Stosowanie zwolnienia, o ktorym mowa powyzej, podlega ograniczeniu okreslonemu w art. 26 ust. 2e Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (zob. punkt , Ograniczenie w zwigzku z wyptatami na rzecz
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podmiotéw powigzanych w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wilasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania przystugujacych podatnikom podatku
dochodowego od os6b prawnych podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot
podatku z tytutu wyptaconych naleznosci” ponizej). Ograniczenie w zwigzku z wyptatami na rzecz podmiotow
powigzanych w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegdlnych
lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania przystugujqcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
prawnych podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych przewiduja ograniczenie w zwigzku z wyptatami
na rzecz podmiotéw powigzanych w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Stosownie do art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, jezeli taczna kwota naleznosci
wyptacanych z tytutu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z udzialu w zyskach oséb
prawnych, a w przypadku podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu — réwniez naleznosci z tytutdw, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (to jest z tytulu przychodéw z odsetek, z praw autorskich oraz praw
pokrewnych, z praw do projektow wynalazczych, znakow towarowych i wzoréw zdobniczych, w tym réwniez
ze sprzedazy tych praw, z naleznosci za udostgpnienie tajemnicy receptury lub procesu produkcyjnego, za
uzytkowanie lub prawo do uzytkowania urzadzenia przemystowego, w tym takze $rodka transportu, urzadzenia
handlowego Iub naukowego, za informacje zwiazane ze zdobytym doswiadczeniem w dziedzinie przemystowej,
handlowej lub naukowej (know-how)) na rzecz podmiotu powigzanego przekroczyta w roku podatkowym
obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci tacznie kwote 2.000.000 PLN (lub kwote limitu ustalong z
uwzglednieniem opisanych ponizej zasad okreslonych w art. 26 ust. 2i i 2j Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych) na rzecz tego samego podatnika, ptatnik jest obowiazany pobra¢ w dniu dokonania wyplaty
zryczaltowany podatek dochodowy od takich wyptat wedtug stawki przewidzianej w art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych
z przepiséw szczegdlnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania. Przez podmioty powigzane, o
ktorych mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, rozumie si¢ podmioty
powiazane w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (tj. przepisy
o cenach transferowych) (art. 26 ust. 2ea Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Przepisu art. 26
ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych nie stosuje si¢ do podmiotow bedacych
podatnikami, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych — t;.
podatnikow bedacych polskimi rezydentami podatkowymi (art. 26 ust. 2eb Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

Jezeli doszto do wyptaty naleznosci, ktéra bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych nie zostata
zakwalifikowana do naleznos$ci wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1, przepis ust. 2e stosuje si¢
odpowiednio (art. 26 ust. 2ec Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jezeli rok podatkowy platnika jest dtuzszy albo krotszy niz 12 miesigcy, kwote limitu, o ktorym mowa powyzej,
oblicza si¢ na zasadach szczegdlnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (art.
26 ust. 21 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Jezeli obliczenie kwoty limitu, o ktérym mowa
powyzej, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego platnika, zasady okreslone w tym przepisie
stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego
braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego okresu o cechach wilasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce (art. 26 ust. 2j Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

W przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (opisanym
powyzej), ustalenia przekroczenia kwoty oraz wystepowania powigzan, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2e
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dokonuje podmiot prowadzacy rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze. Podmiot prowadzacy rachunki papierow wartosciowych albo rachunki
zbiorcze nie uwzglednia kwot naleznosci, od ktorych podatek zostal pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o
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Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (art. 26 ust. 2ed Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, jezeli wyptaty nalezno$ci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostala kwota limitu, o ktorym mowa
powyzej, wyplacone nalezno$ci przelicza si¢ na zlote wedtug kursu sredniego waluty obcej oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokos$ci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie,
ze przekroczyta ona kwote limitu, o ktorym mowa powyzej (art. 26 ust. 21 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ w przypadku ztozenia przez ptatnika, na zasadach i w trybie
przewidzianym w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, okreslonego oswiadczenia lub
o$wiadczen, potwierdzajacych posiadanie przez ptatnika dokumentow wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegblnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, oraz nieposiadanie przez ptatnika, po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji, wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istnieja okolicznos$ci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania takiej stawki podatku (art. 26 ust. 7a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ takze w przypadku, gdy zastosowanie ma obowiazujaca opinia o
stosowaniu preferencji. Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli
Taczna kwota nalezno$ci z tytutdow wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych wyptacona podatnikowi w obowigzujacym u platnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby
prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami
moga nie pobra¢ podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, zastosowac
stawke wynikajacg z takiej umowy badz zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4, Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu preferencji.

Stosownie do art. 26b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, opinia o stosowaniu przez
ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz tego podatnika
naleznosci, o ktorych mowa w art. 22 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych lub stosowaniu
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobraniu
podatku zgodnie z taka umowa (opinia o stosowaniu preferencji) jest wydawana przez organ podatkowy na
whniosek:

e podatnika,
e pflatnika lub

e podmiot dokonujacy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze

jezeli we wniosku zostato wykazane spetlnienie warunkow okreslonych w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania.

Whiosek o wydanie opinii o stosowaniu preferencji sktada si¢ w postaci elektronicznej. Organem podatkowym
wlasciwym w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy
wedhug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikoéw podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu oraz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w
trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi - naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych.

Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, odmowa wydania opinii o
stosowaniu preferencji nastgpuje w przypadku:
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e niespelienia przez podatnika warunkéw okre$lonych w art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych albo warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania;

e istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotaczonej do wniosku
dokumentacji lub o§wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wlascicielem naleznosci;

e istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a Ordynacji
Podatkowej (tzw. klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania), sSrodkdw ograniczajgcych umowne
korzysci lub art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

e istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci
gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika dla celow podatkowych.

Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przez rzeczywistego wiasciciela
nalezy rozumie¢ podmiot, ktory spetia lacznie nastepujace warunki:

a) otrzymuje naleznos$¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznos$ci lub jej czesci,

b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do przekazania
catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,

¢) prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznosci sa uzyskiwane w zwiazku
z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalnosé
gospodarczg uwzglednia si¢ charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten podmiot w zakresie
otrzymanej naleznosci.

Przyktadowo, zgodnie z art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy ocenie, czy
podmiot prowadzi rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza, bierze si¢ pod uwage w szczego6lnosci, czy:

1) zarejestrowanie podmiotu wigze si¢ z istnieniem przedsigbiorstwa, w ramach ktorego podmiot ten faktycznie
czynnos$ci stanowiace dziatalno$¢ gospodarcza, w tym w szczegolnosci czy podmiot ten posiada lokal,
wykwalifikowany personel oraz wyposazenie wykorzystywane w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej;

2) podmiot nie tworzy struktury funkcjonujacej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych;

3) istnieje wspotmierno$¢ migdzy zakresem dziatalnosci prowadzonej przez podmiot a faktycznie posiadanym
przez ten podmiot lokalem, personelem lub wyposazeniem;

4) zawierane porozumienia sg zgodne z rzeczywisto$cig gospodarcza, maja uzasadnienie gospodarcze i nie sa
W Sposob oczywisty sprzeczne z ogdlnymi interesami gospodarczymi podmiotu;

5) podmiot samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje gospodarcze przy wykorzystaniu zasobow
wlasnych, w tym obecnych na miejscu 0s6b zarzadzajacych.

Na odmowe¢ wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego (art. 26b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Opinia o stosowaniu preferencji jest wydawana bez zbednej zwtoki, nie poézniej niz w terminie 6 miesi¢cy od
dnia wplywu wniosku do organu podatkowego (art. 26b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Opinia o stosowaniu preferencji wygasa, co do zasady, z uplywem 36 miesi¢cy od dnia jej wydania, chyba ze
wczesniej nastapi istotna zmiana okolicznosci faktycznych, ktére moga mie¢ wpltyw na speknienie warunkow
korzystania z przedmiotowego zwolnienia — w takim przypadku przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych wskazuja szczegdlne terminy wygasnigcia opinii o stosowaniu preferencji.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przewidujg takze tryb, w jakim podatnik lub - w
okreslonych przypadkach - ptatnik, mogg uzyska¢ zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
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Stosownie do art. 28b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, organ podatkowy zwraca, na
wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Wysokos¢ podatku do zwrotu okre$la si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktorej zostal pobrany
podatek, osiaga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych;

e platnik, jezeli wptacit podatek z wlasnych srodkow i poniost cigzar ekonomiczny tego podatku
(art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Whiosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej. Organem podatkowym wilasciwym w sprawach
zwrotu podatku jest naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu oraz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, naczelnik urzgdu skarbowego wilasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okreslajg szczegotowo zakres dokumentacji,
ktéra powinna zosta¢ dotaczona do wniosku, pozwalajacej na weryfikacj¢ jego zasadnosci, oraz dziatania, ktore
organ podatkowy moze podja¢ w celu weryfikacji zasadnosci wniosku o zwrot podatku. W szczegdlnosci do
wniosku o zwrot podatku moze by¢ wymagane dotaczenie o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do
czynnosci, w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktorym ciazy
obowigzek podatkowy, a takze oswiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaklad jest rzeczywistym
wlascicielem wyptacanych naleznosci oraz o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dziatalnosé
gospodarcza w kraju siedziby podatnika dla celow podatkowych, z ktorg wiaze si¢ uzyskany przychod (art. 28b
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Co do zasady, zwrot podatku nast¢puje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu.
Zwrot jest dokonywany bez zbednej zwtloki, nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wptywu wniosku o
zwrot podatku; termin ten biegnie na nowo od dnia wplywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 28b
ust. 51 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). W okreslonych sytuacjach organ podatkowy
moze przedtuzy¢ wskazany termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku.
Natomiast jezeli wniosek o zwrot podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje
zwrotu kwoty wskazanej we wniosku bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano
nienaleznie lub w wysokosci wiekszej od naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢
postepowania w sprawach o przestepstwa skarbowe 1 wykroczenia skarbowe (art. 28b ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Opodatkowanie uméw sprzedazy papieré6w wartosciowych podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i
praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych), przy
czym umowa zamiany podlega takze podatkowi, jezeli co najmniej jedna z rzeczy znajduje si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub jedno z praw majatkowych jest wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 4a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udziatow (akcji) oraz praw do akcji spolek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jest uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
1 w zwigzku z tym transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych w
wysokosci 1%. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego (art. 6 ust.
1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy
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sprzedazy cigzy na kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynnos$ci cywilnoprawne;j (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz
art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu
podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wplacié
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiagzku podatkowego. Powyzszy obowigzek nie powstaje w
przypadku, gdy podatek jest pobierany przez ptlatnika, ktorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych
dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Podatnicy moga zlozy¢ za dany miesigc zbiorcza deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wedlug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wplaci¢ podatek w terminie do 7 dnia
miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktorym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze dokonali w
danym miesigcu co najmniej trzech czynnos$ci cywilnoprawnych obejmujacych umowe sprzedazy praw
majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej
z nich (art. 10 ust. 1a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego; lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego—w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 9 pkt
9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Opodatkowanie nabycia papierow warto$ciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow i
darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartoSciowych), miedzy innymi tytulem dziedziczenia, zapisu
zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn). Obowigzek podatkowy ciazy na nabywcy
wlasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn), natomiast moment
jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

W swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugdéw i cigzardw (czysta wartos$¢), ustalona
wedhlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy
darczyncg a obdarowanym lub spadkodawcg a spadkobiercg. Stawki podatku maja charakter progresywny i
wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sa obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozyé w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 11 2
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji
naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysokos¢ zobowiazania podatkowego.

Nabycie wlasnosci papierow warto$ciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macochg) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okre§lonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow 1 Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat
obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub panstw
cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy
o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
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darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci platnika

Zgodnie z art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej platnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadaja catym swoim majatkiem za podatek,
ktory nie zostal pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzsze przepisy nie majg
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
z winy podatnika; w tych przypadkach wlasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika. Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajagcej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej). Odpowiedzialno$¢ platnika nie moze by¢ wylaczona ani
ograniczona na podstawie art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej, jezeli: (i) ptatnik i podatnik byli podmiotami
powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych lub art.
11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; (ii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem
kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych; (iii) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwg konkurencj¢ podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt
podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na
terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarla ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w
szczegblnosci umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
migdzynarodowej — stanowigcej podstawe do uzyskania od organow podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt
w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji Iub trustu lub
innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku
nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest
mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co
najmniej 10% udzialow w kapitale lub co najmniej 10% praw glosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub
zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.

Ponadto, zgodnie z art. 30 § 5b Ordynacji Podatkowej, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 41 ust. 4d i 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art. 26 ust. 2¢c Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, jezeli podatek nie zostat pobrany z uwagi na niewykonanie obowigzkow okreslonych w art. 41
ust. 4da Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 2ca Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych lub z uwagi na niezgodno$¢ informacji przekazanej na podstawie tych
przepiséw z rzeczywistoscia, odpowiedzialno$¢ za podatek niepobrany ponosi podmiot, ktory dokonat wyptaty
za posrednictwem podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze.

Przepisy dotyczace Raportowania Schematéow Podatkowych

Polska, jako pierwsze panstwo cztonkowskie UE, dokonata transpozycji do polskiego systemu podatkowego
(UE) Dyrektywy Rady Unii Europejskiej 2018/822 z dnia 25 maja 2018 r. zmieniajacej Dyrektywe 2011/16/UE
w zakresie obowigzkowe] automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania w odniesieniu do
podlegajacych zgloszeniu uzgodnien transgranicznych, ktéora weszta w zycie w dniu 25 czerwca 2018 r.
(,,Dyrektywa MDR”).

Polskie przepisy dotyczagce MDR majg znacznie szerszy zakres w poréwnaniu z Dyrektywg MDR i zawierajg
rozszerzong definicj¢ rozwigzan w zakresie opodatkowania podlegajacego obowigzkowi zgloszenia, tak aby
obejmowaty nie tylko transgraniczne, ale rowniez krajowe rozwigzania podatkowe. Nowe przepisy weszly w
zycie z dniem 1 stycznia 2019 r., jednak z mocg wsteczng zgodnie z zasadami dotyczgcymi praw nabytych.

Ogodlnie rzecz biorac, polskie przepisy dotyczace MDR wymagaja zglaszania transgranicznych rozwigzan
podatkowych, w odniesieniu do ktoérych pierwszy krok wdrozeniowy zostat wykonany po dniu 25 czerwca
2018 r.
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INFORMACJE DODATKOWE

Podmioty zaangazowane w Oferte

Wskazane nizej podmioty sg zaangazowane w Ofert¢. U podmiotow zaangazowanych w Oferte nie wystepuje
konflikt interesow.

Emitent
Emitentem jest Polenergia S.A. z siedzibg pod adresem ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa, Polska.
Doradcy prawni Emitenta

Emitent jest reprezentowany przez White & Case, M. Studniarek i Wspolnicy - Kancelaria Prawna sp.k., z
siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta II 22, 00-133 Warszawa, Polska, w zakresie prawa polskiego i
notowania na GPW ( ,,White & Case”). Wynagrodzenie White & Case nie jest uzaleznione od wptywow ze
sprzedazy Akcji Oferowanych.

White & Case §wiadczyla, swiadczy i moze §wiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Emitenta lub
Wspodtprowadzacych Ksiege Popytu w odniesieniu do ich dziatalno$ci gospodarczej zgodnie z odpowiednimi
umowami o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego. White & Case nie posiada istotnych interesow w
Emitencie. W szczeg6lnosci, w Dniu Prospektu, nie posiada akcji Emitenta.

Firma Inwestycyjna

IPOPEMA Securities S.A. dziala jako firma inwestycyjna zaangazowana w Oferte. Firma Inwestycyjna jest
odpowiedzialni za koordynacje dzialan w zakresie przygotowania i realizacji Oferty.

Jest ona rowniez odpowiedzialna za koordynacj¢ dziatan marketingowych zwigzanych z Oferta, koordynowanie
kontaktow i organizowanie spotkan z inwestorami, organizowanie procesu budowania ksiegi popytu, jak
rowniez innymi zadaniami, zwyczajowo wykonywanymi przez Firme¢ Inwestycyjng w przypadku ofert
publicznych akcji.

Firma Inwestycyjna nie posiada zadnych Akcji Emitenta.
Biegli Rewidenci

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 1 2018 r. zawarte
w niniejszym Prospekcie byly przedmiotem badania przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (,,PwC”) (niezalezng firm¢ audytorska wpisang na liste firm
audytorskich prowadzona przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144) z siedzibg w
Warszawie przy ul. Polnej 11, 00-633 Warszawa, Polska.

W imieniu PwC, sprawozdania z badan dotyczacych badania historycznych informacji finansowych Emitenta
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. i 2018 r. zostalty podpisane przez Ann¢ Goérg, kluczowego
bieglego rewidenta zarejestrowanego pod numerem 10519 w rejestrze prowadzonym przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. zawarte w
niniejszym Prospekcie byly przedmiotem badania przez Grant Thornton Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. (,,Grant Thornton”) (niezalezng firme¢ audytorska wpisang na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polska Agencj¢ Nadzoru Audytowego pod numerem 4055) z siedzibag w Poznaniu przy ul.
Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan, Polska.

W imieniu Grant Thornton, sprawozdanie z badania dotyczace badania historycznych informacji finansowych
Emitenta na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. zostalo podpisane przez Jana Letkiewicza,
kluczowego bieglego rewidenta zarejestrowanego pod numerem 9530 w rejestrze prowadzonym przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
byto przedmiotem przegladu przez Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.,
niezalezng firm¢ audytorska wpisang na liste firm audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan
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finansowych pod numerem 4055. Jan Letkiewicz byl kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym
przeglad Srodrocznego Sprawozdania Finansowego w imieniu Grant Thornton Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Publiczne oferty przejecia

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 r. akcje Spoiki byly przedmiotem wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania 100% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, ogloszonego w dniu 6 listopada 2020 r., na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
przez BIF oraz Manse dzialajacych w porozumieniu. Okres przyjmowania zapisow w wezwaniu uptynat w dniu
17 lutego 2021 r. W wyniku wezwania BIF objeta 10.370.213 akcji Spotki co stanowito 22,82% ogolnej liczby
gloséw w Spotce.

W biezacym roku obrotowym do Dnia Prospektu akcje Spotki nie byty przedmiotem zadnych publicznych ofert
przejecia.

Dokumenty udostepnione do wgladu

Kopie nastgpujacych dokumentdéw bedg dostepne z momentem opublikowania do wgladu w okresie waznosci
Prospektu (tj. 12 miesiecy od daty niniejszego Prospektu) bezptatnie w zwyktych godzinach pracy w dowolnym
dniu tygodnia (z wyjatkiem sobot, niedziel oraz §wiat panstwowych) w siedzibie statutowej Emitenta:
(1) Prospekt (w jezyku polskim), ze wszystkimi suplementami zatwierdzonymi przez KNF i informacjami
uaktualnianymi (w jezyku polskim), jesli takie istniejg, jak rowniez informacje dotyczace Ceny Oferowanej,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
oferowanych okreslonym kategoriom inwestorow; (ii) aktualny Statut; (iii) Historyczne Informacje Finansowe
oraz (iv) kopie dokumentow, ktére majg by¢ publikowane na stronie internetowej Emitenta zgodnie z Zasadami
Ladu Korporacyjnego. Dokumenty, o ktorych mowa powyzej, beda rowniez dostgpne w formie elektronicznej
na stronie internetowej Spotki www][.]polenergial.]pl.

Informacje od ekspertéow

Zadne informacje bedace o$wiadczeniami ekspertow ani raportami nie zostaty wykorzystane w niniejszym
Prospekcie (z wyjatkiem sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania Historycznych Informacji
Finansowych 2018-2020).

Koszty i wydatki zwigzane z Ofertg

W zamian za ushugi §wiadczone w zwigzku z Ofertg Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Firmy
Inwestycyjnej prowizji w tacznej wysokosci netto 0,05% catkowitych wpltywow brutto z Oferty (rozumiane
jako iloczyn liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w Ofercie i Ceny Oferowane;).

Calkowite koszty i wydatki zwigzane z Oferta obejmuja prowizje gwarantow oferty lub oplaty i inne wydatki,
np. oplaty za ustugi prawne i ksiegowe, koszty drukowania Prospektu, optaty zwiagzane z dziatalnosScig
marketingowa i oplaty zwigzane z zatwierdzeniem Prospektu i dopuszczeniem Akcji do obrotu na warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych. Emitent szacuje taczne wydatki zwigzane z Oferta na okoto 6-7 milionow
PLN (w tym szacowane koszty doradztwa i inne optaty i wydatki pomocnicze Firmy Inwestycyjnej), co
wyklucza wszelkie prowizje nalezne gwarantom oferty. Patrz: ,,Wykorzystanie wptywow z Oferty”.

Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotow sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota
wplacana przez Inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powickszona o ewentualng prowizje¢ firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej.

Umowa z podmiotem organizujacym rynek Spolki

Na Dzien Prospektu, Spotka korzysta z uslug dwoch animatoréw rynku: Santander Bank Polska S.A. —
Santander Biuro Maklerskie oraz Trigon Dom Maklerski S.A.

Miejsce rejestracji akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych

Istniejace akcje na okaziciela Spotki sg zarejestrowane pod numerem ISIN PLPLSEP00013 w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie pod adresem ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, ktory uczestniczy w obstudze praw korporacyjnych
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akcjonariuszy Spotki na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach. Spotka nie korzysta i nie zamierza
korzysta¢ z ustug agentow ptatniczych. Zamiarem Spoéiki jest rejestracja Akcji Oferowanych po tym samym
kodem ISIN co istniejgcych akcji na okaziciela Spotki.

199



OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

Oswiadczenie Spotki

Dziatajagc w imieniu Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa, Polska,
bedacej odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z
najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominig¢to niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie, a w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Michat Michalski

Prezes Zarzqdu

Tomasz Kietlinski
Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-017 Warszawa,
Polska, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w cze$ciach
Prospektu, za ktére Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna, sg zgodne ze stanem faktycznym oraz w czg¢sciach
tych nie pominig¢to niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do czgéci Prospektu: rozdziatu ,,Warunki Oferty”
oraz odpowiadajace temu rozdziatowi czesci ,,Podsumowania”.

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Kurowski
Prokurent
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OBJASNIENIA TERMINOW BRANZOWYCH

CHP

CSR

cPPA

DSR

Energetyka rozproszona

Energetyka wiatrowa on-shore

Energetyka wiatrowa off-
shore

HVAC

IT

Kociol odzyskownicowy

Konkluzje BAT

LIDAR

OSP
OZE
Rynek OTC

Scarcity pricing

SLA

kogeneracja (skojarzona gospodarka energetyczna) (ang. combined heat
and power).

koncepcja, wedtug ktorej przedsicbiorstwa na etapie budowania strategii
uwzgledniajg interesy spoteczne i ochrong srodowiska, a takze relacje z
réznymi grupami interesariuszy (ang: corporate social responsibility).

dwustronne dlugoterminowe umowy sprzedazy (cPPA; ang. corporate
power purchase agreement).

ustuga redukcji zuzycia energii elektrycznej przez odbiorcéw na
polecenie OSP, stuzaca zapewnieniu bilansu mocy w sieci energetycznej
w sytuacjach wyjatkowych, w ktorych rownowaga pomiedzy
zapotrzebowaniem na energi¢ elektryczng a dostgpnymi mozliwo$ciami
jej wytworzenia i przestania jest chwilowo naruszona (ang. demand side
response).

energetyka opierajaca si¢ na wytwarzaniu energii elektrycznej, ciepta lub
chtodu, paliw statych, cieklych i gazowych przez mate jednostki lub
obiekty produkcyjne dla uzytku lokalnego.

energetyka wiatrowa na ladzie.

energetyka wiatrowa na morzu.

branza inzynierii sanitarnej zajmujaca si¢ ogrzewaniem, wentylacja i
klimatyzacja (od ,,heating, ventilation, air conditioning”).

technologia informacyjna.

wytwornica pary odzyskujaca ciepto z czynnika o stosunkowo wysokiej
temperaturze.

regulacje przewidujace wymogi w szczegélnosci w  zakresie
dopuszczalnych wielko$ci zanieczyszczen emitowanych do atmosfery
(np. tlenkow azotu, tlenkow siarki oraz pytow zawieszonych).

metoda pomiaru odleglosci poprzez os$wietlanie celu $wiatlem
laserowym i pomiar odbicia za pomoca czujnika. (ang: light detection and

ranging).
operator systemu przesytowego.
odnawialne zrédta energii.

rynek oparty na kontraktach dwustronnych zawieranych bezposrednio
pomigdzy uczestnikami rynku (OTC; ang. over the counter).

mechanizm cenowy na rynku energii, ktorego celem jest aktywizacja
rezerw systemowych oraz strony popytowe] przez zwigkszenie ceny
energii na rynku do poziomu odzwierciedlajacego biezacy ubytek mocy
w danym systemie energetycznym, w ktorym chwilowy badz okresowy
deficyt mocy systemowej zostalby odzwierciedlony w cenie energii,
obniza optacalnos$¢ inwestycyjng nowych mocy oraz ogranicza swobode
sektora w zakresie zapewnienia adekwatno$ci mocy systemowych.

umowa utrzymania i systematycznego poprawiania ustalonego miedzy
ustugodawcg a ushugobiorcg poziomu jakosci ustug poprzez staly cykl:
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TPA (third-party access)

VaR

Wskaznik wietrznosci (ang.

load factor)

Zasada 10H

Zielone certyfikaty

(i) uzgodnienia; (ii) monitorowanie ustugi; (iii) raportowanie; oraz (iv)
przeglad osigganych wynikow (ang. service level agreement).

zasada polegajaca na mozliwosci korzystania z sieci lokalnego
dystrybutora energii lub gazu w celu dostarczenia do wskazanej
lokalizacji energii elektrycznej lub gazu zakupionych u dowolnego
sprzedawcy.

maksymalna oczekiwana warto$¢ straty, ktora moze wystapi¢ w
warunkach rynkowych w okreSlonym czasie i z okreslonym
prawdopodobienstwem (ang: value at risk).

wskaznik wyrazony w procentach wskazujacy ile mocy generuje turbina
lub zespo6t turbin (np. w ramach jednej farmy wiatrowej) w stosunku do
tego ile mocy moze, lub mogg, maksymalnie wygenerowac.

zasada wprowadzona Ustawa o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni
Wiatrowych, zgodnie z ktoéra elektrownia wiatrowa nie moze by¢
zbudowana w odlegtosci mniejszej niz 10-krotna wysokos¢ turbiny (wraz
z uniesionymi topatami) od zabudowan o funkcji mieszkaniowej, form
ochrony przyrody i lesnych kompleksow.

$wiadectwa wydawane przez Prezesa URE, potwierdzajace wytworzenie
energii elektrycznej w zrodle odnawialnym.
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SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly inaczej zdefiniowane w Prospekcie, bedg miaty znaczenie
przypisane im ponizej, chyba ze z kontekstu wynika inacze;j.

Akcje Oferowane

BIF
Cena Akcji Oferowanych
Data Przydzialu

Dopuszczenie

Dzien Prospektu

Dzien Ustalenia Prawa
Pierwszenstwa

Dzien Roboczy

ENS, Elektrocieplownia Nowa
Sarzyna

EOG

EUR

Firma Inwestycyjna

GDOS

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

KDPW

KE
KNF
Kodeks Cywilny

nie wiecej niz 21.426.807 nowo wyemitowanych akcji zwyktych na
okaziciela serii AA, z ktérych kazda daje prawo do jednego glosu o
warto$ci nominalnej 2 PLN, wyemitowanych na podstawie Uchwaly o
Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego i oferowanych w Ofercie.

BIF IV Europe Holdings Limited z siedziba w Londynie
47,00 PLN za jedng Akcje Oferowang.
data ostatecznego przydziatu inwestorom Akcji Oferowanych.

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF, tj. 27 stycznia 2022 r.

koniec dnia w Dniu Prospektu.

dzien, w ktorym banki w Polsce sa otwarte i prowadza czynng
dziatalnos¢.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0.

Europejski Obszar Gospodarczy.

euro, wspolna waluta panstw cztonkowskich uczestniczacych w trzecim
etapie Europejskiej Unii Gospodarczej 1 Walutowej Traktatu
ustanawiajacego Wspolnote Europejska, z pézniejszymi zmianami.

firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie, tj. IPOPEMA Securities
S.A.

Generalny Dyrektor Ochrony Srodowiska.

osoby fizyczne posiadajace petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych,
zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu polskich regulacji
dewizowych jak roéwniez osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowos$ci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolno$é
prawna, w kazdym przypadku, nie bedace Inwestorami
Instytucjonalnymi.

inwestorzy kwalifikowani w znaczeniu art. 2(e) Rozporzadzenia
Prospektowego lub inne osoby, ktore otrzymaty zaproszenia od Firmy
Inwestycyjnej do udzialu w procesie budowy ksiegi popytu.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez t¢ spotke.

Komisja Europejska.
Komisja Nadzoru Finansowego.

ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, z pdzniejszymi
zmianami.
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Kodeks Pracy

Mansa

MSSF

Oferta

Panstwo Czlonkowskie
PKB
PLN lub zloty

Prawo Energetyczne

Prezes URE

Polenergia Dystrybucja
Polenergia Kogeneracja
Polenergia Obroét

Polscy Inwestorzy

RDOS

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Rynku,
Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach

Rozporzadzenie UE w sprawie
Koncentracji

Spotka, Emitent
Statut

Rada Nadzorcza

ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, z p6zniejszymi
zmianami.

Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

standardy 1 interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (IASB), oglaszane w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Obejmuja one:

a) Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
b) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), oraz

c) Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) lub
istniejacy wcezesniej Stalty Komitet ds. Interpretacji (SKI).

oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu.

panstwo cztonkowskie EOG.
produkt krajowy brutto.
zloty, prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, z pozniejszymi
zmianami.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.
Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0.
Polenergia Obrot S.A.

Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni majacy
siedzibe w Polsce.

Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska.

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagce Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i Dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE.

rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spelnia¢ rynek oficjalnych
notowan gieldowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w
sprawie kontroli taczenia przedsigbiorstw) (SZ.U. UE L 024,29/01/2004
str. 0001-0022).

Polenergia S.A.
Statut Spotki Polenergia S.A.

rada nadzorcza Spoiki.
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Regulamin Gieldy

Rozporzadzenie w Sprawie
Informacji Biezacych i
Okresowych

Uchwala o Podwyzszeniu
Kapitalu Zakladowego

Uchwala Emisyjna

UE

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa o Bieglych
Rewidentach

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Inwestycjach w
Zakresie Elektrowni
Wiatrowych

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie Gruntéw

Rolnych i Le$nych

Ustawa o Ochronie

Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Przyrody

Ustawa o Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Zapobieganiu
Szkodom w Srodowisku

Regulamin Gieldy opublikowany przez GPW i obowiazujacy w Dniu
Prospektu.

rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieré6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim.

uchwata nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 23 wrze$nia 2021 r. o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem
akcjonariuszy prawa poboru, objeta aktem notarialnym sporzadzonym
przez Beate Wisniewska, zastepce notarialnego, dzialajaca z
upowaznienia notariusza w Warszawie Adama Suchty (Rep. A nr
8445/2021).

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 czerwca
2021 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad Spéiki prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

Unia Europejska.

akcjonariusze Spolki, za wyjatkiem Mansa oraz BIF, posiadajacy akcje
Spotki na koniec dnia w Dniu Prospektu, niezaleznie od liczby
posiadanych akcji Spotki.

ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, z pézniejszymi zmianami.

ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, z pdzniejszymi
zmianami.

ustawa z dnia 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni
wiatrowych, z pézniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, z
pézniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z
poOzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 3 lutego 1995 r. o ochronie gruntéw rolnych i lesnych, z
poOzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow,
z pdzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 16 kwietnia 2004 r. o ochronie przyrody, z pdzniejszymi
zmianami.

ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, z pdzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, z pézniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku
1 ich naprawie, z p6zniejszymi zmianami.
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Ustawa o0 OZE

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob
Prawnych

Ustawa o Promowaniu
Wytwarzania Energii
Elektrycznej w Morskich
Farmach Wiatrowych

Ustawa o Rynku Mocy
WACC

Walne Zgromadzenie

Zarzad
Zarzad GPW
Zarzad KDPW

ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii, z
pOzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb
fizycznych, z pdzniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych, z p6zniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 17 grudnia 2020 r. o promowaniu wytwarzania energii
elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, z p6zniejszymi zmianami.

ustawa z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy, z pdzniejszymi zmianami.
sredni wazony koszt kapitalu (ang. weighted average cost of capital).

zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do glosowania,
wraz z zastawnikami i uzytkownikami, ktorym przystuguja prawa glosu
wynikajagce z akcji, lub organ Emitenta skladajacy si¢ z oséb
uprawnionych do glosowania z akcji (w stosownych przypadkach).

zarzad Spotki.
zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
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EMITENT

Polenergia S.A.

ul. Krucza 24/26

00-526 Warszawa
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA

TPOPEMA Securities S.A.
ul. Prozna 9,
00-107 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY

White & Case
M. Studniarek i Wspélnicy - Kancelaria Prawna sp.k.
al. Jana Pawta II 22
00-133 Warszawa
Polska

BIEGLY REWIDENT

Grant Thornton Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia sp.k.
ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan
Polska



