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Podsumowanie 4. kwartatu 2021 r.: najwazniejsze wydarzenia (1/3)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Wysoka produkcja energii z farm wiatrowych w 4.

kwartale 2021

WyzZsza wietrzno$é w 4. kwartale o 57,9 GWh w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Narastajgco wolumen nizszy o 8,6 GWh w stosunku do 2020 r.

Pozytywny wynik optymalizaciji produkcji ENS

Wskutek zmian poziomu marzowosci w kierunku ujemnego Clean Spark Spread (,CSS”), podjeto decyzje o
Lodwrdceniu” transakcji zabezpieczajgcych produkcije i sprzedaz energii elektrycznej w ENS. Odwrdcono ok. 30% z
zabezpieczonej na dany moment pozycji na rok 2023.

Wycena instrumentéw finansowych zwigzanych z powyzszymi transakcjami, oznacza rozpoznanie w wyniku 4
kwartatu 2021 r.: (i) wyniku na przewidywanej produkcji ENS dla przysztych okreséw, ktérych dotyczyty zawarte
transakcje w kwocie 1,4m oraz (ii) wptywu dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS (ujemny poziom
CSS) — w kwocie 6,2 m. Wyceny dotyczace czwartego kwartatu 2021 r., ktére na koniec trzeciego kwartatu ujete w
wysokosci 25,8 min zi, zostaty rozpoznane w wyniku zrealizowanym.

Konsekwentna realizacja Strategii Grupy
Polenergia na lata 2020-2024

Ladowe farmy wiatrowe: Kontynuacja budowy portfela dwéch projektéw farm wiatrowych oraz przygotowanie do
budowy dwdch kolejnych projektow:

Debsk: realizacja budowy zgodnie z harmonogramem;
Kostomtoty: realizacja budowy zgodnie z harmonogramem;
Piekto oraz Grabowo: budowa rozpoczeta pod koniec marca 2023.

Fotowoltaika: Koncowy etap budowy portfela trzech projektéw PV o tgcznej mocy 28 MW, ktdre uzyskaty wsparcie
w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE w 2020 r. - Sulechéw |l, Sulechéw Ill oraz Buk.

Morskie farmy wiatrowe: 1 grudnia 2021 r. Spétka uzgodnita z litewska spdtkg Modus Energy, ktéra bedzie petni¢
funkcje lokalnego partnera, kluczowe warunki porozumienia joint venture, ktérego celem bedzie rozwijanie
projektéw off-shore.

Energetyka rozproszona: 31 grudnia 2021 r. Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przyrzeczong Umowe Sprzedazy Akcji
(FSSA) dotyczacag sprzedazy przez akcjonariuszy Edison Energia S.A. 100% jej akcji. Cena zostata ustalona na
74,9 min zt, a przeniesienie wtasnosci akcji spotki nastgpito 3 stycznia 2022 r.

Ustugi systemowe: Od 1 stycznia 2021 r. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje
obowigzek mocowy zgodnie z umowg zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz kontynuuje
$wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. W 4 kwartale 2021 roku Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna wspierata system elektroenergetyczny pracujgc w trybie generacji wymuszonej.
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Podsumowanie 4. kwartatu 2021 r.: najwazniejsze wydarzenia (2/3)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii AA

27 stycznia 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita prospekt sporzadzony w zwigzku z
planowang ofertg publiczng nie wiecej niz 21.426.807 nowo emitowanych akcji zwyktych serii AA

Zgodnie z zatwierdzonym przez KNF Prospektem, cena jednej nowo emitowanej akcji wynosi 47 PLN. PLN. Srodki te
przeznaczone zostang w duzej mierze na rozwdj i budowe zeroemisyjnych zrédet energii.

Wartos¢ srodkéw pozyskanych z emisji wyniosta 1 003,9 min zt

Duza odpornos¢ Grupy ha zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym i wptyw wojny w Ukrainie

Zaangazowanie na rynkach Ukrainy, Biatorusi i Rosji: Grupa Polenergia nie jest w sposdb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$¢ na terytorium
Rosji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspétprace z partnerami majacymi swoje siedziby w tych panstwach.

Zmienno$¢ cen surowcdéw: marza na produkcji energii elektrycznej przez ENS w 2022 roku nie jest zagrozona w
zwigzku z odwrdceniem kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej oraz zakup gazu i praw do emisji CO2 w roku
2021. Natomiast dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz
zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do konca 2023 roku. Utrzymujgce sie wysokie ceny energii wraz z
ograniczonym wykorzystaniem konwencjonalnych Zrédet takich jak wegiel, gaz i ropa naftowa moga sta¢ sie
dodatkowym bodZzcem do zwiekszenia skali inwestycji w OZE. W konsekwencji moze to przyczynic¢ sie to utatwienia
procesow legislacyjnych oraz udostepnienia dodatkowych funduszy wspierajacych tego typu inwestycje.

Ryzyko wzrostu stop procentowych: wrazliwos¢ czesci operacyjnej segmentu lagdowych farm wiatrowych na zmiane
stdép procentowych i kurséw walut jest niewielka ze wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie projektdw. Z kolei
wyzszy koszt kredytu obrotowego w segmencie Obroét i sprzedaz, wynikajacy ze wzrostu stép procentowych, moze
spowodowac istotne pogorszenie sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko wzrostu kosztow i wydtuzenia czasu realizacji projektdw: wzrost cen surowcow i produktéw na rynku oraz
chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw mogg spowodowac opdznienia w realizacji projektéw farm
wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost stép procentowych powoduje rosngce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcow i towardw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztow
inwestyciji.

Sprzyjajace otoczenie regulacyjne (1/2)

Ladowe farmy wiatrowe (1/2)

Rzad zapowiadajg liberalizacje zasady 10H. Oczekiwany termin rozpoczecia prac nad nowelizacjg ustawy w Sejmie
to 2. kwartat 2022 r. Wptyw: dalsza mozliwos¢ rozwoju segmentu i realizacji strategii Grupy.
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Podsumowanie 4. kwartatu 2021 r.: najwazniejsze wydarzenia (3/3)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Sprzyjajace otoczenie regulacyjne (2/2)

Ladowe farmy wiatrowe (2/2)

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska (MKi$) przekazato do konsultacji projekt rozporzadzenia w sprawie zmiany
wielkos$ci udziatu energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych swiadectw pochodzenia w 2023 r. W poréwnaniu
do poziomu obowigzujgcego w 2022 r. obowigzek dotyczacy zielonych certyfikatow spada o 8,5 punktu
procentowego — z 18,5 proc. do 10 proc. Ponadto, MKi$ zasygnalizowato mozliwo$¢ interwenciji na rynku zielonych
certyfikatow i m.in. analizuje mozliwe modyfikacje warunkéw uiszczania optaty zastepczej, aby zapewni¢ wigksza
elastycznosc¢ po stronie podmiotdw zobowigzanych w zakresie wyboru Sciezki spetnienia obowigzku OZE. Wptyw:
Grupa systematycznie zabezpiecza produkcje w kolejnych latach korzystajgc z korzystnych cen rynkowych.
Potencjalne negatywne zmiany bedg widoczne po 2023 roku. Ekspozycja Grupy na cene zielonych certyfikatow
sukcesywnie zmniejsza sie w zwigzku ze stopniowych wychodzeniem instalacji z systemu (15-sto letni okres
wsparcia)

Komisja Europejska zatwierdzita zgtoszony przez Polske system wsparcia dla producentéw energii odnawialnej,
ktéry ma obowigzywaé w latach 2022-27, w zwigzku z czym w kolejnych pieciu latach inwestorzy otrzymaja
doptaty w tgcznej wysokosci niemal 44 mid zt. Wptyw: dalsza mozliwos¢ realizacji projektéw w oparciu o kontrakty
typy CfD.

E-mobility

W styczniu 2022 rozpoczat sie nabdr wnioskéw do programu ,Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdéw
elektrycznych i infrastruktury do tankowania wodoru”, dzieki ktéremu w Polsce powstanie sie¢ ponad 17 tysiecy
punktéw tadowania samochodow elektrycznych oraz 20 stacji wodoru. Wptyw: dedykowany system wsparcia
przyspiesza realizacje celéw Grupy.

Gaz i czyste paliwa

7 grudnia 2021 roku w Monitorze Polskim opublikowana zostata petna wersja Polskiej Strategii Wodorowej do roku
2030. Przewidywane naktady inwestycyjne do 2030 roku wyniosg okoto 11 miliardéw ztotych, z czego ok. 9 mid zi,
pochtong instalacje do produkcji wodoru nisko- i zeroemisyjnego. Wptyw: uchwalenie ram prawnych i wsparcie
inwestycji wodorowych jest fundamentalne dla realizaciji strategii wodorowej Grupy.

Obrét i sprzedaz

15 grudnia Prezydent RP podpisat ustawe likwidujgcag prosumencki system opustéw i w efekcie od 1 kwietnia 2022 r.
bedzie obowigzywat system net-billingu, w ktérym prosument bedzie rozliczat sie za energie wprowadzong do sieci
po cenie rynkowej, a nabywat energie z sieci po cenie taryfowej. Wptyw: pomimo zmiany systemu wsparcia, na
teoretycznie mniej korzystny, wysokie ceny energii motywujg klientéw do zaktadania nowych instalacji.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej

Notowania cen akcji Polenergia S.A.

PLN/MWh Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakcji PLN/MWh
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*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 137,4 PLN/MWh
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja ladowych farm wiatrowych Sredni staty koszt operacyjny na MW w ladowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i
(brutto) i LF % farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/ rok] profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
21 l | 0%) v
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168 146

4 kw. 2020 4 kw. 2021 4 kw. 2020 4 kw. 2021 4 kw. 2020 4 kw. 2021 4 kw. 2020 4 kw. 2021
@ Kw. produktywnosé (%)
I Kw. produkcja (GWh) I Sredni staty koszt operacyjny ha MW
Dane narastajace Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
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| v
217 209
148
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* Produktywnos¢ z wytgczeniem farmy wiatrowej Szymankowo
** Z wytgczeniem farmy wiatrowej Szymankowo
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Podsumowanie kluczowych parametréow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos$é (%) M YTD Produkcja (GWh)

164,3

198, 143,8
139,3 137,2 714,0 705,5
122,6 2
75,6 70,0 72,7 70,8 63,6
481 459 46,3 0 : 29%
. o . o] ve s
39% 350/ 39% 340/ 36% 340/ n 11 2 9 4
. . 3226 g 32% 24%—24%— 23%—22%___ 2% pjop—  ew wmm  28%
*
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2021 AV AV
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW** 287,4 MW
* Produktywnos$¢ z wytgczeniem Farmy Wiatrowej Szymankowo; ** Produktywnos$¢ od daty startu wytwarzania energii elektrycznej
Produktywnosc¢ netto farm Polenergii powyzej sredniej*
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= = = = Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY ZESPOL. TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH
POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ.

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnosé danych dot. sektora
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Gaz i czyste paliwa oraz Dystrybucja

Dystrybucja - sprzedaz [GWh] Gaz i czyste paliwa - sprzedaz [GWh] i $srednie ceny [PLN/MWAh]

T205% 0 2 kw. 2020
(]

q B 4 kw. 2021
26 @ +885%

16

Dane kwartalne

65

36 34
0 4 kw. 2020
I 4 kw. 2021
Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - energia Marza brutto - ciepto
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) (m PLN)*** (m PLN)
Dane narastajace Spadek produkcji energii elektrycznej w zwiazku przeprowadzona optymalizacjq skutkujaca
wstrzymaniem produkcji w ENS w 2, 3 i 4 kwartale 2021 r.
[ WRA* w drodze** [ YTD 2020 [ YTD 2020

o, _ o,
Il WRA w obowigzujacej taryfie Il YTD 2021 @ Il YTD 2021
286

842

140 126

264

D>,
147

130 A

21

WRA na 31.12.2020 WRA na 31.12.2021 Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii  Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto -
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) energia (m PLN)*** ciepto (m PLN)

* Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku
*** Marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajgca wptywu optymalizacji obejmujgcej 2022 rok i czes$c roku 2023, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy ’|’|
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Wyniki finansowe za 4. kwartat 2021 roku

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu Obrotu i sprzedazy) (znormalizowana) (znormalizowany)

Dane kwartalne

2020, 4Q M 2021, 4Q

Dane narastajace

2020 Il 2021

WYZSZY WYNIK W 4. KWARTALE 2021 ROKU GLOWNIE Z UWAGI NA OPTYMALIZACJE PRODUKCJI ENS ORAZ WYZSZY WYNIK W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH Z UWAGI NA
ROZPOCZECIE EKSPLOATACJIFARMY WIATROWEJ SZYMANKOWO
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Struktura wyniku EBITDA - 4. kwartat 2021 r. w poréwnaniu do 4. kwartatu 2020 r.

Struktura wyniku EBITDA w 4Q 2021r.

2y
74 B 4 W 5 @)
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0 ]
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
4 kw. 2021
Struktura wyniku EBITDA w 4Q 2020 r.

R o 1 2 2 (3)

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA

4 kw. 2020

WZROST WYNIKU W SEGMENTACH GAZ | CZYSTE PALIWA, LADOWE FARMY WIATROWE ORAZ DYSTRYBUCJA, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY WYNIK SEGMENTOW OBROT |
SPRZEDAZ ORAZ NIEALOKOWANE
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Struktura wyniku EBITDA - 4 kwartaty 2021 r. w poréwnaniu do 4 kwartatéow 2020 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2021r.

+117m +0,4m +4,2m
777777777777777777 23 18 (19)
136
203
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 — ]
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2021
Struktura wyniku EBITDA w 2020r.
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 14 (13)
22
212 e
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 19
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2020

WIATROWE, NIEALOKOWANE | FOTOWOLTAIKA

WZROST WYNIKU SEGMENTU GAZ | CZYSTE PALIWA , DYSTRYBUCJA ORAZ OBROT | SPRZEDAZ CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ SPADEK WYNIKU SEGMENTU LADOWE FARMY
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 4Q 2021r.

79

Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione w projektach
farm wiatrowych i fotowoltaicznych w budowie i rozwoju (282,1m) oraz w pozostatych spétkach
(8,6m). Doptaty do morskich farm wiatrowych (-47,5m) i pozostatych spdtek (-0,9m). Sprzedaz
projektu Mercury (3,7m). Ptatnos$¢ za Edison (-71,9m).

Przeptywy srodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego w
segmencie lgdowych farm wiatrowych (-51,6m), fotowoltaiki (-0,3m) oraz dystrybucji (-0,7m).

(53) (281) Sptata zadtuzenia do Mansa (-235,6m). Zaciggnigcie finansowania pomostowego w Centrali (250m),
””” e kredytu inwestycyjnego w Dystrybucja (7,5m) oraz w spétkach projektowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych (136,5m). Zmiana kredytu obrotowego / kredytu VAT w Obrocie (10,2m),
o Dystrybucji (-8,8m) oraz farmach wiatrowych i fotowoltaicznych (+36,8m). Na przeptywy finansowe
L L z tytutu kosztdéw finansowych skiada sie przede wszystkim ptatno$¢ odsetek (-7,2m), a takze
m ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (-0,9m).
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢  dziatalno$¢  dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢  dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢  przeptywy
4 kw. 2021 pracujgcego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa-  pieniezne
od oséb spiaty sptata zaciggniecia zaciggnigcia finans. kredyt koszty netto
prawnych kredytuinw. pozyczkido pozyczkiod kredytuinw. pomostowe  obrotowy finansowe
Mansa Inv.  Mansa Inv.
Przeptywy pieniezne Grupy narastajaco
361 Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione w projektach
(146) farm wiatrowych i fotowoltaicznych w budowie i rozwoju (548,1m) oraz w pozostatych spétkach
. (28,9m). Doptaty do morskich farm wiatrowych (-108m). Otrzymany earn-out (225,4m), sprzedaz
gl (3g) W 13 projektu Mercury (3,7m). Ptatno$¢ za Edison (-71,9m).
o Przeptywy srodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego w
250 segmencie lgdowych farm wiatrowych (-101,0m), fotowoltaiki (-0,8m) oraz dystrybucji (-2,8m).
’’’’’ Sptata zadtuzenia do Mansa (-235,6m). Zaciggnigcie kredytu inwestycyjnego w projektach
(105 ladowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (324,4m) oraz dystrybucji w kwocie 23,4m.
””” 348 Zaciggniecie pozyczki w farmie wiatrowej Debsk (83,6m) oraz Kostomtoty (10m). Finansowanie
@ ,,,,, pomostowe w Centrali 250m. Zmiana kredytu obrotowego / kredytu VAT w Obrocie (+37,1m),
(526) . o/ | Dystrybucji (+1,7m), oraz farmach wiatrowych i fotowoltaicznych (+41,9m). Na przeptywy finansowe
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢  dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢  dziatalno$¢  dziatalno$¢  dziatalno$¢  dziatalno$¢  przeptywy z tytu+u kosztow finansowych sktada Sie przede wszystkim sp{ata odsetek (-32,1m), a takze
YTD 2021  pracujgcego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa-  pienigzne L . . . ! !
od oséb sptaty sptata zaciggniecia zaciagniecia finans. kredyt koszty netto ptatnosci zobowigzan z tytutu Ieasmgu (-5,5m).
prawnych kredytuinw. pozyczkido pozyczkiod kredytuinw. pomostowe obrotowy finansowe
Mansa Inv. Mansa Inv.

WYSOKIE NAKLADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH | FOTOWOLTAICZNYCH ORAZ OFFSHORE FINANSOWANE ZE SRODKOW WELASNYCH, DLUGU INWESTYCYJNEGO |

FINANSOWANIA POMOSTOWEGO. WPLYW DODATKOWYCH PLATNOSCI Z TYTULU SPRZEDAZY UDZIALOW W PROJEKTACH MFW W 2018 .
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K Polenergia

Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 grudnia 2021 roku

Struktura zadtuzenia - zabezpieczenie

Zadtuzenie brutto (min PLN) Struktura zadtuzenia weditug segmentow -
stopy procentowej

1434 1434 mPLN

71%

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021

0 Srodki pieniezne Il Diug netto I Ladowe farmy wiatrowe (w operacji) Obrét i sprzedaz Il Diug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Ladowe farmy wiatrowe (w budowie) [l Fotowoltaika
Dystrybucja Il Centrala

WZROST DLUGU NETTO W 4. KWARTALE Z UWAGI NA WZROST ZADLUZENIA BRUTTO, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADLUZENIA. KOSZT DLUGU ZABEZPIECZONY W 66%
DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 86% DLA KREDYTOW INWESTYCYJNYCH

A7



K Polenergia

Ladowe farmy wiatrowe - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

,,,,,,,,,,,,,,, Wolumen produkcji energii brutto wyzszy o 57,92 GWh.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 4,1
PLN/MWh).

Spadek cen sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu (o
4,0 PLN/MWHh).

Koszty operacyjne w 4. kwartale 2021 r. wyzsze niz w 4. kwartale 2020 r.
Zz uwagi na wyzsze koszty serwisu technicznego, energii na potrzeby
wtasne oraz ustug obcych.

283 4,9
55,0

1

Ws$rdéd pozostatych efektdw wptywajgcych na EBITDA najistotniejszy
wptyw miat wzrost wyniku na developmencie nowych projektéw farm
wiatrowych z uwagi na rozpoczecie produkcji przez pierwsze turbiny na
farmie wiatrowej Debsk.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 4 kw. 2021

EBITDA bridge Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych

certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od prezentacji w
skonsolidowanym raporcie rocznym).

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
4 kw. 2020 4 kw. 2021

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétéw

WYZSzZY WOLUMEN PRODUKCJI, WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZY WYNIK FARM WIATROWYCH W BUDOWIE CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ NIZSZE
CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW
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K Polenergia

Ladowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up

Komentarz

(48,5)
894 7,0
154,8
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2021
elektryczna netto*
EBITDA bridge
212,5

EBITDA YTD 2020 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2021

WIATROWYCH W BUDOWIE ORAZ WZROST CEN

Wolumen produkcji energii brutto nizszy o 8,6 GWh.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 0,7
PLN/MWh).

Wzrost ceny sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu (o
2,1 PLN/MWh).

Koszty operacyjne w 4 kwartatach 2021 r. wyzsze niz w 4 kwartatach
2020 r. z uwagi na wyzsze koszty serwisu technicznego, energii na
potrzeby wiasne oraz ustug obcych.

Wynik na developmencie farm wiatrowych (stanowigcy czes$é pozycji
pozostate) byt narastajgco wyzszy w 4Q2021 r. niz w analogicznym
okresie 2020 r. o 6,6 min PLN z uwagi na rozpoczecie produkcji przez
pierwsze turbiny farmy wiatrowej Debsk.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych

certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od prezentacji w

R 4 skonsolidowanym raporcie rocznym).

NIZSZY WYNIK ZWIAZANY Z NIZSZYM WOLUMENEM PRODUKCJ ORAZ WYZSZYMI KOSZTAMI OPERACYJNYMI, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZY WYNIK NA FARMACH

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétéw
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K Polenergia

Fotowoltaika — 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
o4 Na wynik w segmencie sktadajg sie gtéwnie przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej, gwarantowane przez wsparcie uzyskane w ramach
systemu aukcyjnego, wygenerowane w ramach portfela 8 projektéw
(0,3) fotowoltaicznych (Sulechdw I).

Wynik EBITDA Sulechowa | w czwartym kwartale 2021 roku byt na
zblizonym poziomie w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2020 roku
(+0,1 mPLN).

(0,3) Nizszy wynik w ramach pozyciji ,Pozostate” wynika z wyzszych kosztow
zwigzanych z dewelopmentem kolejnych projektéw fotowoltaicznych w
Grupie w 4. kwartale 2021 r. w poréwnaniu do 4. kwartatu 2020 r.
-0,1
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2021
EBITDA bridge
”””””””” 0,0
0,1
0,0
,,,,,,,,,,,,,,,
(0,3)
-0,1
EBITDA Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2021
4 kw. 2020

‘ SPADEK WYNIKU W ZWIAZKU Z WYZSZYMI KOSZTAMI ZWIAZANYMI Z ROZWOJEM KOLEJNYCH PROJEKTOW FOTOWOLTAICZNYCH W GRUPIE
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K Polenergia

Fotowoltaika - narastajgco

EBITDA build-up
3,2

Komentarz

1

(11

(0,7)

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate

EBITDA bridge

EBITDA YTD 2021

(0,7)

EBITDA Energia elektryczna

Koszty operacyjne
YTD 2020

Pozostate

EBITDA YTD 2021

Wynik EBITDA segmentu PV w 2021 r. byt nizszy o 0,8 mPLN w
poréwnaniu do 2020 roku w gtdéwnej mierze w zwigzku ze wzrostem

kosztdw zwigzanych z rozwojem projektéw fotowoltaicznych w fazie
dewelopmentu.

SPADEK WYNIKU W ZWIAZKU Z WYZSZYMI KOSZTAMI ZWIAZANYMI Z ROZWOJEM KOLEJNYCH PROJEKTOW FOTOWOLTAICZNYCH W GRUPIE
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
,,,,,,,,,,, 0,0 e Wyzszy wynik na energii elektrycznej gtdwnie w efekcie procesu
6,8 optymalizaciji pracy ENS (wycena transakcji ~ terminowych
”””””” (11,4) zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w czesci roku 2023)
——————————— 00 — z czego 1,4m to wynik na przewidywanej produkcji ENS-u dla
15,4 ww. okresow, ktorych dotyczyly zawarte transakcje (przesuniecie
17,5 czasowe).
Od stycznia 2021 r. nowe zrédto przychoddw z rynku mocy.

Wyzszy wynik na cieple wynika z dodatkowych przychoddéw w grudniu

2021 (13,4m,) pokrywajacych czesciowo wyzsze koszty gazu w 2022r.

Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata Wycena EC Mercury EBITDA
Elektryczna + Samostart Gazowa kontraktow 4 kw. 2021
EBITDA bridge
66 00
7777777777 ! (11,4)
144
18,4
0,6
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy  Kompensata Wycena EC Mercury EBITDA
4 kw. 2020  Elektryczna* + Samostart Gazowa kontraktéw 4 kw. 2021

‘ WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZA MARZE NA PRODUKJI | OPTYMALIZACJE POZIOMU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ PRZYCHODY Z RYNKU MOCY

* Uwzglednia koricowg kompensate kosztdw osieroconych
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa - narastajaco

EBITDA build-up

Komentarz

,,,,,,,,,,, O'O S
35,2
30,4
27,6
24,9 76

Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata Wycena EC Mercury EBITDA

Elektryczna* + Samostart Gazowa kontraktow YTD 2021
EBITDA bridge
35,2
21,9
26,5
7777777777 127
18,6 21,8
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy  Kompensata Wycena EC Mercury EBITDA

YTD 2020 Elektryczna* + Samostart Gazowa kontraktéw YTD 2021

Wyzszy wynik na energii elektrycznej gtdwnie w efekcie procesu
optymalizaciji pracy ENS (wycena transakcji terminowych
zabezpieczajacych produkcje i sprzedaz ENS na 2022 r. oraz czesci
2023r.,) z czego 11,5m to wynik na przewidywanej produkcji ENS-u dla
ww. okreséw, ktoérych dotyczyly zawarte transakcje (przesuniecie
czasowe) pomniejszony przez nizszg korekte koricowg rekompensaty
kosztow osieroconych (-9m).

Wyzszy wynik na rekompensacie gazowej w 2021 r. wynika z wyzszej
korekty kosztow gazu za 2020 r. (30,4m) ujetej w lipcu 2021 r. w
stosunku do korekty za 2019 r. (8,5m) ujetej w lipcu 2020 r.

Od stycznia 2021 r. nowe zrédto przychoddw z rynku mocy.

Wyzszy wynik na cieple wynika z dodatkowych przychoddéw w grudniu
2021 (13,4m,) pokrywajacych czesciowo wyzsze koszty gazu w 2022 .

‘ WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZA MARZE NA PRODUKCJI | OPTYMALIZACJE POZIOMU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ | PRZYCHODY Z RYNKU MOCY

* Uwzglednia koricowg kompensate kosztdw osieroconych
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K Polenergia

Obrét i sprzedaz - 4. kwartat

Komentarz

EBITDA build-up
7,8
(o0,o0o . L, T
' 15— Co2 (6,0)
——————— : 03
(13,4)
,,,,,,, 715 I
(7,1)
(20,8)

Marza na Marza na Marza na Marza na Klienci Klienci Agregacja Prop trading Ekspansja Koszty EBITDA

portfelu portfelu FW portfelu FW kontrakcie strategiczni  koricowi OZE geogr. operacyjne 4 kw. 2021
handlowym  -energia - certyfikaty z ENS i prowizji

elektryczna
EBITDA bridge
17 4,4
T — et
”””” Oa— " 62
fffffff (0,3)-——
(13,3)
fffffff 03)
7777777 20 030y
(20,8)

EBITDA Marzana Marzana Marzana Marzana Klienci Klienci Agregacja Prop trading Ekspansja Koszty EBITDA

4 kw. 2020 portfelu  portfelu FW portfelu FW kontrakcie strategiczni  koncowi OZE geogr. operacyjne 4 kw. 2021

handlowym - energia - certyfikaty =z ENS
elektryczna

i prowizji

Spadek wyniku EBITDA o0 22,5m PLN w zwigzku z:

nizszym wynikiem na dziatalno$ci w ramach linii agregacji OZE
handlu energia z farm wiatrowych w efekcie negatywnego
wptywu wysokich kosztéw profilu,

nizszym wynikiem na handlu energig z farm wiatrowych w
efekcie negatywnego wptywu wysokich kosztéw profilu,

spadkiem wyniku na sprzedazy do klientéw strategicznych
zwigzanym z wyceng transakcji terminowych,

wyzszymi  kosztami operacyjnymi i kosztami prowizji

wynikajgcymi ze wzrostu skali dziatalnosci

Spadek zostat cze$ciowo skompensowany przez:

wyzszg marze na portfelu handlowym wskutek realizacji
krétkoterminowej strategii na rynkach energii elektrycznej,

wzrostem wyniku w zwigzku z realizacjg strategii dziatan na
rynkach energii i gazu, przy jednoczesnie wysokiej zmiennosci
cen, w ramach proprietary trading,

dodatkowym  wynikiem 1,3m PLN na optymalizacji
przeprowadzonej w ramach umowy SLA skutkujgcej wyceng
czesci planowanej produkcji ENS na rok 2023.

CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZY WYNIK NA PORTFELU HANDLOWYM, DZIALALNOSCI PROP TRADING ORAZ NA OPTYMALIZACJI POZIOMU PRODUKCJI ENS

‘ SPADEK WYNIKU NA DZIALALNOSCI W RAMACH AGREGACJI OZE, HANDLU ENERGIA Z FARM WIATROWYCH | SPRZEDAZY DO KLIENTOW STRATEGICZNYCH
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K Polenergia

Obrét i sprzedaz — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz
7777777 24 — (0,3) —— Wzrost wyniku EBITDA o 0,4m PLN w zwigzku z:
(12,1) wynikiem na krotkoterminowych optymalizacjach w roku biezgcym
,,,,,,, 0 01 oraz $rednioterminowych optymalizacjach przeprowadzonych
338 w ramach umowy SLA w zakresie zabezpieczenia produkciji
! (20,8) i sprzedazy ENS, skutkujacych wyceng w wysokosci 11,1 min zt
7777777 22,5 transakcji terminowych dotyczacych 2022 r. oraz czesciowo
126 2023r.,
S 82 wyzszym wynikiem na portfelu handlowym wskutek realizacji
(45 D A ; ) e o )
krétkoterminowej strategii m.in. na rynkach energii elektrycznej,
v v - v " = . > " - ” EBITDA sprzedazag do klientdw strategicznych oraz ograniczong
arza na arzana arza na arzana ienci ienci gregacja rop trading spansja oszty : i : : i
portfelu portfelu FW portfelu FW  kontrakcie strategiczni koncowi OZE geogr. operacyjne  YTD 2021 dziatalnoscig proprietary trading w obszarze energil i gazu
handlowym - energia - certyfikaty z ENS i prowizji Wzrost ten zostat skompensowany przez:
elektryczna .- . . . .
. nizszy wynik na agregacji OZE i handlu energig elektryczng z farm
EBITDA brldge wiatrowych wskutek wyzszego kosztu profilu i bilansowania w
czwartym kwartale 2021r.,
7777777 spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych
fffffff 1,5 (0,3) gtéwnie z uwagi na nizszg produkcje certyfikatow w 2021 roku i
(15.6) nizszy o 1,2 min zt wptyw wyceny magazynu zielonych certyfikatow,
20,1 N 02) wyzsze koszty operacyjne i koszty prowizji wynikajgce ze wzrostu
221 g gees 00 AN R 2,8 ' (4,9) 22,5 skali dziatalnosci.
,,,,,, 2,6 (2,6) _____ L
(2,8)
EBITDA Marza na Marza na Marza na Marza na Klienci Klienci Agregacja  Prop trading  Ekspansja Koszty EBITDA
YTD 2020 portfelu portfelu FW  portfelu FW  kontrakcie  strategiczni koncowi OZE geogr. operacyjne YTD 2021
handlowym - energia - certyfikaty z ENS i prowizji

elektryczna

KOMPENSUJA NIZSZY WYNIK NA AGREGACJI OZE, HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA | CERTYFIKATAMI Z FARM WIATROWYCH ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | PROWIZJI

‘ WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI POZIOMU PRODUKCJI ENS, PORTFELU HANDLOWYM, PROP TRADING ORAZ SPRZEDAZY DO KLIENTOW STRATEGICZNY CH
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K Polenergia

Dystrybucja - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
,,,,,,,,,,,,,,,, Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 3,1 min zt w
(3,5) poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
/ konsekwencja:

wyzszej marzy na dystrybucji co przede wszystkim wynika z
wyzszych przychoddw z optat przytgczeniowych, wejscia w
zycie nowej taryfy w grudniu 2021r. oraz nizszego
zapotrzebowania na energie w 2020 roku w zwigzku z
obowigzujgcymi obostrzeniami epidemicznymi

wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii
czesciowo skompensowany przez:

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* 4E¢3ITI§8\21 wyzsze koszty operacyjne
w.

. nizszy wynik Polenergii Kogeneracja na dystrybucji gazu ze
EBITDA brldge wzgledu na nizszy wolumen i wyzszy koszt réznicy bilansowej

koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w
zakresie elektromobilnosci.

24

15

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
4 kw. 2020 4 kw. 2021

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

STABILNA DZIAf:.ALNOéé OPERACYJNA. WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZE PRZYCHODY Z OPLAT PRZYLACZENIOWYCH, WEJSCIE W ZYCIE NOWEJ TARYFY DYSTRYBUCYJNEJ ORAZ
WYZSZEJ MARZY NA SPRZEDAZY ENERGII
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K Polenergia

Dystrybucja - narastajgco

Komentarz

EBITDA build-up
(10,9)
240 0,0
5’0 /
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2021
EBITDA bridge
””””””” (o6)
(1,0)
41
1,6
EBITDA YTD 2020  Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2021

WYZSZEJ MARZY NA SPRZEDAZY ENERGII

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 4,2 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
konsekwencja:
wyzszej marzy na dystrybucji co przede wszystkim wynika z
wyzszych przychoddw z optat przytgczeniowych, wejscia w zycie
nowej taryfy oraz nizszego zapotrzebowania na energie w 2020
roku w zwigzku z obowigzujgcymi obostrzeniami epidemicznymi
wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii
czesciowo skompensowany przez:
wyzsze koszty operacyjne
koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie
elektromobilnosci.

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZE PRZYCHODY Z OPLAT PRZYLACZENIOWYCH, WEJSCIE W ZYCIE NOWEJ TARYFY DYSTRYBUCYJNEJ ORAZ

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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Polenergia

Status realizacji strategii Grupy
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K Polenergia

Status realizacji strategii Grupy (1/4)

Polenergia pozyskata finansowanie dla trzech projektow PV oraz dwoch projektow farm wiatrowych, a takze rozpoczeta
eksploatacje projektu Szymankowo, budowa farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty przebiega zgodnie z harmonogramem

Obszar

Status

Farmy wiatrowe na ladzie

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:

Grupa prowadzi prace w celu realizacji czterech projektéw farm wiatrowych o tacznej mocy 205 MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

W 2020 r. zostaty zawarte umowy kredytéw na finansowanie budowy farm wiatrowych Debsk (121 MW) oraz Kostomtoty (27 MW), za$ w grudniu
2021 r. Grabowo (44 MW) oraz Piekto (13,2 MW).

Prace budowlane w farmach wiatrowych w budowie przebiegajg zgodnie z harmonogramem, w Debsku trwajg instalacje turbin (zmontowane
zostaty 53 na 55 turbin, 42 turbiny zostaty zenergetyzowane), w Kostomtotach dostarczono wszystkie komponenty do turbin wiatrowych obecnie
trwa ich montaz (zmontowane zostaty 4 na 9 turbin).

Pozostate projekty:

Projekty farmy wiatrowej Piekto, ktéry w grudniu 2020 r. wygrat aukcje oraz farmy wiatrowej Grabowo, ktéry wygrat akcje w grudniu 2021 r,
uzyskaty zgody inwestycyjne na ich realizacj¢ w grudniu 2021 r. Obecnie projekty te znajdujg si¢ w fazie budowy. Podpisane zostaty umowy
kredytu na finasowanie tych projektéw, umowy na dostawy turbin oraz umowy na wykonanie robét elektrycznych i budowlanych. Wybrane
zostaty firmy, ktére sSwiadczyé beda ustugi inzyniera kontraktu. Prace budowalne zostaty rozpoczete pod koniec marca 2022 r. Zakonczenie
budowy tych projektow planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Trwajg prace majgce na celu przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w przysztych aukcjach. Dla poszczegdlnych projektéw beda
rozwazane decyzje o udziale w aukcjach lub inne formy zabezpieczenia przychodéw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosngcym stadium
zaawansowania prac. Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju lgdowych projektéw wiatrowych, aby zrealizowac cele przewidziane w
Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Fotowoltaika

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:

Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektow PV o tgcznej mocy 28 MW, ktdére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu
wsparcia OZE.

W 2021 r. zostaty zawarte umowy kredytow na finansowanie budowy powyzszych farm - Sulechéw Il (11,7 MW), Sulechoéw Il (9,8 MW) oraz Buk
(6,4 MW).
Na terenach budowanych farm zakoriczono prace ziemne, zmontowano inwertery i stacje kontenerowe oraz dokonano montazu 100% modutéw
fotowoltaicznych.

Pozostate projekty:

Grupa przygotowuje do budowy dwa projekty fotowoltaiczne (Swiebodzin oraz Strzelino) o tacznej mocy ok. 56 MW, ktdre uzyskaty wsparcie w
ramach aukcji OZE w grudniu 2021 roku.

Trwajg prace majace na celu przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w aukcjach. Dla poszczegodlnych projektow bedag rozwazane decyzje o
udziale w aukcjach lub inne formy zabezpieczenia przychodéw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosngcym stadium zaawansowania prac.
Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow fotowoltaicznych, aby zrealizowac cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-
2024.
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Status realizacji strategii Grupy (2/4)

Trwa intensywny rozwaj dziatalnosci Grupy, Elektrocieptownia Nowa Sarzyna przystgpita do miedzynarodowego konsorcjum na
rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych, docelowo planowane jest przejscie turbin

gazowych ENS na czyste paliwo wodorowe

Obszar

Status

Farmy wiatrowe na morzu

Ustawa o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych zostata podpisana przez Prezydenta RP.
Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk Il (taczna planowana moc ok. 1,4 GW).
Projekty we wczesnej fazie rozwoju - MFW Battyk | Sp. z o0.0. (planowana moc ok. 1,6 GW).

Trwa program badan srodowiskowych w celu przygotowania raportu odziatywania na srodowisko. Projekt otrzymat przedtuzenie
waznosci poprzedniej decyzji i przekazano do ponownego rozpatrzenia wniosek w sprawie nowej decyzji.

Polenergia zostata sygnatariuszem ,Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju morskiej energetyki wiatrowej w Polsce”. To drugie na swiecie
porozumienie sektorowe, ktérego celem jest maksymalizacja udziatu local content w tancuchu dostaw w procesie budowy morskich farm
wiatrowych na Battyku.

Dystrybucja

Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tgcznej wartosci 105 min zt.

W dniu 15.01.2021 r. spdtka podpisata z bankiem ING aneks do umowy kredytu przyznajgcego spotce finansowanie na realizacje planu w kwocie
75,3m PLN.

W grudniu 2021 r. weszta w zycie nowa taryfa dystrybucyjna z WRA na poziomie 118,1m PLN.

Gaz i czyste paliwa

Od 1 stycznia 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje obowigzek mocowy zgodnie z umowg zawartg z
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz kontynuuje $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez z
powodzeniem udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw
mocowych miedzy dostawcami mocy. Dodatkowo, w drugim poétroczu 2021 elektrocieptownia $wiadczyta na rzecz PSE ustugi Generacji
Systemowej Wymuszonej (GWS). Ponadto na bazie umowy SLA (Service Level Agreement) EC Nowa Sarzyna pracuje na rynku energii w sposéb
dynamiczny dzigki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Na bazie listu intencyjnego zawartego przez Polenergie w czerwcu 2020 roku z Siemens Energy, trwajg prace w zakresie rozwoju projektow
wodorowych. Polenergia wraz z Partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie
elektrolizy wody z udziatem wtasnej energii odnawialnej.

ENS przygotowuje sie do wspdtspalania gazu ziemnego z wodorem oraz produkcji odnawialnego wodoru. W 2021 roku ENS przystgpita do
miedzynarodowego konsorcjum na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych w istniejgcych europejskich
instalacjach.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia S.A. w konkursie na projekty z obszaru technologii i systeméw wodorowych
(organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI) po przejsciu weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra
Rozwoju, Pracy i Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 zatwierdzony do dalszej realizacji i jest na $ciezce uzyskania
notyfikacji od Komisji Europejskie;j.

Polenergia podpisata listy intencyjne o wspétpracy z najwiekszymi uczestnikami taricucha wartosci w Europie oraz potencjalnymi odbiorcami
przemystowymi odnawialnego wodoru w Polsce, m.in. z ArcelorMittal.

Polenergia zostata sygnatariuszem ,Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej”.
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Status realizacji strategii Grupy (3/4)

Nabycie Edison Energia pozwoli Grupie na rozszerzenie dziatalnosci o nowe segmenty biznesowe i da dostep do ogdlnopolskiej

sieci sprzedazy

Obszar

Status

Obréti sprzedaz

Optymalizacja Elektrocieptowni Nowa Sarzyna - zmiany poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomdéw cen energii elektrycznej, gazu i
uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread) pozwolity na podjecie decyzji o
ograniczeniu planowanej produkcji i odwrdceniu pozycji na rynku terminowym dla catego roku 2022 - odwrécono ok 30% z zabezpieczonej na
dany moment pozycji na rok 2023 (zabezpieczone byto ok 1/3 rocznej produkcji ENS).

Sprzedaz energii do klientéw strategicznych — realizowana jest sprzedaz do pozyskanych w poprzednim roku odbiorcéw kornicowych. Spotka
zawarta umowy z nowymi klientami na lata 2022-2024 i aktywnie pozyskuje kolejnych klientéw.

Agregacja OZE - spoétka swiadczy ustugi dla zewnetrznych klientéw OZE i systematycznie powigksza obstugiwany portfel. Spétka ofertuje
kolejnych klientéw i rozwija produkty dtugoterminowe, ktére sg w trakcie negocjacji z klientami.

Sprzedaz energii odnawialnej do klientéw koricowych — spdtka Polenergia Sprzedaz uruchomita sprzedaz wytgcznie zielonej energii poprzez
strone internetowg i kanaty telesprzedazy. Trwajg zaawansowane prace celem zwiekszenia zasiegu kampanii marketingowej. Pozyskano klientow
na lata 2021-2026 i rozpoczeto dostawy zielonej energii do odbiorcédw od 1 czerwca 2021. Spédtka realizuje sprzedaz w standardzie Energia 2051,
dla ktérego Polenergia Sprzedaz, jako pierwsza spétka energetyczna w Polsce, posiada certyfikat TUV SUD, potwierdzajacy najwyzszg jako$é
oferty sprzedazy zielonej energii w standardzie Energia 2051.

Ekspansja geograficzna — dziatalno$¢ na rynku wegierskim weszta w faze operacyjng. Ze wzgledu na ograniczenia w dostepnych mocach
transgranicznych wolumen handlu byt ograniczony. Przeprowadzono tez analizy potencjatu handlu na rynkach battyckich, ktére ze wzgledu na
ptytkosé rynkéw nie wskazaty znacznego potencjatu do rozwoju dziatalnosci na w/w rynkach. Spétka intensyfikuje dziatania w zakresie rozwoju
handlu ultrakrétkoterminowego (intraday) na europejskim rynku dnia biezgcego SIDC. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w Ukrainie,
zaangazowanie biznesowe zostato ograniczone do minimum i catkowicie wstrzymano planowany rozwdj na wewnetrznym rynku gazu. Spoétka
monitoruje i analizuje sytuacje.

Ustugi elastycznosci — wygrany przetarg i podpisana umowa na $wiadczenie ustugi DSR z PSE. Wdrozono jednolite podejscie dla podmiotow z
Grupy oraz zewnetrznych w zakresie agregacji ustug DSR i udziatu we wtérnym rynku mocy. Ze wzgledu na brak wdrozonych regulacji prawnych
rozwoj rynku ustug systemowych nadal jest ograniczony.

W dniu 31 grudnia 2021 roku Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przyrzeczong Umowe Sprzedazy Akcji (FSSA) dotyczaca sprzedazy Emitentowi
przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia S.A. z siedzibg w Warszawie 100% akcji spétki. Cena 100% akcji spotki zostata ustalona na 74 895
871,02 PLN i podlega ewentualnym dalszym korektom zwigzanym z procedurami zamknigcia rachunkéw (tzw. closing accounts). Przeniesienie
wiasnosci akcji spotki nastapito 3 stycznia 2022 roku.

Na bazie przejetej w styczniu tego roku Grupy Edison Energia, powstaty dwie nowe spétki Polenergia Fotowoltaika i Polenergia Pompy Ciepta,
ktére juz teraz oferujg klientom indywidualnym i biznesowym m.in. przydomowe elektrownie fotowoltaiczne, magazyny energii oraz pompy
ciepta. Zgodnie z przyjetg Strategig Grupy na lata 2020 - 2024, Grupa Polenergia dopasowuje si¢ do nowych realiéw poprzez inwestycje w
obszarze instalacji oraz obstugi klientéw w sferze energetyki prosumenckiej.




K Polenergia

Status realizacji strategii Grupy (4/4)

Polenergia podjeta dziatania majgce na celu pomoc uchodzcom z Ukrainy

Obszar

Status

Spoteczna Odpowiedzialnosé
Biznesu

Pomoc humanitarna dla uchodzcéw z Ukrainy:

Pomoc dorazna (dozywianie na dworcach/punktach recepcyjnych, wolontariat pracowniczy, wyprawki dla dzieci, pomoc w tworzeniu
dodatkowych etatéw w placdéwkach kryzysowych np. Centrum Psychiatrii dzieciecej w Warszawie etc.).

Dach nad gtowg - dziatania zaréwno jednorazowe (pomoc w adaptacji miejsc noclegowych lokalnym samorzadom/fundacjom) jak
i dlugoterminowe zobowigzania (w tym pokrywanie kosztéw medidw, wyzywienia, lekarstw i innych niezbednych srodkéw do zycia).
Finansowanie prac adaptacyjnych w punktach noclegowych, zobowigzanie do dtugofalowego finansowania medidéw, wyzywienia,
lekarstw. Dziatania na rzecz uchodzcéw z niepetnosprawnosciami.

Godna praca - poszukiwania wewnatrz Grupy mozliwosci, by zaoferowaé godng prace dla uchodzczyn i uchodzcéw z Ukrainy.

Dziatania na rzecz wspierania rozwoju przysztych Kadr sektora energetycznego:

W grudniu 2021 r. zakoniczyta sie X Edycja Akademii Energii Fundacji L. Pagi, ktérej Polenergia byta po raz drugi Partnerem
Strategicznym. W styczniu 2022 Polenergia podpisata umowy o wspdtpracy na kolejng edycje Akademii Energii. Zostata takze
Partnerem Strategicznym Akademii Liderek Biznesu.

W 2021 r. Polenergia wspierata Niezalezne Zrzeszenie Studentéw Szkoty Gtdwnej Handlowej w Warszawie, wspdtpraca ta bedzie
kontynuowana w roku 2022 r.

W 2021 roku Polenergia podpisata szereg umdéw ramowych o wspdtprace z Uczelniami wyzszymi. Jedng z tych uczelni jest
Uniwersytet Gdanski i Centrum Zréwnowazonego Rozwoju UG, z ktérym Polenergia podpisata ramowg umowe o wspodtpracy, a w
ramach CZR i studiéw podyplomowych dofinansowata dwa miejsca dla kobiet, mieszkanek gmin Ustki i Stupsk, na studiach
podyplomowych ,Edukacja na rzecz zréwnowazonego rozwoju. Morska energetyka wiatrowa”, organizowanych przez Centrum
Zréwnowazonego Rozwoju Uniwersytetu. W ramach studiéw dwdch Pracownikéw Grupy jest rowniez wyktadowcami.

Pozostate dziatania:

Grupa Polenergia wdrozyta projekt edukacyjny ,#dla Klimatu”. Grupa Polenergia wystata okoto 750 ksigzek do 17 bibliotek na terenie 13
gmin, gdzie zlokalizowane sg inwestycje Grupy. W lipcu 2021 Polenergia przystapita do dziatan rozpoczetych w kwietniu 2021 r. przez
UNGC Network Polska -, Okragty stét dla edukacji klimatycznej”. Dziatanie ma na celu stworzenie podstawy programowej do edukacji
klimatycznej w szkolnictwie od wczesnoszkolnego do wyzszego. Rozpoczecia z Fundacjg Kulczyk Foundation dziatann w obszarze
edukacji #dlaKlimatu.

Polenergia w grudniu 2021 r. przystgpita do drugiego obok Climate Positive Programu UNGC Network Polska ,Standardy Etyczne”.
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Stownik skrotow

Pojecie

Definicja

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych cetyfikatow

Przychody prezentowane bez uwzglenienia korekty wynikajgcej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegoélnosci
efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane $wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu
wihasnego sprzedazy w pozycji dochdd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia
- W momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych cetyfikatdw zaprezentowane na slajdzie 18 i 19 obejmuja
rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wtasny sprzedazy nie jest o te
przychody korygowany.

Energia elektryczna netto

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profile

EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych (w tym wartos¢ firmy)

WRA Wartos¢ regulacyjna aktywow — wartos¢ aktywow, w oparciu o ktdrg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjna

WRA w drodze Naktady ktére zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych
aktualizacjach taryfy

MW Megawat

MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina

TJ,GJ Teradzul, Gigadzul

OZE Odnawialne zrédta energii

Proprietary trading

Handel na witasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkéw

SLA Service Level Agreement, umowa o gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug
SEG Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzadzanie
EHS Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo
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