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Suplement nr 1
do prospektu spotki Polenergia S.A. (,,Spétka™)

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 stycznia 2022 r. (,,Prospekt™)

Terminy pisane wielkg litera w niniejszym Suplemencie nr 1 (,,Suplement”) majg znaczenie nadane im
w Prospekcie, w szczegdlnosci w rozdziale ,,Skroty i definicje”.

Niniejszy Suplement zostal sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE Nr L 168 z 30 czerwca
2017 r.), w zwiazku z opublikowaniem przez Spotke raportu biezacego 10/2022, przekazujacego do
wiadomos$ci publicznej wybrane, wstepne, Szacunkowe, skonsolidowane wyniki finansowe za
dwanascie miesigcy 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym zatwierdzony Prospekt zostaje zaktualizowany w nastepujacy sposob:
1. Aktualizacjanr 1

W czgsci ,,PODSUMOWANIE” (Str. 4 Prospektu), w pkt ,,Informacje finansowe pro forma” po zdaniu
rozpoczynajacym si¢ od ,Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro forma ani
prognozy|...]”, dodaje si¢ zdanie o nastepujacej tresci:

Emitent opublikowat prognozy zyskow w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.
2. Aktualizacjanr 2

W czesci ,,PODSUMOWANIE” (Str. 4 Prospektu), po pkt ,,Informacje finansowe pro forma” dodaje
si¢ pkt ,,Prognozy wynikow” o nastgpujace;j tresci:

Prognozy wynikéw

Emitent prognozuje, ze skonsolidowane dane finansowe Emitenta za okres 12 miesigcy zakonczonych
31 grudnia 2021 roku oraz za czwarty kwartal 2021 r. wyniosg:

a) Skorygowany zysk neto Grupy za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2021 roku:
187,2 min zt

b) Skorygowany wynik EBITDA Grupy za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2021
roku: 361,2 min zt

c) Skorygowany zysk neto Grupy za czwarty kwartat 2021 r.: 38,4 min zt
d) Skorygowany wynik EBITDA Grupy za czwarty kwartat 2021 r.: 78,9 min zt



3. Aktualizacjanr3

W czegsci ,,Prezentacja Informacji Finansowych — Informacje Finansowe dotyczgce Spotki” (Str. 30
Prospektu), po zdaniu rozpoczynajacym si¢ od ,,Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro
forma ani prognozy [...]” dodaje si¢ zdanie o naste¢pujacej tresci:

Emitent opublikowal prognozy zyskéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego i takie prognozy
zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie.

4. Aktualizacjanr 4

W czesci ,, Stwierdzenia dotyczgce przyszilosci” (Str. 32 Prospektu), po zdaniu rozpoczynajacym si¢ od
»Nie publikowali$my i nie zamierzamy publikowa¢ zadnych prognoz zysku]...]” dodaje si¢ zdanie o
nastgpujacej tresci:

Emitent opublikowat prognozy zyskéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego i takie prognozy
zostaly przedstawione w niniejszym Prospekcie.

5. Aktualizacjanr5
W czesci ,,OPIS DZIALALNOSCI” (Str. 79 Prospektu),

Po pkt. ,,Trendy majgce wplyw na rynki energii” dodaje sie pkt. ,,Prognozy zyskdw” o nastepujgcej
tresci:

Prognozy zyskéw

Podstawowe zatoZenia prognoz, na ktore cztonkowie organow administracyjnych, zarzqdzajgcych lub
nadzorczych Emitenta mogq mieé wplyw

Przy sporzadzeniu wstepnych, szacunkowych, skonsolidowanych wynikow finansowych za dwanascie
miesigcy 2021 roku Emitent dokonat oceny zdarzen, ktoére miaty miejsce w okresie bilansowym,
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci..

Podstawowe zaloZenia prognoz, ktore znajdujq sie catkowicie poza obszarem wplywu czlonkow
organow administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych Emitenta

Zaprezentowane, wstepne, szacunkowe, skonsolidowane wyniki finansowe za dwanascie miesiecy
2021 roku mogg podlega¢ zmianom w przypadku odmiennej oceny zdarzen wplywajacych na wyniki
finansowe przez audytora.

Prognozy wynikéw

W okresie dwunastu miesi¢gcy zakonczonych 31 grudnia 2021 roku skorygowany wynik EBITDA
Grupy wyniost 361,2 min zt i byl wyzszy o 104,4 mln zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Przyczynit si¢ do tego gtéwnie wzrost wyniku segmentu gazu i czystych paliw (o
117,0 mln zt) w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS. Wzrost wyniku EBITDA skompensowany zostat
czgsciowo przez nizszy wynik segmentu ladowych farm wiatrowych (spadek o 9,8 min zl)
spowodowany nizszym poziomem produkcji wynikajacym z gorszych warunkéw wietrznych w
poréwnaniu do 2020 roku.

W okresie dwunastu miesigcy 2021 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniost 187,2 min zl, co
stanowi wzrost w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 76,2 min zt.

Skorygowany wynik EBITDA Grupy w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 78,9 min zt i byt wyzszy
0 22,9 min zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit si¢ do tego
gléwnie wzrost wyniku segmentu gazu i czystych paliw (wzrost 0 27,8 mln zt) spowodowany wyzszym
wynikiem na sprzedazy ciepta i uslug systemowych (generacja wymuszona) oraz wzrost wyniku
segmentu ladowych farm wiatrowych (o 19,3 min zt) w efekcie wyzszej wietrznosci oraz produkcji z
wprowadzonej do eksploatacji farmy wiatrowej Szymankowo i produkcja w okresie rozruchu



budowanej farmy wiatrowej Debsk. Powyzsze czynniki zostaly czgsciowo skompensowane nizszym
wynikiem segmentu obrotu i sprzedazy (spadek o 22,5 miln zt) spowodowanym wyzszymi kosztami
profilu zwigzanymi z obstugg aktywow OZE i spadkiem wyniku na sprzedazy energii dla klientow
strategicznych w zwigzku z wyceng transakcji terminowych.

W czwartym kwartale 2021 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniost 38,4 min z1, co stanowi wzrost
w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegltego o 13,3 min zt.

Istotnym czynnikiem majgcym wpltyw na wyniki 2021 roku i 4. kwartatu 2021 r. byl proces
,,odwracania” transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcje i sprzedaz energii elektrycznej w
ENS w 3.1 4. kwartale 2021 r., w 2022 r. oraz czgsciowo w roku 2023 w ramach procesu optymalizacji
pracy tej elektrocieptowni. Zmiany poziomu marzowos$ci wynikajace ze zmian poziomow cen energii
elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS,
czyli tzw. Clean Spark Spread (,,CSS”) pozwolity na podjgcie decyzji o ograniczeniu planowanej
produkcji i zrealizowaniu marzy na zamkni¢ciu pozycji na rynku terminowym dla ww. okresow.

Wycena odpowiednich instrumentéw finansowych zwigzanych z powyzszymi transakcjami zgodnie z
MSSF 9 oznacza rozpoznanie w wyniku 4. kwartatu 2021 r. na poziomie Grupy: (i) wyniku na
przewidywanej produkcji energii w ENS dla ww. przysztych okresow, ktorych dotyczyly zawarte
transakcje, tj. 1,4 mln zt (narastajaco: 11,5 min zt) — jest to przesunigcie czasowe, oraz (ii) wptywu
dodatkowych optymalizacji oraz zmian CSS w wysokosci 6,2 mln zt (narastajaco: 34,8 min zt). Wptyw
wyceny tych transakcji na wynik EBITDA w czwartym kwartale 2021 r. zostal zaprezentowany w
segmencie obrotu i sprzedazy w kwocie 1,3 mln zt (narastajaco: 11,1 mln zt), oraz w segmencie gazu i
czystych paliw w kwocie 6,3 mln zl (narastajaco: 35,2 min z}).

Efekt realizacji transakcji dotyczacy 4. kwartatu 2021 r., ktéorych wycena zostata rozpoznana w
sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2021 r. w kwocie 25,8 min zt zostat ujety w wyniku
zrealizowanym pomniejszajac wartos¢ wyceny na 31 grudnia 2021 r,

Prezentowane wielko$ci maja charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ostateczne wyniki zostang
szczegbtowo przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy za rok 2021, ktérego
publikacje zaplanowano na 7 kwietnia 2022 r.

Oswiadczenie Emitenta w zakresie prognozowanych zyskow

Powyzsze prognozy zyskOw zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE Nr L 168 z 30 czerwca
2017 r., ,,Rozporzadzenie”), Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupehliajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papierow
wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgloszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 oraz
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupehiajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji 1 zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

Prognozy zyskéw przygotowano i sporzadzono na podstawie, ktdra jest zarowno porownywalna z
historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi przez odniesienie w Prospekcie, jak i
zgodna z zasadami rachunkowos$ci Emitenta.
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