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Podsumowanie najwazniejszych
wydarzen 1. kwartatu 2022 roku
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Podsumowanie 1. kwartatu 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (1/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Wysoka produkcja energii z farm wiatrowych w 1.
kwartale 2022

WyzZsza produkcja w 1. kwartale o 95,4 GWh w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku z uwagi na
wyzszg wietrznos¢ oraz zakoriczenie budowy farmy wiatrowej Szymankowo w 3. kw. 2021r.

Wzrost wyniku segmentu obrotu i sprzedazy oraz
pozytywny wynik optymalizacji produkcji ENS

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy spowodowany jest : I) wzrostem wyceny transakcji terminowych w
obszarze sprzedazy do klientéw strategicznych (28,1 min zi), ii) wyzszym wynikiem na handlu energig i
certyfikatami z farm wiatrowych wskutek wyzszej produkcji wiatrowej oraz wzrostu cen energii i certyfikatéw (24,8
min z#), iii) wzrostem wyniku portfela handlowego i obstugi biznesu w zwigzku z dodatkowg optymalizacja
zabezpieczenia transakcji dla pozostatych linii biznesowych (10,2 min zi).

Wskutek zmian poziomu marzowosci w kierunku ujemnego Clean Spark Spread (,CSS”) kontynuowano ,odwrécenie”
transakcji zabezpieczajacych produkcje i sprzedaz energii elektrycznej w ENS. Odwrdcono pozostate ok. 70% z
zabezpieczonej na dany moment pozycji na rok 2023.

W segmencie gazu i czystych paliw, wycena instrumentéw finansowych zwigzanych z powyzszymi transakcjami,
oznaczatfa rozpoznanie w wyniku 1 kwartatu 2022 r.: (i) wyniku na przewidywanej produkcji ENS dla przysztych
okresdw, ktérych dotyczyty zawarte transakcje w kwocie 3,4m oraz (ii) wptywu dodatkowych optymalizacji oraz
korzystnych zmian CSS (ujemny poziom CSS) - w kwocie 13,2 m. Wyceny dotyczace pierwszego kwartatu 2022 r.,
ktére na koniec 2021 roku zostaty ujete w wysokosci 12,5 min zt, zostaty rozpoznane w wyniku zrealizowanym.

Konsekwentna realizacja Strategii Grupy
Polenergia na lata 2020-2024

Ladowe farmy wiatrowe: Kontynuacja budowy portfela dwéch projektdw farm wiatrowych oraz rozpoczecie
budowy dwdch kolejnych projektéw:

Debsk: wszystkie turbiny zmontowane i zenergetyzowane, trwa ruch prébny turbin;

Kostomioty: realizacja budowy zgodnie z harmonogramem, wszystkie turbiny zmontowane, trwa ruch
prébny turbin;

Piekto oraz Grabowo: budowa rozpoczeta pod koniec marca 2022.

Fotowoltaika: Zakonczono budowe projektéw PV Sulechéw Il oraz Sulechéw Il o tgcznej mocy 21,5 MW, zas projekt
Buk o mocy 6,4 MW znajduje sie w koricowej fazie budowy.

Ustugi systemowe: W 2022 r. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy kontynuuje $wiadczenie
obowigzku mocowego zgodnie z umowa zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz swiadczenie
ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. W 1 kwartale 2022 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wspierata
system elektroenergetyczny pracujgc w trybie generacji wymuszone;j.
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Podsumowanie 1. kwartatu 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (2/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Duza odporno$¢ Grupy na zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym i wptyw wojny w Ukrainie

Zaangazowanie na rynkach Ukrainy, Biatorusi i Rosji: Grupa Polenergia nie jest w sposéb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$é na terytorium
Rosji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspoétprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych panstwach.

Zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnos$ci handlowej: Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia
dziatalnosci handlowej na pozostatych rynkach, do czego przyczynia sie m.in. wzrost zmiennosci cen energii
elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw oraz wzrost ryzyka
niewyptacalnosci kontrahentéw.

Zmienno$¢ cen surowcdw i energii oraz zakoriczenie dostaw gazu ziemnego z Rosji: marza na produkcji energii
elektrycznej przez ENS w 2022 roku nie jest zagrozona w zwigzku z odwrdceniem kontraktéw na sprzedaz energii
elektrycznej oraz zakup gazu i praw do emisji CO2 w roku 2021. Natomiast dostawy gazu w zwigzku z
realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do korica 2023
roku. Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwigkszony w | kwartale 2022 zapas
oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub braku gazu. W przypadku wezwania
ENS do $wiadczenia ustug systemowych, koszty zakupu gazu zostang pokryte przez przychody. Utrzymujace sie
wysokie ceny energii wraz z ograniczonym wykorzystaniem konwencjonalnych zrédet takich jak wegiel, gaz i ropa
naftowa moga sta¢ sie dodatkowym bodZcem do zwigkszenia skali inwestycji w OZE. Jednocze$nie, wysoka
zmiennos$¢ ceny energii w potaczeniu z okresami o zmiennej wietrznosci moga skutkowa¢ znaczacym wzrostem
kosztéw profilu. Co wiecej, dynamiczny wzrost cen energii elektrycznej skionit ustawodawce do ingerencji na rynku
zielonych certyfikatéw co przetozyto sie na deklaracje o obnizeniu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia z
18,5% w 2022r. do 10% w 2023r.

Ryzyko wzrostu stop procentowych: wrazliwos¢ czesci operacyjnej segmentu lagdowych farm wiatrowych na zmiane
stép procentowych i kurséw walut jest niewielka ze wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie projektéw. Z kolei
wyzszy koszt kredytu obrotowego w segmencie obrét i sprzedaz, wynikajgcy ze wzrostu stép procentowych, moze
spowodowac pogorszenie sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko wzrostu kosztéw i wydtuzenia czasu realizacji projektéw: wzrost cen surowcdw i produktéw na rynku oraz

chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw mogag spowodowaé opdznienia w realizacji projektéw farm
wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost stép procentowych powoduje rosngce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcow i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw
inwestyciji.
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Podsumowanie 1. kwartatu 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (3/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Sprzyjajace otoczenie regulacyjne (1/2)

Miks energetyczny Polskii Unii Europejskiej

8 marca Komisja Europejska przedstawita plan uniezaleznienia Europy od rosyjskich paliw kopalnych przed 2030 r.
w postaci projektu ,REPowerEU”, ktéry zaktada m.in. zwiekszenie produkcji biometanu i wodoru, zwiekszenie
udziatu odnawialnych Zrddet energii, jak réwniez przyspieszenie procedur wydawania pozwolerr na zwiekszenie
mocy z wiatru na ladzie i morzu. Kluczowym elementem pakietu energetycznego jest podniesienie celu OZE na rok
2030 0 8 p.p., z 32% do 40%. Wptyw: podniesienie celu OZE postawionego przed parnstwami Unii Europejskiej moze
przyczyni¢ sie do utatwienia procesdéw legislacyjnych oraz udostepnienia dodatkowych funduszy wspierajgcych
tego typu inwestycje.
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska zapowiada aktualizacje dokumentu PEP2040, w ktérej chce zwiekszyé role
odnawialnych Zrédet energii. PEP2040 zaktada, ze w 2030 roku udziat OZE w koficowym zuzyciu energii brutto
wyniesie co najmniej 23 proc. Wptyw: przyjecie ogdlnokrajowych celéw moze przyczyni¢ sie do skoordynowania
dziatan rzagdowych majgcych na celu zwigkszenia udziatu OZE w polskim miksie energetycznym.

Ladowe farmy wiatrowe

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska zapowiada liberalizacje zasady 10H. Oczekiwany termin uchwalenia nowelizacji
przez Sejm to koniec czerwca 2022 r. Wptyw: dalsza mozliwo$¢ rozwoju segmentu i realizacji strategii Grupy.

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska przekazato do konsultacji projekt rozporzadzenia w sprawie obowigzku zakupu
$wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii odnawialnej w 2023 r. Zaproponowana przez
Ministerstwo wielkos¢ udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajgca z umorzonych $wiadectw
pochodzenia ma zosta¢ obnizona z poziomu 18,5 proc. w 2022 r. do 10 proc. w 2023 r. Wptyw: Grupa
systematycznie zabezpiecza produkcje w kolejnych latach korzystajgc z korzystnych cen rynkowych. Potencjalne
negatywne zmiany beda widoczne po 2023 roku. Ekspozycja Grupy na cene zielonych certyfikatéw sukcesywnie
zmniejsza sie W zwigzku ze stopniowych wychodzeniem instalacji z systemu (15-sto letni okres wsparcia).

Fotowoltaika

Ministerstwo Rozwoju przedstawito projekt ustawy, ktéry wprowadza obowigzek budowy instalacji OZE powyzej
500 kW wytagcznie na podstawie migjscowego planu zagospodarowania przestrzennego. Ustawa utrudnitaby
budowe duzych farm stonecznych, zwtaszcza na czesci gruntédw rolnych. Wyjgtkiem majg by¢ farmy fotowoltaiczne
o mocy do 1 MW na nieuzytkach oraz gruntach rolnych klasy V, VI i Vlz. Projekt znajduje sie obecnie w fazie
prekonsultacji. Wptyw: wprowadzenie proponowanego obowigzku opracowania miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego dla projektéw PV o mocy powyzej 500 kW lub 1 MW istotnie podniesie koszt
oraz wydtuzy proces dewelopmentu nowych projektéow wielkoskalowych farm fotowoltaicznych.
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Podsumowanie 1. kwartatu 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (4/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Sprzyjajace otoczenie regulacyjne (2/2)

Morskie farmy wiatrowe

W 3. kw. rzad planuje przyja¢ projekt ustawy, ktéry rozwigzywac ma remisy w postepowaniach rozstrzygajgcych
dla wnioskéw zw. z morskg energetyka wiatrowa. Przedmiot nowelizacji to m.in. regulacja sytuacji wystgpienia
remisu w postepowaniach rozstrzygajagcych dla wnioskéw o wydanie pozwolenia na wznoszenie lub
wykorzystywanie sztucznych wysp, konstrukcji i urzgdzen w polskich obszarach morskich. Wptyw: opracowanie
ram prawnych rozwigzywania sytuacji spornych przyczyni sie do usprawnienia realizacji projektéw morskich farm
wiatrowych.

Obrét i sprzedaz

15 kwietnia ruszyt nabdér wnioskéw w 4 edycji programu MJj Prad. Dotacje sg przeznaczone dla nowych
prosumentéw oraz obecnych, ktérzy porzucg system opustéw i wybiorg net-billing. Dofinansowanie do fotowoltaiki
wyniesie do 5 tys. zi. Wptyw: dotacje moga przetozy¢ sie zwiekszone zainteresowanie ofertg Grupy w zakresie
rozwigzan dla prosumentdéw.

.07



K Polenergia

Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej

Notowania cen akcji Polenergia S.A.

Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakcji
PLN/MWh Cena EE (IRDN24) [prawa]
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Notowania cen wegla na polskim rynku i praw do emisji CO2
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*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 138,0 PLN/MWh
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja ladowych farm wiatrowych (netto) Sredni staty koszt operacyjny na MW w Iagdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu)
iLF % farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/ rok] na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

G350

70
315 %) v
153

143

1kw. 2021 Tkw. 2022 1kw. 2021 1kw. 2022 Tkw. 2021 Tkw. 2022 1kw. 2021 1kw. 2022

@ Kw. produktywnosé (%) [ Sredni staty koszt operacyjny na MW
[ Kw. produkcja (GWh)
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Podsumowanie kluczowych parametréow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajgco

YTD Produktywno$¢ (%) M YTD Produkcja (GWh) +55%
50,7 48,7

268,5
38,7 37,4 36,9
28,2 150 *
18 6 19,6 19,5 34% 0
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51% 47% 0 [ ] 0
39% 36% 4 a0 A% 3 oy 4% 38% oo 38% [ | 2,49 39 45%
27%_- °  mm 24%
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2022 2021 2022
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 287,4 MW

Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej sredniej*

45,4% 45,7% 48 SA)
43,3%

38.9% N o 7N 391% ,\\ 38,5% ot
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S’ 0 22,8% S 23,9% 21.4% 24,0% <= 24,3% =2
19,2% o ' 19,0% e 19,5%

35,0%

30, 6‘7\

18,9%
1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q20203Q20204Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q20211Q2022

= = =« Srednia produktywnosé¢ farm wiatrowych w Polsce = = =« Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY ZESPOE TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH
POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ.

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. sektora
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Gaz i czyste paliwa oraz Dystrybucja

Dystrybucja — WRA [MplIn] i sprzedaz [GWh] Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i $rednie ceny [PLN/MWh]

Dane kwartalne

I WRA* w drodze** I 1 kw. 2021 0 1 kw. 2021
I WRA w obowigzujacej taryfie M 1 kw. 2022 I 1 kw. 2022
@—,
150

147 A

WRA na 31.12.2021 WRA na 31.03.2022 Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) -7
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) Marza brutto - energia Marza brutto - ciepto
(m PLN)*** (m PLN)

* Wartos$é regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku
*¥#* Marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajgca wptywu optymalizacji obejmujacej cze$¢ roku 2023, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy 'I 2
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Wyniki finansowe za
1. kwartat 2022 roku

13



K Polenergia

Wyniki finansowe za 1. kwartat 2022 roku

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu Obrotu i sprzedazy) (znormalizowana) (znormalizowany)

Dane kwartalne

112021, 1 kw. [l 2022, 1 kw.

WYZSZY WYNIK W 1. KWARTALE 2022 ROKU GEOWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK KLIENTOW STRATEGICZNYCH W SEGMENCIE OBROTU | SPRZEDAZY ORAZ WYZSZY WYNIK W SEGMENCIE
LADOWYCH FARM WIATROWYCH Z UWAGI NA WYSOKA WIETRZNOSC
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Struktura wyniku EBITDA - 1. kwartat 2022 r. w porownaniu do 1. kwartatu 2021r.

Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2022 r.

(8)

71
ot s /—
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obréti Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
1kw. 2022
Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2021 .
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4 (3)
777777777777777777 9
52 14
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0 B
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obréti Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
1 kw. 2021

WZROST WYNIKU W SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ, LADOWE FARMY WIATROWE, DYSTRYBUCJA | FOTOWOLTAIKA, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY WYNIK SEGMENTOW

‘ GAZ | CZYSTE PALIWA ORAZ NIEALOKOWANE
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 1. kwartale 2022 r.

179

EBITDA zm. kapitatu podatek dochodowy dziatalno$é dziatalno$¢ finansowa dziatalno$¢ finansowa dziatalno$¢ finansowa dziatalnos$¢ finansowa przeptywy
1 kw. 2022 pracujgcego od oséb prawnych inwestycyjna - sptaty kredytu inw. - zaciggniecia - kredyt obrotowy - koszty finansowe pieniezne netto
kredytu inw.

Przeptywy srodkéw z dziatalnos$ci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych w budowie i rozwoju (-149,8m) oraz w pozostatych spétkach (-10,9m). Doptaty do pozostatych
spotek (-0,2m). Srodki pieniezne Polenergia Fotowoltaika przejete w momencie nabycia (2,5m).

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego w segmencie lgdowych farm wiatrowych (-37,4m), fotowoltaiki (-0,7m) oraz dystrybucji (-0,7m). Sptata zadtuzenia w Polenergia
Fotowoltaika (-6,5m). Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w Dystrybucja (3,3m) oraz w spétkach projektowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (126,3m). Zmiana kredytu obrotowego / kredytu VAT w Obrocie (130,2m),

Dystrybucji (2,5m) oraz farmach wiatrowych i fotowoltaicznych (-8,2m). Na przeptywy finansowe z tytutu kosztéw finansowych sktada sie przede wszystkim ptatno$¢ odsetek (-14,0m), a takze ptatnosci zobowigzan z tytutu
leasingu (-3,7m).

. WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH | FOTOWOLTAICZNYCH FINANSOWANE ZE SRODKOW WEASNYCH, DEUGU INWESTYCYJNEGO | KREDYTU
OBROTOWEGO.
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Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 marca 2022 roku

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie
stopy procentowej

65%
66%
71%

31.12.2021 31.03.2022 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022

Zadtuzenie brutto (min PLN) Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

1653 1 653 mPLN

0 Srodki pieniezne [l Diug netto I Ladowe farmy wiatrowe (w operacji) Obrét i sprzedaz Il Diug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Ladowe farmy wiatrowe (w budowie) [l Fotowoltaika
Dystrybucja Il Centrala

WZROST DLUGU NETTO Z UWAGI NA WZROST ZADLUZENIA BRUTTO, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZAD£UZENIA. KOSZT DEUGU ZABEZPIECZONY W 66% DLA KREDYTOW
BANKOWYCH, Z CZEGO W 91% DLA KREDYTOW INWESTYCYJNYCH
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K Polenergia

Ladowe farmy wiatrowe - 1. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

Wolumen produkcji energii netto wyzszy o 95,4 GWh.

30,8 me 0,9 Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 4,7
80,9 PLN/MWh).
Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatéw na poziomie segmentu (o
2,1 PLN/MWh).
Koszty operacyjne w 1. kwartale 2022 r. wyzsze niz w 1. kwartale 2021 r.
gldwnie z uwagi na uwzglednienie kosztéw operacyjnych farmy
wiatrowej Szymankowo, oddanej do uzytkowania w 3. kwartale 2021 r.
Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych
tyfikatow* k t Z imi i t
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA certylikatow pra.z oszty sprzedazy z nimi zy\{la.zar)e 54 prezen ow.a.me
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji w
elektryczna netto* 1 kw. 2022 ; R
skonsolidowanym raporcie rocznym).
EBITDA bridge
7777777777777 26 (16 ——— 04
47,5
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
1 kw. 2021 1Tkw. 2022

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow
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Fotowoltaika - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

0,9

(0,2)

(0,2) 0,5

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 1 kw. 2022

EBITDA bridge

0,5

EBITDA Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 1 kw. 2022
Tkw. 2021

Na wynik w segmencie sktadajg sie gtéwnie przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej, gwarantowane przez wsparcie uzyskane w ramach
systemu aukcyjnego, wygenerowane w ramach portfela 8 projektéw
fotowoltaicznych {Sulechéw ).

Wynik EBITDA Sulechowa | w pierwszym kwartale 2022 roku byt na
wyzszym poziomie w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2021 roku z
uwagi ha wyzszy wygenerowany wolumen i czeéciowg sprzedaz energii
elektrycznej po wyzszych cenach poza systemem aukcyjnym (+0,5
mPLN).

Nizszy wynik w ramach pozycji ,Pozostate” wynika z wyzszych kosztéw
zwigzanych z dewelopmentem kolejnych projektéw fotowoltaicznych w
Grupie w pierwszym kwartale 2022 r. w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2021 .

‘ WZROST WYNIKU W ZWIAZKU Z WYZSZYM WOLUMENEM SULECHOWA | ORAZ CZESCIOWA SPRZEDAZA ENERGII ELEKTRYCZNEJ PO WYZSZYCH CENACH POZA SYSTEMEM AUKCYJNYM
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Gaz i czyste paliwa - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

41 4,4
************* 0,0
{7,4)
5.8
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Kompensata Wycena kontraktéw EBITDA
+ Samostart Gazowa 1 kw. 2022
EBITDA bridge
13,8
e
®e4
4,4
””””” (1,00 ________ 00
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy  Kompensata Wycena Pozostate EBITDA
1T kw. 2021 Elektryczna + Samostart Gazowa kontraktéw 1 kw. 2022

Wyzszy wynik na energii elektrycznej (uwzgledniajgc wycene
kontraktéw) gtéwnie w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (wycena
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w
czesci roku 2023) z czego 3,4m to wynik na przewidywanej produkciji
ENS-u dla ww. okresu, ktérych dotyczyty zawarte transakcje
(przesuniecie czasowe).

Nizszy wynik na cieple wynika z wyzszych kosztéw gazu i CO2 w 2022,
pokrytych czesciowo przez dodatkowe przychody, ujete w grudniu 2021
(13,4m, w tym 6,9m dotyczace 1kw. 2022).

Nizsze przychody z rynku mocy w zwigzku z nizszg ceng w roku 2022.

NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZY WYNIK NA CIEPLE ZNIWELOWANY CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA OPTYMALIZACJE NA PROCESIE PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ
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Obrét i sprzedaz - 1. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

71,5 Wzrost wyniku EBITDA w obszarach:
sprzedazy do Kklientdw strategicznych zwigzany gtéwnie z

298 wyceng transakcji terminowych,
47 27 handlu energig i certyfikatami z farm wiatrowych wskutek
”””” ! wyzszej produkcji wiatrowej oraz wzrostu cen energii i
131 25,3 certyfikatow,
" portfela handlowego i obstugi biznesu w zwigzku z dodatkowa
optymalizacjg zabezpieczenia transakcji dla pozostatych linii
Handel i OZE - FW - Kontrakt Klienci Klienci Agregacja Prop Ekspansja OPEXi EBITDA: PV  EBITDA biznesowych,
obstuga energia  certyfikaty zENS  strategiczni koricowi OZE trading geogr. prowizje ipompy 1kw. 2022 X L. X X .
biznesu elektryczna ciepta dziatalnosci proprietary trading na rynkach energii i gazu,
sprzedazy fotowoltaiki i pomp ciepta realizowanej przez spotki
i dotgczone do segmentuw 2022 r.
EBITDA brldge Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:
s nizszg marze na agregacji OZE gtéwnie w konsekwenciji
,,,,,, ' wyzszegdo kosztu profilui bilansowania,
****** R L U R yeeaege KoszTpron B DA -
(4,0) nizszy wynik na optymalizacji ENS skutkujgcej w 2022 r.
28,1 wyceng transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcje i
777777 =l [0 ) | — sprzedaz na rok 2023 (wptyw na wynik optymalizacji
595 ' przeprowadzonych w | kwartale ub.r. byt wyzszy),
! wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali
9,0 102 dziatalnosci.
EBITDA Handel i OZE - FW - Kontrakt Klienci Klienci  Agregacja Prop Ekspansja OPEXi EBITDA: PV EBITDA
1kw. 2021 obstuga energia certyfikaty zENS strategiczni korcowi OZE trading geogr. prowizje ipompy 1kw.2022
biznesu elektryczna ciepta

WZROST WYNIKU NA SPRZEDAZY DO KLIENTQW STRATEGICZNYCH, HANDLU ENERGIA Z AKTYWOW OZE ORAZ HANDLU | OBStUDZE BIZNESU CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZA
MARZE NA AGREGACJI OZE | WZROST KOSZTOW OPERACYJNYCH
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Dystrybucja - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 3,2 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie

(2,6) konsekwencja:
52 0,1 wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii,
czeséciowo skompensowany przez:
4,8 nizsze przychody z optat przytgczeniowych
7777777777777777 wyzsze koszty operacyjne gtéwnie wynikajgce ze wzrostu skali
/ dziatalnosci,
nizsze pozostate koszty operacyjne (w 2021 miata miejsce
tat i h naleznosci).
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA sptata spisanych naleznosci)
1kw. 2022
EBITDA bridge
fffffffffffff O i
©4 (0,3)
41
EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
1kw. 2021 1kw. 2022

STABILNA DZIAt ALNOSC OPERACYJNA. WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGI

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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Status realizacji strategii Grupy
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K Polenergia

Status realizacji strategii Grupy (1/3)

Polenergia rozpoczeta budowe dwoch projektow farm wiatrowych, a takze zakonczyta budowe farm fotowoltaicznych Sulechow Il
i Sulechow lll, budowa farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty przebiega zgodnie z harmonogramem

Obszar

Status

Farmy wiatrowe na lagdzie

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:

Grupa prowadzi prace w celu realizacji czterech projektow farm wiatrowych o tacznej mocy 205 MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Prace budowlane w farmach wiatrowych w budowie przebiegajg zgodnie z harmonogramem, w Debsku zakoriczono instalacje i energetyzacje
turbin, w Kostomtotach dostarczono wszystkie komponenty i zakoriczono montaz turbin, rozpoczat sie ruch prébny poszczegdinych turbin.

Projekty farmy wiatrowej Piekto oraz farmy wiatrowej Grabowo, znajdujg sie w fazie budowy. Prace budowalne zostaty rozpoczete pod koniec
marca 2022 r. Zakoriczenie budowy tych projektéw planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Trwajg prace majace na celu przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w przysztych aukcjach. Dla poszczegdlnych projektow bedg
rozwazane decyzje o udziale w aukcjach lub inne formy zabezpieczenia przychodéw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosngcym stadium
zaawansowania prac. Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju lgdowych projektow wiatrowych, aby zrealizowa¢ cele przewidziane w
Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Fotowoltaika

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:
Zakonczono budowe projektdw PV Sulechéw Il oraz Sulechéw Il o tacznej mocy 21,5 MW, za$ projekt Buk o mocy 6,4 MW znajduje sie w
konicowej fazie budowy.

Pozostate projekty:

Grupa przygotowuje do budowy dwa projekty fotowoltaiczne (Swiebodzin oraz Strzelino) o tgcznej mocy ok. 56 MW, ktére uzyskaty wsparcie w
ramach aukcji OZE w grudniu 2021 roku.

Trwajg prace majgce na celu przygotowanie kolejnych projektédw do udziatu w aukcjach. Dla poszczegdlnych projektdw bedg rozwazane decyzje o
udziale w aukcjach lub inne formy zabezpieczenia przychoddw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosngcym stadium zaawansowania prac.
Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw fotowoltaicznych, aby zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-
2024.

Farmy wiatrowe na morzu

Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk lll (tgczna planowana moc ok. 1,4 GW).

MFW Battyk Ill otrzymat przedtuzenie waznosci poprzedniej decyzji Srodowiskowej i przekazano do ponownego rozpatrzenia wniosek
W sprawie nowej decyzji.

Podpisano umowy dotyczace preferowanego dostawcy turbin dla projektéw MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill (Siemens Gamesa).
Projekty we wczesnej fazie rozwoju - MFW Battyk | Sp. z 0.0. (planowana moc ok. 1,6 GW).
Trwa program badan érodowiskowych w celu przygotowania raportu odziatywania na $rodowisko.
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Status realizacji strategii Grupy (2/3)

Trwa intensywny rozwaj dziatalnosci Grupy, Polenergia eMob|I|ty rozpocze’ra plerwsza faze projektu budowy ogolnodostepnych
stacji tadowania, trwajg prace nad produktami pozwalajgcymi osiggng¢ synergie sprzedazowg miedzy Polenergia Sprzedaz

a Polenergia Fotowoltalka

Obszar Status
Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tgcznej wartosci 105 min zt zgodnie z wczesniej przyjetym
. harmonogramem.
Dystrybucja

Polenergia eMobility rozpoczeta pierwszg faze projektu budowy ogdlnodostepnych stacji tadowania poprzez zabezpieczanie lokalizacji pod stacje
oraz rozpoczeto procedure przetargowa na system software do zarzadzania siecig stacji.

Gaz i czyste paliwa

W 2022 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy kontynuuje $wiadczenie obowigzku mocowego zgodnie z umowg
zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez udziat
we wtornym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw mocowych miedzy
dostawcami mocy. Dodatkowo, w 1 kw. 2022 elektrocieptownia $wiadczyta na rzecz PSE ustugi Generacji Systemowej Wymuszonej (GWS). Dzieki
zabezpieczonym na rok 2022 a nastepnie "odwréconym" kontraktom na sprzedaz energii oraz zakup gazu i CO2, zgodnie z umowg SLA (Service
Level Agreement), blok gazowo-parowy nie pracuje obecnie na rynku energii (poza ustugami systemowymi) za$ ciepto jest produkowane w
kottowni pomocniczej. W przypadku pojawienia sie pozytywnego CSS, ENS wréci do produkcji energii sposéb dynamiczny dzieki
zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Polenergia rozwija wielkoskalowy 100 MW projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem
wihasnej energii odnawialnej. Projekt znajduje si¢ w procedurze IPCEI. 29 kwietnia 2022 Ministerstwo Klimatu i Srodowiska, po akceptacji UOKIK,
zgtosito projekt w ramach tzw. fali RHATL do notyfikacji Komisji Europejskiej.

ENS przygotowuije sig¢ do produkcji odnawialnego wodoru i do wspdtspalania gazu ziemnego z wodorem oraz aktywnie bierze udziat w tworzeniu
i rozwijaniu Podkarpackiej Doliny Wodorowej. Dwie turbiny gazowe w ENS o mocy 40 MW kazda, zostaty pod koniec 2021 czesciowo
zmodernizowane i przygotowane do wspotspalania do 10% wodoru z gazem ziemnym.

Obrét i sprzedaz

Optymalizacja Elektrocieptowni Nowa Sarzyna — zmiany poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomdéw cen energii elektrycznej, gazu i
uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread) pozwolity na podjecie decyzji o
ograniczeniu planowanej produkcji i odwrdceniu pozycji na rynku terminowym dla 2023 roku (na 2023 zabezpieczone byto ok. 1/3 planowanej
rocznej produkcji ENS). ENS w 2022 roku realizuje ustugi generacji wymuszonej (GWS) na zlecenie PSE. Aktualne spready rynkowe nie pozwalajg
na zabezpieczenie z pozytywng marzg sprzedazy energii na najblizsze lata.

Sprzedaz energii do klientdow strategicznych — realizowana jest sprzedaz do pozyskanych odbiorcéw koricowych. Spédtka ofertuje indykatywnie
kolejnych klientéw.

Agregacja OZE - spdtka swiadczy ustugi dla pozyskanych zewnetrznych klientéw OZE i ofertuje indykatywnie kolejnych klientéw majgc na
uwadze zwigkszajacy sig zakres zmiennosci cen i poziomy ryzyk zwigzanych z tg linig biznesowa.

Trwajg prace nad rozwojem i sprzedazg produktéw dtugoterminowych cPPA ze zrédet OZE Grupy oraz zaawansowane negocjacje z klientami
koricowymi.

Sprzedaz energii odnawialnej do klientéw koricowych — spdtka Polenergia Sprzedaz sprzedaje wytgcznie zielong energie poprzez strone
internetowg i kanaty telesprzedazy. Spdtka sukcesywnie powieksza portfel sprzedazowy. Sprzedaz realizowana jest w standardzie Energia 2051,
dla ktérego Polenergia Sprzedaz, jako pierwsza spétka energetyczna w Polsce, posiada certyfikat TUV SUD, potwierdzajacy najwyzsza jakosé
oferty sprzedazy zielonej energii w standardzie Energia 2051. Trwajg prace nad wdrozeniem produktéw pozwalajgcych osiggnaé synergie
sprzedazowg pomigdzy Polenergia Sprzedaz i Polenergia Fotowoltaika.
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Status realizacji strategii Grupy (3/3)

Polenergia kontynuuje dziatania majgce na celu pomoc uchodzcom z Ukrainy

Obszar

Status

Obrét i sprzedaz

Ekspansja geograficzna — dziatalno$¢ na rynku wegierskim kontynuowana jest operacyjnie, jednak ze wzgledu na ograniczenia w dostgepnych
mocach transgranicznych wolumen handlu byt ograniczony. Spétka intensyfikuje dziatania w zakresie rozwoju handlu ultrakrétkoterminowego
(intraday) na europejskim rynku dnia biezgcego SIDC powigkszajagc w tym celu zespdt tradingowy. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w
Ukrainie, zaangazowanie biznesowe zostato ograniczone do minimum. Spoétka monitoruje i analizuje sytuacje pod katem okazji biznesowych
zwigzanych z importem energii z Ukrainy, przy minimalizacji ryzyk wtasnych.

Ustugi elastycznosci — ze wzgledu na brak wdrozonych regulacji prawnych rozwdj rynku ustug systemowych nadal jest ograniczony, w zwigzku z
czym rozwdj tej linii biznesowej zostat zawieszony.

W ramach przejetej w styczniu tego roku Grupy Edison Energia, spétki zmienity nazwy na Polenergia Fotowoltaika i Polenergia Pompy Ciepta.
Zgodnie z przyjetg Strategig Grupy na lata 2020 — 2024, Grupa Polenergia dopasowuje sie do nowych realiéw poprzez inwestycje w obszarze
instalacji oraz obstugi klientéw w sferze energetyki prosumenckiej.

Spoteczna Odpowiedzialnos$é
Biznesu

Pomoc humanitarna dla uchodzcéw z Ukrainy:
Pomoc dorazna (dozywianie na dworcach/punktach recepcyjnych, wolontariat pracowniczy, wyprawki dla dzieci, pomoc w tworzeniu
dodatkowych etatéw w placéwkach kryzysowych np. Centrum Psychiatrii dziecigcej w Warszawie etc.).
Dach nad gtowga — dziatania zaréwno jednorazowe (pomoc w adaptacji miejsc noclegowych lokalnym samorzadom/fundacjom) jak
i dtugoterminowe zobowigzania (w tym pokrywanie kosztéw medidéw, wyzywienia, lekarstw i innych niezbednych $rodkéw do zycia).
Finansowanie prac adaptacyjnych w punktach noclegowych, zobowigzanie do dtugofalowego finansowania mediéw, wyzywienia,
lekarstw. Dziatania na rzecz uchodzcéw z niepetnosprawnosciami.
Godna praca — poszukiwania wewnatrz Grupy mozliwosci, by zaoferowac godng prace dla uchodzczyn i uchodzcéw z Ukrainy.
Dotychczas zrealizowano tgcznie ponad 22 aktywnosci z obszaru pomocy doraznej i dlugoterminowej

Dziatania na rzecz wspierania rozwoju przysztych kadr sektora energetycznego:
W 1. kw. 2022 roku trwaty przygotowania do rozpoczecia rekrutacji do XI Edycji Akademii Energii oraz Akademii Liderek Biznesu
Fundaciji L. Pagi, ktérych Polenergia jest Partnerem Strategicznym.

Pozostate dziatania
Grupa Polenergia pracuje nad projektem edukacyjnym ,#dla Klimatu”. W 1. kw. 2022 r. trwaty prace nad zakoriczeniem i
opublikowaniem strony internetowej i materiatdw edukacyjnych dla dzieci i mtodziezy ,Graj z nami w zielone!”, wspottworzonych z
fundacjg Kulczyk Foundation oraz partnerem merytorycznym UNEP/GRID-Warszawa. W ramach dziatania planowane jest rozpoczecie
wolontariatu pracowniczego i organizacja webinaréw dla nauczycieli i edukatoréw klimatycznych i ekologicznych.
W 1. kw. 2022 r. zakonczono prace nad Raportem EHS do instytucji finansujgcych oraz Serwisem ESG za 2021 rok. Po raz pierwszy
Grupa opublikowata emisje GHG w scenariuszu 1i 2 (raport dostepny na stronie ESG Grupy).
Zakonczone zostaty szkolenia dla kadry kierowniczej w obszarze zarzgdzania zespotem i wsparciem réznorodnosci w zespotach
(cykliczne szkolenia trwaty od grudnia 2021 do marca 2022).
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Zatgcznik
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Stownik skréotéw

Pojecie

‘ Definicja

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych cetyfikatéw

Przychody prezentowane bez uwzglenienia korekty wynikajgcej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegélnosci
efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane swiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu
wiasnego sprzedazy w pozycji dochdd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia
- W momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych cetyfikatéw zaprezentowane na slajdzie 18 i 19 obejmuja
rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te
przychody korygowany.

Energia elektryczna netto

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profile

EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych (w tym wartos$¢ firmy)

WRA Wartos¢ regulacyjna aktywow — wartos$¢ aktywdw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjng

WRA w drodze Naktady ktére zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wtgczenie nastgpi w kolejnych
aktualizacjach taryfy

MW Megawat

MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina

TJ, GJ Teradzul, Gigadzul

OZE Odnawialne zrédta energii

Proprietary trading

Handel na wiasny rachunek, z uzyciem wtasnych $rodkéw

SLA Service Level Agreement, umowa o gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug
SEG Social, Environment and Governance, Spoteczerstwo, Srodowisko i Zarzadzanie
EHS Environment, Health and Safety, érodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

028



Polenergia

Polenergia S.A.
ul. Krucza 24/26
00-526 Warszawa

Tel.: +48 22 522 3974
E-mail: POLENERGIAIR@polenergia.pl

Polenergia © 2022

b4 S =T
‘#r gy
S

it X % T
¥ e 1% AN AR
¥ b B
. o | ARk
Y, 2

% \/: X Vel

‘..i:;._ ¥

4
34

,;:ix



