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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 roku
W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2022 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki
na poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszace odpowiednio
178,9 min zt oraz 115,5 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 odpowiednio 103,2 min zti 81,3 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) IM2022  3M2021  Zmianarir Zm'F,Z;’ i

Przychody ze sprzedazy, w tym: 24755 636,9 1838,6 289%
segment obrotu i sprzedazy 22873 495,7 1791,6
pozostate 188,2 141,2 47,0

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (2 266,4) (573,5) (1692,9) 295%
segment obrotu i sprzedazy (2173,3) (483,1) (1690,3)
pozostate (93,1) (90,4) (2,7)

Zysk brutto ze sprzedazy 209,1 63,4 145,7 230%
Koszly sprzedazy i ogoinego zarzadu (54,8) (11,8) (43,1) 366%
Pozostate przychody/koszly operacyjne (0,3) 11 (1,3) -124%

A Zysk operacyjny (EBIT) 154,0 52,7 101,3 192%

Amortyzacja 24,7 22,9 1,9

Odpisy aktualizujace 0,1 0,1 0,0

Koszt zwigzany ze sprzedaza aklywow*** _ - _

EBITDA 178,9 75,7 103,2 136%

Korekty normalizujgce:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - -
Skorygowana EBITDA* 178,9 75,7 103,2 136%

B Przychody finansowe 1,5 0,8 08
C Koszly finansowe (19,0) (9,9) (9,1)
A+B+C Zysk (strata) brutto 136,5 43,6 92,9 213%

Podatek dochodowy (26,9) (94) (17,5) 187%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 109,6 34,2 75,4 220%

Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej _ - _

Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej _ - _

Zysk netto 109,6 34,2 75,4 220%

Korekty normalizujgce:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1 0,2 0,1)

Rédznice kursowe 55 (0,6) 6,1

Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu 0,3 0,3 0,1)

Odpisy aktualizujgce™ 0,1 0,1 0,0
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 115,5 34,3 81,3 237,3%
Skorygowana EBITDA* 178,9 75,7 103,2 136%
Marza skorygowana EBITDA* 7,2% 11,9% -4,7%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 107,4 66,7 40,7 61%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 57,1% 47,3% 9,8%

*) Skorygowane o przy chody (koszty) o charakterze niepienigezny m/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowym
**) Odw récenie odpiséw w segmencie Gazu i Czystych Paliw oraz zwiazany ch z dew elopmentem

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za pierwszy kwartat 2022 roku byly wyzsze od
ubiegtorocznych o 1 838,6 min zt, co jest spowodowane gtéwnie wyzszymi przychodami w segmencie
obrotu i sprzedazy (o 1 791,6 min zt) oraz Igdowych farm wiatrowych o (39,0 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 178,9 min zt i byt wyzszy 0 103,2 min zt w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik segmentu
obrotu i sprzedazy gtéwnie ze wzgledu na wzrost wyceny transakcji terminowych w obszarze sprzedazy
do klientéw strategicznych oraz wyzszy wynik na handlu energig i certyfikatami oraz segmentu lgdowych
farm wiatrowych spowodowany wyzszg wietrznoscia.
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2. Szczegotowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2022 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Segment Igdowych farm wiatrowych zanotowat wyzszy o 49,0 min zt wynik EBITDA w poréwnaniu do
wyniku w pierwszym kwartale roku ubiegtego. Wzrost wyniku segmentu w pierwszym kwartale 2022
roku jest gtdwnie konsekwencjg wyzszego wolumenu produkcji, zwigzanego z wysokg wietrznoscia.

Wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat spadek o 6,9 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, gtéwnie w efekcie nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2 oraz nizszych przychodéw z rynku mocy czesciowo
skompensowany przez dodatkowg marze z tytutu Swiadczenia na rzecz PSE ustugi Generacji
Systemowej Wymuszonej (GWS) oraz wyzszy wynik w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS. Efektem
optymalizaciji byto ,odwrécenie” transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej w ENS w czesci roku 2023. Zmiany poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian pozioméw
cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej
w ENS tzw. Clean Spark Spread (,CSS”) pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej
produkcji i zrealizowaniu marzy na zamknigciu pozycji na rynku terminowym dla ww. okreséw. Wycena
odpowiednich instrumentéw finansowych zwigzanych z powyzszymi transakcjami zgodnie z MSSF 9
oznacza rozpoznanie w wyniku pierwszego kwartatu 2022 r. na poziomie Grupy: (i) wyniku na
przewidywanej produkciji ENS dla ww. przysztych okresow, ktérych dotyczyty zawarte transakcje, tj. 3,4
min zt — jest to przesuniecie czasowe, oraz (ii) wptywu dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych
zmian CSS w wysokosci 13,2 min zt. Wptyw wyceny tych transakciji na wynik EBITDA w pierwszym
kwartale 2022 r. zostat zaprezentowany w segmencie obrotu i sprzedazy w kwocie 2,8 min zi, oraz w
segmencie gazu i czystych paliw w kwocie 13,9 min zt. Efekt realizacji transakcji dotyczacy 1. kwartatu
2022 r., ktérych wycena zostata rozpoznana w sprawozdaniu finansowym na koniec 4. kwartatu 2021 r.
w kwocie 12,5 min zt zostat ujety w wyniku zrealizowanym pomniejszajgc wartos¢ wyceny na 31 marca
2022 .

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 62,5m PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego w konsekwenciji: i) wzrostu wyceny transakcji terminowych w
obszarze sprzedazy do klientéw strategicznych, ii) wyzszego wyniku na handlu energig i certyfikatami
z farm wiatrowych wskutek wyzszej produkcji wiatrowej potgczonej ze wzrostem cen energii i
certyfikatéw, iii) wzrostu wyniku portfela handlowego i obstugi biznesu w zwigzku z dodatkowg
optymalizacjg zabezpieczenia transakcji dla pozostatych linii biznesowych, iv) wzrostu wyniku na
dziatalno$ci proprietary trading na rynkach energii i gazu, v) sprzedazy instalacji fotowoltaicznych i pomp
ciepta realizowanej przez spotki dotgczone do segmentu w 2022 r. Wzrost ten zostat czesciowo
skompensowany przez: i) nizszg marze na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji wyzszego kosztu
profilu i bilansowania, ii) nizszy wynik na optymalizacji pracy ENS powodujgcy w 2022 r. nizszg wycene
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz na rok 2023, iii) wyzsze koszty
operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci i koszty operacyjne dotgczonych do segmentu
spoétek realizujgcych sprzedaz instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepta.

EBITDA segmentu dystrybucji byta wyzsza o 3,2 min zt w stosunku do wyniku osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost wyniku jest gtéwnie konsekwencjg wyzszej marzy
jednostkowej na sprzedazy energii, czesciowo skompensowany przez nizsze przychody z opfat
przytgczeniowych, wyzsze koszty operacyjne gtéwnie wynikajgce ze wzrostu skali dziatalno$ci oraz
nizsze pozostate koszty operacyjne (sptata spisanych naleznosci w pierwszym kwartalne 2021 roku).

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszym kwartale 2022 roku byt wyzszy 0 0,3 min zt od wyniku
w pierwszym kwartale 2021 roku w zwigzku z wyzszym wygenerowanym wolumenem w ramach portfela
projektow Sulechéw | oraz czesciowg sprzedazg energii elektrycznej po wyzszych cenach poza
systemem aukcyjnym.
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Wynik w segmencie niealokowanych w pierwszym kwartale 2022 roku byt nizszy o 5,0 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2021. Na zmiane wyniku EBITDA wptywa gtéwnie nizszy
wynik Centrali (wptyw korekty struktury VAT za 2021 rok oraz wyzsze koszty operacyjne).

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA, z wylgczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 57,1% i byta o 9,8 p.p wyzsza od rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2022 roku byt gorszy od wyniku ubiegtorocznego
0 8,4 min zt, na co miaty wptyw przede wszystkim wyzsze koszty odsetek (o 6,1 min zt), gorszy wynik
na réznicach kursowych (o 1,9 min zt), wyzsze koszty prowizji i innych optat (1,3 min zt), wyzsze koszty
zwigzane z wyceng instrumentow finansowych (o 0,7 min zt) czesciowo skompensowane przez wyzsze
przychody z tytutu odsetek od lokat i pozyczek (o 0,8 min zt).

Zmiana poziomu podatku dochodowego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
konsekwencjg wyzszego wyniku brutto Grupy.

Wplyw wojny w Ukrainie

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezagco monitorowane i identyfikowane sg
zdarzenia oraz czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
Polenergia. W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia nie jest w sposéb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$¢ na
terytorium Rosji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspotprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych
panstwach.

W wyniku wybuchu wojny w Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatorus zachodzg zmiany w
otoczeniu rynkowym, objawiajgce sie duzg zmiennoscig cen instrumentow finansowych, surowcéw oraz
towardéw, w tym zmianami cen energii elektrycznej, gazu oraz uprawnien do emisji CO2. W perspektywie
dtugoterminowej moze miec¢ to negatywny wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce i sytuacje na polskim
rynku energii. Ponadto w$rdd czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy
zaobserwowano zwigkszong presje inflacyjng oraz zmienno$¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara
amerykanskiego.

Segment Gazu i Czystych Paliw jest w ocenie Zarzadu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennos$é
cen na rynku. Marza na produkcji energii elektrycznej w 2022 roku nie jest zagrozona w zwigzku z
odwréceniem kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej oraz zakup gazu i praw do emisji CO2 w roku
2021. Natomiast dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz
zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do kohca 2023 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem dla
produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym kwartale 2022 zapas oleju opatowego
lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub braku gazu. W przypadku wezwania
ENS do swiadczenia ustug systemowych, koszty zakupu gazu zostang pokryte przez przychody.
Kontynuacja obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac
ograniczenie mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata. W Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna zwiekszono réwniez zabezpieczania przed mozliwym cyberatakiem, w ostatnim czasie
wymieniony zostat gtéwny system sterowania oraz wszelkie zdalne systemy diagnostyki urzadzen
zostaly odtgczone od potgczenia z Internetem.

Segment energetyki wiatrowej nie jest bezposrednio narazony na skutki obecnej sytuacji rynkowej. W
zwigzku z konsekwentnie realizowang politykg zabezpieczania produkcji, biezgce zmiany cen nie majg
wpltywu na osiggane przychody ze sprzedazy energii w roku 2022 oraz czes$ciowo w roku 2023.
Jednocze$nie wysoka zmienno$¢ ceny energii w potgczeniu z okresami o zmiennej wietrznosci moga
skutkowaé znaczgcym wzrostem kosztéw profilu. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dynamiczny wzrost
cen energii elektrycznej i jednoczes$nie cen praw majgtkowych PMOZE_A skitonit ustawodawce do
deklaracji o obnizeniu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia z 18,5% w 2022 r. do 10% w 2023
7
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r. Zbyt duze obnizenie obowigzku umorzenia dla PMOZE_A, mocniejsze od tempa wychodzenia
projektow odnawialnych zrodet energii z systemu certyfikatowego, moze doprowadzi¢ do potencjalnego
duzego spadku rynkowych cen zielonych certyfikatéw. Wrazliwo$é czesci operacyjnej segmentu na
zmiane stép procentowych i kurséw walut jest niewielka ze wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie
stép procentowych do obstugi kredytdw zaciggnietych do finansowania projektéw. W zwigzku z
mozliwym powstaniem brakéw na rynku surowcéw istnieje ryzyko ograniczenia dostepnosci czesci
zamiennych, co moze spowodowaé chwilowe przestoje w funkcjonowaniu farm w przypadku awarii.
Projekty Grupy moga stac¢ sie takze przedmiotem cyberataku. Ryzyko wystgpienia tego typu zdarzen
podlega szczegétowej analizie i wprowadzane sg rozwigzania zaradcze.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny w Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko
prowadzenia dziatalnosci handlowej na pozostatych rynkach, do czego przyczynia sie m.in. wzrost
zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez
kontrahentéw oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. W sytuacji dynamicznych wzrostow
cen odchylenie w zuzyciu energii przez klientdw od wartosci zakontraktowanych moze wygenerowac
istoty wynik (zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspotmierny do pierwotnych zatozen. Negatywne
zmiany kurséw walutowych mogg skutkowac¢ pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro.
Jednoczesnie umocnienie euro moze skutkowac¢ zwiekszeniem wartosci wymagalnych depozytéw
zabezpieczajgcych. Segment jest réwniez wyeksponowany na ryzyko wzrostu stép procentowych.
Wyzszy koszt kredytu obrotowego, wynikajgcy ze wzrostu stép procentowych, moze spowodowaé
pogorszenie sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrét podejmuje takze dziatania w
celu monitorowania zagrozen zwigzanych z bezpieczehstwem. Potencjalny atak niszczacy
infrastrukture teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systeméw w tej spoétce skutkowatoby
brakiem lub ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci handlowe;.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztéw inwestyciji
oraz rosngcych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy. Krétkoterminowo, do czasu
aktualizacji taryfy dystrybucyjnej, Spotka moze doswiadczy¢é negatywnego wpltywu obecnej sytuacji
rynkowej na rentownos¢ realizowanej dziatalno$ci.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji celéw okreslonych w Strategii
Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024. Utrzymujgce sie wysokie ceny energii wraz z ograniczonym
wykorzystaniem konwencjonalnych Zzrodet takich jak wegiel, gaz i ropa naftowa mogg sta¢ sie
dodatkowym bodzZzcem do zwiekszenia skali inwestycji w OZE, zaréwno w Zrodta wytworcze jak i
ekologiczne nosniki energii takie jak zielony wodér. W konsekwencji moze to przyczyni¢ sie to utatwienia
procesow legislacyjnych oraz udostepnienia dodatkowych funduszy wspierajgcych tego typu inwestycje.

W krétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete skutkami konfliktu w Ukrainie. Wzrost cen surowcéw i produktéw na rynku oraz chwilowe braki
pracownikéw u podwykonawcéw mogg spowodowac opdznienia w realizacji projektow farm wiatrowych
i fotowoltaicznych. Wzrost stép procentowych powoduje rosngce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcow i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu
tacznych kosztow inwestyciji.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024
Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktécen.

Zakonczono budowe farmy wiatrowej Szymankowo o mocy 38,1 MW. W dniu 19 sierpnia 2021 roku
uzyskano pozwolenie na uzytkowanie, a 13 wrzesnia 2021 r. uzyskana zostata koncesja.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji kolejnych czterech projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy
205 MW, ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.
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Budowy farm wiatrowych Debsk i Kostomtoty przebiegajg zgodnie z harmonogramem.

W przypadku farmy wiatrowej Debsk trwajg prace budowalne. Wykonano fundamenty, place
manewrowe i drogi do wszystkich turbin (55/55). Zakonczono realizacje linii wysokiego napiecia, linii
Sredniego napiecia oraz stacji elektroenergetycznej. Zmontowane i zenergetyzowane zostaty wszystkie
turbiny (55/55), trwa ruch probny poszczegolnych turbin. Budowa farmy powinna zosta¢ zakonczona w
Il kwartale 2022 roku.

W przypadku farmy wiatrowej Kostomtoty trwajag prace budowlane. Wykonano 100% drég serwisowych,
100% placéw montazowych i 100% fundamentow. Wykonano 100% linii Sredniego napiecia oraz 100%
linii wysokiego napiecia. Wykonano i zenergetyzowano stacje elektroenergetyczng. Zakonczyty sie
dostawy wszystkich komponentéw do turbin wiatrowych. Aktualnie, zmontowane zostaty wszystkie
turbiny (9/9), rozpoczat sie ruch prébny poszczegolnych turbin. Budowa farmy powinna zostaé
zakonczona w Il kwartale 2022.

Projekt farmy wiatrowej Piekto, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2020 r. znajduje sie w fazie budowy.
Rozpoczecie robot budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Trwajg prace ziemne zwigzane z
przygotowaniem drég dojazdowych oraz rozpoczely sie prace zwigzane z linig $redniego napiecia.
Prace fundamentowe rozpoczng sie w maju 2022 r. Zakonnczenie budowy planowane jest na Il potowe
2023 roku.

Projekt farmy wiatrowej Grabowo, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2021 r., znajduje sie obecnie w fazie
budowy. Rozpoczecie robot budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Zostaty zaméwione kable
Sredniego i wysokiego napiecia oraz gtdwne komponenty stacji energetycznej. Trwajg prace
przygotowawcze do budowy drég dojazdowych i stacji elektroenergetycznej. Roboty fundamentowe i
kablowe rozpoczng sie w maju 2022 r. Zakohczenie budowy planowane jest na Il potowe 2023 roku.

W ramach grudniowej aukcji OZE w 2020 roku Spotka pozyskata 15-letnie wsparcie dla trzech portfeli
projektow fotowoltaicznych: Sulechow 11, Sulechéw 1l oraz Buk |, zaktadajgcych budowe w sumie 29
instalacji PV o tgcznej mocy ok. 28 MW. Budowa projektéw Sulechéw II, Sulechdéw 1l zostata
zakonczona — zostaty ztozone wnioski o pozwolenie na uzytkowanie.

Projekt Buk | znajduje sie w koricowej fazie budowy. Zamontowane zostaty wszystkie panele, inwertery,
stacje kontenerowe. Wykonano 100 % okablowania niskiego napiecia oraz 95 % okablowania sredniego
napiecia. Zakonczenie budowy planowane jest w Il kwartale 2022 roku.

W grudniu 2021 spotki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. rozwijajgca portfel
projektéw farm fotowoltaicznych Swiebodzin | o fgcznej mocy 10,5 MW oraz Polenergia Obroét 2 sp. z
0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Strzelino o tagcznej mocy 45,15 MW z sukcesem wziety
udziat w aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii. Grupa w roku 2022 planuje pozyskaé
finansowanie dla tych projektow oraz uzyska¢ zgody korporacyjne wymagane dla ich realizac;ji.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. W portfelu Grupy znajdujg sie
projekty fotowoltaiczne oraz wiatrowe (lgdowe) w fazie mniej zaawansowanej, o mocy fgcznej ponad
681 MW. W konsekwencji Grupa nie wyklucza udziatu spétek zaleznych rozwijajgcych projekty farm
wiatrowych i fotowoltaicznych w kolejnych aukcjach OZE. Dla poszczegoélnych projektéw bedg
rozwazane takze rézne formy komercjalizacji ich produkcji, w tym decyzje o udziale w aukcji, sprzedazy
energii do klientow przemystowych w kontraktach cPPA lub sprzedazy energii na rynku terminowym
wraz z sukcesywnie rosngcym stadium zaawansowania projektow.

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spétkach MFW Battyk | Sp. z o0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baittyk Il Sp. z o.0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o fgcznej
mocy do 3000 MW. W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spétek
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projektowych MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze spétek
prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich
farmach wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk 1ll, o mocy 720 MW kazda.

W dniu 22 lutego 2022 roku spétki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Baityk Ill sp. z o.0.
podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland sp. z 0.0. oraz Siemens Gamesa Renewable
Energy A/S umowy dotyczace preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla realizowanych projektéw.

Spotka MFW Baityk 11l wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”) skarge na decyzje
Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,GDOS”) o oddaleniu odwotania MFW Battyk Il od
decyzji Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku (,RDOS”) o odmowie okre$lenia
nowych uwarunkowan $rodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowej. WSA uznat argumenty
spotki i przekazat odwotanie do ponownego rozpatrzenia GDOS. Ponadto 4 stycznia 2022 r. spétka
MFW Battyk Il uzyskata postanowienie RDOS o aktualno$ci warunkéw $rodowiskowych realizacji
przedsiewziecia okreslonych w decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu, uzyskanej w
roku 2016, co oznacza przedtuzenie okresu, kiedy mozliwe jest wykorzystanie tej decyzji z 6 do 10 lat.

Trwajg prace w zakresie rozwoju gazowych projektow kogeneracyjnych oraz wodorowych. Polenergia
wraz z partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w
procesie elektrolizy wody z udziatem wilasnej energii odnawialnej. We wspotpracy z partnerami
podejmowane sg rowniez kroki w celu przygotowania ENS do wspétspalania wodoru z gazem ziemnym.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia SA w konkursie na projekty z obszaru
technologii i systeméw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI) po przejsciu
weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i
Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 zatwierdzony do dalszej realizagiji i
jest na $ciezce uzyskania notyfikacji Komisji Europejskiej. 29 kwietnia 2022 Ministerstwo Klimatu i
Srodowiska, po akceptacji UOKIK, zgtosito projekt w ramach tzw. fali RHATL (Regional Hubs and their
Links) do notyfikacji Komisji Europejskiej.

Na poczatku 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna - przystgpita do miedzynarodowego
konsorcjum wspotpracujgcego na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach
gazowych w istniejgcych instalacjach w Europie. W ENS pracujg dwie turbiny gazowe Frame6B
wyprodukowane przez Thomassen International, kazda o mocy 40 MW, ktére zostaly juz czesciowo
zmodyfikowane pod koniec 2021 roku w celu wspétspalania do 10% wodoru z gazem ziemnym, a w
przysztosci modernizacja turbin zostanie pogtebiona tak, by docelowo przejs¢ na czyste paliwo
wodorowe. Partnerami Umowy o wzajemnej wspotpracy oprécz Ansaldo Thomassen oraz ENS sg
réwniez: Vattenfal, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPR
Turbines.

W czerwcu 2021 roku w Jasionce koto Rzeszowa zostat podpisany list intencyjny na rzecz stworzenia
Podkarpackiej Doliny Wodorowej. Ta pierwsza w Polsce dolina wodorowa ma pomdc zbudowac
skoordynowany i zintegrowany ,ekosystem”, ktory stawia na rozwdj technologii, wiedzy, badan i
biznesu. Zaréwno Polenergia S.A. jak i ENS jako sygnatariusze listu intencyjnego biorg aktywny udziat
w tym przedsiewzieciu.

Ponadto, na poczatku 2022 roku Polenergia, wspdlnie z 19 firmami, uczelniami i instytucjami zostata
cztonkiem i zatozycielem Slgsko—Matopolskiej Doliny Wodorowej. Bedzie to najwigksza pod wzgledem
wielkoséci i potencjatu dolina wodorowa w Polsce, ktéra ma sie specjalizowaé w szerokim wykorzystaniu
wodoru w energetyce, cieptownictwie, przemysle i transporcie.

Grupa realizuje nowg strategie w segmencie obrotu i sprzedazy poprzez rozwoj nowych i istniejgcych
obszaréw biznesowych. W 2022 r. Spotka znacznie zwigkszyta wolumeny sprzedazy do strategicznych
odbiorcow kohcowych i jednoczesnie pozyskuje kolejnych klientdw na lata kolejne. Spétka pozyskata
znaczgcych wolumenowo odbiorcow na okres dostaw 2022-2024. Wolumen sprzedazy do odbiorcéw
10
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koncowych w pierwszym kwartale 2022 r. wyniést 490 GWh. Rozwijana jest sprzedaz energii
odnawialnej do klientéw koncowych przez spotke Polenergia Sprzedaz. Zielona energia produkowana
w aktywach wytwoérczych Grupy sprzedawana jest jako produkt Energia 2051 poprzez strone
internetowg oraz kanaly telesprzedazy. Trwajg zaawansowane prace majgce na celu zwigkszenie
zasiegu kampanii marketingowej. Pozyskano klientéw na produkt Energia 2051 lata 2022-2026 i od 1
czerwca 2021 rozpoczeto dostawy zielonej energii do odbiorcow. Spétka realizuje sprzedaz w
standardzie Energia 2051, dla ktérego otrzymata certyfikat TUV SUD. Aktywnie rozwijana jest tez
dziatalnos¢ w zakresie agregacji zewnetrznych wytworcow OZE. Przygotowane zostaty produkty
dlugoterminowe PPA dla segmentu niezaleznych wytwércéw OZE oraz odbiorcéw i negocjowane sg z
potencjalnymi klientami. W ramach linii biznesowej ustug elastycznosci kontynuowano umowe na
Sswiadczenie ustugi DSR z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi. Sukcesywnie realizowana jest
dziatalno$¢ handlowa na rachunek wiasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie
tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmiennos$¢ rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych
miar pozwalajgcych ograniczaé ekspozycie na ryzyko. Rozwijana jest linia handlu
ultrakrotkoterminowego (intraday) pozwalajgca na wykorzystywanie zmiennosci cenowych zwigzanych
ze zmieniajacymi sie warunkami rynkowymi na krétko przed dostawa (pod wptywem np. awarii, czy
zmian wietrznos$ci i nastonecznienia).

Z dniem 3 stycznia 2022 roku spotki Polenergia Fotowoltaika oraz Polenergia Pompy Ciepta zostaty
wigczone w struktury Grupy Polenergia oraz przeszty rebranding zgodny z tozsamoscig wizualng Grupy.
W pierwszym kwartale 2022 roku Polenergia Fotowoltaika wraz z Polenergia Sprzedaz wdrozyty do
sprzedazy produkt Polenergia 360 majacy na celu zapewnienie klientom zwrotu z inwestycji na poziomie
poréwnywalnym z systemem opustow a jednoczesnie dostarczajgc klientom czystg, odnawialng i
zeroemisyjng energie zgodng z wytycznymi Europejskiego Zielonego tadu, wyprzedzajgc rynek o 30
lat. W pierwszym kwartale 2022 roku Polenergia Fotowoltaika dokonata montazu instalaciji
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 22,9 MW, a Polenergia Pompy Ciepta zainstalowata 97 pomp ciepta.

W segmencie dystrybucji w dniu 7 grudnia 2021 roku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucje i
sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na poziomie 118,1
min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci
51 min zt. Spétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45 uméw. Do konca | kwartatu 2022
roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytgczenia dla 30 inwestyc;ji /
etapow inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 11 projektow oraz oczekiwane jest
uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 13.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest rowniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca | kwartatu 2022 roku spétka podpisata 53 umowy o
przytaczenie, a tgczny poziom naktadéw wynikajgcy z zaciggnietych zobowigzan wyniost 51,1 min zi,
co stanowi 54 % IV portfela inwestycyjnego W ramach IV planu inwestycyjnego Spotka zakonczyta
realizacje 5 inwestycji dla ktérych zgtosita gotowos¢ przytgczenia.

Polenergia eMobility opracowata oraz wdrozyta do sprzedazy produkt Stacje tadowania wraz
kompleksowg ustugg wykonawczg. Spotka podpisata umowy z Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia
Dystrybucja na sprzedaz stacji przez kanaty dystrybucji powyzszych spétek. Zrealizowano rekrutacje
zgodnie z przyjetym planem zatrudniajgc kluczowe osoby dla poszczegodlnych dziatow. Spoétka
rozpoczeta pierwszg faze projektu budowy ogdélnodostepnych stacji tadowania poprzez zabezpieczanie
lokalizacji pod stacje oraz rozpoczeto procedure przetargowg na system software do zarzadzania siecig
stacji.

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa przeprowadzita rebranding polegajgcy na zmianie barw oraz
odswiezeniu logo Grupy. Nowe barwy w kolorze zielono-granatowym nawigzujg do nowego
pozycjonowania Grupy, jako podmiotu stawiajacego na zielong energie i dostarczajgcego swoim
klientom juz teraz zeroemisyjng ,energie z przysziosci” w wyjatkowym na polskim rynku standardzie
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Energia 2051.
Pozostatle istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 20 stycznia 2022 r. Polenergia Obrét podpisata z BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. (,Faktor”)
umowe faktoringowg (Faktoring petny ubezpieczony), na podstawie, ktérej Faktor Swiadczy na rzecz
Polenergii Obroét ustugi nabywania i finansowania zaakceptowanych przez Faktora wierzytelnosci do
limitu 140 min PLN, oraz przejecia ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta (dtuznika Polenergii Obrot).
Podpisanie umowy faktoringu ma na celu polepszenie ptynnosci finansowej Polenergii Obrét, przez
uzyskanie mozliwosci finansowania faktur z dlugim terminem pfatnosci przez Faktora. Istotnym
elementem umowy faktoringu jest réwniez przeniesienie ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta, ktére w
catosci (bez regresu do Polenergii Obrot) ponosi Faktor.

W dniu 4 lutego 2022 roku, spotki Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 sp. z o0.0., rozwijajgce projekt farmy wiatrowej Piekto zawarly ze spotkg ONDE S.A. z
siedzibg w Toruniu umowe dotyczacg budowy farmy wiatrowej Piekto o tacznej maksymalnej mocy
zainstalowanej 13,2 MW. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzesnia 2023 r. i dotyczy
wykonania przez wykonawce na rzecz farmy wiatrowej Pieklo kompleksowych robét branzy budowlanej
w zakresie budowy fundamentédw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform
montazowych oraz robét montazowo — elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych dla
kontenerowych stacji transformatorowych wraz z sieciami kablowymi SN i $wiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Piekto.

W dniu 18 lutego 2022 roku, spoétka Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. rozwijajgca projekt
farmy wiatrowej Grabowo zawarta ze spétkg Electrum Sp. z o.0. z siedzibg w Biatymstoku umowe
dotyczacg budowy Farmy Wiatrowej Grabowo o tgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW.
Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 grudnia 2023 r. i dotyczy wykonania przez Wykonawce
na rzecz farmy wiatrowej Grabowo kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy
fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu
ponadgabarytowego, modernizacji drog istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform montazowych
oraz rob6ét montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robot budowlanych dla stacji
transformatorowej SN/WN wraz z sieciami kablowymi SN, sieciami WN i swiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Grabowo.

W dniu 24 lutego 2022 r. Polenergia Obrét S.A. zawarta z bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu
o0 wielocelowy limit kredytowy zwiekszajacy kwote dostepnego kredytu w rachunku biezgcym do
wysokoséci 150 min zt w ramach obowigzujgcego wczesniej finansowania w tgcznej kwocie 300 min zt.
Obecna umowa kredytu z bankiem Pekao S.A. obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2022 r. W zwigzku z
powyzszym, Polenergia S.A. udzielita poreczenia do kwoty 110 min zt.

W dniu 21 marca 2022 r. Polenergia S.A. zawarta umowe inwestycyjng z litewskg spotkg Modus Energy
AB (dziatajgcg pod markg Green Genius), ktéra ma petni¢ role partnera lokalnego w zwigzku z
planowanym rozwojem projektéw elektrowni wiatrowych na Morzu Baltyckim w regionie litewskiego
morza terytorialnego lub wytgcznej strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej (,JV”). Warunkiem
wykonania umowy inwestycyjnej jest uzyskanie zgody przez wtasciwy organ ochrony konkurencji, a
takze zawarcie umowy wspodlnikow (w uzgodnionej formie) pomiedzy partnerami JV. Umowa
inwestycyjna zaktada utworzenie spotki specjalnego przeznaczenia, wspétkontrolowanej przez
Emitenta oraz Green Genius, kidéra bedzie realizowaé projekt. Celem JV jest sformalizowanie
wspotpracy Emitenta z Green Genius, jako lokalnym partnerem, obejmujgcej dalsze analizy rozwoju
litewskich regulacji zmierzajgcych do przyjecia ram prawnych rozwoju i budowy morskich farm
wiatrowych oraz podejmowanie dalszych dziatan, na podstawie ustalonego przez strony harmonogramu
i w oparciu o uzgodnione kryteria inwestycyjne, zmierzajgcych miedzy innymi do rozwoju projektu.

Grupa nie wyklucza podjecia dalszych wspdlnych dziatan w celu budowy, komercjalizacji i eksploatac;i
12
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projektu. Jednakze odpowiednie decyzje mogg zostac podjete dopiero w przysziosci.

W dniu 8 kwietnia 2022 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW 21.358.699
akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 2 PLN kazda z dniem 12 kwietnia 2022 r.

13
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

3M 2022 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 104,9 09 448 22873 35,6 19 - 24755
Koszty operacyjne, w tym (22,5) (0,5 (39,2 (2173.3) (28,4) (25) (0,9 (2266,4)
koszty operacyjne (bez korekly z tytutu przyznanych éwiadectw pochodzenia) (12.3) (12.3)
amortyzadja (182) (02) (33) (03) (18) 07) (0.1) (247)
korekia z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia 8,0 8,0
Zysk brutto ze sprzedazy 82,4 04 57 114,0 72 (0,6) (0,1) 209,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 78,5% 46,3% 12,6% 5,0% 20,4% "n/a" "n/a" 84%
Koszty sprzedazy (29.4) (29,4)
Koszly ogélnego zarzadu (1,0) (0.1) (16) (13.3) .7 (78 - (25.5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 09 0,1) (0.4) 0,2) 0,0 (0.4) - (0,3)
w tym odpisy aktualizujace 0,1 - - - - (0,0 - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 823 03 36 72 56 (88) 01 154,0
EBITDA 100,7 05 69 5 74 (81) - 178,9
Marza EBITDA 96,0% 49,2% 15,5% 31% 20,8% "n/a" "n/a" 7.2%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 100,7 05 69 5 74 (8.1) - 178,9
Marza skorygowana EBITDA 96,0% 49,2% 15,5% "n/a" 20,8% "nfa" "nfa" 7.2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (10,0) 00 (08) 2) 09 (16) - (175)
Zysk (Strata) brutto 723 03 28 67,0 46 (10,4) 0,1 136,5
Podatek dochodowy (26,9)
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej 109,6
Zysk z dzialanosci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej -
2Zysk (strata) netto za okres 109,6
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 01
Roznice kursowe 55
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 03
Odpisy aktualizujace 01
nik netio na sprzedazy aklywow -
Skorygowany Zysk Netto 115,5
*Przychody z tytutu p yeh, ale jeszcze nie $wiadectw ujmow ane s zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie koszu wiasnego sprzedazy
Ladowe Farmy . . " o 5 " . Rozliczenie Ceny
3M 2021 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 65,9 05 a7 495,7 25,6 15 - 636,
Koszty operacyjne, w tym (30,0) (0,5 (35,8) (483,1) (21,8) 21 0,2) (573,5)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (10.4) - - - - - - (10.4)
amortyzacja (15.9) 0.2) (44) (0,0 (19 (0,6) 0.2) (22,9
korekia z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (38) - - - - - - (3.8)
Zysk brutto ze sprzedazy 359 (0,0) 19 127 38 (0,6) 0.2) 63,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 54,4% -7,6% 25,0% 2,6% 14,9% "n/a" "n/a" 10,0%
Koszly ogélnego zarzadu 09 (00) (20) (1) (14) (32 - (116)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 08 00 (0,6) 03 03 01 - 09
w tym odpisy akiualizujace (0,1) - - - - (0,0) - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 357 0,1) 94 89 2,7 3.7 (0,2) 52,7
EBITDA 51,7 01 13,8 9,0 42 (31 - 757
Marza EBITDA 78,4% 28,4% 289% 1,8% 16,5% "n/a" "n/a" 11,9%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 51,7 01 13,8 9,0 42 (3.1) - 757
Marza skorygowana EBITDA 78,4% 284% 289% 1,8% 16,5% "n/a" "n/a" 11,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej [t/) 0,2) 02 (1,0) 0,7) 03 - 9,1)
Zysk (Strata) brutto 28,0 (03) 96 79 19 (34) 0.2) 436
Podatek dochodowy (9.4)
2Zysk (strata) netto za okres 34,2
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej N
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres 34,2
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 02
Roéznice kursowe (0,6)
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 03
Odpisy aktualizujgce 0,1
Skorygowany Zysk Netto 34,3
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 49,0 03 (6,9) 62,5 32 (5,0 - 103,2

*Przychody z tytulu p . ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw

uimowane sa zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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3.

Struktura organizacyjna Grupy
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2022 roku

AKTYWA

31.03.2022 31.12.2021

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3777909 3333889
1.Rzeczowe aktywa trwate 2644 684 2514 987
2.Warto$ci niematerialne 6996 6392
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 138 770 69 129

4 Aktywa finansowe 688 303 453 753
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 283593 283593
6.Naleznosci diugoterminowe 3090 2554
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 321 3438
8.Rozliczenia migdzyokresowe 152 43
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2658 975 2273292
1.Zapasy 106 868 45078
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 496 434 219909
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 381 10 061

4 Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 217 307 353 753
5.Rozliczenia migdzyokresowe 17 375 8 261
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 1400 325 1248 864
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 414 285 387 366
Aktywarazem 6436 884 5607 181

PASYWA

31.03.2022 31.12.2021

I. Kapitat wiasny 2027 643 1857 092
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2027 643 1857 092
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 679 051 618 105
5.Zysk z lat ubiegtych 576 862 239 486
6.Zysk netio 109 634 337 376
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 19 48
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1978 586 1609 033
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1133 568 1020 429
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 442 105 420
3.Rezerwy 23 283 23 380

4 Rozliczenia miedzyokresowe 42907 43704
5.Zobowigzania z ytutu leasingu 206 434 207 556
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 460 452 207 044
7.Pozostate zobowigzania 1500 1500
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 2430 655 2141056
1.Kredyty bankowe i pozyczki 519 256 413 922
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 211 267 230 946
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 18 452 14 475
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 12 485 11734
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontrakidw terminowych 1328 311 1216122
6.Pozostate zobowigzania 273733 211512
7.Rezerwy 5044 3647
8.Rozliczenia migdzyokresowe 62 107 38 698
Pasywarazem 6436 884 5607 181
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Noty 31.03.2022 31.03.2021
Przychody z uméw z klientami 41 2439775 634 547
Inne przychody 41 35764 2368
Przychody ze sprzedazy 41 2475539 636 915
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (2 266 436) (573 497)
Zysk brutto ze sprzedazy 209 103 63418
Pozostate przychody operacyjne 43 1566 1350
Koszty sprzedazy 4.2 (29 379) (193)
Koszty ogoélnego zarzadu 4.2 (25 453) (11 564)
Pozostate koszty operacyjne 44 (1819) (292)
Przychody finansowe 4.5 1529 764
Koszly finansowe 4.6 (19 011) (9872)
Zysk brutto 136 536 43 611
Podatek dochodowy (26 902) (9372)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 109 634 34239
Zysk netto przypisany: 109 634 34239
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 109 634 34 241
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - (2)
Zysk na jedna akcje:
. o . o 241 0,75
— podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujace;
- rozwodniony zysk (sfrata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,41 0,75

SRODROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
Zysk netto za okres 109 634 34 239
Inne catkowite dochody, ktdre moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 60 946 46 151
- Réznice kursowe z przeliczenia (29) 7
Inne catkowite dochody netto 60917 46 158
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 170 551 80 397
Catkowity dochéd za okres: 170 551 80 397
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 170 551 80399
Akcjonariuszom niekonfrolujgcym - (2)
18
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 136 536 43 611
I1.Korekty razem (143 193) 22 188
1.Amortyzacja 24723 22859
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (1) 9)
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 13 294 10 091
4 Strata (Zysk) z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 440 1779
5. Podatek dochodowy (26 461) (8978)
6.Zmiana stanu rezerw 341 730
7.Zmiana stanu zapaséw (23 260) (5180)
8.Zmiana stanu naleznosci (507 068) (268 509)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 360610 282741
10.Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 14 204 (9572)
11. Inne korekly (15) (3764)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (6 657) 65 799
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2 466 22
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 22
2. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacjinabycia jednostki zaleznej 2466
1. Wydatki 160 924 68 458
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 160 764 58 261
2. Na aktywa finansowe, w tym: 160 10197
a) nabycie aktywow finansowych - 10 197
b) udzielone pozyczki diugoterminowe 160 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (158 458) (68 436)
C.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 307 981 40 055
1.Kredyly i pozyczki 307 981 40 055
1. Wydatki 115 958 47130
1.Sptaty kredytow i pozyczek 98 276 32015
2.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 3670 3986
3.0dseti 13 959 11018
4.Inne wydatki finansowe 53 111
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 192 023 (7 075)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll11+/-B.111+/-C.III) 26 908 (9712)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 26 919 (9 714)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 11 (2)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 387 366 374 347
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 414 285 364 633
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 30 115 43882
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Nadwyzka ze K:g;}:;:;?::;’
Kapitat sprzeda.zyll .a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .,
zaktadowy " " ubiegtych i . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej Je .no§ ! .
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 983 13 207 618 105 576 862 - 48 1857 092 - 1857 092
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 109 634 - 109 634 - 109 634
- Inne catkowite dochody za okres - - - 60 946 - - (29) 60917 60917
Na dzieri 31 marca 2022 roku 90 887 557 983 13 207 679 051 576 862 109 634 19 2027 643 - 2027 643
Nadwyzka ze Kp"r':;f:;;”:‘::y"
Kapitat sprzede{zy _a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Réznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " ubiegtych K . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ) .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 459 811 295 588 - (8) 1417 468 900 1418 368
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 34 241 - 34 241 (2) 34 239
- Inne catkowite dochody za okres - - - 46 151 - - 7 46 158 - 46 158
Na dzier 31 marca 2021 roku 90 887 557 983 13 207 505 962 295 588 34241 (1) 1497 867 898 1498 765
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 3 miesiecy od 1 stycznia do
31 marca 2022 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku, a dla bilansu na
dzien 31 grudnia 2021 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srdodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2022
roku oraz dane poréownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2021 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2021 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 31 marca 2022 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2021 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 7 kwietnia 2022 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegétowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktéra nie stanowi istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

usD 4,1801 4,0600 3,9676
EUR 4,6525 4,5994 4,6603
GBP 5,4842 5,4846 5,4679
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiegaé¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wptywu elementdéw niemajacych wptywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
Zysk brutio 136 536 43611
Przychody finansowe (1529) (764)
Koszty finansowe 19011 9872
Amortyzacja 24723 22 859
Odpis akiualizujacy zwigzany z dewelopmentem 139 105
EBITDA 178 880 75 683
Skorygowana EBITDA 178 880 75 683

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 109 634 34241
(Zysk netio) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 5463 (603)
(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytéw dtugoterminowych 253 336
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 139 105
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 66 219
Podatek (12) (42)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 115 543 34 256

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikow zostaly zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2021 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 7 kwietnia 2022 roku. Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.
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3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

Fotowoltaika — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

Obrét i sprzedaz — dziatalno$é handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrodet odnawialnych. W okresie | kwartatu 2022
roku uwzgledniono réwniez wyniki Grupy Polenergia Fotowoltaika, ktorej dziatalno$¢ polega
na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

Dystrybucja i eMobility — Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektryczneji gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwdj elektromobilnosci.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdinych segmentow.
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Wytwarzanie z 0ZE
. . . Gazi Czyste e . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 3 miesigcy zakoriczony 31.03.2022 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . Obrét i Sprzedaz . Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe

Przychody z uméw z klientami 104 905 941 40 364 2256 024 35596 1945 2439775
Inne przychody - - 4444 31320 - - 35764
Razem przychody 104 905 941 44 808 2287344 35596 1945 2475539
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 82 396 436 5658 114 003 7246 (570) (66) 209 103

- - - (29 379) - - - (29 379)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (983) (115) (1618) (13 273) (1701) (7 763) (25 453)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (9008) 63 38 (1508) (788) (1767) (12 970)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (986) (51) (853) (2 650) (120) 148 (4512)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 886 (64) (445) (198) 11 (443) - (253)
Wynik brutto 72 305 269 2780 66 995 4648 (10 395) (66) 136 536
Podatek dochodowy - - - - - (26 914) 12 (26 902
Wynik netto - - - - 109 634
EBITDA*) 100 659 463 6 943 71497 7404 (8 086) 178 880
Aktywa segmentu 2599 786 175 883 283593 230 568 2598519 178 195 370 340 6436 884
Zobowigzania segmentu 1356 906 52 760 - 58 804 2450398 111025 379 348 - 4 409 241
Amortyzacja 18 226 206 3347 343 1849 686 66 24723

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
o , ) Gazi Czyste . . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 3 miesigcy zakoriczony 31.03.2021 Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Morslkle Farmy Paliwa Obrot i Sprzedaz eMobility Niealokowane Nabycia Razem
Wiatrowe
Przychody z uméw z Kiientami 65 897 462 - 47675 493 373 25612 1528 - 634 547
Inne przychody - - - - 2368 - - - 2368
Razem przychody 65 897 462 - 47 675 495740 25612 1529 - 636 915
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 35866 (35) - 11924 12 660 3805 (583) (219) 63418
(Koszty) ogdlnego zarzadu (879) (41) - (1974) (4 095) (1381) (3194) - (11 564)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (6 965) (180) - (24) (213) (468) 136 - (7714)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (761) (11) - 245 (800) (274) 207 - (1394)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 755 1 - (555) 347 255 62 - 865
Wynik brutto 28016 (266) - 9616 7899 1937 (3372) (219) 43 611
Podatek dochodowy - - - - - - (9 263) (109) (9372)
Wynik netto - - - - - - - - 34239
EBITDA*) 51692 131 - 13 800 8 959 4224 (3123) - 75 683
Aktywa segmentu 1999 331 36 551 175143 203617 609 785 177 334 169772 - 3371533
Zobowigzania segmentu 1130 805 16 163 - 47771 540 759 108 494 28776 - 1872768
Amortyzacja 15 865 206 - 4404 47 1545 573 219 22 859
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 3 miesigcy zakoriczony 31.03.2022 Ladowe Farmy . Gazi Czyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u .qa : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spelniane w czasie 82108 941 24 822 1167 125 33900 - 1308 896
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 22793 - 155 745 207 - - 768 155
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody speiniane w okre$lonym momencie - - 9509 - - - 9509
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 1830 1830
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 432 - 432
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 223 340 1201 - 224 541
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - 52 - 52
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 4 - - - 3 102 109
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - - 5877 - - - 5877
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetaniane w czasie - - - 118 897 - - 118 897
- pozostate przychody spetniane w czasie - - 1 1455 8 13 1477
Razem przychody z uméw z klientami 104 905 941 40 364 2256 024 35596 1945 2439775
- przychody z tytutu wyceny kontrakiow terminowych przychody spefniane w czasie - - 4444 24120 - - 28 564
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu przychody spetniane w czasie - - - - - - -
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody speiniane w okre$lonym momencie - - - 7200 - - 7200
Razem inne przychody - - 4444 31320 - - 35764
Przychody ze sprzedazy, razem 104 905 941 44 808 2287 344 35 596 1945 2475539
Wytwarzanie z OZE Gazi Czvst
Za okres 3 miesigcy zakorniczony 31.03.2021 Ladowe Farmy . al .zys ¢ Obrot i Sprzedaz  Dystrybucja i eMobility ~ Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 38 006 462 41643 418 425 23735 - 522271
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 27 887 - - 5215 - - 33102
- przychody ze sprzedazy ciepfa przychody spetniane w okreslonym moi - - 5696 - - - 5696
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 1412 1412
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - - 685 - 685
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 68 477 1188 - 69 665
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 4 - - - 2 105 111
- pozostate przychody spetniane w czasie - - 336 1256 2 1 1605
Razem przychody z uméw z klientami 65 897 462 47 675 493 373 25612 1528 634 547
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spetniane w czasie - - - 2368 - - 2368
Razem inne przychody - - - 2 368 - - 2 368
Przychody ze sprzedazy, razem 65 897 462 47 675 495 741 25612 1528 636 915
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

31.03.2022 31.03.2021
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1308 896 522 271
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 768 155 33102
- przychody ze sprzedazy ciepta 9509 5696
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych 1830 1412
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 432 685
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 224 541 69 665
- przychody ze sprzedazy towardw 52 -
- przychody z najmu 109 111
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 5877 -
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepfa 118 897 -
- pozostate 1477 1605
Razem przychody z uméw z klientami 2439775 634 547
- przychody z tytutu wyceny konfraktdw terminowych 28 564 2 368
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla 7200 -
Razem inne przychody 35764 2 368
Przychody ze sprzedazy, razem 2475539 636 915

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- amortyzacja 24723 22 859
- zuzycie materiatéw i energii 80127 3421
- ustugi obce 67 069 13 502
- podatki i opfaty 6501 5115
- wynagrodzenia 19758 10 053
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3424 1787
- pozostate koszty rodzajowe 972 589
Koszty wedlug rodzaju, razem 202 574 57 326
- wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2126 674 524 176
- koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia 22 809 27 893
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (30 789) (24 141)
- koszly sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (29 379) (193)
- koszly ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (25 453) (11 564)
Razem koszt wiasny sprzedazy 2266 436 573 497
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- odwrdcenie odpisdw akiualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywow, w tym: - 320
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci - 320

- pozostate, w tym: 1 566 1030
- odszkodowania i dopfaty 65 6

- rozliczenie dotacii 798 814

- przychody z dzierzawy rzeczowych aklywow frwatych 139 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 20

- refakiury 10 -

- pozostate 554 190
Pozostale przychody operacyjne, razem 1 566 1350

4.4 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- odpisy akiualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 720 113
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 581 8

- rzeczowe aklywa trwate 139 105

- pozostate, w tym: 1099 179
- kary, grzywny, odszkodowania 5 13

- darowizny 622 147

- koszly przenoszone na inne podmioty 216 -

- koszty naprawy objetej odszkodowaniem 131 -

- pozostate 125 19
Pozostale koszty operacyjne, razem 1819 292

4.5 Przychody finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 928 81
- odsefki - leasing - 50
- roznice kursowe, w tym: 6 232
-niezrealizowane - 113
-zrealizowane 6 119

- wycena zobowigzan finansowych 68 -
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 85 1
- pozostate 442 400
Przychody finansowe, razem 1529 764
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4.6 Koszty finansowe

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- koszty finansowe z tytulu odsetek 13 898 7845
- roznice kursowe, w tym: 2151 527
-niezrealizowane 6745 (631)
-zrealizowane (4 594) 1158

- prowizje i inne optaty 2026 753
- wycena zobowigzan finansowych *) 380 415
- pozostate 556 332
Koszty finansowe, razem 19 011 9872

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

4.7 Przeplywy srodkow pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 27765 22 389
- $rodki pienigzne zablokowane z tyt depozytow - 9850
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - splitpayment 2297 11592
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 53 51
Razem 30115 43 882

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 31 marca 2022 roku warto$¢ firmy wynosi 138 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne:

25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spotki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

44 min PLN — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot;

69 min PLN - fotowoltaika — obejmujgca spétki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”). Wartos¢ firmy zwigzanej z nabyciem Grupy
Fotowoltaika wynika z réznicy miedzy ceng nabycia, a wartoscig aktywéw netto. Wartos¢ ta ma
charakter wstepny (prowizoryczny) poniewaz zgodnie z MSSF 3 jednostka przejmujgca ma 12
miesiecy, liczac od dnia przejecia, na wycene do wartosci godziwej przejmowanych aktywow.
W zwigzku z powyzszym wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych jest przyblizona i w ciggu
12 miesiecy od dnia przejecia Grupy Fotowoltaika moze ulec zmianie. Ustalona wartos¢ firmy
nie jest traktowana jako ostateczna z uwagi na fakt, iz trwajg jeszcze prace zwigzane z
dokonaniem wycen.
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4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

W zwigzku z dzialalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktéw w podziale na czes¢ krétkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz dtugoterminowa, ktoérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
Wynik w wycenie instumentéw pochodnych 28 564 2368
Klasa instrumentu finansowego

31.03.2022 31.03.2022
31.03.2022 Poziom 2 Razem
Aktywa krotkoterminowe 1358 181 1358 181
Aktywa diugoterminowe 529 728 529 728
Razem 1 887 909 1887 909
31.03.2022 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 1328 311 1328 311
Zobowigzania dlugoterminowe 460 452 460 452
Razem 1788 763 1788 763
Wartos$¢ godziwa netto 99 146 99 146
Wplyw na wynik finansowy 31.03.2022 31.03.2021
Wzrost cen rynkowych 0 1% 1571 9)
Spadek cen rynkowych 0 1% (1571) 9

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartos¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowiagzan finansowych
Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe
Konfrakly terminowe Poziom 2 1887 909 1494 612 1887 909 1494612
Instrumenty pochodne Poziom 2 199172 134 684 199 172 134 684
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 1652 824 1434 351 1652 824 1434 351
Instrumenty pochodne Poziom 2 - 35 - 35
Kontrakly terminowe Poziom 2 1788 763 1423 166 1788763 1423 166

Zabezpieczenia

Na dzien 31 marca 2022 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czes¢
kapitatow wtasnych 60 946 tys. zt (31 marca 2021 roku: 46 151 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:
e zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysziych wysoce prawdopodobnych pfatnoéci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przyszltych wysoce prawdopodobnych pfatnosci
walutowych z tytutu umdéw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzier 31 marca 2022 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celéw
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.
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Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

instrumentu Wartos¢ zabezpieczonej
zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy Instrument
29.09.2025 56 900 0,52% IRS
29.06.2026 30436 0,56% IRS
26.02.2027 10 579 1,25% IRS
26.02.2027 2455 1,25% IRS
29.03.2028 135509 0,79% IRS
15.12.2028 115 407 0,75% IRS
22.12.2031 9158 2,60% IRS
30.06.2034 13025 0,89% IRS
11.06.2035 148 325 1,10% IRS
10.09.2035 393 300 1,20% IRS
31.12.2035 17 992 2,39% IRS
11.03.2036 82 800 2,22% IRS
Razem 1015 886

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Data zapadalnosci

instrumentu Wartos¢ Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2022.Q2 21940 EUR 4,6353 Forward
2022.Q3 20 598 EUR 4,6295 Forward
2022.Q4 19404 EUR 4,7973 Forward
2023.Q01 9473 EUR 4,8254 Forward
2023.Q2 977 EUR 4,8206 Forward
Razem 72 392 EUR

4.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzieh 31 marca 2022 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za niesciggalne
zwiekszyt sie do kwoty 17 739 tys. zt w poréwnaniu do 16 155 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2021 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegélnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2022 236 064 219088 16 976
Powstate 496 300 496 300 -
Sptacone (218 191) (219 244) 1053
Warto$¢ brutto 31.03.2022 514173 496 144 18 029
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Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 marca
2022 roku i 31 grudnia 2021 przedstawia tabela ponizej:

Biezace

Naleznosci od klientow indywidualnych

30-60

60-90

Total 0-30 dni dni dni >80 dni
31.03.2022 37903 35839 849 930 285
Oczekiwane sfraty kredytowe 3113 - - - 3113
31.12.2021 25105 24090 246 23 792
Oczekiwane straty kredytowe 1506 - 1506

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
31.03.2022 458 531 456 641 788 1097 5
Oczekiwane sfraty kredytowe 14 626 13214 - - 1412
31.12.2021 194 804 194 754 24 3 29
Oczekiwane sfraty kredytowe 14 649 13214 1435

411  Efektywna stopa podatkowa

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 26 902 9372
Podatek biezacy 32759 7930
Podatek odroczony (5 857) 1442
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 136 536 43 611
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 25942 8 286
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 149
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 104
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 960 829
- rdznice frwate 235 222
- aklywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej - 1
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 725 606
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: - 4
- inne - 4
Podatek w rachunku zyskow i strat 26902 9372
412  Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krétko i dlugoterminowych
31.03.2022 31.12.2021
Stan rezerw na poczatek okresu 27 027 26 484
- utworzenie rezerw 1821 837
- rozwigzanie rezerw (521) (294)
Stan rezerw na koniec okresu 28 327 27 027
33

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2022 roku zakonczony 31 marca 2022 roku

(w tysiacach ztotych)



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W pierwszym kwartale zakonczonym 31 marca 2022 roku zostaty dokonane nizej wymienione zmiany
do istniejgcych uméw kredytu:

W dniu 24 stycznia 2022 roku, Polenergia Obro6t S.A. podpisata aneks nr 10 do umowy o Wielocelowy
Limit Kredytowy zwiekszajgcy limit kredytu w rachunku biezgcym z 80.000 tys. zt do 150.000 tys. zl.
taczna kwota limitu obejmujgca kredyt w rachunku biezgcym oraz limit gwarancyjny pozostata bez
Zmian.

W dniu 21 marca 2022 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. podpisata aneks do
umowy kredytu rewolwingowego zwiekszajgcy kwote limitu do kwoty 50.000 tys. zt po spetnieniu przez
spotke warunkéw opisanych w umowie do dnia 31 grudnia 2022 roku. Natomiast po tej dacie tj. od 1
stycznia 2023 roku limit zostaje obnizony do kwoty obowigzujgcej przed podpisaniem aneksu tj. do
20.000 tys. zt z terminem sptaty w dniu 31 lipca 2023 roku.

W dniu 29 marca 2022 roku Amon Sp. z 0.0. oraz Talia sp. z 0.0. podpisaty szereg dokumentéw
przenoszacych m. in. w catosci udziat DNB Bank Polska S.A. (,DNB”) w zadtuzeniu kredytowym ww.
spotek na mBank S.A. oraz powotujgcych ten bank do petnienia funkcji agenta kredytéw oraz
zabezpieczen w zwigzku ze zlozong rezygnacjg z petnienia tych funkcji przez DNB.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie mniej niz
jednej oraz nie wiecej niz 21.426.807 akcji zwyklych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za
jedng akcje, w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego
ustanowionego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polenergii S.A. z dnia 18 czerwca 2021
roku. Prawo poboru akcji serii AA wytgczono w catosci na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazone;j
uchwatg z dnia 28 wrzesnia 2021 roku. Oferte publiczng akcji przeprowadzono na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 stycznia 2022 roku. Zapisy na akcje
nowej emisji sktadano w dniach 31 stycznia — 4 lutego 2022 roku (zapisy podstawowe) oraz 10-14 lutego
2022 roku (zapisy dodatkowe). Po zakonczeniu okresu sktadania zapisow, Spotka dokonata przydziatu
21.358.699 akciji serii AA inwestorom. Emisje akcji przeprowadzono w formie subskrypcji prywatnej, z
wyltgczeniem prawa poboru w catosci, w taki sposob, aby umozliwi¢ kazdemu akcjonariuszowi Spoiki,
za wyjagtkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited, utrzymanie procentowego
udziatu w kapitale zakladowym Spétki w wysokosci jaki ten akcjonariusz posiadat na koniec dnia
zatwierdzenia prospektu Spofki (Dzieh Preferencii). Spétce Mansa Investments zaoferowano 5.150.211
akcji nowej emisji, BIF IV Europe Holdings Limited — 10.947.493 akcji, natomiast pozostatym
uprawnionym inwestorom zaoferowano tgcznie 5.260.995. W ofercie mogli wzig¢ udziat jedynie
akcjonariusze, ktorzy posiadali akcje na koniec Dnia Preferencji. Akcje serii AA zostaly zarejestrowane
przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 29 marca 2022 roku.
W dniu 13 kwietnia 2022 roku do Spotki wptyneto:

e zawiadomienie akcjonariusza Mansa Investments sp. z 0.0. "Mansa", ztozone na podstawie art.

69 ust. 1 pkt. 2 i art. 69 ust. 2 pkt. 1 a Ustawy o Ofercie;
e zawiadomienie akcjonariusza BIF IV Europe Holdings Limited "BIF" ztozone na podstawie art.
69 ust. 1 pkt. 1 oraz art. 69 ust. 2 pkt. 1 a Ustawy o Ofercie;

0 nabyciu akcji w Spotce w wyniku rozliczenia oferty publicznej akcji w Spétce, oraz zapisania akcji w
Spotce na rachunkach papierow wartosciowych, odpowiednio Mansa oraz BIF. Zgodnie z
zawiadomieniem, Mansa, po zapisaniu akcji w Spétce na rachunku papieréw wartosciowych Mansa,
posiada 28.617.254 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 2 PLN kazda,
uprawniajgcych facznie do 28.617.254 gtoséw i reprezentujgcych 42,84% kapitatu zakladowego Spoiki
oraz ogolnej liczby gtoséw w Spéitce. Zgodnie z zawiadomieniem, BIF, po zapisaniu akcji w Spétce na
rachunku papieréw warto$ciowych BIF, posiada 21.317.706 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o
wartosci nominalnej 2 PLN kazda, uprawniajgcych tgcznie do 21.317.706 gtosdw i reprezentujgcych
31,91% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz ogdlnej liczby gloséw w Spétce.
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7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2022 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W pierwszym kwartale zakohczonym 31 marca 2022 roku nastgpity ponizej opisane zmiany zobowigzanh
i aktywow warunkowych:

W dniu 24 lutego 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu wystawiong na zlecenie ELECTRUM CONCREO Sp. z 0.0. przez KUKE
S.A. w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Grabowo. Gwarancja zostata wystawiona na kwote 6.093,7
tys. zt a jej termin waznosci uptywa w dniu 30 kwietnia 2023 roku.

W dniu 2 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. w zwigzku z budowg Farmy
Fotowoltaicznej Sulechéw Il otrzymata od ING na zlecenie P&Q Sp. z 0.0. przedtuzenie gwarancji za
zobowigzania z tytutu kontraktu ze skutkiem od dnia 29 stycznia 2022 roku. Przediuzana gwarancja
wystawiona byta do maksymalnej kwoty 1.423,5 tys. zt a wynikajgce z niej zobowigzania wygasajg w
dniu 30 maja 2022 roku.

W dniu 3 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. w zwigzku z budowag Farmy
Fotowoltaicznej Sulechéw lll, otrzymata od InterRisk TU S.A. przedituzenie gwarancji wystawionej na
Zlecenie P&Q Sp. z 0.0. za zobowigzania z tytutu kontraktu. Przediuzana gwarancja wystawiona byta do
maksymalnej kwoty 1.154,8 tys. zt, a wynikajgce z niej zobowigzania wygasajg w dniu 3 kwietnia 2022
roku.

W dniu 4 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje nalezytego
wykonania umowy w tym wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi oraz gwaranc;ji jakosci wystawiong na
zlecenie Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. wystawiong przez Skandinawiska Enskilda Banken AB S.A.
Oddziat Polska w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekto. Gwarancja zostata wystawiona do
maksymalnej kwoty 112,1 tys. zi, ktéra od dnia 1 wrzesnia 2022 roku obniza sie do kwoty 33,6 tys. zt z
datg waznosci do dnia 15 wrzesnia 2025 roku.

W dniu 4 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje nalezytego
wykonania umowy w tym wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci wystawiong na
Zlecenie Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. wystawiong przez Skandinawiska Enskilda Banken AB S.A.
Oddziat Polska w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekio. Gwarancja zostata wystawiona do
maksymalnej kwoty 112,1 tys. zi, ktéra od dnia 1 wrzesnia 2022 roku obniza sie do kwoty 33,6 tys. zt z
datg waznosci do dnia 15 wrzesnia 2025 roku.

W dniu 16 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Pieklto Sp. z o0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 Sp. z o0.0. otrzymaly gwarancje nalezytego wykonania umowy wystawiong na zlecenie
ONDE S.A. przez ERGO HESTIA w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekto. Gwarancja zostata
wystawiona do maksymalnej kwoty 2.889,3 tys. zt z datg waznosci do dnia 31 sierpnia 2023 roku oraz
1.444,6 tys. zt na wady i usterki z datg waznosci do dnia 31 sierpnia 2028 roku.

Na dzien 31 marca 2022 roku Polenergia Obrét S.A. posiadata 10 waznych gwarancji wystawionych
przez PEKAO S.A. na zlecenie Potegowo Mashaw na zabezpieczenie SWAP-6w na dostawy energii na
taczng kwote 6.097,3 tys. zt.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

W zakresie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego nie nastgpity zmiany w poréwnaniu do
opublikowanego w dniu 7 kwietniu 2022 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021
rok.
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10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawtowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo i Debsk,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientow Spdiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnos¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19,

e Rozwdj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2022 roku, oraz na dzieh
31 grudnia 2021 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku do 5

31.03.2022 . . Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 48 319 522 106 575679 670 598 1816 702
Pozostate zobowigzania 1601639 405 461 952 - 2063 996
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 211 267 - - - 211 267
Zobowigzania z tytutu leasingu 3462 9448 61854 280 246 355010
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31.12.2021 Ponizej 3 0d3dot2  OdirokudoS o .05t Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 44 408 412680 542149 616 101 1615338
Pozostate zobowigzania 1427 228 406 208 544 - 1636178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 230 946 - - - 230 946
Zobowigzania z tytutu leasingu 8991 3577 58 924 283 394 354 886

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku:

31.03.2022 Przychody Naleznosci
MFW Batyk | S.A. 409 409
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 670 670
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 672 657
Razem 1751 1736

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje

z jednostkami powigzanymi:

31.03.2022 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 42 30
Polenergia Uslugi Sp. z 0.0. 17 9
Razem 59 39

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku wystapity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi gdzie wystepujg powigzania osobowe:

31.03.2022 Przychody Koszty Naleznosci Zobowiagzania
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. zo.0. S.K. - 974 - 63
Autostrada Eksploatacja S.A. 1767 - 186 -
Beyond.pl Sp. zo.0. 1079 1465 728 32
Ciech Sarzyna S.A. 4055 142 2725 -
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 247 - 167 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 2453 1422 -
Ciech Soda Polska S.A. 23 257 15926 -
Ciech Zywice Sp. z 0.0. 3309 105 - -
Razem 36 167 2 686 21154 95

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy
do dnia 18 maja 2022 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaly ujete w ksiegach rachunkowych

okresu sprawozdawczego.
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1. Oméwienie  podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

Podstawowe Wielkosci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 3M 2022 3M 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 24755 636,9 1838,6
EBITDA 178,9 75,7 103,2
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 178,9 75,7 103,2
Zysk (strata) netto 109,6 34,2 75,4
Skorygowany zysk netio z eliminacjg efekiu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych réznic
kursowych, odpisow aktualizujgcych, wyceny kredytow oraz wyniku netto na sprzedazy 115,5 34,3 81,3

aklywow

Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do rezultatéw za analogiczny okres
roku poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a)

b)

Na poziomie EBITDA (wzrost 0 103,2 min zi):

Wyzszy wynik segmentu Igdowych farm wiatrowych (o 49,0 min zl), co jest giéwnie
konsekwencjg wyzszego wolumenu produkcji, zwigzanego z wysoka wietrznoscia;

Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (0 0,3 min zt) w zwigzku z wyzszym wygenerowanym
wolumenem i czesciowg sprzedazg energii elekirycznej po wyzszych cenach poza
systemem aukcyjnym;

Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (0 6,9 min zt) w efekcie nizszej marzy na
sprzedazy ciepta wskutek wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2 oraz nizszych
przychodow z rynku mocy czesciowo skompensowany przez dodatkowg marze z ustugi
GWS oraz wyzszg marze na sprzedazy energii elektrycznej;

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 62,5 min zt) z uwagi na: i) wzrost wyceny
transakcji terminowych w obszarze sprzedazy do klientéw strategicznych, ii) wyzszy wynik
na handlu energig i certyfikatami z farm wiatrowych wskutek wyzszej produkcji wiatrowej
oraz wzrostu cen energii i certyfikatow, iii) wzrost wyniku portfela handlowego i obstugi
biznesu w zwigzku z dodatkowg optymalizacjg zabezpieczenia transakcji dla pozostatych
linii biznesowych, iv) wzrost wyniku na dziatalno$ci proprietary trading na rynkach energii
i gazu, v) sprzedaz instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepfa realizowang przez spotki
dotgczone do segmentu w 2022 r. Wzrost ten zostat czeSciowo skompensowany przez: i)
nizszg marze na agregacji OZE gtdwnie w konsekwencji wyzszego kosztu profilu i
bilansowania, ii) nizszy wynik na optymalizacji ENS skutkujgcej w 2022 r. wyceng
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz na rok 2023, iii) wyzsze
koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci i koszty operacyjne
dotgczonych do segmentu spotek realizujgcych sprzedaz fotowoltaiki i pomp ciepta;

Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (0 3,2 min zI) w konsekwencji wyzszej marzy
jednostkowej na sprzedazy energii, czesciowo skompensowany przez nizsze przychody
z opfat przytaczeniowych, wyzsze koszty operacyjne gldwnie wynikajgce ze wzrostu skali
dziatalnosci oraz nizsze pozostate koszty operacyjne (sptata spisanych naleznosci w
pierwszym kwartalne 2021 roku);

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o 5,0 min zt) jest gldwnie konsekwencjg wyzszych
kosztow Centrali.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 103,2 min z}):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy 0 103,2 min z);
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c) Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 75,4 min zi):

- Wplyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o 103,2 min zt);

- Wyzsza amortyzacja (0 1,9 min z) wynikajgca przede wszystkim z uruchomienia FW
Szymankowo (2,3 min zl) i oddanie do uzytkowania $srodkéw trwatych w segmencie
dystrybucji (0,3 min zt), akwizycji Polenergia Fotowoltaika (0,3 min zt), nizszej amortyzaciji
w segmencie gazu i czystych paliw (o 1,1 min zt) oraz zakonczenia amortyzacji czesci
PPA (0,2 min zt);

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 101,3 min zt.

- Wyzsze przychody finansowe (o0 0,8 min zt) gtéwnie w zwigzku ze wzrostem przychodow
finansowych z tytutu odsetek o 0,8 min zi;

- Wyzsze koszty finansowe (0 9,1 min z) wynikajgce gtéwnie z wyzszych kosztéw z tytutu
odsetek (6,1 min zt), wyzszych kosztéw z tytutu réznic kursowych (o 1,6 min zt), prowizji i
innych optat (1,3 min zt), wyceny instrumentow finansowych (o 0,7 min zt);

- Wyzszy poziom podatku dochodowego (0 17,5 min zt) w zwigzku z wyzszym wynikiem
brutto Grupy w 2022 roku.

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 81,3 min zi):

- Wptyw zysku netto (wzrost o 75,4 min z});

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (spadek o 0,1 min z});

- Odwrdcenie efektu roznic kursowych (wzrost o 6,1 min zi)

- Eliminacja efektu wyceny kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu (spadek o 0,1 min
zh.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat

1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 28 617 254 28 617 254 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 21 317 706 21 317 706 31,91%
3 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3767 231 3767 231 5,64%
4 Generali OFE 3370844 3370 844 5,05%
5 Awviva OFE Aviva Santander 5531 015 5531 015 8,28%
6 Pozostali 4198 196 4198 196 6,28%

Razem 66 802 246 66 802 246 100,00%

*) 100% udziatdow w Mansa Investments Sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

6.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktére zostaty opisane ponize;j:

Dnia 3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci wszystkich akcji spotki Polenergia
Fotowoltaika S.A. (dawniej Edison Energia S.A.) na Polenergia S.A.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spoétka Polenergia Biomasa Energetyczna Pétnoc sp. z 0.0. w likwidaciji
zostata wykreslona z KRS.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spétka Grupa PEP — Projekty energetyczne 1 sp. z 0.0. w likwidacji
zostata wykreslona z KRS.

Dnia 28 marca 2022 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 1 kwietnia 2022 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 5 kwietnia 2022 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 20 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 27 kwietnia 2022 roku spdtka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 marca 2022 roku

AKTYWA
31.03.2022 31.12.2021
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1535 222 1516 502
Rzeczowe aktywa trwate 9025 8676
Wartosci niematerialne 143 124
Aktywa finansowe 1520 983 1504 264
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5071 3438
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 194 115 185 551
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6710 23955
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4051 4051
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 963 285
Rozliczenia migdzyokresowe 6663 6013
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 22132 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 596 151 247
Aktywarazem 1729 337 1702 053

PASYWA
31.03.2022 31.12.2021
I. Kapitat wiasny 1453 602 1414 866
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 611 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 449121 449121
Kapitat z pofaczenia 89782 89 782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych 214 258 (26 826)
Zysk/(Strata) netio 38 736 241084
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 6 441 6 290
Rezerwy 432 432
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 009 5858
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 269 294 280 897
Kredyty bankowe i pozyczki 249 875 249 687
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 791 2031
Zobowigzania z tytutu leasingu 2648 2463
Pozostate zobowigzania 753 12 856
Rezerwy 209% 2094
Rozliczenia miedzyokresowe 13133 11 766
Pasywarazem 1729 337 1702 053
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

Przychody z uméw z klientami 5627 4831
Przychody ze sprzedazy 5627 4831
Koszt wlasny sprzedazy (5041) (4 334)
Zysk brutto ze sprzedazy 586 497
Pozostate przychody operacyjne - 77
Koszty ogdlnego zarzadu (8760) (4119)
Pozostate koszly operacyjne (438) -
Przychody finansowe 48 361 22 921
w tym dywidenda 46 524 20000

Koszty finansowe (2 647) (219)
Zysk brutto 37102 19 157
Podatek dochodowy 1634 133
Zysk netto 38736 19 290

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

Zysk netto za okres 38736 19 290
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 38736 19 290
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Nadwyzka ze
Kapitat Sprzeda.z¥ -a kej Kapital Pozo-stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto i
zakladowy . " polaczenia lat ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 611 13 207 449 121 89 782 (26 826) 241084 1414 866
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 38736 38 736
Na dzien 31 marca 2022 roku 90 887 557 611 13 207 449121 89 782 (26 826) 279 820 1453 602
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy _a kej Kapital Pozo_stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto A
zaktadowy - " pofaczenia lat ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 393 019 89 782 29 276 - 1173 782
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 19290 19290
Na dzief 31 marca 2021 roku 90 887 557 611 13 207 393019 89 782 29 276 19 290 1193 072
45

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2022 roku zakonczony 31 marca 2022 roku
(w tysiagcach ztotych)



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 37102 19 157
I1.Korekty razem (40 037) (14 351)
Amortyzacja 684 573
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (45 038) (21 590)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (749) (20)
Zmiana stanu naleznosci 16 567 8937
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (12 406) (1504)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 905 (747)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (2 935) 4806
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 46 524 20 043
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych - 20
2. Z aktywow finansowych, w tym: 46 524 20023
- dywidendy i udzialy w zyskach 46 524 20 000
- odsetki - 23
I1.Wydatki 38 392 29 359
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aklywow trwatych 861 706
2. Na akiywa finansowe, w tym: 37 531 28 653
- nabycie aktywow finansowych 9579 28 653
- udzielone pozyczki 27 952 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) 8132 (9 316)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy - -
I1.Wydatki 2848 408
1.Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 698 330
2.0dsetki 2150 78
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (2 848) (408)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) 2349 (4918)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2 349 (4917)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 151 247 124 630
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 153 596 119 713
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35 1074
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K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2022 31.03.2021

- amortyzacja 684 573
- zuzycie materiatow i energii 144 127
- ustugi obce 3239 2319
- podatki i optaty 1732 (316)
- wynagrodzenia 6900 4982
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1100 768
- pozostate koszty rodzajowe 2 -
Koszty wedtug rodzaju, razem 13 801 8453
- koszly ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (8 760) (4119)
Razem koszt wlasny sprzedazy 5041 4334
47

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2022 roku zakonczony 31 marca 2022 roku
(w tysiacach ztotych)



