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1. taczny rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

W pierwszym potroczu 2022 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiagneta wyniki na poziomie
skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych odpowiednio 211,3 min zt
oraz 119,1 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio
24,1 min zti 24,0 min z.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 6M 2022 6M2021  Zmiana rir Z'"'F,/':]a thr 2 kz"(;;;a' 2 "2"(;;1"3' Zmiana rir Z'"'F,/':]a i

Przychody ze sprzedazy, w tym: 38129 12123 2600,6 215% 13374 575,3 762,0 132%
segment obrotu i sprzedazy 3455,6 923,3 25323 1168,3 4275 740,7
pozostate 357,3 289,0 68,3 169,1 147,8 21,3

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (3 544,4) (1047,7)  (2496,7)  238% (1278,0) (474,2) (803,7)  169%
segment obrotu i sprzedazy (3348,3) (886,4) (2461,9) (1175,0) (403,3) (771,6)
pozostate (196.1) (161,4) (34.8) (103,0) (70,9) (32,1)

Zysk brutto ze sprzedazy 268,5 164,5 104,0 63% 59,4 101,1 #1,7) -MN%
Koszty sprzedazy i oginego zarzadu (108,2) (24,9) (83,2) 334% (53,3) (13,2) (40,2) 304%
Pozostate przychody/koszty operacyjne (0,4) 1,7 2,1) -124% 0,2) 0,6 0,8) -125%

A Zysk operacyjny (EBIT) 159,9 1413 18,7 13% 59 88,5 (82,6) -93%
Amortyzacja 51,2 45,8 54 26,5 22,9 36
Odpisy aktualizujace 0,2 0,1 0.1 01 0,0 0,0

EBITDA 211,3 187,2 24,1 13% 324 11,5 (79,0) %

Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - -

Skorygowana EBITDA* 211,3 187,2 241 13% 324 11,5 (79,0) 1%

B Przychody finansowe 16,6 2272 (210,5) 15,1 2264 (211,3)
C Koszty finansowe (37,7) (20,5) (17,2) (18,7) (10,6) 81)
A+B+C Zysk (strata) brutto 138,8 347,9 (209,1) -60% 23 304,3 (302,0) -99%
Podatek dochodowy (28,1) (68,0) 39,9 59% (1.2) (58,6) 57,5 98%
Zysk netto 110,8 279,9 (169,1) -60% 1.2 245,7 (244,5)  -100%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1 0,4 0,2) 0,1 0,2 1)
Roznice kursowe 74 0,1 72 1,9 0,7 1,2
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 0,6 0,7 1) 03 0,4 0,0)
Odpisy aktualizujace™ 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Wynik netto na sprzedazy aktywow*** _ (186,1) 186,1 - (186,1) 186,1

Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 119,1 95,1 24,0 25,2% 35 60,8 (57,3) -94%

Skorygowana EBITDA* 211,3 187,2 241 13% 32,4 111,5 (79,0) -11%

Marza skorygowana EBITDA* 5,5% 15,4% -9,9% 24% 19,4% A7,0%

Skoryg! EBITDA (bez obrotu) 183,7 158,1 25,6 16% 76,4 91,4 (15,1) -16%

Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 51,4% 54,7% -3,3% 45,1% 61,8% -16,7%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o charak i z I w danym roku obrotowym

**) Odwrécenie odpisow w segmencie Gazu i Czystych Paliw oraz zwiazanych z dewelopmentem
) Dotyczy dodatkowych platosci z tyt. sprzedazy udzialéw w famach wiatrowych ofishore

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia w pierwszym potroczu 2022 roku byly wyzsze o 2 600,6 min
zt, co jest spowodowane gtéwnie wyzszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 2 532,3
min zt) oraz lgdowych farm wiatrowych o (95,1 min zi), skompensowanymi czesciowo przez nizsze
przychody w segmencie gazu i czystych paliw (0 51,6 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 211,3 min zt i byt wyZzszy o0 24,1 min zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit si¢ do tego gtdwnie wyzszy
wynik w segmencie lagdowych farm wiatrowych spowodowany wyzszym wolumenem produkcji na skutek
lepszych warunkéw wietrznych oraz wzrostu mocy wytwdérczych w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wyzszy wynik skompensowany zostat cze$ciowo przez nizszy wynik segmentu gazu i
czystych paliw (spadek o 60,5 mIn zt) spowodowany gtéwnie nizszg skalg optymalizacji pracy ENS
(Elektrocieptownia Nowa Sarzyna) w 2021 roku oraz nizszg marzg na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2.

W drugim kwartale 2022 roku Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 762,0
min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wplyw
miaty wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 740,7 min zt) oraz Ilagdowych farm
wiatrowych o (56,1 min zt), skompensowane czegsciowo przez nizsze przychody w segmencie gazu i
czystych paliw (0 48,7 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wynidst 32,4 min zt i byt nizszy o 79,0 min zt w stosunku do
wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtdwnie nizsze wyniki w
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segmencie gazu i czystych paliw (o 53,7 min zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy (o 64,0 min z)
gtéwnie w efekcie nizszej skali optymalizacji pracy ENS, nizszej marzy na handlu energig z aktywow
OZE (Odnawialne Zrédta Energii) wskutek istotnego wzrostu kosztu profilu oraz na sprzedazy do
klientow strategicznych w konsekwencji rozliczenia transakcji terminowych bedacych przedmiotem
wyceny na koniec pierwszego kwartatu biezgcego roku.

2. Szczegotowy komentarz do wynikow finansowych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 roku oraz pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W pierwszym pétroczu 2022 roku segment Igdowych farm wiatrowych zanotowat wynik EBITDA wyzszy
0 88,0 min zt w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym drugim kwartale wzrost wyniku
EBITDA wzgledem analogicznego okresu w roku 2021 wynidst 39,0 min zt. Wzrost wynikow segmentu
w 2022 roku jest gtéwnie konsekwencjg uruchomienia Farmy Wiatrowej Szymankowo w drugiej potowie
2021 roku, wyzszego wolumenu produkcji pozostatych farm wiatrowych w eksploatacji (korzystniejsze
warunki wietrzne) oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu, a takze
rozpoczecia fazy rozruchu farm wiatrowych Debsk oraz Kostomioty, co zostalo czesciowo
skompensowane przez nieznacznie wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszym potroczu 2022 r. byt wyzszy o0 5,6 min zt od wyniku
w pierwszym potroczu 2021 roku (oraz w drugim kwartale 2022 roku byt wyzszy o 5,3 min zt wzgledem
wyniku drugiego kwartatu 2021 roku) w zwigzku z rozpoczeciem rozruchu pod koniec marca 2022 roku
dwdch nowych projektow — Sulechow Il (11,7 MW) i Sulechéw 11l (9,8 MW) oraz lepszymi wynikami
projektu Sulechéw I. Przychody wygenerowane w ramach projektu Sulechéw | byty wyzsze o 87% w
poréwnaniu do przychodoéw osiagnietych w pierwszym pofroczu 2021 w zwigzku z wiekszym
nastonecznieniem oraz sprzedazg czesci wolumenu produkcji poza systemem wsparcia po wyzszych
cenach rynkowych.

W pierwszym potroczu 2022 roku wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat spadek o
60,5 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym drugim
kwartale spadek wyniést 53,7 min zi, gtéwnie w efekcie nizszego wyniku optymalizacji pracy ENS,
nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2 oraz nizszych
przychoddéw z rynku mocy. Efektem optymalizacji przeprowadzonych w 2022 roku byto “odwrécenie”
wczesniej zawartych transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w czesci
2023 roku. Zmiany poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian pozioméw cen energii elektrycznej, gazu
i uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread
- ,CSS”) pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji w 2023 roku i stopniowe
zamkniecie z dodatkowg marzg pozycji na rynku terminowym dla ww. okresu. W konsekwencji zostata
przeprowadzona wycena odpowiednich instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 skutkujgca
rozpoznaniem w wyniku | pétrocza 2022 roku na poziomie Grupy: (i) wyniku na przewidywanej produkcji
ENS-u dla ww. okresu, ktérego dotyczyly zawarte transakcje (3,4 min zt) — jest to przesunigcie czasowe,
oraz (ii) wptyw dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS w wysokosci 13,2 min zt. Wptyw
wyceny tych transakcji na wynik EBITDA w | potroczu 2022 r. zostat zaprezentowany w segmencie
obrotu i sprzedazy w kwocie 2,8 min zt, oraz w segmencie gazu i czystych paliw w kwocie 13,9 min zt.
Efekt realizacji transakcji dotyczacy 1 i 2 kwartatu 2022 r. ktérych wycena zostata rozpoznana w
sprawozdaniu finansowym na koniec 4 kwartatu 2021 r. w kwocie 20,5 min zt zostat ujety w wyniku
zrealizowanym pomniejszajgc warto$¢ wyceny na 30 czerwca 2022 r. Wedtug stanu na 30 czerwca
2022 r. wszystkie transakcje terminowe zabezpieczajgce marze na produkcji i sprzedazy ENS w latach
2022 i 2023 zostaty “odwrocone” z dodatkowg marza.

W pierwszym potroczu 2022 roku segment obrotu i sprzedazy zanotowat spadek wyniku o 1,4 min zt w
poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym drugim
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kwartale spadek wynidst 64,0 min zt gtéwnie w konsekwencji: i) nizszego wyniku na optymalizacji pracy
ENS (w zwigzku z brakiem sprzyjajgcych warunkéw rynkowych), ktéra w pozytywny sposéb wplyneta
na wynik w analogicznym okresie 2021 roku, ii) nizszej marzy na agregacji OZE w konsekwencji wzrostu
kosztu profilu i bilansowania, iii) wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci. Na spadek wyniku w drugim kwartale wptynety dodatkowo nizsza marza na sprzedazy
energii elektrycznej z aktywow OZE wskutek wzrostu kosztu profilu spowodowanego istotnym wzrostem
zaréwno zmienno$ci jak i poziomu cen rynkowych przy zabezpieczonych cenach sprzedazy, oraz
nizsza marza na sprzedazy do klientéw strategicznych w konsekwencji rozliczenia transakcji
terminowych bedacych przedmiotem wyceny na koniec pierwszego kwartatu. Spadek wyniku segmentu
obrotu i sprzedazy w pierwszym pétroczu 2022 roku zostat czesciowo skompensowany przez: i) wzrost
wyniku na sprzedazy do klientéw strategicznych zwigzany z wyceng transakcji terminowych, ii) wzrost
marzy portfela handlowego i obstugi biznesu w zwigzku z dodatkowg optymalizacjg zabezpieczenia
transakcji dla pozostatych linii biznesowych, iii) wyzszy wynik dziatalnosci proprietary trading na rynkach
energii i gazu.

W pierwszym potroczu 2022 roku EBITDA segmentu dystrybucji byta wyzsza o 2,7 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, jednakze w samym drugim kwartale
zanotowata spadek o 0,5 min zt w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2021 roku. Wzrost wyniku w
pierwszym pétroczu jest gtdwnie konsekwencjg wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii.
Wynik zostat czesciowo skompensowany przez nizszg marze na dystrybucji energii elektrycznej,
wyzsze koszty operacyjne gtéwnie wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci, w tym koszty zwigzane z
realizacjg strategii w zakresie elektromobilnosci. Gtéwnym powodem obnizenia wspomnianej marzy na
dystrybucji energii elektrycznej byta korekta przychoddéw z tytutu optat przytgczeniowych w drugim
kwartale 2022 roku spowodowana zmianami harmonogramu realizowanych inwestycji u klientow.
Spadek wyniku w drugim kwartale jest gtdéwnie konsekwencjg nizszej marzy na dystrybucji energii
elektrycznej i wyzszych kosztow operacyjnych skompensowanych czesciowo przez wyzszg marze na
sprzedazy energii.

Wynik w segmencie niealokowanych w pierwszym potroczu byt nizszy o 10,2 min zt, a w samym drugim
kwartale 2022 roku byt nizszy 0 5,2 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2021.
Spadek wyniku EBITDA jest gtéwnie konsekwencjg wyzszych koszéw Centrali w konsekwencji rozwoju
Grupy, rosngcych kosztoéw doradztwa zwigzanych z realizowanymi projektami inwestycyjnymi, rosngce;j
inflaciji i rozliczenia struktury VAT za rok 2021.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wylgczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 51,4% i byta o 3,3 p.p. nizsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Natomiast w drugim kwartale wartos¢ tego wskaznika wyniosta 45,1% i byta 0 16,7
p.p. nizsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik z dziatalno$ci finansowej w pierwszym poétroczu 2022 roku byt nizszy od wyniku ubiegtorocznego
0 227,7 min zt, na co miaty wptyw przede wszystkim przychody finansowe otrzymane w 2021 roku z
tytutu ptatnosci dodatkowych (earn-out) w kwocie 225,8 min zt otrzymane w zwigzku ze sprzedazg
udziatow w spétkach MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z o0.0. przeprowadzong w 2018 r.
oraz projektu Winsko, poza tym na spadek wyniku na dziatalnosci finansowej miaty wptyw nizszy wynik
z tytutu réznic kursowych (o 1,3 min zt), wyzsze przychody z tytutu odsetek od lokat (o 15,6 min zt),
skompensowane przez wyzsze koszty z tytulu odsetek (o 14,3 min zt), wyzsze koszty prowizji (o 2,0
min z#).

Nizszy poziom podatku dochodowego jest efektem nizszego wyniku brutto Grupy w 2022 roku (nizszy
poziom przychoddéw finansowych czesciowo skompensowany wyzszym wynikiem operacyjnym).

Wptlyw wojny w Ukrainie

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sg

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

zdarzenia oraz czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
Polenergia. W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia nie jest w sposdb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalnosé¢ na
terytorium Rosji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspotprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych
panstwach.

W wyniku wybuchu wojny w Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatorus zachodzg
fundamentalne zmiany w otoczeniu rynkowym, objawiajgce sie ekstremalnie duzg zmiennoscig cen
instrumentéw finansowych, surowcéw oraz towaréw, w tym zmianami cen energii elektrycznej i gazu
ziemnego. Szczegolnie niebezpieczna z punktu widzenia funkcjonowania rynkéw energii i gospodarki
jest mozliwos¢ odciecia lub znaczgca redukcja dostaw gazu ziemnego do UE powodujgca ograniczenia
w podazy i niekontrolowane wzrosty cen gazu, wegla oraz energii elektrycznej. W perspektywie srednio
i dlugoterminowej moze miec¢ to negatywny wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce i sytuacje na polskim
rynku energii. Ponadto ws$réd czynnikow finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy
zaobserwowano zwiekszong presje inflacyjng, zmiennos¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara
amerykanskiego jak réwniez znaczny wzrost kosztéw zwigzanych z zabezpieczeniami na rynkach
towarowych.

Segment Gazu i Czystych Paliw jest w ocenie Zarzadu w duzej mierze odporny na biezgcg zmienno$¢
cen na rynku. Marza na produkcji energii elektrycznej w 2022 roku nie jest zagrozona w zwigzku z
odwroceniem kontraktow na sprzedaz energii elektrycznej oraz zakup gazu i praw do emisji CO2 w roku
2021. Natomiast dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz
zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do konca 2023 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem dla
produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym kwartale 2022 zapas oleju opatowego
lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub braku gazu. W przypadku wezwania
ENS do swiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do
emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac¢ ograniczenie mozliwosci zabezpieczania produkciji i
marzy ENS na kolejne lata. W Elektrocieptowni Nowa Sarzyna zwiekszono réwniez zabezpieczania
przed mozliwym cyberatakiem, w ostatnim czasie wymieniony zostat gtébwny system sterowania oraz
wszelkie zdalne systemy diagnostyki urzgdzen zostaty odtgczone od potgczenia z Internetem.

Segment energetyki wiatrowej nie jest bezposrednio narazony na skutki obecnej sytuacji rynkowej. W
zwigzku z konsekwentnie realizowang politykg zabezpieczania produkcji, biezgce zmiany cen nie majg
wplywu na przychody segmentu osiggane ze sprzedazy energii w roku 2022. Jednoczesnie wysoka
zmiennos¢ ceny energii w potgczeniu z okresami o zmiennej wietrznosci mogg skutkowac znaczacym
wzrostem kosztow profilu. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dynamiczny wzrost cen energii elektrycznej
i jednoczesnie cen praw majgtkowych PMOZE_A skfonit ustawodawce do obnizenia obowigzku
umorzenia $wiadectw pochodzenia z 18,5% w 2022 r. do 12% w 2023 r. Zbyt duze obnizenie obowigzku
umorzenia dla PMOZE_A, mocniejsze od tempa wychodzenia projektow odnawialnych zrodet energii z
systemu certyfikatowego, moze doprowadzi¢ do potencjalnego duzego spadku rynkowych cen
zielonych certyfikatow. W odniesieniu do wrazliwosci czesci operacyjnej segmentu na zmiane stop
procentowych i kursow walut nalezy podkresli¢, ze jest ona ograniczona ze wzgledu na wczesniejsze
zabezpieczanie poziomu stop procentowych do obstugi kredytow inwestycyjnych. W zwigzku z
mozliwym powstaniem brakéw na rynku surowcow istnieje ryzyko ograniczenia dostepnosci czesci
zamiennych, co moze spowodowac chwilowe przestoje w funkcjonowaniu farm w przypadku awarii.
Projekty Grupy mogg sta¢ sie takze przedmiotem cyberataku. Ryzyko wystgpienia tego typu zdarzen
podlega szczegotowej analizie i wprowadzane sg rozwigzania zaradcze.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny w Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Grupa identyfikuje zwigkszone ryzyko
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prowadzenia dziatalnosci handlowej na pozostatych rynkach, do czego przyczynia sie m.in. wzrost
zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez
kontrahentéw oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. W sytuacji dynamicznych wzrostow
cen odchylenie w zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych moze wygenerowaé
istoty wynik (zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspotmierny do pierwotnych zatozen. Dodatkowo
zmiennos¢ cenowa, przy utrzymujgcych sie wysokich poziomach cen na rynku powoduje znaczny
spadek dochoddw z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy oraz agregacji OZE. Nalezy réowniez
zwréciC uwage, ze rosngce notowania cen energii przy niskich poziomach cen sprzedazy
zabezpieczonych na rynku terminowym negatywnie wptywajg na sytuacje ptynnosciowa grupy zwigzang
z potrzebg zapewnienia wyzszych depozytéw na rynku gietdowym. W odpowiedzi na zmieniajace sie
uwarunkowania rynkowe Grupa modyfikuje strategie sprzedazowg aktywéw OZE i dgzy do zwigkszenia
udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC oraz w ramach kontraktow dtugoterminowych.
Negatywne zmiany kursow walutowych mogg skutkowaé pogorszeniem wyniku na rynku
denominowanym w euro. Jednocze$nie umocnienie euro moze prowadzi¢ do zwiekszenia wartosci
wymagalnych depozytéw zabezpieczajgcych. Segment jest rowniez wyeksponowany na ryzyko wzrostu
stép procentowych. Wyzszy koszt kredytu obrotowego, wynikajacy ze wzrostu stop procentowych, moze
spowodowac pogorszenie sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrot podejmuje takze
dziatania w celu monitorowania zagrozen zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczgcy
infrastrukture teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systeméw w tej spotce skutkowatoby
brakiem lub ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci handlowe;.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony diugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztow inwestycji
oraz rosngcych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy. Krétkoterminowo, do czasu
aktualizacji taryfy dystrybucyjnej, tj. do konca roku 2022 Spodtka moze doswiadczy¢ negatywnego
wplywu obecnej sytuacji rynkowej na rentownos¢ realizowanej dziatalnosci.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji celow okreslonych w Strategii
Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024. Utrzymujace sie wysokie ceny energii wraz z ograniczonym
wykorzystaniem konwencjonalnych Zrédet takich jak wegiel, gaz i ropa naftowa mogg sta¢ sie
dodatkowym bodzcem do zwiekszenia skali inwestycji w OZE, zaréwno w zrodta wytworcze jak i
ekologiczne nosniki energii takie jak zielony wodor, a takze do postepujacej elektryfikacji kolejnych
sektoréw gospodarki. W konsekwencji moze to przyczyni¢ si¢ to utatwienia procesow legislacyjnych
oraz udostepnienia dodatkowych funduszy wspierajgcych tego typu inwestycje.

W krotkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne moga zostaé
dotkniete skutkami konfliktu w Ukrainie. Wzrost cen surowcoéw i produktéw na rynku oraz chwilowe braki
pracownikéw u podwykonawcéw mogg spowodowaé opdznienia w realizacji projektow farm wiatrowych
i fotowoltaicznych. Wzrost stop procentowych powoduje rosngce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcow i towardéw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu
tacznych kosztow inwestycji. W zwigzku ze wzrostem cen paliw oraz zapotrzebowania na gaz na rynku
europejskim, obserwowane sg zaktocenia w tancuchach dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, w
tym powodowanych odptywem i tak ograniczonych zasobow kadrowych i sprzetowych z sektora
morskich farm wiatrowych do sektora wydobycia weglowodoréw na morzu, co moze skutkowac
koniecznoscig zmiany w harmonogramach budowy projektéw morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il
i MFW Battyk III.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024
Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktdcen.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji czterech projektow farm wiatrowych o tgcznej mocy 205 MW,
ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Budowy farm wiatrowych Debsk i Kostomtoty przebiegajg z niewielkim opdznieniem, natomiast budowy
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farm wiatrowych Grabowo i Piekto przebiegajg zgodnie z harmonogramem.

W przypadku farmy wiatrowej Debsk prace budowalne zblizajg sie do konca. Wykonano fundamenty,
place manewrowe i drogi do wszystkich turbin (55/55). Zakoriczono realizacje linii wysokiego napigcia,
linii Sredniego napiecia oraz stacji elektroenergetycznej. Zmontowane i zenergetyzowane zostaty
wszystkie turbiny (55/55), trwa ruch probny poszczegdlnych turbin. Budowa farmy powinna zostac
zakonczona w |V kwartale 2022 roku.

W przypadku farmy wiatrowej Kostomtoty zakonczyly sie gtéwne prace budowlane. Wykonano
fundamenty, place manewrowe i drogi do wszystkich turbin (9/9). Zakorczono realizacje linii wysokiego
napiecia, linii Sredniego napiecia oraz stacji elektroenergetycznej. Zmontowane i zenergetyzowane
zostaty wszystkie turbiny (9/9), trwa ruch prébny poszczegdlnych turbin. Budowa farmy powinna zosta¢
zakonczona w Ill kwartale 2022 roku.

Projekt farmy wiatrowej Piekto, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2020 r. znajduje sie w fazie budowy.
Rozpoczecie robot budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Trwajg prace konstrukcyjne i elektryczne.
Wykonano 4/6 fundamentéw, wykonano 100 % linii SN, trwajg prace konstrukcyjne drég dojazdowych i
placow montazowych. Rozpoczecie dostaw komponentéw turbin wiatrowych planowane jest na
pazdziernik 2022 roku. Zakonczenie budowy planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Projekt farmy wiatrowej Grabowo, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2021 r., znajduje sie obecnie w fazie
budowy. Rozpoczecie robét budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Zostaly zaméwione kable
Sredniego i wysokiego napiecia oraz gtéwne komponenty stacji energetycznej. Wykonano 11/20
fundamentéw, 12/19 km linii WN oraz ok 10/11 km drég dojazdowych. Rozpoczecie dostaw
komponentéw turbin wiatrowych planowane jest na pazdziernik 2022 roku. Zakonczenie budowy
planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Budowa projektow Sulechéw Il, Sulechow Il zostata zakonnczona — zostaty uzyskane potwierdzenia
przyjecia zakohnczenia budowy obiektu budowlanego a instalacje zostaly wpisane do rejestru
prowadzonego przez URE.

Projekt Buk | znajduje sie w koncowej fazie budowy. Zamontowane zostaty wszystkie panele, inwertery,
stacje kontenerowe. Wykonano 100 % okablowania niskiego napigcia oraz 99 % okablowania sredniego
napiecia. Zakonczenie budowy planowane jest w 1l kwartale 2022 roku.

W grudniu 2021 roku spétki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. rozwijajgca
portfel projektéw farm fotowoltaicznych Swiebodzin | o tgcznej mocy 10,5 MW oraz Polenergia Obrét 2
sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy 45,15 MW z sukcesem
wziely udziat w aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii. Grupa w Il potowie 2022 roku
planuje doprowadzi¢ do zawarcia kluczowych uméw projektowych i uméw dotyczgcych finansowania
dtuznego oraz uzyskac zgody korporacyjne wymagane dla realizacji tych projektow.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowa¢ cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. W portfelu Grupy znajdujg sie
projekty fotowoltaiczne oraz wiatrowe (ladowe) w fazie mniej zaawansowanej, o tgcznej mocy ponad
843 MW. Grupa nie wyklucza udziatu spotek zaleznych rozwijajacych projekty farm wiatrowych i
fotowoltaicznych w kolejnych aukcjach OZE. Dla poszczegdlnych projektow bedg rozwazane rézne
formy komercjalizacji produkciji, w tym ofertowanie czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz
energii do odbiorcow w kontraktach cPPA lub sprzedaz energii na rynku regulowanym lub
pozagietdowym.

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatow w spétkach MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.o0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o fgcznej
mocy do 3000 MW. W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek
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projektowych MFW Balttyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze spotek
prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich
farmach wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

W dniu 6 czerwca 2022 roku spotka MFW Battyk Il Sp. z 0.0. ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki wniosek notyfikacyjny majacy na celu wystgpienie do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw z wnioskiem o wydanie opinii o projekcie indywidualnego wsparcia przyznanego dla
projektu MFW Battyk Il, oraz o wydanie — po wydaniu przez Komisje Europejskg decyzji o zgodnosci z
rynkiem wewnetrznym pomocy publicznej udzielonej spotce — decyzji o zmianie pierwszej decyzji
Prezesa URE i ustalenie ceny bedacej podstawg do pokrycia ujemnego salda dla projektu.

W dniu 22 lutego 2022 roku spotki projektowe MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Il sp. z o.0.
podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland Sp. z 0.0. oraz Siemens Gamesa Renewable
Energy A/S umowy dotyczgce preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla realizowanych projektow.

Spoétka MFW Battyk 11l Sp. z 0.0. wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego (,WSA”) skarge
na decyzje Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,GDOS”) o oddaleniu odwotania MFW Battyk
Il od decyzji Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku (,RDOS”) o odmowie okre$lenia
nowych uwarunkowan srodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowej. WSA uznat argumenty
spotki i przekazat odwotanie do ponownego rozpatrzenia GDOS. W dniu 21 kwietnia 2022 roku GDOS
ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Skarga kasacyjna GDOS nie zostata
do tej pory rozpoznana, a termin posiedzenia nie jest wyznaczony. Ponadto 4 stycznia 2022 r. spotka
MFW Battyk Ill sp. z 0.0. uzyskata postanowienie RDOS o aktualno$ci warunkéw $rodowiskowych
realizacji przedsiewzigcia okreslonych w decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu,
uzyskanej w roku 2016, co oznacza przedtuzenie okresu, kiedy mozliwe jest wykorzystanie tej decyzji
z 6do 10 lat.

W dniu 13 czerwca 2022 roku spotka MFW Battyk Ill Sp. z o0.0. ztozyta do RDOS wniosek o zmiane
decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych dla morskiej farmy wiatrowej MFW Baityk 11l w oparciu o
art. 155 Kodeksu postepowania administracyjnego w celu aktualizacji parametréw technicznych
planowanej farmy dostosowujgc je do parametrow turbin oferowanych przez Siemens Gamesa
Renewable Energy.

Od stycznia 2022 roku spotki projektowe MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0. realizujg
szczegotowe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentoéw turbin wiatrowych i
morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzgdzen wyprowadzenia mocy.
Planowane zakonczenie badan to IV kwartat 2022 r.

W dniu 12 maja 2022 roku spétka MFW Battyk | S.A. ztozyta do RDOS wniosek o wydanie decyzji o
uwarunkowania srodowiskowe dla przedsiewzigcia pod nazwg Morska Farma Wiatrowa Battyk I.

Trwajg prace w zakresie rozwoju projektow gazowych oraz wodorowych. Polenergia rozwija
wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z
udziatem wiasnej energii odnawialnej. We wspotpracy z partnerami podjete zostaty réwniez kroki w celu
przygotowania ENS do wspétspalania wodoru z gazem ziemnym.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia S.A. w konkursie na projekty z obszaru
technologii i systeméw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI) po przejsciu
weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i
Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 roku zatwierdzony do dalsze;
realizacji i jest na $ciezce uzyskania notyfikacji Komisji Europejskiej. 29 kwietnia 2022 roku Ministerstwo
Klimatu i Srodowiska, po akceptacji UOKIK, zgtosito projekt w ramach tzw. fali RHATL (Regional Hubs
and their Links) do notyfikacji Komisji Europejskie;.

Na poczatku 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna — przystgpita do miedzynarodowego
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konsorcjum wspétpracujgcego na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach
gazowych w istniejgcych instalacjach w Europie. W ENS pracujg dwie turbiny gazowe Frame6B
wyprodukowane przez Thomassen International, kazda o mocy 40 MW, ktére zostaty juz czesciowo
zmodyfikowane pod koniec 2021 roku w celu wspoispalania do 10% wodoru z gazem ziemnym, a w
przysztosci modernizacja turbin zostanie pogtebiona tak, by docelowo przejs¢ na czyste paliwo
wodorowe. Partnerami Umowy o wzajemnej wspotpracy oprocz Ansaldo Thomassen oraz ENS sg
réwniez: Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPR
Turbines.

W czerwcu 2021 roku w Jasionce koto Rzeszowa zostat podpisany list intencyjny na rzecz stworzenia
Podkarpackiej Doliny Wodorowej. Ta pierwsza w Polsce dolina wodorowa ma poméc zbudowac
skoordynowany i zintegrowany ,ekosystem”, ktory stawia na rozwoj technologii, wiedzy, badan i
biznesu. Zaréwno Polenergia S.A. jak i ENS jako sygnatariusze listu intencyjnego biorg aktywny udziat
w tym przedsiewzieciu.

Polenergia prowadzi prace przygotowawcze do realizacji projektu budowy instalacji produkciji zielonego
wodoru na terenie ENS. Jednostka elektrolizy wody o wielkosci kilkku MW pozwoli na realizacje dostaw
wodoru do pierwszych wybranych klientdow na terenie Podkarpacia oraz prowadzenie testow
wspoitspalania w istniejgcych jednostkach gazowych. Zdobycie doswiadczen realizacyjnych i
operacyjnych w tym projekcie pozwoli na mitygacje ryzyk projektowych w kolejnych realizacjach.

Ponadto, na poczgtku 2022 roku Polenergia, wspdlnie z 19 firmami, uczelniami i instytucjami zostata
cztonkiem i zatozycielem Slgsko—Matopolskiej Doliny Wodorowej. Bedzie to najwieksza pod wzgledem
wielkosci i potencjatu dolina wodorowa w Polsce, ktéra ma sie specjalizowa¢ w szerokim wykorzystaniu
wodoru w energetyce, cieptownictwie, przemysle i transporcie.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie w segmencie obrotu i sprzedazy. W pierwszym poétroczu 2022
r. Spotka znacznie zwiekszyta wolumeny sprzedazy do strategicznych odbiorcéw koncowych do
poziomu 1,5 TWh. Dalszy wzrost wolumendw sprzedazy jest uzalezniony od rozwoju sytuacji rynkowe;j,
ktéra wymusza rekalkulacje ryzyk i kosztéw zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcow na
kolejne lata. Rozwijana jest sprzedaz energii z grupowych zrédet odnawialnych do klientéw masowych
przez spotke Polenergia Sprzedaz. Zielona energia produkowana w aktywach wytwoérczych Grupy
sprzedawana jest jako produkt w standardzie Energia 2051. Gtéwnymi kanatami pozyskania klientéw
sg: strona internetowa www.polenergia-sprzedaz.pl oraz kanaly telesprzedazowe. Trwajg
zaawansowane prace majgce na celu zwigkszanie zasiegu kampanii marketingowej. Pozyskano
klientow na produkt w standardzie Energia 2051 na lata 2022-2026 i realizowane sg dostawy zielonej
energii do odbiorcow. Spodtka potwierdzita standard Energia 2051, poprzez otrzymanie certyfikacji
przygotowanej przez niezaleznego, miedzynarodowego audytora - TUV SUD. Nowym, atrakcyjnym
kanatem pozyskania klientéw na energie w standardzie Energia 2051 jest Polenergia Fotowoltaika (byty
Edison Energia S.A.). Przygotowano i wdrozono produkty tgczace instalacje paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta oraz dostawy zielonej energii.

Sukcesywnie realizowana jest dziatalno$¢ handlowa na rachunek wiasny na rynkach hurtowych (prop
trading), a realizowane strategie tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmiennos$¢ rynkowa,
przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko. Rozwijana jest
linia handlu ultrakrétkoterminowego (intraday) pozwalajgca na wykorzystywanie zmiennosci cenowych
zwigzanych z fluktuujgcymi warunkami rynkowymi na krotko przed dostawg (pod wptywem np. awarii,
czy zmian wietrznosci, nastonecznienia, zapotrzebowania).

W Il kwartale 2022 roku Polenergia Fotowoltaika dokonata montazu instalacji fotowoltaicznych o tgcznej
mocy 12,3 MW, natomiast Polenergia Pompy Ciepfa zainstalowata w tym czasie 149 pomp ciepta.
Polenergia Fotowoltaika prowadzita sprzedaz produktu Polenergia 360 w oparciu o wspotprace z
Polenergia Sprzedaz, co zaowocowato podpisaniem pierwszych umow na dostarczenie oraz odkup
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odnawialnej i zeroemisyjnej energii.

W segmencie dystrybucji w dniu 7 grudnia 2021 roku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucje i
sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na poziomie 118,1
min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci
51 min zt. Spoétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45 uméw. Do konca Il kwartatu 2022
roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytaczenia dla 33 inwestycji /
etapdw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 11 projektéw oraz oczekiwane jest
uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 10.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest rowniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o fgcznej wartosci 105 min zt. Do konca Il kwartatu 2022 roku spétka podpisata 53 umowy o
przytaczenie, a tgczny poziom naktadow wynikajgcy z zaciggnietych zobowigzan wyniést 50,8 min zi,
co stanowi 48,4% IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego Spotka zakonczyta
realizacje 7 inwestycji dla ktérych zgtosita gotowos$¢ przytgczenia.

Polenergia eMobility opracowata oraz wdrozyta do sprzedazy produkt Stacje tadowania wraz z
kompleksowg ustugg wykonawczg. Spotka podpisata umowy z Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia
Dystrybucja na sprzedaz stacji przez kanaty dystrybucji powyzszych spoétek. Spotka kontynuuje
sprzedaz stacji tadowania dla klientéw prywatnych oraz biznesowych. Polenergia eMobility przystgpita
rébwniez do realizacji pierwszych stacji ogoélnodostepnych oraz skutecznie zabezpiecza kolejne
lokalizacje pod budowe stacji tadowania samochoddéw elektrycznych na terenie catego kraju.

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa przeprowadzita rebranding polegajacy na zmianie barw oraz
odswiezeniu logo Grupy. Nowe barwy w kolorze zielono-granatowym nawigzujg do nowego
pozycjonowania Grupy, jako podmiotu stawiajgcego na zielong energie i dostarczajgcego swoim
klientom juz teraz zeroemisyjng ,energie z przysztosci” w wyjgtkowym na polskim rynku standardzie
Energia 2051.

Pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 4 lutego 2022 roku, spodtki Polenergia Farma Wiatrowa Piekfo sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 sp. z 0.0., rozwijajgce projekt farmy wiatrowej Piekto zawarly ze spétkg ONDE S.A. z
siedzibg w Toruniu umowe dotyczgcg budowy farmy wiatrowej Piekto o tacznej maksymalnej mocy
zainstalowanej 13,2 MW. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzesnia 2023 r. i dotyczy
wykonania przez wykonawce na rzecz farmy wiatrowej Piekto kompleksowych rob6t branzy budowlanej
w zakresie budowy fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drdg istniejacych, budowy drég serwisowych, platform
montazowych oraz robét montazowo — elektroenergetycznych i niezbednych robo6t budowlanych dla
kontenerowych stacji transformatorowych wraz z sieciami kablowymi SN i Swiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Piekio.

W dniu 18 lutego 2022 roku, spotka Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. rozwijajgca projekt
farmy wiatrowej Grabowo zawarta ze spétkg Electrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku umowe
dotyczgcg budowy Farmy Wiatrowej Grabowo o tagcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW.
Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 grudnia 2023 r. i dotyczy wykonania przez Wykonawce
na rzecz farmy wiatrowej Grabowo kompleksowych robé6t branzy budowlanej w zakresie budowy
fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drog dojazdowych dla transportu
ponadgabarytowego, modernizacji drog istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform montazowych
oraz robot montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robdét budowlanych dla stacji
transformatorowej SN/WN wraz z sieciami kablowymi SN, sieciami WN i swiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Grabowo.

W dniu 21 marca 2022 r. Polenergia S.A. zawarta umowe inwestycyjng z litewskg spotkg Modus Energy
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AB (dziatajgcg pod markga Green Genius), ktéra ma petic¢ role partnera lokalnego w zwigzku z
planowanym rozwojem projektéw elektrowni wiatrowych na Morzu Battyckim w regionie litewskiego
morza terytorialnego lub wytacznej strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej (,JV”). Warunkiem
wykonania umowy inwestycyjnej jest uzyskanie zgody przez wiasciwy organ ochrony konkurencji, a
takze zawarcie umowy wspodlnikdw (w uzgodnionej formie) pomiedzy partnerami JV. Umowa
inwestycyjna zaktada utworzenie spoétki specjalnego przeznaczenia, wspoétkontrolowanej przez
Emitenta oraz Green Genius, ktdéra bedzie realizowac projekt. Celem JV jest sformalizowanie
wspotpracy Emitenta z Green Genius, jako lokalnym partnerem, obejmujgcej dalsze analizy rozwoju
litewskich regulacji zmierzajgcych do przyjecia ram prawnych rozwoju i budowy morskich farm
wiatrowych oraz podejmowanie dalszych dziatan, na podstawie ustalonego przez strony harmonogramu
i w oparciu o uzgodnione kryteria inwestycyjne, zmierzajacych miedzy innymi do rozwoju projektu.
Grupa nie wyklucza podjecia dalszych wspdélnych dziatan w celu budowy, komercjalizacji i eksploatacji
projektu. Jednakze odpowiednie decyzje mogg zostac¢ podjete dopiero w przysziosci.

W dniu 20 stycznia 2022 r. Polenergia Obrét podpisata z BNP Paribas Faktoring sp. z o.0. (,Faktor”)
umowe faktoringowg (Faktoring petny ubezpieczony), na podstawie, ktorej Faktor Swiadczy na rzecz
Polenergii Obrét ustugi nabywania i finansowania zaakceptowanych przez Faktora wierzytelnosci do
limitu 140 min PLN, oraz przejecia ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta (dtuznika Polenergii Obrot).
Podpisanie umowy faktoringu ma na celu polepszenie ptynnosci finansowej Polenergii Obrét, przez
uzyskanie mozliwosci finansowania faktur z dtugim terminem pfatnosci przez Faktora. Istotnym
elementem umowy faktoringu jest rowniez przeniesienie ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta, ktére w
catosci (bez regresu do Polenergii Obrét) ponosi Faktor.

W dniu 24 lutego 2022 r. Polenergia Obrot S.A. zawarta z bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu
o wielocelowy limit kredytowy zwigkszajgcy kwote dostepnego kredytu w rachunku biezgcym do
wysokosci 150 min zt w ramach obowigzujgcego wczesniej finansowania w tgcznej kwocie 300 min zt.
Obecna umowa kredytu z bankiem Pekao S.A. obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2022 r. W zwigzku z
powyzszym, Polenergia S.A. udzielita poreczenia Polenergia Obrét S.A. do kwoty 150 min zi.

W dniu 15 czerwca 2022 Zarzad Polenergia S.A. powziagt informacje o otrzymaniu przez spétke
Polenergia Obrét S.A od Jeronimo Martins Polska S.A. wezwania do zaptaty kwoty 3,5 min zt oraz kwoty
36 min zt, {j. tgcznie kwoty 39,5 min zt, w terminie 7 dni od daty doreczenia wezwania. Wezwanie oparte
jest na dwoch, analogicznych co do tresci, umowach sprzedazy energii elektrycznej z dnia 23 wrzesnia
2021 roku, dotyczgcych dostaw przez Polenergia Obrét S.A. energii do wskazanych w umowach
obiektow handlowych Jeronimo Martins Polska S.A. Umowy zostaly wypowiedziane przez Polenergia
Obrét S.A. i ulegly rozwigzaniu z dniem 30 czerwca 2022 roku. Zarzad Polenergia S.A. uwaza, ze
zgtoszone roszczenia sg bezzasadne. Dalsze informacje dotyczace wezwania bedg przekazywane do
publicznej wiadomosci w zakresie wymaganym przez obowigzujgce przepisy prawa.

W dniu 8 kwietnia 2022 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW 21.358.699
akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 2 PLN kazda z dniem 12 kwietnia 2022 r.

W dniu 12 kwietnia 2022 r. dokonana zostata rejestracja w KDPW 21.358.699 akcji zwyktych na
okaziciela serii AA pod kodem ISIN PLPLSEPO0013. Tym samym spetniony zostat warunek
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

6M 2022 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM

Przychody ze sprzedazy* 218,7 7 57,9 34556 68,8 42 - 38129
Koszty operacyjne, w tym (72.3) 3 (58,3) (3348,3) (58,3) (5,8) ©01) (3544,4)

koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (25,5) (25,5)

amortyzacia (36,5) 7 ®7) 1,9) @7 15 0.1 (51,2)

korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (10,3) (10,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 146,5 64 ©,5 107,3 10,6 1,6) ©01) 268,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 67,0% 82,7% -0,8% 31% 15,3% "n/a" "nfa" 7,0%
Koszty sprzedazy (54,6) (54,6)
Koszty ogéinego zarzadu (2,0) ©03) [} @7.2) @7 (16.9) - (53,5)
Pozostala dziatalnos¢ operacyjna 16 (0,3) 09 02 0,1 (1,0 - (0,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 146,0 58 48) 257 7,0 (19,5) 0,1) 159,9
EBITDA 182,7 6,5 19 21,6 10,7 (18,0 - 2113
Marza EBITDA 83,5% 84,5% 32% 0,8% 15,5% "n/a" n/a" 5,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 182,7 6,5 19 21,6 10,7 (18,0 - 2113
Marza skorygowana EBITDA 83,5% 84,5% 32% n/a" 15,5% "n/a" "n/a" 5,5%
Wynik na dziafalnoci finansowej (19,2) (0,6) 08 (8,0) 23) 98 - (21,1)
Zysk (Strata) brutto 126,8 52 (5,6) 1,7 47 ©,7) ©01) 1388
Podatek dochodowy (28,1)
Zysk (strata) netto za okres 110,8
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1

Roznice kursowe 74

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 06

Odpisy aktualizujace 02

Wynik netto na sprzedazy aktywoéw -
Skorygowany Zysk Netto 1191
*Przychody z tytulu ale jeszcze nie Swiadectw ujmowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wasnego sprzedazy

Ladowe Farmy . N N L . N N Rozliczenie Ceny
6M 2021 (m PLN) . Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane 3 RAZEM
Wiatrowe Nabycia

Przychody ze sprzedazy* 123,6 1,7 109,5 923,3 51,2 3,0 - 12123
Koszty operacyjne, w tym (60,6) 1,0) (51,5) (886,4) (43,4) @4 0,4) (1047,7)

koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (25,1) - - - - - - (25,1)

amortyzacia (318) 04) 88) 1) 31) 1.2 0.4) (458)

korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (3.8) - - - - - - (3.8)
Zysk brutto ze sprzedazy 63,0 0,6 58,0 36,9 78 1,3 0,4) 1645
Marza zysku brutto ze sprzedazy 51,0% 37,8% 530% 4,0% 15,3% 'n/a" "nfa" 13,6%
Koszty ogdinego zarzadu 1.8) 1) 34) 86) (3.0) &) - (24,7)
Pozostala dziatalnos¢ operacyjna 16 0,0 (1,0 07 02 0,1 - 14
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62,8 0,5 53,6 28,9 49 (9,0 (0,4) 1413
EBITDA 94,7 0,9 62,4 29,0 8,0 (7.8) - 187,2
Marza EBITDA 76,6% 54,2% 57,0% 31% 15,7% "n/a" "n/a" 15,4%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 94,7 0,9 62,4 29,0 8,0 (7.8) - 187,2
Marza skorygowana EBITDA 76,6% 54,2% 57,0% 31% 157% "n/a" "n/a" 15,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej (15,5) (0,3) 12 (1,8) (1.5) 226,8 - 206,7
Zysk (Strata) brutto 473 0,2 52,4 271 35 217,8 0,4 3479
Podatek dochodowy (68,0)
Zysk (strata) netto za okres 27199
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 04

Roznice kursowe 0,1

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 07

Odpisy aktualizujace 0,1

Wynik netto na sprzedazy aktywoéw (186,1)
Skorygowany Zysk Netto 951
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 88,0 56 (60,5) (14) 27 (102) - 24,1
*Przychody z tytulu ale jeszcze nie Swiadectw ujmowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez i kosztu wlasnego sprzeday
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2Q 2022 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obréti Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 113,8 6,7 131 1168,3 33,2 2,3 - 13374
Koszty operacyjne, w tym (49,8) 0,8) (19,2) (1175,0) (29,9) 3,3) (X)) (1278,0)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (13,2) (132)
amortyzacja (183) 05) 3.4) 1.6) 1,9 08 1) (26,5)
korekta z tytutu przyznanych éwiadectw pochodzenia (18,3) (18,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 64,1 59 61) ©7) 33 1,0 1) 59,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56,3% 87,8% -47,0% -0,6% 10,0% "n/a" "n/a" 4,4%
(25,2) (25,2)
Koszty ogélnego zarzadu 1 1) 1.8 (14,0) (2,0) ©1) - (28,1)
Pozostala dziatalno$¢ operacyjna 07 0,2) 0,5 04 01 0,6) - 0.2
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 63,7 55 (8,4) (45,5) 14 (10,7) 0,1) 59
EBITDA 82,0 6,0 (5.1) @39) 33 9,9 o 32,4
Marza EBITDA 72,1% 89,5% -39,0% -3,8% 9,9% “n/a" “n/a" 2,4%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 82,0 6,0 5.1) @39) 33 9,9 2 32,4
Marza skorygowana EBITDA 72,1% 89,5% -39,0% -3,8% 9,9% "n/a" "n/a" 2,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 92 0,7) 0,0 (3,8) (1,4 114 - (3,6)
Zysk (Strata) brutto 545 49 8.4) (49,3) 00 07 1) 23
Podatek dochodowy (1.2
Zysk (strata) netto za okres 1,2
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Réznice kursowe 1,9
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 03
Odpisy aktualizujgce 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 35
*Przychody z tytutu ale jeszcze nie swiadech uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie koszu wiasnego sprzedazy
2Q.2021 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 57,7 1,2 61,8 4275 256 1,5 - 575,3
Koszty operacyjne, w tym (30,6) 0,5 (15,7) (403,3) (21,6) 23 02 (474,2)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (14,7) - - - - - - (14,7)
amortyzaca (159) 02 @4 1) 1,5 06) 02 (22,9)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia - - - - - - - -
Zysk brutto ze sprzedazy 271 0,7 46,0 24,2 4,0 0,8) 0,2) 101,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 47,0% 55,1% 74,5% 57% 15,7% "n/a" "n/a" 17,6%
Koszty ogélnego zarzadu 0,9 0,1) (1,4) (4,5) 7 (4,6) - (13,1)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 08 - 0,5) 0,3 0,1 0,0 - 05
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 271 0,6 44,2 20,0 23 (53) 0,2) 88,5
EBITDA 43,0 08 48,6 201 38 (4,7) - 11,5
Marza EBITDA 74,5% 64,1% 78,6% 47% 14,8% "n/a" "n/a" 19,4%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 43,0 08 48,6 201 38 (4,7) - 11,5
Marza skorygowana EBITDA 74,5% 64,1% 78,6% 47% 14,8% "n/a" "n/a" 19,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej (7,8 0,1) (1,4) (0,8) 0,7) 2265 - 2158
Zysk (Strata) brutto 193 05 4238 19,2 15 22111 02 3043
Podatek dochodowy (58,6)
Zysk (strata) netto za okres 2457
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2
Réznice kursowe 07
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 04
Odpisy aktualizujgce 0,0
Wynik netto na sprzedazy aktywow (186,1)
Skorygowany Zysk Netto 60,8
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 39,0 53 (53,7) (64,0) (0,5 (5.2) - (79,0)

*Przychody 2 tyiu ale jeszcze rie Swiadectw

ujmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomiejszerie kosztu wiasnego sprzedazy
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3. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz zmian w organizacji grupy kapitatlowej emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn

Opis organizacji grupy kapitalowe] emitenta zostat przedstawiony w nocie 7 do Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji grupy kapitatowej emitenta poza
wydarzeniami opisanymi w punkcie 4 ponizej.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktére zostaty opisane ponizej:

Dnia 3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie wiasnosci wszystkich akcji spotki Polenergia
Fotowoltaika S.A. (dawniej Edison Energia S.A.) na Polenergia S.A.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spoétka Polenergia Biomasa Energetyczna Poétnoc sp. z o0.0. w likwidacji
zostata wykreslona z KRS.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spdtka Grupa PEP — Projekty energetyczne 1 sp. z 0.0. w likwidacji zostata
wykreslona z KRS.

Dnia 28 marca 2022 roku spoétka Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw KRS.

Dnia 1 kwietnia 2022 roku spoétka Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsigebiorcow KRS.

Dnia 5 kwietnia 2022 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 20 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw KRS.

Dnia 27 kwietnia 2022 roku spoétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. zostata

wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS.

5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé emitenta i osiagniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiagniete przez emitenta przedstawia ponizsza
tabela:
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Podstawowe Wielkosci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 6M 2022 6M 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 38129 12123 2600,6
EBITDA 21,3 187,2 24,1
Skorygowana EBITDA z eliminacjq efektu alokacji ceny nabycia 211,3 187,2 241
Zysk (strata) netto 110,8 279,9 (169,1)
Skorygowany zysk netto z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych réznic
kursowych, odpiséw aktualizujgcych, wyceny kredytéw oraz wyniku netto na sprzedazy 119,1 95,1 24,0
aktywow

Na wyniki za pierwsze potrocze 2022 roku w poréwnaniu do rezultatéw za analogiczny okres roku
poprzedniego wptyw miaty nastepujace czynniki:

a)

Na poziomie EBITDA (wzrost o 24,1 min zi):

Wyzszy wynik segmentu ladowych farm wiatrowych (o 88,0 min zt), co jest gtéwnie
konsekwencjg uruchomienia Farmy Wiatrowej Szymankowo w 2 potowie 2021 r.,
wyzszego wolumenu produkcji pozostatych farm wiatrowych w eksploatacji
(korzystniejsze warunki wietrzne) oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej na
poziomie segmentu a takze rozpoczecia fazy rozruchu farm wiatrowych Debsk oraz
Kostomtoty, co zostato czesciowo skompensowane przez nieznacznie wyzsze koszty
operacyjne farm wiatrowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego;

Wyzszy o 5,6 min zt wynik segmentu fotowoltaiki w zwigzku z ruchem prébnym pod koniec
marca 2022 roku, a nastepnie uruchomieniem w czerwcu i lipcu 2022 dwéch nowych
obiektow — Sulechéw II (11,7 MW) i Sulechéw Il (9,8 MW) oraz lepszymi wynikami
Sulechowa I.

Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o0 60,5 min zt) w efekcie (i) nizszego wyniku
w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS, (ii) nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2 oraz (iii) nizszych przychodéw z rynku
mocy;

Nizszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 1,4 min zt) wskutek: i) nizszego wyniku na
obstudze kontraktu ENS w zwigzku z dokonanymi w 2021 r. optymalizacjami ENS , ii)
nizszej marzy na agregacji OZE w konsekwencji wzrostu kosztu profilu i bilansowania, iii)
wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci. Spadek ten
zostat czeSciowo skompensowany przez: i) wzrost wyniku sprzedazy do klientéw
strategicznych zwigzany z wyceng transakcji terminowych, ii) wzrost marzy portfela
handlowego i obstugi biznesu w zwigzku z dodatkowg optymalizacjg zabezpieczenia
transakcji dla pozostatych linii biznesowych, iii) wyzszy wynik dziatalnosci proprietary
trading na rynkach energii i gazu.

Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (0 2,7 min zt) w konsekwencji wyzszej marzy na
energii elektrycznej. Wynik zostat czeSciowo skompensowany przez: i) wyzsze koszty
operacyjne wynikajgce gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci, ii) nizsza marze na
dystrybucji energii elektrycznej - gldwnym powodem obnizenia byta korekta przychodéw
z tytutu optat przytaczeniowych w drugim kwartale 2022 roku spowodowana zmianami
harmonogramu realizowanych inwestycji u klientow.

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o0 10,2 min z}) jest gtdwnie konsekwencjg wyzszych
kosztow Centrali w konsekwencji rozwoju Grupy, rosngcych kosztow doradztwa
zwigzanych z realizowanymi projektami inwestycyjnymi, rosnacej inflacji i rozliczenia
struktury VAT za rok 2021.
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b)

c)

d)

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 24,1 min zi):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy o 24,1 min z});

Na poziomie Zysku Netto (spadek o 169,1 min zi):

Wpltyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o 24,1 min z);

Wyzsza amortyzacja (0o 5,4 min zt) wynikajgca przede wszystkim z oddania do
uzytkowania srodkéw trwatych w segmencie farm wiatrowych i dystrybucji oraz nabycia
Polenergia Fotowoltaika czesciowo skompensowana przez nizszg amortyzacje w
segmencie gazu i czystych paliw (nizsza stawka amortyzacji w zwigzku z diuzszym
okresem amortyzowania remontéw, zaniechanie dziatalnosci) oraz zakonczenia
amortyzacji aktywa z tytulu rekompensat gazowych i kosztow osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia.

Powyzsze pozycje tgcznie przyczynity sie¢ do wzrostu zysku operacyjnego o 18,7 min zt.

Nizsze przychody finansowe (o 210,5 min zt) gtéwnie w konsekwencji dodatkowych
ptatnosci (earn-out) w kwocie 225,8 min zt z tytutu sprzedazy udziatéw w projektach MFW
Battyk Il i MFW Battyk Il przeprowadzonej w 2018 r. (przychdd rozpoznany w 2021 roku)
i nizszych przychodéw 2z tytutu roznic kursowych (o 0,3 min z) czesciowo
skompensowanych przez wzrost przychoddw z tytutu odsetek od lokat i pozyczek (o 15,6
min zt).

Wyzsze koszty finansowe (o 17,2 min zt) wynikajace gtéwnie z wyzszych kosztow z tytutu
odsetek (14,3 min zt), wyzszych kosztéw prowizji i innych optat bankowych (o 2,0 min zt)
oraz wyzszych kosztéw z tytutu réznic kursowych (o 1,0 min z);

Nizszy poziom podatku dochodowego (0 39,9 min zt) w zwigzku z nizszym wynikiem
brutto Grupy w 2022 roku (wyzszy zysk operacyjny skompensowany przez nizszy poziom
przychodow finansowych).

Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 24,0 min z}):

Wplyw zysku netto (spadek o 169,1 min z});

Eliminacja wyniku netto na sprzedazy aktywéw (wzrost o 186,1 min zt);
Odwrdcenie efektu réznic kursowych (wzrost o 7,2 min zt);

Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (spadek o 0,2 min zt);
Odwrocenie efektu odpisow aktualizujgcych (wzrost o 0,1 min z#);

Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu (spadek o 0,1 min
zt).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego

raportu.
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7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym

Spoatka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

8. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Brak istotnych zmian w stosunku do ryzyk przedstawionych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Polenergia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, z zastrzezeniem
ponizszych zmian i aktualizacji:

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

W ramach segmentu lgdowych (onshore) farm wiatrowych i segmentu fotowoltaiki, obejmujacego
réwniez projekty znajdujgce sie w fazie rozwoju i budowy, cze$¢ zobowigzan denominowana jest w
EUR. Dotyczy to gtdwnie zobowigzan inwestycyjnych w spétkach Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp.
z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z o.0. realizujgcych budowe
projektow Farm Wiatrowych Debsk i Kostomioty oraz w spotkach Polenergia Farma Wiatrowa
Grabowo sp. Z o0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa
Piekto sp. z o.0. realizujgcych budowe projektéw Farm Wiatrowych Grabowo i Piekto. Ryzyko
walutowe w projektach Farm Wiatrowych Debsk, Kostomtoty i Piekto zostato w petni zabezpieczone
na rynku finansowym przed uruchomieniem kredytu inwestycyjnego za pomocg transakcji
terminowych typu forward walutowy. Natomiast przygotowywane do budowy projekty farm
fotowoltaicznych Strzelino i Swiebodzin | sg w dalszym ciggu narazone na ryzyko zmiany kurséw.
Spodtka uwzglednia zmiany kursu walutowego w prognozach ekonomicznych dla obu projektow i
dazy do ich odzwierciedlenia w zatozeniach komercyjnych w sposéb pozwalajgcy na zachowanie
oczekiwanej stopy zwrotu z projektéw. Polenergia Obrot S.A. (,Polenergia Obrét”) narazona jest
na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig elektryczng na rynkach zagranicznych
oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe
spotki jest w duzej mierze ograniczona w sposob naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i
korespondujagce z nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i zobowigzania generowane sg w
walucie obcej. W przypadku znaczgcych transakcji Polenergii Obrét w walucie obcej, zawierane sg
transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrot
uregulowane sg w obowigzujgcej polityce zarzgdzania ryzykiem Spotki i odbywajg sie zgodnie z
zasadami tam opisanymi.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat diugu w strukturze finansowania Grupy jest znaczacy. Zgodnie ze strategia Grupy
zaktadajgcg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitalu wtasnego, projekty inwestycyjne sg
finansowane dtugiem w ponad 50%. Zgodnie z postanowieniami umoéw kredytéw zawartych przez
poszczegolne podmioty z Grupy, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytéow ustalane sg na
podstawie zmiennych stdp procentowych. Jednoczesnie Grupa kontynuuje strategie zmniejszania
ekspozycji poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowe;j.

W dniu 8 czerwca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0., zawarta transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej z konsorcjum bankéw: mBank S.A., Pekao S.A., PKO
BP, odpowiadajagce 90% wartosci zaciggnietego kredytu. Takze w dniu 8 czerwca 2022 roku
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0., oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z o.o0.
zawarty transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w mBank S.A., odpowiadajgce 90%
wartosci zaciggnietego kredytu.
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Na dzien 30 czerwca 2022 r., ok. 93% zobowigzan z tytutu kredytéw inwestycyjnych podmiotéw z
Grupy bylo zabezpieczone przed zmiang poziomu stép procentowych. Zabezpieczenie to
osiggniete jest poprzez transakcje finansowe IRS oraz w sposéb naturalny w Polenergii Dystrybucja
w postaci taryfy Prezesa URE skorelowanej ze stawkg WIBOR. Ze wzgledu na fakt, ze Polenergia
Dystrybucja dziata na rynku regulowanym jej przychody wyznaczane sg na podstawie zwrotu z
kapitatu, a mianowicie za pomocg $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC regulacyjny)
zdefiniowanego przez Prezesa URE. Wiekszo$¢ parametréw we wzorze na WACC regulacyjny
pozostaje statych. Komponentem, ktéry ma najwigkszy wptyw na zmiany w WACC regulacyjnym
jest stopa wolna od ryzyka, ktéra to zgodnie z definicjg Prezesa URE wyznaczana jest na podstawie
Sredniej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu, ktore to sg
skorelowane ze stawkg WIBOR. Limity kredytow obrotowych i odnawialnych wykorzystywane przez
Grupe w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej w ramach segmentéw obrotu i sprzedazy,
dystrybucji oraz gazu i czystych paliw nie mogg zosta¢ zabezpieczone przed ryzykiem wzrostu stop
procentowych. W zwigzku ze obecng sytuacjg rynkowg znaczgco wzrosto srednie wykorzystanie
limitéw, w szczegdlnosci w segmencie obrotu i sprzedazy, co generuje zwiekszone koszty
finansowe i moze wptywac na rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Ponadto wysoki poziom stép
procentowych wptywa na koszt finansowania dla nowych projektéw (w tym Igdowych i morskich
farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych) i moze mie¢ wptyw na ocene ich rentownosci. Dlatego nie
mozna  wykluczyé, ze znaczny wzrost rynkowych stép procentowych ponad wartosci
prognozowane przez Grupe i uwzglednione w budzetach projektdow moze mie¢ negatywny wptyw
na realizacje niektérych elementéw Strategii i wyniki finansowe osiggane przez Grupe w
przysztosci.

Ryzyko niezatwierdzenia taryf przez Prezesa URE badz ich zatwierdzenie z opdznieniem

Spotki z Grupy wytwarzajgce ciepto oraz dystrybuujgce i sprzedajgce gaz oraz energie elektryczng
zobowigzane sg do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy
ciepta i energii elektrycznej oraz dystrybucji gazu i energii elektrycznej. Zgodnie z przepisami prawa
taryfa powinna zapewnia¢ pokrycie planowanych uzasadnionych kosztow wytworzenia ciepta,
dystrybucji ciepta, gazu ziemnego i energii elektrycznej oraz sprzedazy energii elektrycznej w
danym okresie taryfowym oraz zwrot na kapitale. Zatwierdzanie taryf przez Prezesa URE ma na
celu ochrone odbiorcow przed nieuzasadnionym wzrostem cen ciepta i energii elektrycznej oraz
ustug dystrybucji energii elektrycznej i ciepta. W konsekwenc;ji istnieje ryzyko zatwierdzenia przez
Prezesa URE taryfy, ktéra nie zapewni poszczegolnym spotkom odpowiedniego wynagrodzenia na
kapitale, a potencjalnie nawet pokrycia kosztow.

Istnieje rowniez ryzyko opoznienia zatwierdzenia taryfy na nowy okres taryfowy, co w konsekwenciji
oznacza, ze wytworca/dystrybutor/sprzedawca stosuje taryfe obowigzujaca w okresie poprzednim,
ktéra moze nie zapewnia¢ odpowiedniego zwrotu na kapitale a nawet pokrycia biezgcych kosztéw.
Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze skutkowac osiggnieciem przez Grupe wynikow gorszych
niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto dotyczy wylgcznie Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Ryzyko
zwigzane z taryfg na dystrybucje gazu ziemnego dotyczy Polenergia Kogeneracja sp. z o.o.
(,Polenergia Kogeneracja”), a ryzyko zwigzane z taryfg na sprzedaz i dystrybucje energii
elektrycznej dotyczy Polenergii Dystrybucja.

Powyzsze ryzyko zmaterializowato sie¢ w | pétroczu 2022 w odniesieniu do jednego z projektow
bedacych aktualnie w posiadaniu Grupy, tj. Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. W czerwcu 2022 roku
Prezes URE zatwierdzit nowg taryfe ENS, ktéra pokrywa koszty wytworzenia ciepta. Jednakze
nalezy podkresli¢, ze analogiczne ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto moze zmaterializowac sie w
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Il potowie 2023 i latach nastepnych, w odniesieniu do Elektrocieptowni Nowa Sarzyna ze wzgledu
na obserwowany na rynku znaczny wzrost cen gazu.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej z segmentu lgdowych farm wiatrowych, farm
fotowoltaicznych oraz segmentu gazu i czystych paliw. Ponadto, spotki Polenergia Obrét i
Polenergia Dystrybucja nabywajg energie elektryczng na potrzeby swoich klientow od podmiotow
trzecich, w zwigzku z czym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany cen energii elektrycznej rowniez
na etapie jej zakupu. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje na rynku energii, dzieki czemu zakupy
energii elektrycznej dokonywane sg w momencie, gdy ceny energii ksztattujg sie na poziomie
mozliwie najkorzystniejszym dla Grupy.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obrocie i sprzedazy energii elektrycznej i gazu m.in. na
rynku hurtowym. Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych
produktéw oraz struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezaca
kontrola ryzyka z uwzglednieniem przyznanych mandatow ryzyka na poszczegéine produkty i
portfele oraz badania ekspozycji na ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR (value at risk).

Zmienno$¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty profilu produkcji energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe i fotowoltaiczne Grupy oraz koszty profilu odbiorcéw energii
obstugiwanych przez Grupe (tzw. koszty profilowania). Poziom i zmiennos¢ kosztow profilowania
jest w duzej mierze ryzykiem pozostajgcym poza kontrolg Grupy, ktére w razie materializacji moze
mie¢ istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe, co miato miejsce w | potroczu 2022 roku i
negatywnie wptyneto na wyniki linii biznesowych sprzedazy aktywow OZE Grupy, agregacji
zewnetrznych OZE oraz sprzedazy do odbiorcow koncowych.

Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego dla OZE dla zabezpieczonego w
aukcji wolumenu, co do zasady, uniezaleznia wytwoérce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w
zakresie cen sprzedazy energii elektrycznej. Wsparcie dotyczy wytacznie tych projektow
realizowanych w Grupie, ktére wygraty aukcje.

Niezaleznie od powyzszego, wzrost cen samej energii elektrycznej zasadniczo pozytywnie wptywa
na wyniki zwigzane z produkcjg energii z OZE pod warunkiem, ze dotyczy okresu, dla ktorego
sprzedaz nie byla wczesniej zabezpieczona czy to w formie kontraktu réznicowego, umowy PPA
czy tez na rynku terminowym. Ponadto, zmiany cen energii elektrycznej przy zmiennej produkcji z
OZE mogg wptywaé rowniez na tzw. koszty profilu produkcji. Jesli kontrakt dotyczacy sprzedazy
energii elektrycznej zawarty z klientem dotyczy konkretnego wolumenu w wybranym okresie
(istotna czes¢ kontraktéw ma taka forme), to zwazywszy na zmienno$¢ produkcji wytworzonej w
OZE Emitent dokonuje zakupu bgdz sprzedazy na rynku energii i dostarcza klientowi taka ilos¢
energii jaka byta ustalona w kontrakcie.

0Od 2022 roku w ramach implementac;ji regulacji europejskich i dziatan podjetych przez PSE zmienit
sie szereg zasad dotyczgcych funkcjonowania rynku bilansujacego w Polsce, w tym uzaleznienie
ceny rozliczeniowej od stanu kontraktacji KSE, co powoduje wzrost ryzyka zwiekszonej zmiennosci
cen na rynku biezgcym i wyzsze odchylenia cen na rynku bilansujgcym od cen na rynku gietdowym.
Jest to ryzyko systemowe, ktore dotyczy Grupy jak i wszystkich innych uczestnikow rynku energii
elektrycznej w Polsce.

Segment Igdowych farm wiatrowych w latach 2022 i 2023 zostat zabezpieczony w znacznej czesci
portfela na rynku terminowym z cenami nizszymi niz aktualnie wykonujgce sie notowania na rynku
biezacym. Istnieje ryzyko, ze przy niskiej wietrzno$¢ Spotka bedzie musiata odkupi¢ zabezpieczong
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terminowo energie z rynku biezgcego po cenach znacznie wyzszych niz cena zabezpieczania, co
moze generowac negatywny wplyw na wynik. Zabezpieczenia na kolejne lata realizowane bedg po
znacznie wyzszych cenach. Dilugoterminowo w sytuacji dtugotrwatego spadku cen energii
elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan kontraktow terminowych moze zostaé¢ ograniczony
potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach. Roéwniez wzrost liczby zrodet
wiatrowych oraz Zzrodet fotowoltaicznych moze w kolejnych latach negatywnie wptywa¢ na
przychody segmentu lgdowych farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych z uwagi na spadki cen
energii w okresach duzej generacji energii ze zrodet wiatrowych czy analogicznie zrodet
wykorzystujgcych energie stoneczng, co przyczynia sie do znacznego wzrostu kosztu profilu.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie. W ciggu ostatnich kilku
lat dochodzito do znaczacych zmian cen energii elektrycznej, co w istotny sposéb wptywa na Grupe,
ktora w 2022 roku produkowaé¢ bedzie okoto 1.000.000 MWh energii elektrycznej. Przyktadowo
$rednia roczna cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta w 2016 .
169,70 PLN/MWh, w 2018 r. wyniosta 194,30 PLN/MWh, w 2020 r. — 252,69 PLN/MWh, a w 2021
r. 276,98 PLN/MWh. W pierwszym kwartale 2022 r. srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na
rynku konkurencyjnym wyniosta 468,35 zZ/MWh. W czerwcu 2022 r. Srednia cena megawatogodziny
na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”) ksztattowata sie na poziomie 884,68 wobec 662,40
PLN/MWh w maju 2022.

Na rynku mozna réwniez obserwowac wystepowanie okresow duzej wietrznosci i niskich cen oraz
okreséw niskiej wietrznosci i wysokich cen, przy czym zmienno$¢ cen pomiedzy tymi okresami
moze wynosi¢ nawet 1000PLN/MWh (w wietrzny dzien, Grupa produkuje ponad 6.500 — 7.000 MWh
energii elektrycznej). Dzigki pokryciu przez elektrownie wiatrowe czesci zapotrzebowania na moc
catego kraju, hurtowe ceny energii elektrycznej istotnie spadajg. Przyktadowo miedzy 19 i 22
grudnia 2021 roku dynamiczny spadek produkcji energii w wiatrakach oraz wzrost zapotrzebowania
wptynat natychmiast na wzrost cen energii elektrycznej — w trzy dni srednia cena indeksu TGeBase
wzrosta z 366,49 PLN/MWh do poziomu 1 641,90 PLN/MWh. Taka sytuacja jest wynikiem przede
wszystkim tego, ze cena energii elekirycznej produkowanej w instalacjach OZE takich jak
elektrownie wiatrowe w pierwszym potroczu 2022 roku byta dwu-, trzy-krotnie tansza niz w
przypadku produkcji energii w konwencjonalnych elektrowniach wykorzystujgcych wegiel czy gaz,
a wraz ze wzrostem cen gazu, wegla i uprawnien do emisji roznica ta sie powieksza. Latem
obserwujemy tez efekt ,duck curve” wywolywany przez znaczg ilos¢ energii ze zrodet PV
Zwiekszona generacja turbin wiatrowych istotnie ogranicza takze import energii elektrycznej. Jezeli
dni sg mniej wietrzne, wowczas energia pozyskiwana jest z najstarszych blokéw weglowych, o
bardzo wysokich kosztach paliwa i emisji CO2, w wyniku czego ceny pradu na gietdzie rosng, a
przez to importuje sie rowniez znacznie wiecej energii spoza Polski.

Ponadto, Polenergia Obrot, Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia Dystrybucja sg stronami umow
sprzedazy energii elektrycznej dla klientow koncowych. Na potrzeby realizacji tych umoéw, spétki te
nabywajg energie elektryczng produkowang m.in. przez aktywa wytworcze: farmy wiatrowe i farmy
fotowoltaiczne, a takze na rynku hurtowym. Energia jest nastepnie sprzedawana przez te spotki do
odbiorcéw koncowych. Aby wywigzac sie ze zobowigzania do dostarczenia okreslonej ilosci energii
do odbiorcow koncowych, spétki nabywaja (lub sprzedajg) brakujaca (lub nadwyzkowg) energie
elektryczng na rynku po cenach innych niz przewidziane w umowach z klientami koncowymi i
operatorami aktywow wytwoérczych. Zgodnie z zasadg dostosowywania wolumendéw i cen
pozyskiwanych z wiasnych i zewnetrznych zrodet wytwérczych oraz wolumendw i cen sprzedazy
do klientéw koncowych (poprzez zarzgdzanie portfelowe) Grupa minimalizuje ekspozycje na ryzyko
zmian rynkowych cen energii elektrycznej w segmentach obrotu i sprzedazy oraz dystrybucji.

Dodatkowo wysokie wolumeny transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz energii elektrycznej
pochodzgcej z aktywdw wytworczych zabezpieczane na rynku terminowym TGE wymagajg
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utrzymywania odpowiedniego poziomu depozytéw zabezpieczajgcych, ktorych wysokosé
uzalezniona jest od notowan odpowiednich indeksow gietdowych i moze podlega¢ znacznym
wahaniom. Powyzsze ryzyko zmaterializowato sie w 2022 roku, w zwigzku z wysokg zmiennoscig
profilu produkcji farm wiatrowych potgczong z bardzo znaczagcym wzrostem cen rynkowych energii
elektrycznej i spowodowato wigksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Ponadto spoétka
Polenergia Obrot zawiera kontrakty z odbiorcami energii elektrycznej, ktore réwniez mogg by¢
zabezpieczone na rynku terminowym TGE powodujgc zapotrzebowanie na depozyty
zabezpieczajgce. Dodatkowo przy utrzymujgcych sie wysokich cenach energii elektrycznej,
kontrakty te wymagajg zwigkszonego zaangazowania kapitatu obrotowego. W zwigzku z
materializacjg powyzszych czynnikdw ryzyka Grupa zidentyfikowata spadek ptynnosci spotki
Polenergia Obrot i w zwigzku z tym podjeta odpowiednie dziatania w celu poprawy ptynnosci
poprzez wdrozenie ustug faktoringowych przy wspoétpracy z bankiem BNP Paribas oraz
rozszerzenie zakresu dostepnego kredytu obrotowego w banku Pekao S.A. Ponadto, Spétka nie
wyklucza ewentualnego dokapitalizowania tego podmiotu w przysztosci w formie doptaty do
kapitatu, pozyczki lub innej formie, ktéra bedzie korzystna dla Emitenta. Grupa nie zidentyfikowata
przypadkow opdznienia lub braku zdolnosci spétki Polenergia Obroét lub innych podmiotéw z Grupy
do regulowania w umownych terminach wszystkich zobowigzan z powodu ograniczonej ptynnosci.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen gazu ziemnego

Wzrost cen kontraktow terminowych na gaz ziemny wraz z wysokimi cenami uprawnien za emisje
dwutlenku wegla pocigga za sobg wystepowanie negatywnych spreadow Clean Spark Spread
(CSS). W przypadku utrzymywania sie niekorzystnych spreadéw CSS istnieje ryzyko braku
mozliwosci zabezpieczania pracy aktywdw generujgcych energie elektryczng z gazu ziemnego.
Dodatkowo zmiennos¢ CSS ma przetozenie na wyniki finansowe Grupy w zwigzku z wyceng
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w odniesieniu do okresow,
dla ktérych rozpoczeto odwracanie wczesniej zawartych transakcji terminowych. Spoétka na biezaco
analizuje poziomy spreadoéw rynkowych CSS na kolejne okresy i bedzie podejmowata decyzje o
zabezpieczaniu przysztej marzy dla ENS w zaleznosci od warunkéw rynkowych.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen zielonych certyfikatow i ich nadpodazy

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatow.
Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy zielonych certyfikatow pochodzgcych z segmentu energetyki wiatrowej,
korzystajgc z mozliwosci zawierania transakcji na rynku kontraktow bilateralnych i na rynku
gietdowym.

Z dniem 25 wrzesnia 2017 r. weszty w zycie regulacje ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2017 r., poz. 1593), skutkujgce zmiang sposobu
obliczania jednostkowej optaty zastepczej poprzez jej powigzanie z usrednionymi rynkowymi
cenami praw majatkowych, wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, publikowanymi corocznie
przez Towarowg Gietde Energii S.A., zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2 tej ustawy. W sSwietle
znowelizowanego brzmienia art. 56 ust. 1 ustawy OZE, jednostkowa optata zastepcza dla
Swiadectw pochodzenia ,zielonych” obliczana jest jako iloczyn wskaznika 125% i rocznej ceny
Sredniowazonej praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia innych niz wydanych
dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego wytworzonej od dnia 1 lipca 2016 r., jednakze nie
wiecej niz 300,03 ztotych za 1 MWh (Ozjo).

Na rynku w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz zielonych certyfikatéw, ktéra moze negatywnie
wptywaé na poziom cen rynkowych. Jednakze ze wzgledu na wzrost zuzycia energii i
zabezpieczanie sie podmiotéw rynkowych na przyszie lata potencjalny efekt nadpodazy
przesuwany jest na kolejne lata.
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Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska ws. zmiany wielko$ci
udziatu ilosciowego sumy energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych swiadectw pochodzenia
potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w 2022 r. udziaty
dla tzw. zielonych oraz btekitnych certyfikatow zostaty obnizone w stosunku do 2021 r. Oznacza to
udziaty na poziomie odpowiednio 18,5% oraz 0,5%. W kolejnych latach Ministerstwo zapowiada
dalszg realizacje stopniowego zmniejszania poziomu obowigzkéw zwigzanego z wychodzeniem po
15 latach z systemu certyfikatowego kolejnych instalacji. Na dzien publikacji raportu obowigzek
OZE na 2023 zostat ogtoszony i wynosi 12%

Grupa ogranicza na biezgco ekspozycje na ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatow poprzez
wczesniejsze zabezpieczanie ceny sprzedazy certyfikatdw odpowiadajgcych produkcji energii w
kolejnych latach. W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie.
Grupa, z tytutu produkcji energii ze zrodet odnawialnych, uzyskuje okoto 650 tys. MWh zielonych
certyfikatow rocznie. Spadek cen o ponad 100z{/MWh, ktéry mozna bylo zaobserwowac na
przestrzeni lat 2014-2016 oznaczat spadek przychodéw grupy o ponad 65 min PLN rocznie.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczgce
ochrony $rodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Polenergia S.A. oraz poszczegdlne spoiki jej grupy
kapitatowej poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony s$rodowiska. W
szczegolnosci istnieje lub moze powsta¢ obowigzek uzyskania pozwolen zintegrowanych, czy
pozwolen sektorowych (na emisje gazéw lub pytdw do powietrza, wodnoprawnych pozwolen na
wytwarzanie odpadow) oraz wiasciwej i terminowej sprawozdawczosci zwigzanej m.in. z
korzystaniem ze $rodowiska. Spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgcymi
ochrony srodowiska moze wigzac¢ sie z naktadami finansowymi na opracowanie dokumentacji i
przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
Polenergia S.A. oraz podmioty zalezne od niej uzyskaty wszelkie pozwolenia wymagane w zwigzku
z ochrong srodowiska.

Ponadto w zwigzku ze wspodlnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym
stato sie uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych
w dziatalnosci prowadzonej przez Polenergia S.A. lub podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitatowej. Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu
emisji zanieczyszczeh. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien
protokotu z Kioto oraz zobowigzan wynikajgcych z cztonkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm
handlu emisjami zapoczatkowany zostat 1 stycznia 2005 r. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang
na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do
powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji. W okresie 2013-2020, regulowany byt Ustawg
z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Okreslone instalacje nalezgce do Grupy co roku przedktadajg raporty w elektronicznej krajowej
bazie o emisjach gazéw cieplarnianych i innych substancji oraz zweryfikowane roczne raporty
wielkosci emisji CO2, od stycznia 2021 r. obowigzuje nowy okres rozliczeniowy: 2021-2030.

Po sprzedazy w IIl kwartale 2021 Spotki prowadzgcej Instalacje Elektrownie Mercury (numer KPRU:
PL 0879 05) jedynym obiektem z Grupy Polenergia, ktéry podlega ww. prawodawstwu jest EC Nowa
Sarzyna (numer KPRU: PL 0472 05) - to instalacja spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20
MW, ktdra uczestniczy we wspolnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji.

Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opéznien w realizacji planéw inwestycyjnych

W przypadku opd6znien w realizacji projektow inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje
ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. To w efekcie
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moze wptynaé na osigganie przez Grupe gorszych wynikow finansowych, niz miatoby to miejsce w
przypadku planowanego zakonczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow
umow kredytu.

Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania majgce
na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikow
mogacych mie¢ wptyw na osigganie stawianych celdw, biezgcy monitoring realizowanych wynikow
i niezwloczne reagowanie na sygnaly wskazujace, iz osiggniecie postawionych celéw moze byé
zagrozone, oraz zestaw polis ubezpieczeniowych. Zarzad Spotki szczegdlnie starannie
przygotowuje proces realizacji poszczegdlnych projektow, dopracowujgc wszelkie szczegoty
inwestycji od strony technologicznej i zapewniajgc im odpowiednie finansowanie, niemniej moze
okazac sie, ze podejmowane przez Grupe dziatania okazg sie niewystarczajgce.

Dnia 29 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Debsk, zgodnie
z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE
(zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w
terminie 33 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego
zrodta energii) zostat wydiuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pdzniej niz do dnia 5
wrzesnia 2023 roku.

Dnia 26 lipca 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spotki
Polenergia Farma Wiatrowa Debice / Kostomtoty sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej
Kostomtoty, zgodnie z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt
8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu
aukcyjnego, w terminie 33 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji
odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pozniej niz
do dnia 5 wrze$nia 2023 roku.

Dnia 14 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp. z o0.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych
Buk I, zgodnie z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o kiérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a
ustawy OZE (zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu
aukcyjnego, w terminie 24 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji
odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pozniej niz
do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 12 stycznia 2022 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych
Sulechow 11, zgodnie z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt
8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu
aukcyjnego, w terminie 24 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji
odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pozniej niz
do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 13 stycznia 2022 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z o.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych
Sulechéw Il, zgodnie z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt
8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu
aukcyjnego, w terminie 24 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji
odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pozniej niz
do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.
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W chwili obecnej wystgpito jedynie kilku miesigczne opdznienie w realizacji projektu Buk I,
spowodowane opdznieniem w realizacji Umowy o Przytgczenie po stronie Enea Operator. Wg Enea
opoéznienie to wynika z wydtuzonych procedur przetargowych wywotanych epidemig COVID-19
oraz wydtuzonych terminéw dostaw gtdwnych komponentéw, niezbednych do wykonania
modernizacji stacji Enea w Buku. Spoétka prowadzi intensywne prace, aby zminimalizowac to
opdznienie, poprzez przytgczenie projektu PV Buk do istniejgcego rezerwowego pola.

Ryzyko dotyczgce sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron
Polska Energia S.A.

Spotki zalezne Spoétki — Amon sp. z 0.0. (,Amon”) oraz Talia sp. z 0.0. (,Talia”), kazda z osobna,
ztozyly powoddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0. (,PKH”) (spdtka dziatajgca w ramach Grupy
Tauron) umow sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia bedgcych
potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach
wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz umow sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych. W powyzszych sprawach zapadaty
wyroki wstepne i czeSciowe na korzys¢ Amon i Talia. Zostaty one zaskarzone apelacjg przez
pozwanego. W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z
powodztwa Talia przeciwko PKH, ktérym w catosci oddalit obydwie apelacje wniesione przez PKH,
tj. zarowno: (i) apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 6 marca 2020 roku; jak i
(i) apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 8 wrzesnia 2020 roku. Amon oczekuje
na rozstrzygniecie Sadu Apelacyjnego.

Talia, po wydaniu przez Sad Apelacyjny w Gdansku wyroku z dnia 20 grudnia 2021 r., otrzymata
od PKH pismo, w ktérym PKH informuje Talia o swojej gotowosci do wykonywania obowigzkéw i
uprawnien ptynacych z tego wyroku, a wiec przystgpienia do wykonywania wyzej wskazanych
umoéw i tego samego oczekuje od Talia. Talia stoi na stanowisku, iz wyrok z dnia 20 grudnia 2021
r. przesgdzit, iz umowy nie zostaty przez PKH skutecznie wypowiedziane i obowigzywaty réwniez
do chwili wydania tego wyroku. W zwigzku z powyzszym Talia przed przystgpieniem do
wykonywania umoéw domaga sie od PKH uregulowania zalegtosci za okres niewykonywania uméw
w latach 2015-2021 oraz przedstawienia jasnej deklaracji, ze PKH bedzie wykonywa¢ umowy do
konca okresu na jaki zostaty zawarte.

Amon oraz Talia z kornicem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko Tauron Polska Energia S.A.
Podstawa deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie wykonywania
przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowa Sp. z 0.0. — spotke zalezng Tauron
dtugoterminowych umow sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz
dtugoterminowych uméw sprzedazy praw majagtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia
bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych zawartych ze
spotkami Amon i Talia.

Na dzien publikacji raportu, po modyfikacjach roszczen, wysoko$¢ dochodzonych roszczen z tytutu
odszkodowania wynosi w przypadku Amon 78.204.905,55 PLN, a w przypadku Talia 53.127.847,08
PLN. Wskazane kwoty nie obejmujg dochodzonych przez spétki odsetek. Warto$¢ przedmiotu
sporu uwzgledniajgc szacunki co do ustalenia odpowiedzialno$ci Tauron za szkody przyszte z dnia
wytoczenia powddztwa w przypadku Amon wynosi ponad 236 min PLN, a w przypadku Talia ponad
160 min PLN.

Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z 0.0.

Eolos Polska sp. z 0.0. (,Eolos”) dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od dwdch spotek z Grupy:
Certyfikaty sp. z 0.0. i Polenergia Obrét oraz od spotki Green Stone Solutions sp. z 0.0. (uprzednio:
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Polenergia Ustugi sp. z o0.0.) kar umownych z tytulu rozwigzania umoéw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzonych
w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania w fgczne;j
kwocie ponad 27 min PLN. Pozwane spotki wnoszg o oddalenie powddztwa. Na rozprawie w dniu
24 marca 2021 r. w trybie online, zostaty przestuchane strony. Sad postanowit o kontynuowaniu
postepowania dowodowego, w tym powotania biegtego w sprawie, przy czym na dzien publikacji
raportu termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Ryzyko dotyczgce wypowiedzenia przez Polenergia Obrét S.A. umowy z Jeronimo Martins Polska
S.A.

Polenergia Obrét S.A. tgczyty umowy sprzedazy energii na lata 2022 zawarte z Jeronimo Martins
Polska S.A. (,JMP”), ktére zostaty przez Polenergia Obrot S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien
30 czerwca 2022 r. W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych uméw, JMP wystosowata do
Polenergia Obroét S.A. wezwania do zapfaty kwoty 3,5 min zt oraz kwoty 36 min zt tj. tgcznie kwoty
39,5 min zi. Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu
wygasniecia umow sprzedazy, wobec czego Spdtka uwaza je za bezpodstawne. Tym samym
Spoétka uznaje réwniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot z
naleznosciami Spétki wobec JMP.

Ryzyko dotyczgce dziatan kontrahenta

W dniu 4 marca 2021 r. Polenergia Elektrownia Potnoc Sp. z 0.0., otrzymata wezwanie do zaptaty
na kwote 1,5 min ztotych wraz z odsetkami od dnia 2 sierpnia 2019 r. Sprawa dotyczy doptaty ceny
za kupno przez Spoétke nieruchomosci w roku 2011. Zarzad Spéiki stoi na stanowisku, ze wezwanie
jest nieuzasadnione i nieskuteczne, gdyz w styczniu 2021 r. Spoétka skorzystata z prawa do
obnizenia ceny, kierujgc do sprzedajgcych przedmiotowg nieruchomos$¢é oswiadczenie o obnizeniu
ceny o kwote 1,5 min ztotych.

W dniu 13 lipca 2021 r. Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zaptate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomos$ci. Powodowie domagajg sie zapfaty,
gdyz droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do
powoddw na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wtascicielem
byt inny Wydzierzawiajgcy. Spotka sporzadzita odpowiedz na pozew. Sad powotat biegtego w
sprawie w celu okreslenia wartosci nieruchomosci.

W dniu 4 stycznia 2021 r. Sad Apelacyjny w Gdansku doreczyt spétce Polenergia Dystrybucja
Sp.zo0.0. — skarge kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Gdansku z dnia 7 listopada 2019 r. oddalajgcego apelacje tego podmiotu wobec
ww. spotki w sprawie o zwrot nadpfaty za dostarczong energie i koniecznos¢ zaptaty przez
dostawce energii elektrycznej ww. spétce kwoty 548 tys. zt., z czego czes$¢ niezaskarzona apelacjg
zostata juz uiszczona.

Ryzyko dotyczgce decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia MFW Battyk Ill

MFW Battyk Illl sp. z 0.0., w ktérej Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, otrzymata decyzje
Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,GDOS”) o oddaleniu odwotania MFW Battyk IlI
sp.zo0.0. od decyzji Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku (,RDOS”)
o odmowie okreslenia s$rodowiskowych uwarunkowan dla przedsiewziecia polegajgcego na
budowie morskiej farmy wiatrowej pn. MWF Baltyk Ill. Sprawa dotyczy postepowania wszczetego
na wniosek MFW Battyk Illl sp. z 0.0. 0 wydanie nowej decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach
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dla projektu MFW Battyk Il (,Nowa DSU”) (,Wniosek”). Skarga MFW Battyk Ill sp. z 0.0. na decyzje
GDOS wniesiona do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (,WSA”) zostata przez
ten sgd uwzgledniona. Wyrok WSA zostat zaskarzony do Naczelnego Sadu Administracyjnego
przez GDOS. Skarga kasacyjna GDOS nie zostata do tej pory rozpoznana, a termin posiedzenia
nie jest wyznaczony.

Spoétka posiada juz prawomocng decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu,
uzyskang w roku 2016 (,DSU 2016”). Mimo to wystgpita z Wnioskiem, co miato na celu uzyskanie
Nowej DSU, odzwierciedlajgcej aktualne zatozenia techniczne, na bazie ktérych MFW Battyk I
sp. z 0.0. rozwija projekt (w tym opracowuje modele finansowe jego realizacji) i ktére nie sg
uwzglednione w DSU 2016. Skorzystanie z DSU 2016 na potrzeby realizaciji projektu powinno byé
poprzedzone uzyskaniem decyzji o zmianie DSU 2016. MFW Battyk Ill sp. z 0.0. ztozyta w czerwcu
2022 do RDOS stosowny wniosek.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym uwzglednieniem skargi kasacyjnej GDOS przez Naczelny Sad
Administracyjny oraz — w konsekwencji — nie uzyskaniem Nowej DSU oraz ryzyko nie uzyskania
zmiany DSU 2016, gdyby sie zmaterializowaty, skutkowaé mogag nastepujgcymi negatywnymi
konsekwencjami dla MFW Battyk Il sp. z 0.0., a posrednio dla Spotki:

+ konieczno$cig zastosowania parametréw projektu zgodnych z DSU 2016, pod warunkiem,
ze weryfikacja wykaze ekonomiczng optacalnos¢ takiej inwestyciji;

+ prowadzenie postepowan administracyjnych i sgdowo-administracyjnych zwigzanych z decyzjg
RDOS moze sie wigzaé¢ z prawdopodobnymi opéznieniami w realizacji projektu, w tym terminu
podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej czy zakonczenia budowy;

* moze okazac sie niezbedne rozdzielenie wspaolnej realizacji projektu MFW Battyk Ill z projektem
MFW Battyk II, co skutkowatoby utratg synergii i zwiekszeniem kosztéw realizacji projektow.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania ryzyko sie nie zmaterializowato. Spoétka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie oraz jego istotnos¢ jako wysokg, poniewaz
w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy
bytaby istotna, w zwigzku z opdznieniem w realizacji projektu, mniejszym od zaktadanego obecnie
wynikiem finansowym projektu MFW Battyk Ill, a w skrajnym przypadku nawet z zaniechaniem jego
realizacji.

Ryzyko powyzsze jest ponadto mitygowane poprzez ztozenie w czerwcu 2022 wniosku o zmiane
decyzji z roku 2016 w zakresie umozliwiajgcym zastosowanie najnowoczesniejszych technologii.
Procedura zmiany decyzji zostata rozpoczeta i powinna zakonczy¢ sie w biezagcym roku.

Ryzyko wynikajgce ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen do zabezpieczania przeptywéw
Srodkéw pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czesé kapitatdw witasnych 108 130 tys. zt (30 czerwca 2021: 22 634 tys. zt) z tytutu efektywnej
czesci wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:
- zmian stopy procentowej na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

- zmian kurséw walutowych na wysokos¢ przyszltych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.
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10.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania
ksiegowego pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;j.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajgce dla
celéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stép procentowych.

Data zapadalnosci Wartosc Wysokosc
instrumentu zabezpieczenia w tys. zabezpieczonej stopy Instrument

zabezpieczajacego PLN procentowej
2025-09-29 555281 0,52% IRS
2026-06-29 29 696,4 0,56% IRS
2027-02-26 9520,8 1,25% IRS
2027-02-26 20009 1,25% IRS
2028-03-29 133 056,9 0,79% IRS
2028-12-15 111 836,0 0,75% IRS
2031-12-22 9158,0 2,60% IRS
2033-12-12 0,0 6,71% IRS - Forward Start
2033-12-12 0,0 6,71% IRS - Forward Start
2034-03-13 0,0 6,65% IRS - Forward Start
2034-06-30 128816 0,89% IRS
2035-06-11 147 002,0 1,10% IRS
2035-09-10 417 600,0 1,20% IRS
2035-12-31 18 4370 2,39% IRS
2036-03-11 105 300,0 2,22% IRS

Razem 1052 017,7

Transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian kurséw walutowych.

Data zapadalnosci Wartosc zabezpieczenia
instrumentow zakupu waluty w tys. Kurs zabezpieczenia Instrument

zabezpieczajacych EUR
2022.Q3 317620 46318 Forward
2022.Q4 19 403,8 47973 Forward
2023.Q1 94728 48254 Forward
2023.Q2 9772 48206 Forward
Razem 61 615,7

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Mansa Investments Sp. z o0.0. bedgca wigkszosciowym akcjonariuszem Polenergia S.A. jest
posrednio kontrolowana przez p. Dominike Kulczyk, Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Polenergia
S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
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11.

12

13.

ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w
ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Informacje na temat akcjonariatu Emitenta zostaly przedstawione w nocie 17 do Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polenergia S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej od niego

Trwa spor sgdowy pomiedzy spotkami Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. a spdtkg Tauron Polska
Energia S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z
0.0. Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczace sporu z Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia S.A.”.

Informacje w sprawie powoddztwa Eolos Polska Sp. z 0.0. wzgledem spétek zaleznych Certyfikaty
Sp. z o.0. i Polenergia Obrot S.A. oraz Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaty opisane w punkcie 8
»Ryzyko dotyczace sporu z Eolos Polska Sp. z 0.0.”.

Pozostate sprawy sporne z kontrahentami zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczace dziatan
kontrahenta”.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych niz rynkowe warunkach, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegoélnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji sa
niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta zostaty przedstawione w nocie
33 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej zostaty
przedstawione w nocie 23 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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15.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym,
Raportach Biezacych i Okresowych, kiére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawtowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin, Krzgcin, Szymankowo, Debsk i Kostomtioty,

poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji farm fotowoltaicznych Sulechéw i Buk
ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

ostateczny ksztalt regulacji prawnych majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

kondycja finansowa klientow spétek z Grupy

sytuacja makroekonomiczna Polski,

poziom rynkowych stop procentowych,

dostepnos¢ i koszt finansowania dtuznego,

rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.
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