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Podsumowanie 3. kwartatu 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (1/3)

Fakt Efekt /| Komentarz

Niska wietrzno$¢ w Il kwartale ztagodzona wysoka Wysoka wietrznos¢ w 1. kwartale oraz oddanie do uzytkowania farmy wiatrowej Szymankowo w 2021 r.
produkcjg energii w poprzednich kwartatach i spowodowaly, ze pomimo niskiej wietrznosci w 2 i 3 kwartale, produkcja w 2022 roku byta wyzsza o 95 GWh, w
wzrostem mocy produkcyjnych poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Negatywne odchylenie w samym Il kwartale wyniosto 9 GWh.

W 2022 r. obserwowane sg historycznie nienotowane wzrosty w ujeciu r/r pozioméw cen na rynku SPOT oraz ha
rynku terminowym. Jednoczesnie, ze wzgledu na wzrost udziatu mocy zainstalowanej w OZE i wzrost kosztéw
produkcji energii w jednostkach konwencjonalnych, zmiennos¢ cenowa jest rekordowo wyscka i ceny godzinowe
w ciggu dnia moga zmieniac¢ sie o ponad 1000 zt/MWh, w zalezno$ci od poziomu generacji z OZE.

Wyjatkowy wzrost cen oraz zmiennosci na rynku
energii elektrycznej

Ceny energii elektrycznej oraz wysoka zmiennos$¢ rynkowa osiggnety w 3 kwartale szczytowy poziom, co
doprowadzito do znaczego wzrostu nominalnego kosztu profilu oraz kosztéw bilansowania zaréwno dla farm
wiatrowych, jak i farm fotowoltaicznych. Wptyneto to na ujemny wynik EBITDA w segmencie Obrotu i Sprzedazy,
spowodowany gtéwnie ujemnym wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w projektach wiasnych
Grupy oraz pozyskanej w ramach agregacji zewnetrznych aktywéw OZE.

Konsekwentna realizacja Strategii Grupy Ladowe farmy wiatrowe: Kontynuacja budowy portfela czterech projektéw farm wiatrowych:

Polenergia na lata 2020-2024 Debsk: w pazdzierniku projekt uzyskat pozwolenie na uzytkowanie;

Kostomtoty: w pazdzierniku projekt uzyskat koncesje na wytwarzanie zielonej energii;
Piekto oraz Grabowo: budowa rozpoczeta pod koniec marca 2022.
Fotowoltaika: Zakoriczono budowe projektu Buk o mocy 6,4 MW.

E-mobility: Polenergia eMobility przystgpita do realizacji pierwszych ogélnodostepnych stacji tadowania oraz
skutecznie zabezpiecza kolejne lokalizacje pod budowe stacji tadowania samochoddw elektrycznych na terenie
catego kraju. W listopadzie Spotka rozpoczeta s$wiadczenie sprzedazy ustugi tadowania z pierwszych
wybudowanych, wiasnych stacji ogélnodostepnych.

Polenergia Fotowoltaika: W 3. kw. 2022 r. Polenergia Fotowoltaika dokonata montazu instalacji fotowoltaicznych o
tacznej mocy 15,4 MW, natomiast Polenergia Pompy Ciepta zainstalowata w tym czasie 160 pomp ciepta. Polenergia
Fotowoltaika wprowadzita réwniez sprzedaz produktu Polenergia 360, co w Il kwartale, zaowocowato podpisaniem
966 umdw na dostarczenie oraz odkup odnawialnej i zeroemisyjnej energii.

Gaz i Czyste Paliwa: Polenergia jako Lider i ENS jako konsorcjant, zawarty z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju
umowe o dofinansowanie (95,1m zi) projektu H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru. Celem
Projektu jest opracowanie zintegrowanego systemu procesu produkcji zielonego wodoru, wraz z jego
magazynowaniem i uktadem konwersji wodoru w syntetyczne paliwo lotnicze, neutralne pod wzgledem emisji CO2.
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Dynamiczne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym i wptyw wojny w Ukrainie

Wzrost poziomu i zmiennos$ci cen energii oraz gazu: ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Rosji i sytuacja na rynku
gazu w Europie mogg powodowal dalszy wzrost cen i zmiennosci. ENS posiada zabezpieczone ceny
gazu (wolumen oraz stata cena) w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta do korica 2023 roku.
Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w | kwartale 2022 zapas oleju
opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub braku gazu. Utrzymujgce si¢ wysokie
ceny energii wraz z ograniczonym wykorzystaniem konwencjonalnych Zrédet takich jak wegiel, gaz i ropa naftowa
mogda sta¢ sie dodatkowym bodZcem do zwiekszenia skali inwestycji w OZE. Jednoczesnie, wysoka zmienno$c
ceny energii w potgczeniu z okresami o zmiennej wietrznosci skutkujg znaczacym wzrostem kosztéw profilu.

Zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnos$ci handlowej: Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia
dziatalnosci handlowej do czego przyczynia sie m.in. wzrost zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego,
ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw.

Wzrost stop procentowych: wrazliwos¢ czesci operacyjnej segmentu lgdowych farm wiatrowych na zmiane stép
procentowych i kurséw walut jest niewielka ze wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie wigkszosci projektow.
Wzrost stép wptywa natomiast na koszty finansowania inwestycyjnego dla nowych projektéw oraz na koszt
finansowania obrotowego w segmentach obrotu i sprzedazy oraz dystrybucji.

Wzrost kosztdw inwestycyjnych i wydtuzenie czasu realizacji projektow: wzrost cen surowcdéw i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw mogag spowodowac opdznienia w realizacji projektéw farm
wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost stép procentowych powoduje rosnagce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcow i towaréw w potaczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw
inwestyciji.

Zaangazowanie na rynkach Ukrainy, Biatorusi i Rosji: Grupa Polenergia nie jest w sposéb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$¢ na terytorium
Rosji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspétprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych panstwach.
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Zmienne otoczenie regulacyjne

Interwencja regulacyjna majgca na celu ograniczenie wptywu wzrostu cen energii na odbiorcéw korncowych:

Wprowadzone regulacje przewidujg dla gospodarstw domowych utrzymanie w rozliczeniach cen z 2022 roku, do
okreslonego w przepisach limitu zuzycia energii (2 tys. kWh/rok, 2,6 tys. kWh/rok dla oséb niepetnosprawnych, 3
tys. kWh/rok dla rolnikéw i rodzin z Kartg Duzej Rodziny).

Wprowadzone regulacje okreslajg maksymalne ceny sprzedazy energii do gospodarstw domowych (693 z{/MWh) —
stosowane po przekroczeniu limitdw zuzycia okreslonych w Ustawie zamrazajgcej*, jak réwniez dla innych
odbiorcéw uprawnionych (w szczegdélnosci matych i $rednich przedsiebiorstw oraz szeregu podmiotéw
uzytecznosci publicznej) (785 zt/MWh).

Wprowadzone regulacje limitujg rowniez osiggane przez wytworcéw energii i spotki obrotu przychody. Osiggniecie
nadwyzki przychoddéw ze sprzedazy enerdii ponad wskazane w przepisach limity ceny skutkuje obowigzkiem jej
odprowadzenia nha rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny.

Wplyw: wyzej wymienione regulacje ograniczg przychody wynikajace z wytwarzania energii elektrycznej z aktywow
OZE oraz ustanawiajg limit marzy mozliwej do uzyskania na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow

koricowych oraz na dziatalnosci handlowej w okresie od 1 grudnia 2022 r. do korica 2023 r. Potencjalne strategiczne
i finansowe
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