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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2022 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggnefa
wyniki na poziomie skorygowanych EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych odpowiednio 244,3 min zt
oraz 107,7 min zl, co stanowi spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
odpowiednio 38,0 min zti 41,0 min zt.

o . . Zmiana rlr Skwartat 3 kwartat . Zmiana rlr

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M 2022 9M 2021 Zmiana rlr %l 2022 2021 Zmiana rlr %l

Przychody ze sprzedazy, w tym: 51431 19325 3210,6 166% 1330,2 720,3 610,0 85%
segment obrotu i sprzedazy 4604,1 14994 3104,8 11485 576,1 5724
pozostale 539,0 4331 105,9 181,7 144,2 315

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (4809,5) (1669,0) (3140,5)  188% (1.265,1) (621,3) (6438)  104%
segment obrotu i sprzedazy (4493,1) (1443,6) (3049,5) (1144,8) (557,2) (587,6)
pozostale (316,4) (2254) (91,0 (120,3) (64,1) (56,2)

Zysk brutto ze sprzedazy 333,6 263,5 701 21% 65,1 99,0 (339)  -34%
Koszty sprzedazy i agdlnego zarzadu (170,4) (52,7) mrn 223% (62,2) (27,8) (34.4) 124%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 0,1 (10,8) 10,9 101% 05 (12,5) 13,0 104%

A Zysk operacyjny (EBIT) 163,3 199,9 (36,6)  -18% 34 58,7 (553)  -94%
Amortyzacia 80,8 68,3 12,5 296 226 70
Odpisy aktualizujace 03 02 0,1 0,1 0,0 0,0
Koszt zwiazany ze sprzedaza aktywow™* _ 139 (13,9) - 13,9 (13,9)

EBITDA 2443 2823 (380  -13% 33,0 95,1 (62,1)  -65%

Korekty nomalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - -

Skorygowana EBITDA* 2443 282,3 (38,0)  -13% 33,0 95,1 (621)  -65%

B Przychody finansowe 30,2 215 (197,3) 135 04 13,2

C  Koszty finansowe (57.8) (30,6) (21.2) (20,1) (10,1) (10,0)
A+B+C Zysk (strata) brutto 135,7 396,9 (261,2)  -66% (3,2) 48,9 (52,1)  -106%
Podatek dochodowy (21,7 (77,9 50,2 -64% 04 99 103 -104%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty j 108,0 319,0 (211,00  -66% (28) 39,0 #1,8  -107%
2Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej - (1,6) 1,6 - (1,6) 1,6
2ysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej - 44 (44) - 44 (44)

Zysk netto 108,0 3,7 (213,7)  -66% (2,8) 48 (44,6)  -107%

Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21 05 1,6 2,0 02 18
Roznice kursowe 33) 02 (3.6) (10,7) 01 (10,8)
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 0,7 1,0 03) 0,1 0,4 02)
Odpisy aktualizujace™ 03 02 0,1 0,1 0,0 0,0
Wynik netto na sprzedazy aktywow™™* - (1749) 1749 - 11,2 (11,2

Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 107,7 148,8 #,0  -21,6% (11,3) 53,7 (650)  -121%

Skorygowana EBITDA* 2443 282,3 (380)  -13% 33,0 95,1 (621)  -65%

Marza skorygowana EBITDA* 4,8% 14,6% 9,9% 2,5% 13,2% -10,7%

Skorygowana EBITDA (bez seg obrotu) 258,1 239,0 19,1 8% 743 80,9 (6,5 8%

Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 47,9% 55,2% -1,3% 40,9% 56,1% -15,2%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o ienigznymij p w danym roku obrotowym

*) Odwrocenie odpisow w segmencie Gazu i Czystych Paliw oraz zwiazanych z dewelopmentem

**) Dotyczy dodatkowych platosci z tyt. sprzedazy udzialow w farmach wiatrowych offshore

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2022 roku byly wyzsze o0 3 210,6 min zt, co
jest spowodowane gtéwnie wyzszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 3 104,8 min zi),
lgdowych farm wiatrowych o (127,6 min z) oraz dystrybucji (0 33,1 min zf), skompensowanymi
czesciowo przez nizsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (0 67,4 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 244,3 min zt i byt nizszy o0 38,0 min zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczyng spadku byt gtéwnie nizszy
wynik na optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (,ENS”) w roku 2022 (ktéra pozytywnie
wptyneta na wynik w 2021 roku) i brak rekompensaty gazowej w 2022 oraz nizszy wynik na sprzedazy
energii elektrycznej z aktywéw OZE (nalezgcych do Grupy oraz zewnetrznych) w konsekwenciji
istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych produkcji aktywéw od pozyciji
zabezpieczajgcej sprzedaz. Powyzsze efekty byty czeSciowo skompensowane przez wyzszy wynik w
segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych spowodowany wyzszym wolumenem produkcji
na skutek lepszych warunkéw wietrznych w pierwszym kwartale 2022 roku oraz wzrostem mocy
wytworczych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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W trzecim kwartale 2022 roku Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 610,0
min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw
mialy wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 572,4 min zl), lgdowych farm
wiatrowych (o 32,5 min zt) oraz dystrybucji (o 15,5 min zt), skompensowane czesciowo przez nizsze
przychody w segmencie gazu i czystych paliw (o 15,8 min z).

Skorygowany wynik EBITDA Grupy w samym trzecim kwartale 2022 roku wynidst 33,0 min zti byt nizszy
0 62,1 min zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego
gtéwnie: nizszy o 51,7 min zt wynik na sprzedazy energii elektrycznej z aktywéw OZE (nalezgcych do
Grupy oraz zewnetrznych) w konsekwencji istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylen
wolumenowych produkcji aktywow od pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz, nizszy o 6,3 min zt wynik na
sprzedazy energii do odbiorcéw w segmencie obrotu i sprzedazy w konsekwencji znaczgcego wzrostu
kosztu profilu odbiorcéw i odchylen wolumenowych od pozycji zabezpieczajgcych oczekiwane dostawy
oraz nizszy o 20,7 min zt wynik na optymalizacji pracy ENS (w zwigzku z brakiem sprzyjajacych
warunkow rynkowych), ktéra wraz z rekompensatg gazowg w wysokosci 30,4 min zt w pozytywny
sposéb wplyneta na wynik w analogicznym okresie 2021 roku. Powyzsze efekty byty czesciowo
skompensowane przez wyzszy o0 33,9 min zt wynik w segmencie lgdowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych spowodowany wzrostem mocy wytwérczych oraz wzrostem produkcji w poréwnaniu
do poziomu mocy i produkcji w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie trzech kwartatéw 2022 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniést 107,7 min zt, co stanowi
spadek w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 41,0 min zt. W samym trzecim
kwartale 2022 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniést -11,3 min zt, co stanowi spadek w stosunku
do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 65,0 min zt. Spadek skorygowanego zysku netto w
okresie trzech kwartatéw 2022 roku oraz w samym trzecim kwartale 2022 roku zostat spowodowany
gldwnie opisanymi powyzej czynnikami wptywajgcymi na skorygowany wynik EBITDA, wyzszg
amortyzacjg wynikajacg ze wzrostu mocy wytwérczych oraz wzrostem kosztéw finansowych
wynikajgcym z zaciggniecia nowych kredytow inwestycyjnych, wyzszych stép procentowych oraz
wyzszego wykorzystania instrumentéw finansujgcych depozyty zabezpieczajgce dla transakcji
zawartych na rynku regulowanym i rozliczenia z klientami.

2. Szczegétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2022 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W pierwszych trzech kwartatach 2022 roku segment lgdowych farm wiatrowych zanotowat wynik
EBITDA wyzszy o 117,5 mIn zt w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale
wzrost wyniku EBITDA wzgledem analogicznego okresu w roku 2021 wyniést 29,5 min zt. Wzrost
wynikow segmentu w 2022 roku w poréwnaniu do wynikoéw w analogicznym okresie roku poprzedniego
jest gtéwnie konsekwencjg uruchomienia Farmy Wiatrowej Szymankowo w drugiej potowie 2021 roku,
wyzszego wolumenu produkcji pozostatych farm wiatrowych w eksploatacji (korzystniejsze warunki
wietrzne) oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu, a takze trwania
fazy rozruchu farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty, co zostato czesciowo skompensowane przez
nieznacznie wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych.

Wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat spadek o 103,4 mIn zt w poréwnaniu do
wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w trzecim kwartale spadek wynidst 42,9 min zi,
gtéwnie w efekcie nizszego wyniku optymalizacji pracy ENS, nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2, nizszych przychoddw z rynku mocy oraz braku
przychodow z systemu rekompensat.

Efektem optymalizacji przeprowadzonych w 2022 roku bylo “odwrécenie” wczesniej zawartych
6
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transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w czesci 2023 roku. Zmiany
poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomoéw cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do
emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread - ,CSS”)
pozwolity na podjecie decyzji 0 ograniczeniu planowanej produkcji w 2023 roku i stopniowe zamkniecie
z dodatkowg marzg pozycji na rynku terminowym dla ww. okresu. W konsekwencji zostata
przeprowadzona wycena odpowiednich instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 skutkujgca
rozpoznaniem w wyniku trzech kwartatéw 2022 roku na poziomie Grupy: (i) wyniku na przewidywanej
produkcji ENS-u dla ww. okresu, ktérego dotyczyly zawarte transakcje (3,4 min zt) — jest to przesuniecie
czasowe, oraz (ii) wptyw dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS w wysokosci 13,2 min
zt. Wptyw wyceny tych transakcji na wynik EBITDA w trzech kwartatach 2022 r. zostat zaprezentowany
w segmencie obrotu i sprzedazy w kwocie 2,8 min zt, oraz w segmencie gazu i czystych paliw w kwocie
13,9 min zt. Efekt realizacji transakcji dotyczacy trzech kwartatow 2022 r. ktérych wycena zostata
rozpoznana w sprawozdaniu finansowym na koniec 4 kwartatu 2021 r. w kwocie 29,5 min zt zostat ujety
w wyniku zrealizowanym pomniejszajgc warto$¢ wyceny na 30 wrzesnia 2022 r. Wedtug stanu na 30
wrzesnia 2022 r. wszystkie transakcje terminowe zabezpieczajgce marze na produkcji i sprzedazy ENS
w latach 2022 i 2023 zostaty “odwrdcone” z dodatkowg marza.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat spadek wyniku o 57,0 min zt w poréwnaniu do wyniku
zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale spadek wyniost
55,6 min zt gtéwnie w konsekwencji: i) nizszej marzy na liniach biznesowych agregacji OZE (Odnawialne
Zrédta Energii) i handlu energig z aktywéw OZE w konsekwencji istotnego wzrostu kosztu profilu oraz
odchylen wolumenowych produkcji aktywow od pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz, ii) nizszego wyniku
na optymalizacji pracy ENS (w zwigzku z brakiem sprzyjajgcych warunkéw rynkowych), ktéra w
pozytywny sposob wptyneta na wynik w analogicznym okresie 2021 roku, iii) wyzszych kosztéw
operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci. Na spadek wyniku w trzecim kwartale wptynat
dodatkowo wynik na sprzedazy energii do odbiorcow wskutek odchylerh wolumendw dostawy energii i
wzrostu kosztu profilu klientow. Spadek wyniku segmentu obrotu i sprzedazy zostat czesciowo
skompensowany przez: i) wyzszg marze portfela handlowego i obstugi biznesu wskutek realizaciji
krotkoterminowej strategii i wykorzystania wyjatkowej zmiennosci cenowej na rynkach, ii) wyzszy wynik
dziatalno$ci proprietary trading na rynkach energii i gazu, iii) dodatkowg marze na sprzedazy rozwigzan
w zakresie energetyki prosumenckiej, w tym paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta. W okresie trzech
kwartatéw 2022 roku dodatkowo pozytywny wptyw miat wynik na sprzedazy energii zwigzany gtéwnie z
wyceng transakcji terminowych.

EBITDA segmentu dystrybucji za pierwsze 3 kwartaty 2022 roku byta wyzsza o 8,2 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale
zanotowata wzrost o 5,5 min zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2021 roku. Wzrost wyniku w
pierwszych trzech kwartatach 2022 roku jest gtéwnie konsekwencjg wyzszej marzy jednostkowej na
sprzedazy energii. Wynik zostat czesciowo skompensowany przez nizszg marze na dystrybucji energii
elektrycznej, wyzsze koszty operacyjne gtéwnie wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci, w tym koszty
zwigzane z realizacjg strategii w zakresie elektromobilnosci. Giéwnym powodem obnizenia
wspomnianej marzy na dystrybucji energii elektrycznej byta korekta przychoddéw z tytutu optat
przytgczeniowych w drugim kwartale 2022 roku spowodowana zmianami harmonogramu realizowanych
inwestycji u klientéw. Wzrost wyniku w trzecim kwartale jest gtéwnie konsekwencjg wyzszej marzy na
sprzedazy energii.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. byt wyZzszy o 10,0 min zt
od wyniku w pierwszych trzech kwartatach 2021 roku (oraz w samym trzecim kwartale 2022 roku byt
wyzszy o 4,4 min zt wzgledem wyniku trzeciego kwartatu 2021 roku) w zwigzku z rozpoczeciem rozruchu
pod koniec marca 2022 roku oraz wejsciem w faze operacyjng w czerwcu i lipcu 2022 dwdch nowych
projektow — Sulechéw Il (11,7 MW) i Sulechéw 11l (9,8 MW), rozruchem projektu Buk | (6,4 MW) we
wrzesniu 2022 roku oraz lepszymi wynikami projektu Sulechéw |. Przychody wygenerowane w ramach
7
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projektu Sulechow | byty wyzsze o0 94% w pordwnaniu do przychoddw osiggnietych w pierwszych trzech
kwartatach 2021 w zwigzku z wigkszym nastonecznieniem oraz sprzedazg czesci wolumenu produkgciji
poza systemem wsparcia po wyzszych cenach rynkowych.

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do wrzesnia 2022 byt nizszy o 13,2 min z,
a w samym trzecim kwartale 2022 roku byt nizszy o 3,1 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym
okresie roku 2021. Na zmiane wyniku EBITDA wptywajg gtéwnie wyzsze koszty operacyjne w Centrali
wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszych 3 kwartatach 2022 roku byt nizszy od wyniku
ubiegtorocznego o 224,5 min zt, na co miaty wplyw przede wszystkim: i) przychody otrzymane w 2021
roku z tytutu ptatnosci dodatkowych (earn-out) w kwocie 225,8 min zt otrzymane w zwigzku ze
sprzedazg udziatow w spotkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0. przeprowadzong w
2018 r. oraz ii) przychody z tytutu sprzedazy udziatéw w projekcie Winsko. Ponadto na spadek wyniku
na dziatalnosci finansowej miaty wplyw nizszy wynik z tytutu réznic kursowych (o 0,4 min zl), wyzsze
przychody z tytutu odsetek od lokat (0 28,1 min zl), skompensowane przez wyzsze koszty z tytutu
odsetek (0 23,1 min zt) i wyzsze koszty prowizji (o0 2,8 min zt). W samym trzecim kwartale wynik na
dziatalnosci finansowej byt o 3,2 min zt wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, na co wptyw miaty gtéwnie wyzsze o 12,5 min zt przychody z tytutu odsetek od lokat oraz
lepszy wynik na réznicach kursowych (o 0,9 min zt), czesciowo skompensowane przez wyzsze koszty
finansowe z tytutu odsetek (wzrost o 8,8 min zt) i prowizji (o 0,8 min zf).

Nizszy poziom podatku dochodowego w obu analizowanych okresach jest efektem nizszego wyniku
brutto Grupy w 2022 roku (nizszy poziom przychodéw finansowych czesciowo skompensowany
wyzszym wynikiem operacyjnym).

Ocena wptywu wojny w Ukrainie i sytuacji a rynku energii na dziatalnos¢ Spotki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sg
zdarzenia oraz czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
Polenergia. W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia nie jest w sposéb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$¢ na
terytorium Ros;ji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspotprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych
panstwach.

W wyniku wybuchu wojny w Ukrainie, sankcji naktadanych na Rosje i Biatoru$ oraz trwajgcych napiec
na rynkach surowcowych jesteSmy $wiadkami gwattownych i fundamentalnych zmian w otoczeniu
rynkowym, ktére objawiaty sie ekstremalnie wysokg zmiennoscig cen instrumentéw finansowych,
surowcow oraz towaréw, w tym zmianami cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i uprawnien do emisji
CO2. Sytuacja fundamentalna europejskiego rynku energii pokazata, ze znaczgca redukcja dostaw
gazu ziemnego do UE powodujgca ograniczenia w podazy i niekontrolowane wzrosty cen gazu, wegla
oraz energii elektrycznej, w potgczeniu z upatami, niedoborami wody w elektrowniach wodnych oraz
problemami w funkcjonowaniu elektrowni atomowych powoduje niekontrolowane zachowania
uczestnikdw rynkéw i trudne do opanowania wzrosty cen energii oraz surowcéw. Ponadto wsrod
czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano zwiekszong presje
inflacyjng, zmiennos¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego jak rowniez znaczny
wzrost kosztdw zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych. Brak
akceptacji dla wysokich cen energii spowodowat wprowadzenie ustawy zamrazajgcej ceny, zniesienie
obligatoryjnej sprzedazy energii przez gietde, a co za tym idzie - ograniczenie zyskow podmiotow
dziatajgcych w branzy energetycznej. W perspektywie krotkoterminowej i Srednioterminowe;j
podejmowane dziatania regulacyjne negatywnie wptyng na wysoko$¢ zyskow osigganych przez Spotke.
Jednoczesnie, dgzenie do ustabilizowania cen energii elektrycznej, moze wptyngé na spadek poziomu
wymagalnych zabezpieczen dla transakcji zawieranych na rynkach towarowych.
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W dniu 7 pazdziernika 2022 r. wprowadzono ustawe o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie
odbiorcow energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej (,Ustawa
zamrazajgca”), a w dniu 27 pazdziernika 2022 r. ustawe o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokos$ci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku
(,Ustawa o srodkach nadzwyczajnych”) (z uwzglednieniem aktéw wykonawczych do wskazanych
ustaw). Wymienione akty prawne w sposéb bezposredni wptywajg na funkcjonowanie Grupy Polenergia
S.A., zarébwno w segmencie aktywéw wytwoérczych, jak i w segmencie obrotu oraz sprzedazy energii do
odbiorcow. Wynika to z faktu, ze:

1. Ustawa zamrazajgca przewiduje dla gospodarstw domowych (w tym na zabezpieczenie potrzeb
bytowych zwigzanych z gospodarstwami domowymi) utrzymanie w rozliczeniach cen z 2022 roku,
do okreslonego w przepisach limitu zuzycia energii;

2. Ustawa o srodkach nadzwyczajnych okresla maksymalne ceny sprzedazy energii do gospodarstw
domowych (w tym na zabezpieczenie potrzeb bytowych zwigzanych z gospodarstwami domowymi)
(693 zZ/MWh) — stosowane po przekroczeniu limitow zuzycia okreslonych w Ustawie zamrazajgce;j,
jak réwniez dla innych odbiorcéw uprawnionych (w szczegolnosci matych i Srednich przedsiebiorstw
oraz szeregu podmiotow uzytecznosci publicznej) (785 zt/MWh);

3. Ustawa o srodkach nadzwyczajnych limituje réwniez osiggane przez wytwoércéw energii i spotki
obrotu przychody. Osiggniecie nadwyzki przychodéw ze sprzedazy energii ponad wskazane w
przepisach limity ceny skutkuje obowigzkiem jej odprowadzenia na rachunek Funduszu Wyptaty
Roéznicy Ceny.

W zwigzku z powyzszym wspomniane regulacje bedg wprost determinowac potencjalne przychody
Grupy w segmencie wytwarzania i obrotu w okresie od 1 grudnia 2022 roku do konca roku 2023.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzadu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennosc¢
cen na rynku. Marza na produkcji energii elektrycznej w 2022 roku nie jest zagrozona w zwigzku z
odwrdceniem kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej oraz zakup gazu i praw do emisji CO2 w roku
2021. Natomiast dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz
zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do kohca 2023 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem dla
produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym kwartale 2022 roku zapas oleju opatowego
lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub braku gazu. W przypadku wezwania
ENS do swiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do
emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowaé ograniczenie mozliwosci zabezpieczania produkciji i
marzy ENS na kolejne lata. W Elektrocieptowni Nowa Sarzyna zwiekszono roéwniez zabezpieczania
przed mozliwym cyberatakiem, w ostatnim czasie wymieniony zostat gtéwny system sterowania oraz
wszelkie zdalne systemy diagnostyki urzadzenh zostaty odtgczone od potgczenia z Internetem.

Segment energetyki wiatrowej nie jest bezposrednio narazony na skutki obecnej sytuacji rynkowej. W
zwigzku z konsekwentnie realizowang politykg zabezpieczania produkcji, biezgce zmiany cen nie majg
wplywu na przychody segmentu osiggane ze sprzedazy energii w roku 2022. Jednoczesnie wysoka
zmiennosc¢ ceny energii w potagczeniu z okresami o zmiennej wietrznosci mogg skutkowaé znaczgcym
wzrostem kosztow profilu. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dynamiczny wzrost cen energii elektrycznej
i jednoczesnie cen praw majgtkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatéw”) sktonit ustawodawce do
obnizenia obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenia z 18,5% w 2022 r. do 12% w 2023 r. Zbyt duze
obnizenie obowigzku umorzenia dla PMOZE_A, mocniejsze od tempa wychodzenia starych projektow
odnawialnych zrodet energii z systemu certyfikatowego, moze doprowadzi¢ do potencjalnego duzego
spadku rynkowych cen zielonych certyfikatow. W odniesieniu do wrazliwosci czesci operacyjnej
segmentu na zmiane stép procentowych i kurséw walut nalezy podkresli¢, Ze jest ona ograniczona ze
wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie poziomu stop procentowych do obstugi kredytow

inwestycyjnych. W zwigzku z mozliwym powstaniem brakéw na rynku surowcow istnieje ryzyko
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ograniczenia dostepnosci czesci zamiennych, co moze spowodowa¢ chwilowe przestoje w
funkcjonowaniu farm w przypadku awarii. Projekty Grupy moga stac sie takze przedmiotem cyberataku.
Ryzyko wystgpienia tego typu zdarzen podlega szczegétowej analizie i wprowadzane sg rozwigzania
zaradcze.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny z Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dzialalnosci operacyjnej. Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko
prowadzenia dziatalnosci handlowej na pozostatych rynkach, do czego przyczynia sie¢ m.in. wzrost
zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez
kontrahentéw oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. W sytuacji dynamicznych wzrostéw
cen odchylenie w zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych moze wygenerowac
istoty wynik (zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspotmierny do pierwotnych zatozen. Dodatkowo
zmiennos¢ cenowa, przy utrzymujgcych sie wysokich poziomach cen na rynku powoduje znaczny
spadek dochoddéw z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy oraz agregacji OZE. Nalezy réwniez
zwréci¢ uwage, ze rosngce notowania cen energii przy niskich poziomach cen sprzedazy
zabezpieczonych na rynku terminowym negatywnie wptywaja na sytuacje ptynnosciowg Grupy
zwigzang z potrzebg zapewnienia wyzszych depozytdow na rynku gietdowym. W odpowiedzi na
zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe Grupa modyfikuje strategie sprzedazowg aktywow OZE i dgzy
do zwiekszenia udzialu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC oraz w ramach kontraktéw
diugoterminowych. Negatywne zmiany kurséw walutowych moga skutkowa¢ pogorszeniem wyniku na
rynku denominowanym w euro. Jednoczesnie umocnienie euro moze prowadzi¢ do zwiekszenia
wartosci wymagalnych depozytéw zabezpieczajgcych. Segment jest rowniez eksponowany na ryzyko
wzrostu stop procentowych. Wyzszy koszt kredytu obrotowego, wynikajgcy ze wzrostu stop
procentowych, moze spowodowac pogorszenie sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia
Obrét podejmuje takze dziatania w celu monitorowania zagrozen zwigzanych z bezpieczenstwem.
Potencjalny atak niszczacy infrastrukture teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systeméw w
tej spétce skutkowatoby brakiem lub ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalno$ci handlowe;.
Zniesienie obligatoryjnej sprzedazy energii przez gietdy, przy planowanej konsolidacji sektora
wytworczego rodzi ryzyko braku ptynnosci i transparentnosci oraz wiarygodnosci indekséw cenowych
co moze wplywa¢ na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci obrotowej i przychody Grupy. Ryzyka
regulowania cen energii do odbiorcow koncowych mogg wplyngé negatywnie na spotke poprzez
powstanie straty, ktéra nie bedzie w catosci pokryta przez system rekompensat. Dodatkowo
wprowadzenie maksymalnych cen sprzedazy energii obejmujgce rowniez segment obrotu stanowi
istotne ryzyko dla dziatalnosci catego segmentu spotek obrotu w Polsce.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztow inwestycji
oraz rosngcych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy. Krétkoterminowo, do czasu
aktualizacji taryfy dystrybucyjnej, tj. do pierwszego kwartatu 2023 roku. Spétka moze doswiadczyé
negatywnego wptywu obecnej sytuacji rynkowej na rentowno$¢ realizowanej dziatalnosci.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji celéw okreslonych w Strategii
Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024. Utrzymujgce sie wysokie ceny energii wraz z ograniczonym
wykorzystaniem konwencjonalnych Zzrodet takich jak wegiel, gaz i ropa naftowa mogg sta¢ sie
dodatkowym bodzZzcem do zwiekszenia skali inwestycji w OZE, zaréwno w zrédta wytwércze jak i
ekologiczne nosniki energii takie jak zielony wodér, a takze do postepujacej elektryfikacji kolejnych
sektorow gospodarki. W konsekwencji moze to przyczyni¢ sie to utatwienia procesow legislacyjnych
oraz udostepnienia dodatkowych funduszy wspierajgcych tego typu inwestycje.

W kroétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcéw i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcdéw mogg spowodowac opdznienia w realizacji
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projektow farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost stép procentowych powoduje rosngce koszty
finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze
doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw inwestycji. Regulacja cen maksymalnych sprzedazy energii
dla wytworcow w 2023 r. moze skutkowaé spadkiem parametréw ekonomicznych realizowanych
inwestycji. W zwigzku ze wzrostem cen paliw oraz zapotrzebowania na gaz na rynku europejskim,
obserwowane sg zakfécenia w tancuchach dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, w tym
powodowanych odptywem i tak ograniczonych zasobéw kadrowych i sprzetowych z sektora morskich
farm wiatrowych do sektora wydobycia weglowodoréw na morzu, co moze skutkowaé koniecznoscig
zmiany w harmonogramach budowy projektéw morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk
Il

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024
Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktocen.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 178 MW, ktére
uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Projekt FW Kostomioty o mocy 27 MW w sierpniu uzyskat Pozwolenie na Uzytkowanie, a w pazdzierniku
2022 koncesje na wytwarzanie zielonej energii.

Trwa rozruch projektu FW Debsk o mocy 121 MW, w pazdzierniku 2022 roku uzyskano Pozwolenia na
Uzytkowania, trwajg ostatnie testy i odbiory projektu oraz ztozono takze wniosek o koncesje. Uzyskanie
koncesji planowane jest na przetomie 2022 i 2023 r.

Projekt farmy wiatrowej Piekto o mocy 13,2 MW, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2020 r. znajduje sie w
fazie budowy. Rozpoczecie robét budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Wykonano 100 % prac
drogowych i fundamentowych, wykonano 100 % linii kablowych SN, wykonano 80 % zakresu prac
zwigzanych ze stacjami elektroenergetycznymi. W pazdzierniku 2022 rozpoczely sie dostawy gtéwnych
komponentéw elektrowni wiatrowych i prace pre-instalacyjne (wykonano 4/6 pre-instalacji).
Zakonczenie budowy planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Projekt farmy wiatrowej Grabowo o mocy 44 MW, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2021 r., znajduje sie
obecnie w fazie budowy. Rozpoczecie robot budowalnych nastgpito w marcu 2022 r. Wykonano 100 %
prac drogowych i fundamentowych, wykonano 100 % linii kablowych SN i 90 % linii WN, wykonano 80
% zakresu prac zwigzanych ze stacjg elektroenergetyczng. W pazdzierniku 2022 rozpoczety sie
dostawy gtéwnych komponentéw elektrowni wiatrowych i prace pre-instalacyjne (wykonano 6/20 pre-
instalacji), Zakonczenie budowy planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Budowa projektow Sulechéw 1l, Sulechdéw Il oraz Buk | zostata zakohczona — zostaty uzyskane
potwierdzenia przyjecia zakonczenia budowy obiektu budowlanego, a instalacje zostaly wpisane do
rejestru MIOZE prowadzonego przez URE.

W grudniu 2021 roku spofki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. rozwijajgca
portfel projektéw farm fotowoltaicznych Swiebodzin | o fgcznej mocy 10,5 MW oraz Polenergia Obrét 2
sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Strzelino o fgcznej mocy 45,15 MW z sukcesem
wziety udziat w aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii. Grupa planuje doprowadzi¢
do zawarcia kluczowych umoéw projektowych pod warunkiem uzyskania zgdéd korporacyjnych
wymaganych dla realizacji tych projektow.

Spotka zalezna Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0. 0. rozwijajgca portfel farm
fotowoltaicznych Swiebodzin Il o tgcznej mocy 10,5 MWp uzyskata Pozwolenie na budowe. Spétka
analizuje rézne formy komercjalizacji produkcji z tego projektu — w tym uczestnictwo w nadchodzacej
aukcji dla odnawialnych zrédet energii i sprzedaz energii w kontraktach dtugoterminowych.
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Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowac cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. Aktualnie w portfelu Grupy znajdujg
sie projekty fotowoltaiczne (poza wymienianymi wyzej) oraz wiatrowe (ladowe) w fazie mnigj
zaawansowanej, o0 tgcznej mocy ponad 1,1 GW. Grupa nie wyklucza udziatu spoétek zaleznych
rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w kolejnych aukcjach OZE. Dla
poszczegolnych projektéw bedg rozwazane rézne formy komercjalizacji produkcji, w tym ofertowanie
czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcow w kontraktach cPPA lub
sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Kontynuowane sag prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach MFW Baltyk | Sp. z o0.0., MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.o.
przygotowujacych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Baltyckim o tgcznej
mocy do 3000 MW. W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek
projektowych MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze spoétek
prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich
farmach wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk 1ll, o mocy 720 MW kazda.

W dniu 6 czerwca 2022 roku spotka MFW Baltyk Il Sp. z o0.0. ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki wniosek notyfikacyjny majacy na celu wystgpienie do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw z wnioskiem o wydanie opinii o projekcie indywidualnego wsparcia przyznanego dla
projektu MFW Battyk I, oraz o wydanie — po wydaniu przez Komisje Europejskg decyzji o zgodnosci z
rynkiem wewnetrznym pomocy publicznej udzielonej spotce — decyzji o zmianie pierwszej decyzji
Prezesa URE i ustalenie ceny bedgcej podstawg do pokrycia ujemnego salda dla projektu. Wniosek jest
obecnie procedowany przez UOKIiK. Przygotowywany jest wniosek notyfikacyjny dla projektu MFW
Battyk III.

W dniu 22 lutego 2022 roku spotki projektowe MFW Battyk 1l Sp. z 0.0. i MFW Baittyk Il sp. z o.0.
podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland Sp. z 0.0. oraz Siemens Gamesa Renewable
Energy A/S umowy dotyczace preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla realizowanych projektéw.
W sierpniu weszta w zycie umowa na prace przedprojektowe Early Works Agreement z dostawcg turbin.
Negocjowane sg umowy Service Agreement i Turbine Supply Agreement.

W sierpniu 2022 roku zostat podpisany przez MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l list intencyjny z wybranym
dostawcyg systemow elektroenergetycznych Hitachi Energy, na mocy ktérego dostawca rozpocznie
wspotprace przedprojektows.

Spotka MFW Battyk 11l Sp. z o0.0. wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego (,WSA”) skarge
na decyzje Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,GDOS”) o oddaleniu odwotania MFW Battyk
1l sp. z 0.0. od decyzji Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdansku (,RDOS”) o odmowie
okre$lenia nowych uwarunkowan srodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowej. WSA uznat
argumenty spotki i przekazat odwotanie do ponownego rozpatrzenia GDOS. W dniu 21 kwietnia 2022
roku GDOS ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Termin rozpatrzenia
Skargi kasacyjnej GDOS zostat wyznaczony przez NSA na 15 listopada 2022. Ponadto 4 stycznia 2022
r. spétka MFW Battyk Il sp. z o0.0. uzyskata postanowienie RDOS o aktualno$ci warunkéw
Srodowiskowych realizacji przedsiewziecia okreslonych w decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach
dla projektu MFW Battyk llI, uzyskanej w roku 2016 (,DSU 2016”), co oznacza przedtuzenie okresu,
kiedy mozliwe jest wykorzystanie tej decyzji z 6 do 10 lat.

W dniu 13 czerwca 2022 roku spétka MFW Battyk Il Sp. z 0.0. ztozyta do RDOS wniosek o zmiang DSU
2016 w oparciu o art. 155 Kodeksu postepowania administracyjnego w celu aktualizacji parametréw
technicznych planowanej farmy i dostosowania ich do aktualnych zatozen projektowych. W dniu 8
listopada 2022 roku RDOS wydat decyzje o zmianie DSU 2016. Decyzja DSU 2016, po jej zmianie,
pozwala¢ bedzie na instalacje zaktadanych turbin wiatrowych. Uzyskanie przez decyzje zmieniajgca

DSU 2016 statusu ostateczno$ci i prawomocnosci pozwoli na zniwelowanie ryzyka zwigzanego z
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opisanym powyzej postepowaniem dotyczacym odmowy okreslenia nowych uwarunkowan
Srodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowe;.

Od stycznia 2022 roku spétki projektowe MFW Battyk 1l Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.0. realizujg
szczegbtowe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentéw turbin wiatrowych i
morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzadzehn wyprowadzenia mocy.
Planowane zakorczenie badan to IV kwartat 2022 r.

W dniu 12 maja 2022 roku spétka MFW Battyk | S.A. ztozyta do RDOS wniosek o wydanie decyzji o
uwarunkowaniach srodowiskowych dla przedsiewziecia pod nazwg Morska Farma Wiatrowa Battyk I.

W zakresie przygotowan do startu w aukcji na projekt na litewskich obszarach morskich o mocy 700
MW, Spétka, wspdlnie z litewskim partnerem lokalnym firmg MODUS, wybrata doradce technicznego
do przygotowania studium wykonalnosci, firme Ramboll.

Trwajg prace w zakresie rozwoju projektow gazowych oraz wodorowych. Wielkoskalowy projekt
produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udzialem wiasnej
energii odnawialnej, zgtoszony przez Polenergia S.A. w konkursie na projekty z obszaru technologii i
systemoéw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEIl) po przejsciu weryfikaciji
formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii
oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 roku zatwierdzony do dalszej realizacji i jest na
sciezce uzyskania notyfikacji Komisji Europejskiej. 29 kwietnia 2022 roku Ministerstwo Klimatu i
Srodowiska, po akceptacji UOKIK, zgtosito projekt w ramach tzw. fali RHATL (Regional Hubs and their
Links) do notyfikacji Komisji Europejskiej.

Na poczatku 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna — przystgpita do miedzynarodowego
konsorcjum wspotpracujgcego na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach
gazowych w istniejgcych instalacjach w Europie. Partnerami Umowy o wzajemnej wspotpracy oprocz
Ansaldo Thomassen oraz ENS sg réwniez: Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU
Eindhoven, DLR and OPR Turbines.

W ENS pracujg dwie turbiny gazowe Frame6B wyprodukowane przez Thomassen International, kazda
o mocy 40 MW, ktére zostaly juz czeSciowo zmodyfikowane pod koniec 2021 roku w celu wspodtspalania
do 10% wodoru z gazem ziemnym, a w przysztosci modernizacja turbin zostanie pogtebiona tak, by
docelowo przej$é na czyste paliwo wodorowe.

Polenergia prowadzi prace przygotowawcze do realizacji projektu budowy instalacji produkcji zielonego
wodoru na terenie ENS. Jednostka elektrolizy wody o wielkosci kilku MW pozwoli na realizacje dostaw
wodoru do pierwszych wybranych klientbw na terenie Podkarpacia oraz prowadzenie testow
wspotspalania w istniejgcych jednostkach gazowych. Zdobycie doswiadczen realizacyjnych i
operacyjnych w tym projekcie pozwoli na mitygacje ryzyk projektowych w kolejnych realizacjach.

W czerwcu 2021 roku w Jasionce koto Rzeszowa zostat podpisany list intencyjny na rzecz stworzenia
Podkarpackiej Doliny Wodorowej. Ta pierwsza w Polsce dolina wodorowa ma pomdc zbudowaé
skoordynowany i zintegrowany ,ekosystem”, ktory stawia na rozwdj technologii, wiedzy, badan i
biznesu. Zaréwno Polenergia S.A. jak i ENS jako sygnatariusze listu intencyjnego biorg aktywny udziat
w tym przedsiewzieciu.

Ponadto, na poczatku 2022 roku Polenergia, wspdlnie z 19 firmami, uczelniami i instytucjami zostata
cztonkiem i zatozycielem Slgsko—Matopolskiej Doliny Wodorowej. Bedzie to najwigksza pod wzgledem
wielkoéci i potencjatu dolina wodorowa w Polsce, ktéra ma sie specjalizowaé w szerokim wykorzystaniu
wodoru w energetyce, cieptownictwie, przemysle i transporcie.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie w segmencie obrotu i sprzedazy. W pierwszym pétroczu 2022
r. Spotka znacznie zwiekszyta wolumeny sprzedazy do strategicznych odbiorcéw koncowych do
poziomu 1,5 TWh. Dalszy wzrost wolumendw sprzedazy jest uzalezniony od rozwoju sytuacji rynkowej,
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ktéra wymusza rekalkulacje ryzyk i kosztéw zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcow na
kolejne lata. Wprowadzane regulacje ograniczajgce ceny energii na 2023 rok zahamowaty w znacznej
mierze mozliwosci dynamicznego rozwoju sprzedazy na ten rok. Spétka rozwija model sprzedazy w
kontraktach dtugoterminowych cPPA bazujgcych na istniejacych i nowobudowanych aktywach
wytwdrczych.

Spotka Polenergia Sprzedaz kontynuuje sprzedaz energii wytworzonej w grupowych zrodtach
odnawialnych. Odbiorcami sg klienci biznesowi oraz indywidualni (B2B oraz B2C). Zielona energia
produkowana w aktywach wytworczych Grupy sprzedawana jest jako produkt w standardzie Energia
2051. Pozyskano klientéw na dostawe energii na lata 2022-2027. W ramach wspotpracy
wewnatrzgrupowej przygotowano i wdrozono produkty fgczace instalacje paneli fotowoltaicznych, pomp
ciepta oraz dostawy zielonej energii. Sukcesywnie realizowana jest dziatalno$é handlowa na rachunek
wilasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie tradingowe z pozytywnym efektem
wykorzystujg zmiennos¢ rynkowg, przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ograniczaé
ekspozycje na ryzyko. Rozwijana jest linia handlu ultrakrétkoterminowego (intraday) pozwalajgca na
wykorzystywanie zmiennosci cenowych zwigzanych z fluktuujgcymi warunkami rynkowymi na krétko
przed dostawa (pod wptywem np. awarii, czy zmian wietrznosci, nastonecznienia, zapotrzebowania).
Spotka rozpoczeta rozwdj dziatalnosci ,structure trading” polegajgcy na zawieraniu transakcji
bilateralnych z podmiotami handlowymi dziatajgcymi na rynkach europejskich w zakresie sprzedazy,
zakupu, magazynowania i przesytu gazu ziemnego oraz energii elektryczne;j.

W Il kwartale 2022 roku, Polenergia Fotowoltaika dokonata montazu instalacji fotowoltaicznych o
tacznej mocy 15,4 MW, natomiast Polenergia Pompy Ciepta zainstalowata w tym czasie 160 pomp
ciepta. Polenergia Fotowoltaika wprowadzita rowniez sprzedaz produktu Polenergia 360, co w Il
kwartale zaowocowato podpisaniem 966 umow na dostarczenie oraz odkup odnawialnej i zeroemisyjnej
energii.

W segmencie dystrybucji w dniu 7 grudnia 2021 roku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucje i
sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA (Warto$¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 118,1 min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata
2019-2022 o fgcznej wartosci 51 min zt. Spétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45
uméw. Do konca trzeciego kwartatu 2022 roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono
gotowos¢ do przytgczenia dla 40 inwestycji / etapdw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla
13 projektdow oraz oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 10.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca trzeciego kwartatu 2022 roku spotka podpisata 64 umow
0 przytgczenie, a fgczny poziom naktadéw wynikajgcy z zaciggnietych zobowigzan wyniést 80,1 min zi,
co stanowi 84,2% IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego Spoétka zakonczyta
realizacje 9 inwestycji dla ktérych zgtosita gotowos¢ przytgczenia.

Polenergia eMobility opracowata oraz wdrozyta do sprzedazy produkt Stacje tadowania wraz z
kompleksowg ustugg wykonawczg. Spétka podpisata umowy z Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia
Dystrybucja na sprzedaz stacji przez kanaty dystrybucji powyzszych spétek. Spétka kontynuuje
sprzedaz stacji fadowania dla klientéw prywatnych oraz biznesowych. Polenergia eMobility przystgpita
rébwniez do realizacji pierwszych stacji ogélnodostepnych oraz skutecznie zabezpiecza kolejne
lokalizacje pod budowe stacji tadowania samochodéw elektrycznych na terenie catego kraju.

W listopadzie 2022 roku Spétka rozpoczyna swiadczenie sprzedazy ustugi tadowania z pierwszych
wybudowanych, wiasnych stacji ogdlnodostepnych. W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa
przeprowadzita rebranding polegajacy na zmianie barw oraz odswiezeniu logo Grupy. Nowe barwy w
kolorze zielono-granatowym nawigzujg do nowego pozycjonowania Grupy, jako podmiotu stawiajgcego
na zielong energie i dostarczajgcego swoim klientom juz teraz zeroemisyjng ,energie z przyszitosci” w
wyjatkowym na polskim rynku standardzie Energia 2051.
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Pozostatle istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 4 lutego 2022 roku, spotki Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 sp. z 0.0., rozwijajgce projekt farmy wiatrowej Piekto zawarly ze spétka ONDE S.A. z
siedzibg w Toruniu umowe dotyczacg budowy farmy wiatrowej Piekto o tagcznej maksymalnej mocy
zainstalowanej 13,2 MW. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzesnia 2023 r. i dotyczy
wykonania przez wykonawce na rzecz farmy wiatrowej Piekto kompleksowych robét branzy budowlanej
w zakresie budowy fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejacych, budowy drég serwisowych, platform
montazowych oraz robét montazowo — elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych dla
kontenerowych stacji transformatorowych wraz z sieciami kablowymi SN i $wiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Piekfo.

W dniu 18 lutego 2022 roku, spotka Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. rozwijajgca projekt
farmy wiatrowej Grabowo zawarta ze spétkg Electrum Sp. z o0.0. z siedzibg w Biatymstoku umowe
dotyczacg budowy Farmy Wiatrowej Grabowo o tgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW.
Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 grudnia 2023 r. i dotyczy wykonania przez Wykonawce
na rzecz farmy wiatrowej Grabowo kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy
fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu
ponadgabarytowego, modernizacji drog istniejgcych, budowy drég serwisowych, platform montazowych
oraz rob6ét montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robot budowlanych dla stacji
transformatorowej SN/WN wraz z sieciami kablowymi SN, sieciami WN i $wiattowodowymi, dla potrzeb
realizacji farmy wiatrowej Grabowo.

W dniu 21 marca 2022 r. Polenergia S.A. zawarta umowe inwestycyjng z litewskg spétkg Modus Energy
AB (dziatajgcg pod markg Green Genius), kiéra ma peti¢ role partnera lokalnego, w zwigzku z
planowanym rozwojem projektow elektrowni wiatrowych na Morzu Battyckim w regionie litewskiego
morza terytorialnego lub wylgcznej strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej (,JV”). Umowa
inwestycyjna zaktada utworzenie spotki specjalnego przeznaczenia, wspétkontrolowanej przez
Emitenta oraz Green Genius, kitdéra bedzie realizowaé projekt. Celem JV jest sformalizowanie
wspotpracy Emitenta z Green Genius, jako lokalnym partnerem, obejmujacej dalsze analizy rozwoju
litewskich regulacji zmierzajgcych do przyjecia ram prawnych rozwoju i budowy morskich farm
wiatrowych oraz podejmowanie dalszych dziatan, na podstawie ustalonego przez strony harmonogramu
i w oparciu o uzgodnione kryteria inwestycyjne, zmierzajgcych miedzy innymi do rozwoju projektu.
Grupa nie wyklucza podjecia dalszych wspdlnych dziatarh w celu budowy, komercjalizacji i eksploatac;i
projektu. Jednakze odpowiednie decyzje mogg zosta¢ podjete dopiero w przysztosci.

W dniu 6 wrzesnia 2022 r. Polenergia S.A. powzieta informacje o wydaniu przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej
na utworzeniu przez Polenergia S.A. oraz Modus wspdlnego przedsiebiorcy, w ramach ktérego
Polenergia S.A. i Modus bedg wspétpracowac w zwigzku z planowanym rozwojem projektow elektrowni
wiatrowych na Morzu Battyckim w regionie litewskiego morza terytorialnego lub wytgcznej strefy
ekonomicznej Republiki Litewskiej, w zakresie wskazanym w umowie inwestycyjnej.

W dniu 20 stycznia 2022 r. Polenergia Obrét podpisata z BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. (,Faktor”)
umowe faktoringowg (Faktoring petny ubezpieczony), na podstawie, ktérej Faktor $wiadczy na rzecz
Polenergii Obrét ustugi nabywania i finansowania zaakceptowanych przez Faktora wierzytelnosci do
limitu 140 min PLN, oraz przejecia ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta (dtuznika Polenergii Obrot).
Podpisanie umowy faktoringu ma na celu polepszenie ptynnosci finansowej Polenergii Obrot, przez
uzyskanie mozliwosci finansowania faktur z dtugim terminem ptatnosci przez Faktora. Istotnym
elementem umowy faktoringu jest réwniez przeniesienie ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta, ktore w

catosci (bez regresu do Polenergii Obrét) ponosi Faktor.
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W dniu 24 lutego 2022 r. Polenergia Obrét S.A. zawarta z bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu
o wielocelowy limit kredytowy zwiekszajgcy kwote dostepnego kredytu w rachunku biezgcym do
wysokosci 150 min zt w ramach obowigzujgcego wczesniej finansowania w tgcznej kwocie 300 min zi.
W zwigzku z powyzszym, Polenergia S.A. udzielita poreczenia Polenergia Obrét S.A. do kwoty 150 min
zt. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. obecna umowa kredytu z bankiem Pekao S.A. zostala przedtuzona do
dnia 30 wrzesnia 2023 r.

W dniu 7 wrzesnia 2022 r. Polenergia S.A., po udzieleniu przez Rade Nadzorczg zgody na zwiekszenie
limitu zaangazowania (tj. odnawialnej kwoty maksymalnej) w ramach umowy pozyczki zawartej w dniu
29 czerwca 2022 r. ze spotkg zalezng Polenergia Obrét S.A. zwiekszyta limit zaangazowania tgcznie o
kwote 200 min ztotych (do kwoty 360 min ztotych). Polenergia S.A. zawarta porozumienie z Polenergia
Obrét w tym zakresie. Zgodnie z powyzszym porozumieniem, limit zaangazowania zostat zwiekszony
na okres do dnia 31 grudnia 2022 r., a w braku odmiennego porozumienia od dnia 1 stycznia 2023 r.
powréci on do pierwotnej wysokosci 160 min ziotych ustalonej we wspomnianej powyzej umowie
pozyczki.

W dniu 15 czerwca 2022 Zarzad Polenergia S.A. powzigt informacje o otrzymaniu przez spoétke
Polenergia Obrét S.A od Jeronimo Martins Polska S.A. wezwania do zaptaty kwoty 3,5 min zt oraz kwoty
36 min zt, tj. fgcznie kwoty 39,5 min zt, w terminie 7 dni od daty doreczenia wezwania. Wezwanie oparte
jest na dwéch, analogicznych co do tresci, umowach sprzedazy energii elektrycznej z dnia 23 wrze$nia
2021 roku, dotyczacych dostaw przez Polenergia Obrét S.A. energii do wskazanych w umowach
obiektow handlowych Jeronimo Martins Polska S.A. Umowy zostaty wypowiedziane przez Polenergia
Obrét S.A. i ulegty rozwigzaniu z dniem 30 czerwca 2022 roku. Zarzad Polenergia S.A. uwaza, ze
zgtoszone roszczenia sg bezzasadne. Dalsze informacje dotyczagce wezwania do zaptaty bedg
przekazywane do publicznej wiadomosci w zakresie wymaganym przez obowigzujgce przepisy prawa.

W dniu 23 wrze$nia 2022 r. Polenergia S.A. jako lider konsorcjum oraz jego spétka zalezna — Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. jako konsorcjant, zawarty z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu pod nazwg H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie
Zielonego Wodoru, w ramach konkursu Nowe technologie w zakresie energii I. Celem projektu jest
opracowanie zintegrowanego systemu procesu elektrolizy wody do produkcji wodoru, wykorzystujgcego
energie elektryczng wytworzong w odnawialnych zrédtach energii, wraz z magazynowaniem wodoru i
uktadem konwersji wodoru w syntetyczne paliwo lotnicze, neutralne pod wzgledem emisji CO2 — bedace
ekologicznym noénikiem energii. W sktad konsorcjum, obok Polenergia S.A. i ENS, wchodzi
Politechnika Wroctawska. Projekt ma charakter badawczo-rozwojowy i przewiduje realizacje z
podziatem na trzy fazy. Zgodnie z umowg o dofinansowanie, tgczna kwota potencjalnego
dofinansowania projektu w formie dotacji wynosi 95,1 min zt, z zastrzezeniem, ze wysokos¢ mozliwego
do uzyskania dofinansowania w fazie pierwszej wynosi ok. 100 tys. zt, co stanowi 50% przewidywanych
naktadow finansowych na te faze projektu, ktéra zakonczy sie w trzecim kwartale 2023 r.

W dniu 8 kwietnia 2022 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW 21.358.699
akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 2 PLN kazda z dniem 12 kwietnia 2022 r.

W dniu 12 kwietnia 2022 r. dokonana zostata rejestracja w KDPW 21.358.699 akcji zwyktych na
okaziciela serii AA pod kodem ISIN PLPLSEP00013. Tym samym spetniony zostat warunek
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 21 wrzes$nia 2022 r. do Polenergia S.A wplyneto zawiadomienie Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzajgcego Generali Otwartym Funduszem Emerytalnym
(,Fundusz”), ztozone na podstawie art. 69 Ustawy, o zmniejszeniu przez Fundusz udziatu w ogdlnej
liczbie gloséw w Spoéitce ponizej progu 5%.
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W dniu 7 pazdziernika 2022 r. Zarzad Polenergii S.A. otrzymat rezygnacje pana Grzegorza
Stanistawskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostata zlozona ze wzgledow
osobistych ze skutkiem na dzien 10 pazdziernika 2022 r.

W dniu 10 pazdziernika 2022 r. Zarzad Polenergii S.A. otrzymat oswiadczenie akcjonariusza — Mansa
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 0 powotaniu, na podstawie uprawnienia osobistego
przewidzianego w art. 5.4.2 lit. a) pkt i) Statutu Spofki, pana Jacka Santorskiego na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej, ze skutkiem od dnia 10 pazdziernika 2022 r.

W dniu 17 listopada 2022 roku Sgd Apelacyjny w Gdansku, w postepowaniu o sygn. akt | AGa 146/20
ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu (,Amon”) przeciwko Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,PKH”), ktérym w catosci
oddalit apelacje wniesiong przez PKH od wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 25 lipca 2019
roku, sygn. akt IX GC 449/15. Wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku to wyrok cze$ciowy i wstepny, ktérym
Sad Okregowy w Gdansku (i) ustalit bezskutecznos¢ ztozonych przez PKH w dniu 18 marca 2015 roku
o$wiadczen o wypowiedzeniu umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw
pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii
— Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszow, zawartej pomiedzy Amon oraz PKH w dniu 23 grudnia
2009 roku oraz umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii —
Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszow, zawartej pomiedzy Amon oraz PKH w dniu 23 grudnia
2009 roku, skutkiem czego po uptywie okresu wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku, umowa
sprzedazy praw majgtkowych oraz umowa sprzedazy energii pozostajg w mocy co do wszystkich
postanowien i wigzg strony, oraz (ii) uznat roszczenia Amon w zakresie zgdania zaptaty odszkodowania
z tytutu niewykonania przez PKH umowy sprzedazy praw majgtkowych za usprawiedliwione w zasadzie.
Wyrok Sgdu Apelacyjnego, a w konsekwencji wskazany wyzej wyrok wstepny i czesciowy sa
prawomocne, €O 0znacza, ze zostata prawomocnie przesgdzona zaréwno kwestia bezskutecznosci
oswiadczen PKH o wypowiedzeniu umodw, jak i zasada odpowiedzialnosci PKH za szkode Amon
zwigzang z niewykonywaniem diugoterminowych umow.
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

3Q 2022 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 81,7 61 48,6 11485 432 21 . 1330,2
Koszty operacyjne, w tym 36,7) (1,5 (41,9) (1144,8) (32,8) 06 (2,0) (1265,1)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (17.8) (17,8)
amortyzacja (18,9) 0.8 (33) (1.4) (1.9 (13) (2.0) (29,6)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia - -
Zysk brutto ze sprzedazy 45,0 46 0,7 37 10,4 2,7 (2,00 65,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 55,1% 75,8% 1,5% 0,3% 24,1% n/a" n/a" 4,9%
(30,6) (30,6)
Koszty ogélnego zarzadu (13) ©0.3) W7 (15,6) (2.0) (10,7) - (31,6)
Pozostala dziatalnos¢ operacyjna 13 0,0 03) 02) 01 03) - 05
w tym odpisy aktualizujace 0,0 - - - - ©,0) - ©1
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44,9 43 1,3) “2,7) 84 (8.4) (2,0) 34
EBITDA 63,9 51 21 (@1,3) 10,3 7.1) = 33,0
Marza EBITDA 78,2% 83,9% 4,3% -3,6% 23,9% "n/a" “n/a" 2,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 63,9 51 21 (1,3) 10,3 7.1) S 33,0
Marza skorygowana EBITDA 78,2% 83,9% 4,3% -3,6% 23,9% n/a" n/a" 2,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej @7 0.3) 03) (5.8) (16) 12 - 6.5
2Zysk (Strata) brutto 35,2 41 (1,5) (48,5) 68 28 (2,0) (3,2)
Podatek dochodowy 04
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2,8)
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dziatalnosci j -
Zysk (strata) netto za okres (2,8)
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 20
Réznice kursowe (10,7)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 01
Odpisy aktualizujace 01
Eliminiacia odpisu i z N
Eliminacja odpisu zwiazanego z developmenetem 01
Eliminacja odpisu ziwazanego z wartoscia fimy -
Eliminiacja lia odpisu zwiz z farmami wi: ymiw operacji -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto (11,3)
*Przychody z tyulu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadectw pochodzenia vimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
3Q 2021 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 49,2 1,1 64,4 576,1 21,7 1,7 - 720,3
Koszty operacyjne, w tym (31,3 (0.,5) (7,0) (557,2) (22,8) (22) ©0,2) (621,3)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) 8.1) - - - - - - 1)
amortyzacja (16,6) ©0.2) (33) 1) (1.6) (0.6) ©0.2) (226)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (6.6) - - - - - - (6.6)
Zysk brutto ze sprzedazy 17,9 06 574 18,9 49 (0,5) ©.2) 99,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 36,4% 53,1% 89,1% 33% 17,6% "n/a" “n/a" 13,7%
Koszty ogélnego zarzadu (1,0) 1) @1 (5.1) (1,6) (18,0) - @7
Pozostala dziatalnos¢ operacyjna 08 0,0 (13,6) 04 0,1) (0,0) - (12,6)
w tym odpisy aktualizujace (0,0) - - - - (0,0) - 0,0
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17,7 05 a7 14,2 32 (18,5) ©,2) 58,7
EBITDA 344 07 45,0 14,3 48 (4,0) o 95,1
Marza EBITDA 69,9% 65,7% 69,8% 2,5% 17,3% "n/a" “n/a" 13,2%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - B . - R . N
Skorygowana EBITDA 34,4 07 45,0 14,3 48 (4,0) S 95,1
Marza skorygowana EBITDA 69,9% 65,7% 69,8% 2,5% 17,3% n/a" n/a" 13,2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (8.0) 0,1) 0,2 (0.8) 0,8) 0.1) - ©.7)
Zysk (Strata) brutto 9,7 04 0,9 134 24 (18,6) ©.2) 489
Podatek dochodowy 9.9)
Zysk (strata) netto za okres 5 S g 5 g E = 39,0
Zysk z dziatanoci operacyjnej zaniechanej (1,6)
2Zysk ze zbycia dziatalnosci 1 44
Zysk (strata) netto za okres 4,8
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 02
Réznice kursowe 01
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 04
Odpisy aktualizujace 0,0
Eliminiacia odpisu z -
Eliminacja odpisu zwiazanego z developmenetem 0,0
Wynik netto na sprzedazy aktywéw 11,2
Zysk Netto 53,7
Zmiana j EBITDA rdr 29,5 44 (42,9) (55,6) 55 (3.1) - (621)

*Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych $wiadectw pochodzenia yimowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

9M 2022 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 300,4 138 106,5 4604,1 112,0 6,4 - 5143,1
Koszty operacyjne, w tym (109,0) (2.8) (106,2) (4493,1) (91,0) (52 @1 (4809,5)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (39,9) (39,9)
amortyzacja (55.4) (15) (10,0) (33) (5.6) (2.8 @1 (80,8)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (13.6) (13.6)
2Zysk brutto ze sprzedazy 191,4 1,0 0,2 11,0 209 11 (1) 3336
Marza zysku brutto ze sprzedazy 63,7% 79,6% 0.2% 24% 18,7% "n/a" ‘n/a" 6,5%
Koszty sprzedazy (85.3) (85,3)
Koszty ogdinego zarzadu (3.4) (0,5) (5,1) (42,8) (5,7) (27.6) - (85,1)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 28 0.3) 1.2) (0,0) 0.2 (1.4) - 0,1
w tym odpisy aktualizujace 0,3) - - - - (0,0) - (0,3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 190,9 10,1 (6,1) (17,0) 154 (27,9) 21 163,3
EBITDA 246,6 1,6 3,9 13,7) 210 (25,1) s 2443
Marza EBITDA 821% 84,3% 37% -0,3% 18,8% n/a" n/a" 4,8%
Alokacja Ceny Nabydia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 246,6 1,6 3,9 (13,7) 21,0 (25,1) S 2443
Marza skorygowana EBITDA 82,1% 84,3% 3.7% -0,3% 18,8% n/a" n/a" 4,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (28,9) (0,9) 1,1) (13,8) (4,0) 211 - (27.6)
Zysk (Strata) brutto 162,0 9,2 7.2) (30,9) 1,4 (6.8) @1 135,7
Podatek dochodowy 27,7)
Zysk (strata) netto z 108,0
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dzialalnosci zani -
2Zysk (strata) netto za okres 108,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Roéznice kursowe (3.3)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 07
Odpisy aktualizujace 03
Eliminiacja odpisu z -
Eliminacja odpisu zwiazanego z developmenetem 03
Eliminacja odpisu ziwazanego z wartoscia fimy -
Eliminiacja odpisu z farmami wi; i w operacji -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 107,7
*Przychody z tylu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadectw pochodzenia imowane sa zgodnie z MSSF15 popizez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
9M 2021 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obréti Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 172,8 28 1739 1499,4 789 48 - 19325
Koszty operacyjne, w tym (91,9) (1,6) (58,5) (1443,6) (66,2) (6,6) 0,7) (1669,0)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych éwiadectw pochodzenia) (33,2 - - - - - - (33,2
amortyzacja (48,4) 0.6) (12,1 1) (4.6) (1.8) ©7) (68.3)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (10,3) - - - - - - (10,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 80,9 1.2 1154 558 12,7 1,8 o7 263,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 46,8% 439% 66,3% 37% 16,1% "n/a" "n/a" 13,6%
Koszty ogéinego zarzadu @7 02 (5.5) (137) (4.6) (257) - (52.4)
Pozostala dzialalnosé operacyjna 23 00 (147 1,0 0,1 01 - (112
w tym odpisy aktualizujace 0.1) - - - - 0,0 - 0.2)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 80,5 1,0 95,2 431 82 (27,5) o7 199,9
EBITDA 129,0 16 107,3 433 12,8 (11,8) - 2823
Marza EBITDA 74,7% 58,8% 61,7% 2,9% 16,2% n/a" n/a" 14,6%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 129,0 16 107,3 433 12,8 (11,8) S 282,3
Marza skorygowana EBITDA 74,7% 58,8% 61,7% 2,9% 16,2% n/a" n/a" 14,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej (235) 0.4) 09 (26) 23 206,7 - 196,9
Zysk (Strata) brutto 57,0 06 943 40,6 59 199,2 0,7) 396,9
Podatek dochodowy 7.9
Zysk (strata) netto za okres 319,0
Zysk z dzialanosci operacyjne] zaniechanej (1.6)
Zysk ze zbycia dziafalnosci zaniechanej 44
Zysk (strata) netto za okres 321,7
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 05
Roznice kursowe 02
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 1,0
Odpisy aktualizujace 02
Eliminiacja odpisu i z -
Eliminacja odpisu zwiazanego z developmenetem 02
Wynik netto na sprzedazy aktywéw (174,9)
Skorygowany Zysk Netto 148,8
Zmiana sko j EBITDA rdr 17,5 10,0 (103,4) (57,0) 82 (13,2) - (38,0)

*Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych éwiadectw pochodzenia imowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
100% 100% - - PolenergiaF. . Polenergia
_ PolenergiaFarma i i lenergia Farma Polenergia nergta . .
Polencrgi S:'IP;"B Wiatrowa 17 Wiatrowa Wiatrowa Pieklo Fotowoltaicznal Fotowoltaiczna 10 Dystrybucja iy Obrét Mst Baltyk Il
Polenergia o rhrv;rr.li:mr:;inoc (FWPuck) Sp.z0.0. WodzistawSp.z 0.0. Sp.20.0. Sp.zo.0. sp-z0.0. $p.20.0, vaswa Sarzyna A, p. z0.0.
FotowoltaikaS.A. ron (FF Sulechow1 i Il) (FF Matowy) (rw Piekio Miedzychad) (FF sztum) (FFSusz) p.20.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
" ) " " Polenergia Farma polenergia
Amon | €l 3 .
X Certyfikaty Sp.z20.0. Wiatrowa Krzywa Wiatrowa Badecz 2 o 1 Kogeneracja Pelen;rgl: :llrzedu M!;w lﬂzkyo ok [
PolenergiaPompy sp.zo.0. (Fw tukaszow) sp.zo.o. > Sp.z0.0. Sp.z0.0. P.-20.0. sp.zo.0. p- p-z0.0.
Ciepfasp.zo.0. (FF Bielsk Podlaski) (FW Bqdecz) (FFRajkowy) (FF Rajgrdd)
100%
100%
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% ° 50%
Inwestycje Rolne Polenergia Farma lenergi : PolenergiaFarma . Polenergia Energy
sp. z0.0. Wistrows Rudnik Wiatrowa 16 o iczna1z :",.I,,T,:TF!? UkraineLLC R MFW Baltyk |
Zielony Rys Sp.z0.0. - 20.0. sp.zo.0. o200, sp.20.0. roo (Ukraine) sp.zo.0.
(FF BukI) (FW Piekio Sierakiw) (o Surple) (¢S in i)
100% 100% 100% 100% 100% 100%
PolenergiaFarma 4 ) B ! PolenergiaFarma
Wiatrowa 1 Wiatrowa 22 i i " MFW
sp.z0.0. sp.zo.. | kostomtotysp. 20.0. sp.zo.0. M”;‘"""“"’ B Baltyk 1S.A.
(FW Gawlowice) (FFAmon) (FW Kostomfoty) (FF Tuczki) p.z0.0.
100% 100% 100% 100%
PolenergiaFarma Polenergia Farma Polenergia Farma .
Wiatrowa 4 Wiatrowa Fotowoltaiczna’ :ﬂ;;::ﬂ?;‘::;:
sp.zo.0. NamysléwSp. z 0.0. sp.zo.0. .10,
(FW Skurpie) ( (FF Ustka) T
100% 100% 100% 100% 100%
PolenergiaFarma PolenergiaFarma | X B PolenergiaFarma .
Wiatrowa 6 Wiatrowa , i ;;'E"EK;.' F'"’;'s
Sp.z0.00 Olbrachcice Sp. z 0.0. Wiatrowa 10 .20.0. ":’" lczna
(FW Rajgréd) (FF3wiebodzin)) | 3p-zo.0. ) (FF Kostomfoty) p.20.0.
100% 100% 100% 100% 100%
b
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

AKTYWA

30.09.2022 31.12.2021

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4 455 935 3333889
1.Rzeczowe aktywa trwate 2985873 2514 987
2.Warto$ci niematerialne 9498 6392
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 150 960 69 129

4 Aktywa finansowe 898 834 453 753
5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 394 093 283 593
6.Naleznosci diugoterminowe 1987 2554
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 341 3438
8.Rozliczenia migdzyokresowe 349 43
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 3702898 2273292
1.Zapasy 104 891 45078
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 274 047 219909
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 992 10 061

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 154 330 353 753
5.Rozliczenia miedzyokresowe 8173 8 261
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 2350 481 1248 864
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 785 984 387 366
Aktywarazem 8158 833 5607 181

PASYWA

30.09.2022 31.12.2021

I. Kapitat wiasny 3 069 609 1857 092
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3 069 609 1857 092
1.Kapitat zakladowy 133 604 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 1515942 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opdji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 963 116 618 105
5.Zysk z lat ubiegtych 335778 239 486
6.Zysk neto 108 003 337 376
7.Rdéznice kursowe z przeliczenia (41) 48
Il. Zobowigzania diugoterminowe 2235755 1609 033
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1145 527 1020 429
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 126 788 105 420
3.Rezerwy 23 283 23 380

4 Rozliczenia miedzyokresowe 41309 43704
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 233185 207 556
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 663 979 207 044
7.Pozostate zobowigzania 1684 1500
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 2853 469 2141056
1.Kredyty bankowe i pozyczki 219 468 413 922
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 186 368 230 946
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3069 14 475
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 20 265 11734
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 2226519 1216122
6.Pozostate zobowigzania 109 292 211512
7.Rezerwy 5961 3647
8.Rozliczenia miedzyokresowe 82 527 38 698
Pasywarazem 8158 833 5607 181
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Przychody z uméw z Kiientami 4.1 5124 546 1810 965 1325599 661709
Inne przychody 4.1 18 584 121555 4621 58 547
Przychody ze sprzedazy 4.1 5143130 1932 520 1330 220 720 256
Koszt wasny sprzedazy 4.2 (4 809 502) (1669 007) (1265 093) (621 264)
Zysk brutto ze sprzedazy 333 628 263 513 65 127 98 992
Pozostate przychody operacyjne 43 4364 3407 1461 1109
Koszty sprzedazy 42 (85 268) (344) (30 645) (74)
Koszly ogéinego zarzadu 42 (85 146) (52 404) (31597) (27 730)
Pozostate koszly operacyjne 44 (4 304) (14 253) (990) (13 639)
Przychody finansowe 45 30197 227531 13549 373
Koszly finansowe 4.6 (57 793) (30 590) (20 064) (10 092)
Zysk brutto 135678 396 860 (3159) 48 939
Podatek dochodowy 411 (27 675) (77 895) 377 (9897)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 108 003 318 965 (2782) 39 042
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata z dziatano$ci operacyjnej zaniechanej - (1626) (1626)
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej - 4 366 - 4 366
Zysk netto 108 003 321705 (2782) 41782
Zysk netto przypisany: 108 003 321705 (2782) 41782
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 108 003 321801 (2782) 41803
Akcjonariuszom niekontrolujacym - (96) 21)
Zysk na jedna akcje:
- podstawowy zysk (sfrata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 188 7.08 005 092
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,88 7,08 -0,05 0,92

SRC')DROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Zysk netto za okres 108 003 321705 (2782) 41782
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeplywow pienieznych 103 927 52 247 (4 203) 29613
- Réznice kursowe z przeliczenia (89) 11 (20) 8
Inne catkowite dochody netto 103 838 52 258 (4 223) 29 621
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 211841 373 963 (7 005) 71403
Catkowity dochdd za okres: 211841 373963 (7 005) 71403
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 211841 374 059 (7 005) 71424
Akcjonariuszom niekontrolujacym - (96) (21)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Za okres 9 miesigcy zakonczony

Noty 30.09.2022 30.09.2021
A.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 135 678 399 600
11.Korekty razem (5517) (245 597)
1.Amortyzacja 80 786 68 334
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 201 (6)
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 694 24012
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7909 (225 190)
5. Podatek dochodowy (65818) (59 368)
6.Zmiana stanu rezerw 1261 959
7.Zmiana stanu zapasow (21 283) 8 350
8.Zmiana stanu naleznosci (1305 044) (1594 988)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjakiem pozyczek i kredytow 1232584 1524 653
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 27 646 4849
11. Inne korekly (2453) 2798
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 130 161 154 003
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 2514 229 861
1. Zbycie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw rwatych 48 57
2. Z aktywdw finansowych, w tym: - 231695
a) zbycie aklywow finansowych - 227 375
b) spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych - 4000
c) odsetki - 64
b) inne wptywy z aktywéw finansowych - 256
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacjiinabycia jednostki zaleznej 2 466 (1891)
1. Wydatki 601 686 348 585
1. Nabycie rzeczowych aklywow rwatych 480 290 286 306
2. Na aktywa finansowe, w tym: 121 396 62 279
a) nabycie aktywow finansowych 121 201 62 279
b) udzielone pozyczki diugoterminowe 195 -
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (599 172) (118 724)
C.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 1307 128 362 491
1. Wptywy z emisji akcji 1003 859 -
2.Kredyty i pozyczki 303 269 362 491
11.Wydatki 439 500 104 267
1.Splaty kredytow i pozyczek 388 090 74 548
2.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 8451 4629
3.0dsetki 42705 24 897
4.Inne wydatki finansowe 254 193
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-I1) 867 628 258 224
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 398 617 293 503
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 398 618 293 586
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 83
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 387 366 374 347
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 785 984 667 933
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 47 33 956 37 387
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Nadwyzka ze Ka:ta;:;?s:y
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . i
zakladowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy ogétem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej R
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 983 13 207 618 105 576 862 48 1857 092 1857 092
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - 108 003 - 108 003 108 003
- Inne catkowite dochody za okres - 103 927 - - (89) 103 838 103 838
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Emisja akaji 42717 957 959 - - - 1000 676 1000 676
- Podziat wyniku finansowego - - - 241084 (241 084) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2022 roku 133 604 1515942 13 207 963 116 335778 108 003 (41) 3069 609 3069 609
Nadwyika 26 Keplaf wizany
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . i
zaktadowy " " ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartos$ci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 459 811 295 588 (8) 1417 468 1418 368
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - 321801 - 321801 321705
- Inne catkowite dochody za okres - 52 247 - - 1" 52 258 52 258
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Inne - (477) - - (477) (1281)
- Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 (56 102) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 567 683 239 486 321 801 3 1791 050 1791 050
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia sSrédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2022 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2021 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzes$nia 2021 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2021 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2022 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostalty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2021 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 7 kwietnia 2022 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegétowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

Ponadto, w zwigzku z nabyciem Spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. (dawniej: Edison Energia S.A)
o ktérym mowa w nocie 4.8 przy rozpoznaniu przychodoéw z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta Grupa zastosowata zasady zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami i ujmuje
przychody w trakcie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, zgodnie z punktem 39
MSSF 15, ktéry méwi ze dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare
uptywu czasu jednostka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego
spetnienia tego zobowigzania do wykonania sSwiadczenia. Do pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania stosuje sie metody pomiaru oparte na naktadach.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spoétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktora nie stanowi istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
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uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021

ush 4,9533 4,0600 3,9925
EUR 4,8698 4,5994 4,6329
GBP 5,5560 5,4846 5,3653

1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczaco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wptywu elementdéw niemajgcych wptywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
Zysk brutio 135678 396 860 (3 159) 48939
Przychody finansowe (30197) (227 531) (13 549) (373)
Koszty finansowe 57793 30590 20 064 10 092
Amortyzacja 80786 68 334 29612 22575
Koszty zwiazane z wynikiem na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi - 13 863 - 13 863
Qdpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 280 177 64 37
EBITDA 244 340 282 293 33032 95133
Skorygowana EBITDA 244 340 282293 33032 95133
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Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 108 003 321 801 (2782) 41803

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (3328) 242 (10 698) 119

(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytéw diugoterminowych 699 1041 113 351

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - (174 908) - 11229

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 280 177 64 37
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 2127 657 1995 219

Podatek (38) (126) (14) (42)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 107 743 148 884 (11 322) 53716

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikbw zostaly zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2021 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 7 kwietnia 2022 roku. Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i eksploatacja obiektdw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i eksploatacja obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i eksploatacja obiektow produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng i ciepto z paliwa gazowego oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie
produkcji wodoru i jego pochodnych w oparciu o energie z odnawialnych zrédet w celu
wykorzystania wodoru w przemysle, transporcie i energetyce

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytwércéw energii ze zrodet odnawialnych. W okresie 9 miesiecy 2022
roku uwzgledniono rowniez wyniki Grupy Polenergia Fotowoltaika, ktérej dziatalno$¢ polega
na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta na rzecz odbiorcéw
koncowych.

e Dystrybucja i eMobility — swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwdj, budowa i
eksploatacja sieci publicznych i prywatnych stacji tadowania pojazdéw hybrydowych i
elektrycznych, a takze inne ustugi w obszarze elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy w relacji do wielkosci
zaangazowanych aktywéw i zaciggnietych zobowigzan. Podatek dochodowy jest monitorowany na
poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne Sporkki
prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.
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Wytwarzanie z 0ZE
. . . Gazi Czyste o . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2022 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . Obrét i Sprzedaz . Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe

Przychody z uméw z klientami 300 408 13768 - 114 638 4 577 387 111990 6 355 5124 546
Inne przychody - - - (8 160) 26 744 - - 18 584
Razem przychody 300 408 13 768 - 106 478 4604 130 111990 6 356 5143 130
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 191 445 10 966 - 242 111 037 20 946 1119 (2127) 333 628
(Koszty) sprzedazy - - (85268) - - - (85268)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (3 364) (539) (5104) (42 808) (5698) (27 633) (85 146)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (26 349) (766) - 597 (9 605) (3642) 20 848 (18917)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 559) (150) - (1665) (4199 (311) 205 (8679)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 2822 (278) - (1.247) (10) 153 (1.380) - 60
Wynik brutto 161 995 9233 - (7177) (30 853) 11448 (6 841) (2127) 135678
Podatek dochodowy - - - - - (27 713) 38 (27 675)
Wynik netto - - - - - - 108 003
EBITDA*) 246 575 11 601 - 3938 (13734 21023 (25 063) 244 340
Aktywa segmentu 2788229 404 419 394 093 200 906 3710923 201 931 458 332 8158 833
Zobowigzania segmentu 1398 879 121159 - 32984 3335484 119 484 81234 5089 224
Amortyzacja 55419 1452 - 10 046 3315 5619 2 808 2127 80 786
*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
o i ) Gazi Czyste L. . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2021 Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Morslkle Farmy Paliwa Obrot i Sprzedaz eMobility Niealokowane Nabycia Razem
Wiatrowe
Przychody z uméw z Klientami 172775 2781 - 92 662 1459 049 78 930 4768 - 1810965
Inne przychody - - - 81230 40 325 - - - 121 555
Razem przychody 172775 2781 - 173 892 1499 374 78 930 4768 - 1932 520
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 80903 1220 - 115 377 55814 12 690 (1834) (657) 263 513
(Koszty) ogdlnego zarzadu (2710) (204) - (5453) (13 676) (4 621) (25 740) - (52 404)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (20 956) (361) - - (779) (2 005) 328 - (23773)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2573) (41) - (929) (1793) (292) 226 342 - 220714
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2312 2 - (14 693) 1010 113 66 - (11.190)
Wynik brutto 56 976 616 - 94 302 40 576 5885 199 162 (657) 396 860
Podatek dochodowy - - - - - - (78 021) 126 (77 895)
Wynik netto - - - - - - - - 318 965
EBITDA*) 129 048 1635 - 107 316 43 297 12 823 (11 826) - 282 293
Aktywa segmentu 2205310 93 462 225093 233585 1950 405 180 858 357 497 - 5246 210
Zobowigzania segmentu 1405754 43944 - 40135 1826 230 107 910 31187 - 3455160
Amortyzacja 48 398 617 - 12 085 149 4641 1787 657 68 334
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2022 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u .qa : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 222093 13759 73176 3048 251 108 201 - 3465 480
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 78 304 - 155 761 382 - - 839 841
- przychody ze sprzedazy ciepla przychody spetniane w okre$lonym momencie - 23499 - - - 23499
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 6082 6082
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - (476) - (476)
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - 465 656 3709 - 469 365
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - 109 - 109
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 1 - - 8 235 254
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okre$lonym momencie - 17 807 - - - 17 807
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetaniane w czasie - - - 300 121 - - 300 121
- pozostate przychody spetniane w czasie - 9 1 1976 439 39 2464
Razem przychody z uméw z klientami 300 408 13768 114 638 4 577 386 111 990 6 356 5124 546
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - (8 160) 19544 - - 11384
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody speiniane w okre$lonym momencie - - 7200 - - 7200
Razem inne przychody - - (8 160) 26 744 - - 18 584
Przychody ze sprzedazy, razem 300 408 13 768 106 478 4604 130 111 990 6 356 5143 130
Wytwarzanie z OZE
. . Gazi Czyste L. . Dystrybucjai .
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2021 Ladowe Farmy . . Obrot i Sprzedaz . Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spefniane w czasie 101 370 2779 58 576 1216 162 72322 - 1451209
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 71394 - - 24 168 - - 95 562
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - 13 286 - - 13 286
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 4485 4 485
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 2981 - 2981
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 215339 3607 - 218 946
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 1" - - 7 267 285
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w czasie - - 20799 - - - 20799
- pozostate przychody spefniane w czasie - 2 1 3380 13 16 3412
Razem przychody z umoéw z klientami 172775 2781 92 662 1459 049 78930 4768 1810 965
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych - - 46 605 37 365 - - 83970
- przychody z tytulu kosztbw osieroconych i kosztow gazu przychody spetniane w czasie - 34 625 - - 34 625
- przychody z tytutu uprawniei do emisji dwutlenku wegla przychody speiniane w okreslonym momencie - - 2960 - 2960
Razem inne przychody - - 81230 40 325 - - 121 555
Razem inne przychody 172 775 2781 173 892 1499 374 78 930 4768 1932 520
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 3465480 1451209 1094 747 512197
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 839 841 95 562 24 204 35984
- przychody ze sprzedazy ciepfa 23499 13 286 7659 3663
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 6082 4485 2052 1640
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie (476) 2981 464 1203
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 469 365 218 946 92 821 99 322
- przychody ze sprzedazy towarow 109 - 57 -
- przychody z najmu 254 285 7 103
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 17 807 20799 6034 7176
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 300 121 - 98 777 -
- pozostate 2464 3412 (1293) 421
Razem przychody zuméw z klientami 5124 546 1810 965 1325 599 661709
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych 11384 83970 4621 22542
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu - 34 625 - 34 625
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutlenku wegla 7200 2960 - 1380
Razem inne przychody 18 584 121 555 4621 58 547
Przychody ze sprzedazy, razem 5143130 1932 520 1330 220 720 256

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

- amortyzacja 80 786 68 334 29612 22575
- zuzycie materialow i energii 198 836 38 665 73422 33058
- ustugi obce 178 775 58 742 58 270 30193
- podatki i opfaty 16 673 12834 5155 1338
- wynagrodzenia 61683 31832 21367 10 157
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9838 4808 3055 1259
- pozostate koszly rodzajowe 3240 1359 1150 499
Koszty wedlug rodzaju, razem 549 831 216 574 192 031 99 079
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 4416 464 1494 869 1131960 547 063
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 78 324 71405 18292 19 311
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (64 703) (61093) (14 948) (16 385)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (85 268) (344) (30 645) (74)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (85 146) (52 404) (31597) (27 730)
Razem koszt wiasny sprzedazy 4 809 502 1669 007 1265093 621 264
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
- odwrdcenie odpisow akiualizujacych wartos¢ skfadnikéw aktywow, w tym: - 320 -
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci - 320 -
- rozwigzanie rezerw, w tym: 90 90
- pozostatych 90 - 90 -
- pozostate, w tym: 4274 3087 1371 1109
- odszkodowania i doptaty 228 22 160 14
- rozliczenie dotacji 2422 2411 827 800
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 192 52 158
- refakiury 70 - 34 -
- pozostate 1362 602 192 295
Pozostate przychody operacyjne, razem 4364 3407 1461 1109

4.4 Pozostalte koszty operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
- odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 924 13 542 (59) 13282
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 644 13 365 (123) 13245
- rzeczowe aklywa trwafe 280 177 64 37
- pozostate, w tym: 3380 71 1049 357
- kary, grzywny, odszkodowania 108 57 10 -
- darowizny 2067 401 513 203
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 81 81
- reklamacje, rekompensaty 585 300
- koszty naprawy objetej odszkodowaniem 131 - - -
- pozostate 408 253 145 154
Pozostate koszty operacyjne, razem 4304 14 253 990 13 639

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 28 258 164 12511 57
- odsetki - leasing - 99 - -
- réznice kursowe, w tym: 624 427 502 19
-niezrealizowane 5221 334 5111 119
-zrealizowane (4 597) 93 (4 609) (100)

- wycena zobowigzan finansowych 216 - 162 -
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 593 423 317 205
- zbycie udzialéw w jednostce zaleznej - 225531 - (244)
- pozostate 506 887 57 336
Przychody finansowe, razem 30197 227 531 13 549 373

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
- koszty finansowe z tytutu odsetek 47175 24 036 17 205 8387
- réznice kursowe, w tym: 1803 1191 (183) 244
-niezrealizowane 1112 633 (8097) 266
-zrealizowane 691 558 7914 (22)
- prowizje i inne optaty 5628 2827 1981 1198
- wycena zobowigzan finansowych *) 1079 1285 302 433
- pozostate 2108 1251 759 (170)
Koszty finansowe, razem 57 793 30 590 20 064 10 092
*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021
- $rodki zablokowane na spfate rat kredytu 29498 24 928
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 4219 12 279
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 239 180
Razem 33 956 37 387

4.8 Wartosc¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartosc¢ firmy wynosi 151 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

44 min PLN — obroét i sprzedaz — obejmujgca spotke Polenergia Obrét;

82 min PLN — obrét i sprzedaz— obejmujgca spétki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”). Wartos¢ firmy zwigzanej z nabyciem Grupy
Fotowoltaika wynika z réznicy miedzy ceng nabycia, a wartoscig aktywow netto. Wartos¢ ta ma
charakter wstepny (prowizoryczny) poniewaz zgodnie z MSSF 3 jednostka przejmujgca ma 12
miesiecy, liczac od dnia przejecia, na wycene do wartosci godziwej przejmowanych aktywoéw.
W zwigzku z powyzszym wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest przyblizona i w ciggu
12 miesiecy od dnia przejecia Grupy Fotowoltaika moze ulec zmianie. Ustalona wartos¢ firmy
nie jest traktowana jako ostateczna z uwagi na fakt, iz trwajg jeszcze prace zwigzane z
dokonaniem wycen.
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4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

W zwigzku z dzialalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktéw w podziale na czes¢ krétkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021
Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych 11384 83970
Klasa instrumentu finansowego

30.09.2022 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 2293 390 2293390

Aktywa diugoterminowe 679 082 679 082

Razem 2972472 2972472

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 2226519 2226519

Zobowigzania dlugoterminowe 663 979 663 979

Razem 2890 498 2 890 498

Wartos$¢ godziwa netto 81974 81974
Wplyw na wynik finansowy 30.09.2022 30.09.2021
Wzrost cen rynkowych o 1% 59 (176)
Spadek cen rynkowych 0 1% (59) 176

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartos¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeplywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gieldach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Kategoria 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe
Konfrakly terminowe Poziom 2 2972472 1494 612 2972472 1494612
Instrumenty pochodne Poziom 2 271199 134 684 271199 134 684
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 1364 995 1434 351 1364 995 1434 351
Instrumenty pochodne Poziom 2 456 35 456 35
Kontrakly terminowe Poziom 2 2890498 1423 166 2890 498 1423 166

Zabezpieczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatdbw wirasnych 103 927 tys. zt (30 wrzesnia 2021 roku: 52 247 tys. zt) z tytulu efektywnej
czesci wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:
e zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysziych wysoce prawdopodobnych pfatnoéci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przyszltych wysoce prawdopodobnych pfatnosci
walutowych z tytutu umdéw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celéw
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.
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Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Wysokosé
Data zapadalnosci zabezpieczonej
instrumentu Wartosc stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
29.09.2025 40 302 0,52% IRS
29.06.2026 23322 0,56% IRS
26.02.2027 8923 1,25% IRS
26.02.2027 1884 1,25% IRS
29.03.2028 127 283 0,79% IRS
15.12.2028 108 219 0,75% IRS
22.12.2031 9040 2,60% IRS
12.12.2033 6 380 6,71% IRS
12.12.2033 6 380 6,71% IRS
13.03.2034 6 285 6,65% IRS
30.06.2034 12 637 0,89% IRS
11.06.2035 146 086 1,10% IRS
10.09.2035 432 000 1,20% IRS
31.12.2035 18 203 2,39% IRS
11.03.2036 105 300 2,22% IRS
Razem 1052 244
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Data zapadalnosci
instrumentu Wartos¢ Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2022.Q4 19731 EUR 4,8014 Forward
2023.Q1 9473 EUR 4,8254 Forward
2023.Q2 977 EUR 4,8206 Forward

Razem 30 181 EUR

4.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwigkszyt sie do kwoty 17 804 tys. zt w poréwnaniu do 16 155 tys. zt na dzier 31 grudnia
2021 roku i dotyczg gtéwnie spdtki Polenergia Fotowoltaika S.A.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdélnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2022 236 064 219088 16 976
Powstate 272 372 272 372 -
Sptacone (216 585) (220 061) 3475
Warto$¢ brutto 30.09.2022 291 851 271 399 20 451
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Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 wrzesnia
2022 roku i 31 grudnia 2021 przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow indywidualnych
Biezace 30-60 60-90

Total 0-30 dni dni dni >80 dni
30.09.2022 42 321 38 256 572 855 2638
Oczekiwane sfraty kredytowe 3178 - - - 3178
31.12.2021 25105 24090 246 - 23 792
Oczekiwane straty kredytowe 1506 - - - 1506

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2022 231726 231297 72 347 10
Oczekiwane sfraty kredytowe 14 626 13214 - - 1412
31.12.2021 194 804 194 754 24 - 3 29
Oczekiwane sfraty kredytowe 14 649 13214 - - 1435

411 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 27 675 77 895
Podatek biezacy 40 160 62 962
Podatek odroczony (12 485) 14 933
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 135678 396 860
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 25779 75403
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 68 (235)
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 164
Podatek biezacy spotek komandytowych - 304
Podatek odroczony (zmiana) spétek komandytowych - 381
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 1347 1924
- roznice trwate 581 555
- rbznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 766 1369
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 481 (46)
- inne 481 (46)
Podatek w rachunku zyskow i strat 27 675 77 895
4,12 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krétko i dlugoterminowych
30.09.2022 31.12.2021
Stan rezerw na poczatek okresu 27 027 26 484
- utworzenie rezerw 3557 837
- rozwigzanie rezerw (1.340) (294)
Stan rezerw na koniec okresu 29 244 27 027
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 24 stycznia 2022 roku spotka Polenergia Obrot S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. Aneks nr
10 do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 18 sierpnia 2018 roku. W wyniku podpisania aneksu,
maksymalna kwota zadiluzenia pozostata na poziomie 300.000 tys. zt, natomiast podwyzszony zostat
limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 150.000 tys. zt, jaki moze zostaé przez spétke zaciggniety
w ramach mozliwego zadtuzenia. Kwota limitu dla gwarancji bankowych pozostata na poziomie 260.000
tys. zt. Zmianie ulegt réwniez sposob naliczania prowizji od zaangazowania od ww. limitow.

W dniu 21 marca 2022 roku spétka Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. podpisata z
ING Bankiem Slgskim S.A. Aneks nr 9 do umowy kredytu z dnia 29 lipca 2011 roku w wyniku czego limit
kredytu zostat podwyzszony od dnia podpisania aneksu do 30 listopada 2022 roku do kwoty 50.000 tys.
zt. Po tej dacie limit bedzie dostepny ponownie w kwocie 20.000 tys. zt do dnia 30 czerwca 2023 roku.
Ostateczna spfata catosci zadtuzenia z tytutu limitu przypada na dzieh 31 lipca 2023 roku.

W dniu 28 lipca 2022 roku nastgpito pierwsze uruchomienie kredytu inwestycyjnego dla Polenergia
Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. udzielonego spétkom
na budowe Farmy Wiatrowej Piekto na podstawie umowy kredytu podpisanego z mBank S.A. w dniu 22
grudnia 2021 roku, potwierdzajgce spetnienie warunkéw udostepniajacych kredyt do wykorzystania.

W dniu 5 sierpnia 2022 roku nastgpito pierwsze uruchomienie kredytu inwestycyjnego dla Polenergia
Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. udzielonego na budowe Farmy Wiatrowej Grabowo przez
konsorcjum bankéw mBank S.A., Bank Pekao S.A. i PKO Bank Polska S.A. na podstawie umowy kredytu
z dnia 22 grudnia 2021 roku potwierdzajgce spetnienie warunkéw udostepniajgcych kredyt do
wykorzystania.

W dniu 26 sierpnia 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy
kredytu zawartej 12 maja 2021 roku z mBank S.A. Aneks przedtuzyt okres dostepnosci kredytu oraz
ostateczng date zakonczenia budowy projektu do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze zmienit date
pierwszej sptaty raty kapitatowej kredytu oraz ostateczng date sptaty catosci udzielonego kredytu na 21
marca 2037 roku.

W dniu 27 wrzes$nia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. Aneks nr 11 do
umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 18 sierpnia 2018 roku. W wyniku podpisania aneksu,
przedtuzony zostat okres, na ktéry zostat udzielony spétce limit do dnia 30 wrzesnie 2023 roku, a takze
zostata przyjeta zmieniona i ujednolicona tre$¢ ww. umowy.

W dniu 28 wrzesnia 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy
kredytu zawartej z konsorcjum bankéw mBank S.A., ING Bank Slgski S.A., Santander Bank Polska S.A.,
EBOIR w dniu 10 lipca 2020 roku. W wyniku podpisanego aneksu, przedtuzeniu ulegta ostateczna data
zakonczenia budowy projektu do dnia 31 grudnia 2022 roku.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie mniej niz
jednej oraz nie wigcej niz 21.426.807 akcji zwyktych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za
jedng akcje, w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego
ustanowionego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polenergii S.A. z dnia 18 czerwca 2021
roku. Prawo poboru akcji serii AA wytgczono w catosci na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej
uchwatg z dnia 28 wrzesnia 2021 roku. Oferte publiczng akcji przeprowadzono na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 stycznia 2022 roku. Zapisy na akcje
nowej emisji sktadano w dniach 31 stycznia — 4 lutego 2022 roku (zapisy podstawowe) oraz 10-14 lutego
2022 roku (zapisy dodatkowe). Po zakonczeniu okresu sktadania zapisow, Spotka dokonata przydziatu
inwestorom 21.358.699 akcji serii AA . Emisje akcji przeprowadzono w formie subskrypcji prywatnej, z
wyltgczeniem prawa poboru w catosci, w taki sposob, aby umozliwi¢ kazdemu akcjonariuszowi Spotki, z
wyjatkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited, utrzymanie procentowego udziatu
w kapitale zakladowym Spotki w wysokosci jaki ten akcjonariusz posiadat na koniec dnia zatwierdzenia
prospektu Spotki (Dzien Preferencji). Spétce Mansa Investments zaoferowano 5.150.211 akcji nowe;j
emisji, BIF IV Europe Holdings Limited — 10.947.493 akcji, natomiast pozostatym uprawnionym
inwestorom zaoferowano tgcznie 5.260.995. W ofercie mogli wzig¢ udziat jedynie akcjonariusze, ktérzy
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posiadali akcje na koniec Dnia Preferencji. Akcje serii AA zostaly zarejestrowane przez wiasciwy sgd
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 29 marca 2022 roku.
W dniu 13 kwietnia 2022 roku do Spétki wptyneto:
e zawiadomienie akcjonariusza Mansa Investments sp. z 0.0. "Mansa", ztozone na podstawie art.
69 ust. 1 pkt. 2 i art. 69 ust. 2 pkt. 1 a Ustawy o Ofercie;
e zawiadomienie akcjonariusza BIF IV Europe Holdings Limited "BIF" ztozone na podstawie art.
69 ust. 1 pkt. 1 oraz art. 69 ust. 2 pkt. 1 a Ustawy o Ofercie;
o nabyciu akcji w Spotce w wyniku rozliczenia oferty publicznej akcji w Spétce, oraz zapisania akcji w
Spoétce na rachunkach papieréw wartosciowych, odpowiednio Mansa oraz BIF. Zgodnie z
zawiadomieniem, Mansa, po zapisaniu akcji w Spétce na rachunku papieréow wartosciowych Mansa,
posiada 28.617.254 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 2 PLN kazda,
uprawniajgcych fgcznie do 28.617.254 gloséw i reprezentujgcych 42,84% kapitatu zakladowego Spoiki
oraz ogolnej liczby gloséw w Spétce. Zgodnie z zawiadomieniem, BIF, po zapisaniu akcji w Spotce na
rachunku papieréw warto$ciowych BIF, posiada 21.317.706 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o
wartosci nominalnej 2 PLN kazda, uprawniajgcych fgcznie do 21.317.706 gtoséw i reprezentujgcych
31,91% kapitatu zaktadowego Spétki oraz ogolnej liczby gtoséw w Spoice.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2022 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastagpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Udzielone gwarancje i poreczenia
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
Otrzymane gwarancje i poreczenia

W dniu 24 lutego 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu wystawiong na zlecenie ELECTRUM CONCREO Sp. z 0.0. przez KUKE
S.A. w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Grabowo. Gwarancja zostata wystawiona na kwote 6.093,7
tys. zt a jej termin waznosci uptywa w dniu 30 kwietnia 2023 roku.

W dniu 4 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Piekfo Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje nalezytego
wykonania umowy w tym wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi oraz gwaranciji jakosci wystawiong na
zlecenie Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. wystawiong przez Skandinawiska Enskilda Banken AB S.A.
Oddziat Polska w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekto. Gwarancja zostata wystawiona do
maksymalnej kwoty 112,1 tys. zi, ktéra od dnia 1 wrzesnia 2022 roku obniza sie do kwoty 33,6 tys. zt z
datg waznosci do dnia 15 wrzesnia 2025 roku.

W dniu 4 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje nalezytego
wykonania umowy w tym wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi oraz gwaranc;ji jakosci wystawiong na
Zlecenie Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. wystawiong przez Skandinawiska Enskilda Banken AB S.A.
Oddziat Polska w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekio. Gwarancja zostata wystawiona do
maksymalnej kwoty 112,1 tys. zi, ktéra od dnia 1 wrzesnia 2022 roku obniza sie do kwoty 33,6 tys. zt z
datg waznosci do dnia 15 wrzesnia 2025 roku.

W dniu 16 marca 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. otrzymaly gwarancje nalezytego wykonania umowy wystawiong na zlecenie
ONDE S.A. przez ERGO HESTIA w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Piekto. Gwarancja zostata
wystawiona do maksymalnej kwoty 2.889,3 tys. zt z datg waznosci do dnia 31 sierpnia 2023 roku oraz
1.444.,6 tys. zt na wady i usterki z datg waznosci do dnia 31 sierpnia 2028 roku.

W dniu 3 kwietnia 2022 roku w zwigzku z zakoriczeniem kontraktu na budowe farmy fotowoltaicznej —
projekt Sulechéw lll, wygasta gwarancja nalezytego wykonania kontraktu wystawiona przez InterRisk
TU S.A. na zlecenie P&Q Sp. z 0.0. na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.
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W dniu 22 maja 2022 roku w zwigzku z zakonczeniem kontraktu na budowe farmy fotowoltaicznej —
projekt Buk, wygasta gwarancja nalezytego wykonania kontraktu wystawiona przez GENERALI TU S.A.
na zlecenie ONDE S.A. na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z o.0.

W dniu 30 maja 2022 roku w zwigzku z zakonczeniem kontraktu na budowe farmy fotowoltaicznej —
projekt Sulechéw I, wygasta gwarancja nalezytego wykonania kontraktu wystawiona przez ING Bank
Slgski S.A. na zlecenie P&Q Sp. z 0.0. na rzecz spotki Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2022 roku wygasta waznos$¢ gwarancji wydanej na zlecenie PGNiG Obroét Detaliczny
Sp. z o0.0. przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz spotki Polenergia Kogeneracja Sp. z o.0.
Gwarancja zostata zastgpiona depozytem zabezpieczajgcym.

W dniu 30 czerwca 2022 roku wygasto poreczenie spétki ENEA S.A. za zobowigzania ENEA Trading
Sp. z 0.0. na rzecz Polenergia Obrét S.A. z tytutu zawartego przez spotki kontraktu handlowego.

W dniu 6 lipca 2022 roku na zlecenie WSP Polska Sp. z 0.0. HSBC wystawit gwarancje nalezytego
wykonania umowy na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. w zwigzku z budowg Farmy
Wiatrowej Grabowo w kwocie 246 tys. zt z datg waznosci uptywajgcg w dniu 30 czerwca 2025 roku.

W dniu 31 lipca 2022 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Vitol Holding B.V. w imieniu Vitol Gas
and Power B.V. na rzecz Polenergia Obroét S.A. na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu podpisanych
kontraktéw handlowych.

W dniu 15 wrzesnia 2022 roku wygasta waznos¢ gwarancji nalezytego wykonania kontraktu wystawionej
przez PKO BP S.A. na zlecenie JAREX Sp. z 0.0. na rzecz spétki Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z
0.0. w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Debsk. Spétka nie zgdata przedtuzania gwarancji pomimo
trwania budowy, ze wzgledu na zakonczenie catosci prac wykonanych przez JAREX.

W dniu 28 wrzesnia 2022 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy
kredytu zawartej z konsorcjum bankéw MBANK S.A., ING Bank Slgski S.A., Santander Bank Polska
S.A., EBOIR w dniu 10 lipca 2020 roku. W wyniku podpisanego aneksu, przediuzeniu ulegta ostateczna
data zakonczenia budowy projektu do dnia 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 30 wrzeénia 2022 roku w zwigzku z zakonczeniem kontraktu na budowe farmy wiatrowej wygasta
waznos$¢é gwarancji nalezytego wykonania umowy wydanej na zlecenie ONDE S.A. przez TU ERGO
HESTIA S.A. na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. posiadata 10 waznych gwarancji wystawionych
przez PEKAO S.A. na zlecenie Potegowo Mashaw na zabezpieczenie SWAP-6w na dostawy energii na
taczng kwote 6.097,3 tys. zi.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. - kazda Spodtka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
uméw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych. Obie Spétki uzyskaty
korzystne wyroki czesSciowe i wstepne, uwzgledniajace powddztwo w czesci dotyczgcej ustalenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. umoéw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone apelacjg. W dniu
20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Talia przeciwko
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong
przez te spotke. W dniu 16 sierpnia 2022 r. Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
zlozyta skarge kasacyjng. Amon oczekuje na rozstrzygniecie Sgdu Apelacyjnego.

Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. wytoczyly powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie
wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. — spétke zalezng Tauron
diugoterminowych umoéw sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrédfach odnawialnych oraz

41

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2022 roku zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

dtugoterminowych uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw pochodzenia
bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych zawartych ze
spotkami Amon i Talia. Obecnie przed Sgdem Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie swiadkéw
w formie ustnej na rozprawach i pisemne;j.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku doreczyt Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.
skarge kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Gdansku
z dnia 7 listopada 2019 roku oddalajgcego apelacje tego podmiotu w sprawie o zwrot nadptaty za
dostarczong energie i koniecznos¢ zaptaty przez dostawce energii elektrycznej spotce kwoty 548 tys.
zt., z czego czesé niezaskarzona apelacjg zostata juz uiszczona. Strona powodowa wniosta skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Certyfikaty Sp. z 0.0., Polenergia Obrot S.A. i Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaty pozwane przez Eolos
Polska Sp. z o0.0. przed Sad Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar
umownych z tytulu rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate
naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 24 marca 2021 roku —w
formie przestuchania stron on-line. Sad postanowit o kontynuowaniu postepowania dowodowego, w tym
powotania biegtego w sprawie. Termin zostanie wyznaczony z urzedu.

W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zapfate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagajg sie zaptaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezacej do powodow
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. Wystano odpowiedz na pozew. Sgd powotat biegtego w sprawie w celu okres$lenia
wartosci nieruchomosci.

W dniu 4 lipca 2022 roku, a nastepnie w dniu 7 lipca 2022 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata pozwy
bylego pracownika o zapfate odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji po ustaniu zatrudnienia. £aczna
kwota roszczenia to niespetna 90 tys. ztotych. Polenergia Obroét wystata odpowiedzi na pozew, w ktérych
dopuszcza mozliwosé zawarcia ugody. Sprawa zostata skierowana do mediacji sgdowe;j.

Polenergia Obrét S.A. tgczyty umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”),
ktoére zostaty przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2022 roku.
W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umoéw, JMP wystosowata do Polenergia Obrét S.A.
wezwania do zaptaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt tj. tgcznie kwoty 39.528 tys. zi.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasniecia umoéw
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje réwniez za bezskuteczne os$wiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot z
naleznosciami Polenergia Obrot S.A. wobec JMP.

Polenergia Obrét S.A. tgczyto 59 umow sprzedazy energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii,
zawartych z wytwércami z grupy RES Operations. Umowy te wygasty z dniem 30 wrzesnia 2022 roku
wskutek uptywu terminu ich obowigzywania. Polenergia Obrét S.A. podnosi wobec wytworcéw
roszczenia. Zwigzane sg one z sytuacjg na rynku energii elektrycznej, ktéra w ocenie Polenergia Obrot
S.A. wyczerpuje przestanki nadzwyczajnej zmiany stosunkéw, a takze doprowadzita do zaburzenia
réwnowagi kontraktowej. Polenergia Obrét S.A. domaga sie na drodze sgdowej dokonania rozliczen
uméw. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 20 min zt. Wyliczona ona zostata jako wartos¢ zmiany 59
umow sprzedazy energii elektrycznej, ktorej w postepowaniu domaga sie Polenergia Obrét S.A.

Analogiczna sytuacja dotyczy 8 uméw sprzedazy energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii,
zawartych z wytwdrcami z grupy R. Power, z zastrzezeniem, ze okres obowigzywania tych umow uptywa
31 grudnia 2023 roku. Warto$¢ dochodzonych na drodze sgdowej roszczen, wyliczona analogicznie jak
w przypadku spétek z grupy RES Operations, zwigzanych z rozliczeniem i zmiang 8 uméw sprzedazy
energii elektrycznej wynosi ok. 14 min zt.

Polenergia Dystrybucja prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania ptatnosci za
dostarczong energie elekiryczng. tgczna suma dochodzonych roszczen, to aktualnie okoto 500 tys.
Ziotych.

Dnia 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK”) wszczat wobec
spétki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) postepowanie wyjasniajgce,
majgce na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatan dotyczgcych swiadczenia ustug sprzedazy i
montazu instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Spoétke, nastgpito naruszenie uzasadniajgce
wszczecie postepowania w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub
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naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie postepowania w
sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow.

Spotka przedstawita UOKIK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu. UOKiK w toku
postepowania dnia 28 czerwca 2022 roku wezwat Spotke do przediozenia dodatkowych informacji oraz
dokumentow. Spoétka przedstawita UOKIK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.

Postepowanie wyjasniajgce przez UOKiIK moze skutkowaé: 1) brakiem kontynuacji postepowania; 2)
umorzeniem postepowania z uwagi na jego bezprzedmiotowos$c¢ 3) wszczecie postepowania wlasciwego
w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub praktyk naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentow.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Debice/Kostomtoty i Debsk,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientow Spéiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepno$c¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwodj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19,

e rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznos$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, oraz na
dzieh 31 grudnia 2021 roku wg terminu zapadalnoéci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

43

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2022 roku zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ponizej 3 0d 3 do 12 Od 1 roku do 5

30.09.2022 . . Powyzej 5 lat Razem
miesigcy miesiecy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 59 609 230576 714 222 735 308 1739715
Pozostate zobowigzania 2335805 6 665 663 - 3001474
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 186 365 3 - - 186 368
Zobowiazania z tytutu leasingu 5010 16 252 84 246 293 166 398 674

31.12.2021 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS 0 .5t Razem

miesigcy miesiecy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 44 408 412 680 542 149 616 101 1615338
Pozostate zobowigzania 1427 228 406 208 544 - 1636178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 230 946 - - - 230 946
Zobowigzania z tytutu leasingu 8991 3577 58 924 283 394 354 886

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022

roku:

30.09.2022 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 1581 1581
MFW Battyk | Sp. z 0.0. 14 10
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 2 444 2358
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 2462 2344
Razem 6 487 6 283

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, gdzie wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2022 Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
Kl One S.A. - 105 - -
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z0.0. S.K. 165 3591 15 -
Autostrada Eksploatacja S.A. 4018 - 719 -
Beyond.pl Sp. zo.0. 2288 450 544 21
Ciech Sarzyna S.A. 13 547 348 3738 39
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 649 - 144 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 8 446 - 2823 -
Ciech Soda Polska S.A. 105 500 - 36 025 -
Ciech Vitro Sp. z 0.0. 21 6 3 6
Euro Invest Sp. z 0.0. 388 - 39 -
Razem 135 022 4500 44 050 66

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy
do dnia 23 listopada 2022 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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1. Oméwienie  podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 9M 2022 9M 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 51431 1932,5 3210,6
EBITDA 2443 282,3 (38,0)
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 2443 282,3 (38,0)
Zysk (strata) netto 108,0 321,7 (213,7)
Skorygowany zysk netto z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych réznic
kursowych, odpiséw aktualizujacych, wyceny kredytéw oraz wyniku netto na sprzedazy 107,7 148,8 (41,0)
aktywow

Na wyniki osiggniete w pierwszych 3 kwartatach 2022 roku w poréwnaniu do rezultatow za analogiczny
okres roku poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (spadek o 38,0 min zl):

- Wyzszy wynik segmentu ladowych farm wiatrowych (o 117,5 min zl), co jest gtdwnie
konsekwencjg uruchomienia Farmy Wiatrowej Szymankowo w 2 potowie 2021 r.,
wyzszego wolumenu produkcji pozostatych farm wiatrowych w eksploatacji
(korzystniejsze warunki wietrzne) oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej na
poziomie segmentu, a takze rozpoczecia fazy rozruchu farm wiatrowych Debsk oraz
Kostomioty, co zostato czesciowo skompensowane przez nieznacznie wyzsze koszty
operacyjne farm wiatrowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego;

- Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (0 10,0 min zt) w zwigzku z rozruchem pod koniec
marca 2022 roku, a nastepnie uruchomieniem w czerwcu i lipcu 2022 dwdch nowych
obiektéw - Sulechoéw Il (11,7 MW) i Sulechéw 11l (9,8 MW), rozruchem projektu Buk | (6,4
MW) we wrzesniu 2022 roku oraz lepszymi wynikami Sulechowa | (przychody wyzsze o
94% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego);

- Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 103,4 min zt) w efekcie (i) nizszego wyniku
w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS, (ii) nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2, (iii) braku przychodéw z systemu
rekompensat (dodatkowe przychody w 2021r. w kwocie 21,4 min zt) oraz (iv) nizszych
przychodow z rynku mocy;

- Nizszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 57,0 min zt) wskutek: i) nizszej marzy na
liniach biznesowych agregacji OZE i handlu energig z aktywéw OZE w konsekwenc;ji
istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych produkcji aktywéw od
pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz, ii) nizszego wyniku na optymalizacji pracy ENS (w
zwigzku z brakiem sprzyjajgcych warunkéw rynkowych), ktéra w pozytywny sposéb
wplyneta na wynik w analogicznym okresie 2021 roku, iii) wyzszych kosztéw operacyjnych
w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci. Na spadek wyniku w trzecim kwartale — a
poprawe wyniku w ujeciu narastajgcym — wptyngt dodatkowo wynik na sprzedazy energii
wskutek odchylen wolumendéw dostawy energii i wzrostu kosztu profilu klientéw. Spadek
wyniku segmentu obrotu i sprzedazy zostat czesciowo skompensowany przez: i) wyzszg
marze portfela handlowego i obstugi biznesu wskutek realizacji krétkoterminowej strategii
i wykorzystania wyjgtkowej zmiennosci cenowej na rynkach, ii) wyzszy wynik dziatalnosci
proprietary trading na rynkach energii i gazu, iii) wyzszg marze na pozostatej dziatalnosci
uwzgledniajgca gtéwnie sprzedaz paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta.

- Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (0 8,2 min zt) w konsekwencji wyzszej marzy

jednostkowej na sprzedazy energii, czesciowo skompensowany przez nizsze przychody
z opfat przytgczeniowych, wyzsze koszty operacyjne gtéwnie wynikajgce ze wzrostu skali
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b)

c)

d)

dziatalnosci oraz koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie
elektromobilnosci;

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o0 13,2 min z}) jest gtdwnie konsekwencjg wyzszych
kosztow Centrali w konsekwencji rozwoju Grupy, rosngcych kosztéw doradztwa
zwigzanych z realizowanymi projektami inwestycyjnymi, rosnacej inflacji i rozliczenia
struktury VAT za rok 2021.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (spadek o 38,0 min z}):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik nizszy o 38,0 min zt);

Na poziomie Zysku Netto (spadek o0 213,7 min zi):

Wptyw wyniku EBITDA (wynik nizszy o 38,0 min z});

Wyzsza amortyzacja (o 12,5 min zl) wynikajgca przede wszystkim z oddania do
uzytkowania srodkoéw trwatych w segmencie farm wiatrowych i dystrybucji oraz nabycia
Polenergia Fotowoltaika czesciowo skompensowana przez nizszg amortyzacje w
segmencie gazu i czystych paliw (nizsza stawka amortyzacji w zwigzku z dtuzszym
okresem amortyzowania remontéw, zaniechanie dziatalnosci) oraz zakonczenia
amortyzacji aktywa 2z tytutu rekompensat gazowych i Kkosztow osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia oraz rozpoczecia amortyzacji aktywa
rozpoznanego przy Rozliczeniu Ceny Nabycia Polenergia Fotowoltaika (daw. Edison
Energia).

Nizsze koszty zwigzane ze sprzedazg aktywow (o 13,9 min zl) wynikajace z ustug
doradczych zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych ptatnosci (earn-out) w zwigzku ze
sprzedazg udziatdw w spétkach MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z o.0.
poniesione w 2021 roku

Wyzsze odpisy aktualizujgce o 0,1 min zt.

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do spadku zysku operacyjnego o 36,6 min zt.

Nizsze przychody finansowe (o 197,3 min zt) gtéwnie w konsekwencji dodatkowych
ptatnos$ci (earn-out) w kwocie 225,8 min zt z tytutu sprzedazy udziatéw w projektach MFW
Battyk Il i MFW Battyk Il przeprowadzonej w 2018 r. (przychdd rozpoznany w 2021 roku)
czesdciowo skompensowanych przez wzrost przychoddéw z tytutu odsetek od lokat i
pozyczek (0 28,1 min zt) i przychoddw z tytutu réznic kursowych (o 0,2 min z).

Wyzsze koszty finansowe (0 27,2 min zt) wynikajgce gtéwnie z wyzszych kosztéw z tytutu
odsetek (23,1 min zt), wyzszych kosztéw prowizji i innych optat bankowych (0 2,8 min zt)
oraz wyzszych kosztéw z tytutu réznic kursowych (o 0,6 min z);

Nizszy poziom podatku dochodowego (0 50,2 min zt) w zwigzku z nizszym wynikiem
brutto Grupy w 2022 roku (wyzszy zysk operacyjny skompensowany przez nizszy poziom
przychodoéw finansowych).

Nizszy wynik na dziatalnosci zaniechanej (o0 2,7 min zt) w zwigzku ze sprzedazg projektu
Elektrowni Mercury w 2021 roku.

Na poziomie skorygowanego zysku netto (spadek o 41,0 min z}):

Wptyw zysku netto (spadek 0 213,7 min z});

Eliminacja wyniku netto na sprzedazy aktywéw (wzrost o0 174,9 min zi)
Odwrécenie efektu réznic kursowych (spadek o 3,6 min zi)

Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (wzrost o 1,6 min z);
Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizujgcych (wzrost o 0,1 min zt);
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- Eliminacja efektu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu (spadek o 0,3 min
zh).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spotka nie publikuje prognozy wynikoéw finansowych.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaly opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialtu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 28 617 254 28 617 254 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 21 317 706 21 317 706 31,91%
3 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3767 231 3767 231 5,64%
4 Aviva OFE Aviva Santander 5533 000 5533 000 8,28%
5 Pozostali 7 567 055 7 567 055 11,33%
Razem 66 802 246 66 802 246 100,00%

*) 100% udziatéw w Mansa Investments sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

Zmiana w strukturze wiasnosci pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego zostata opisana w punkcie A.2. niniejszego raportu.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;j
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktére zostaty opisane ponize;j:
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Dnia 3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci wszystkich akcji spétki Polenergia
Fotowoltaika S.A. (dawniej Edison Energia S.A.) na Polenergia S.A.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spoétka Polenergia Biomasa Energetyczna Pdinoc sp. z o0.0. w likwidacji
zostata wykreslona z KRS.

Dnia 3 stycznia 2022 roku spoétka Grupa PEP — Projekty energetyczne 1 sp. z 0.0. w likwidacji
zostata wykreslona z KRS.

Dnia 28 marca 2022 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 1 kwietnia 2022 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 5 kwietnia 2022 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 20 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 27 kwietnia 2022 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 29 sierpnia 2022 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 2 listopada 2022 r. nastgpit podziat spétki Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z o.0.
przez przeniesienie czesci jej majgtku na spotke Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z o.o.
(podziat przez wydzielenie), na podstawie art. 529 § 1 punkt 4 Kodeksu spoétek handlowych.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

AKTYWA
30.09.2022 31.12.2021
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1873753 1516 502
Rzeczowe aktywa trwate 17 631 8676
Wartosci niematerialne 240 124
Aktywa finansowe 1852 767 1504 264
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3115 3438
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 625 490 185 551
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 766 23955
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 4051
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 2371 285
Rozliczenia migdzyokresowe 2709 6013
Krotkoterminowe aktywa finansowe 357 466 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 244178 151 247
Aktywarazem 2499 243 1702053

PASYWA
30.09.2022 31.12.2021
I. Kapitat wiasny 2 462 625 1414 866
Kapitat zakladowy 133 604 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1515570 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 690 205 449121
Kapitat z pofaczenia 89782 89 782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 47083 241084
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 13331 6290
Rezerwy 432 432
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 899 5858
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 23 287 280 897
Kredyty bankowe i pozyczki - 249 687
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 877 2031
Zobowigzania z tytutu leasingu 5151 2463
Pozostate zobowigzania 4461 12 856
Rezerwy 3019 2094
Rozliczenia miedzyokresowe 9779 11 766
Pasywarazem 2499 243 1702 053
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

Za okres 9 miesigcy zakoniczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

Przychody z uméw z klientami 19328 14 805 7306 5161
Przychody ze sprzedazy 19 328 14 805 7306 5161
Koszt wiasny sprzedazy (17 852) (13 428) (6 770) (4 572)
Zysk brutto ze sprzedazy 1476 1377 536 589
Pozostate przychody operacyjne 47 M 47 -
Koszty ogdinego zarzadu (27 533) (28 453) (8 456) (18 862)
Pozostale koszty operacyjne (1 405) ) (375) (1)
Przychody finansowe 80 377 257 558 17 632 6 546
w tym dywidenda 46 524 24101 - 4101
Koszty finansowe (5584) (1.420) (1.143) (793)
Zysk brutto 47 378 229171 8241 (12 521)
Podatek dochodowy (295) (39752) (1680) 3093
Zysk netto 47 083 189 419 6 561 (9 428)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

niebadany niebadany
Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

Zysk netto za okres 47 083 189 419 6 561 (9 428)
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i

strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 47083 189 419 6 561 (9 428)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zyll .a I:‘c" Kapital P: zo.stale Kapitat z Zysk (Strata) z Zvsk Kapitat wiasny
zaktadowy powyzej' “.; rezerwowy Z apitaly pofaczenia lat ubiegtych ysknetto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 611 13 207 449 121 89 782 214 258 - 1414 866
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 47 083 47083
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Emisja akcji 42717 957 959 - - - - - 1000 676
Podziat wyniku finansowego - - - 241084 - (241 084 - -
Na dzien 30 wrze$nia 2022 roku 133 604 1515570 13 207 690 205 89 782 (26 826) 47 083 2 462 625
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy _a keji Kapital Pozo_stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
zakladowy powyzej' K.:h rezerwowy Z kapitaly polaczenia lat ubiegtych Zysknnetto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 393019 89782 29 276 - 1173 782
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 189420 189420
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 - (56 102) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 449121 89 782 (26 826) 189 420 1363 202
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021
A.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 47 378 229171
I1.Korekty razem (57 399) (274 055)
Amortyzacja 2808 1787
Straty z tytutu roznic kursowych (1) 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (55 629) (26 275)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (542) (226 640)
Podatek dochodowy 4079 (39 183)
Zmiana stanu rezerw 925 642
Zmiana stanu naleznosci 3103 1580
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatiem pozyczek i kredytow (10 590) 12978
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1552) 1054
Inne korekty - -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (10 021) (44 884)
B.Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 50 348 339 833
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akiywoéw trwatych 35 52
2. Z aktywow finansowych, w tym: 50 313 339781
- zbycie aklywow finansowych - 227 375
- dywidendy i udziaty w zyskach 46 524 24101
- sptata udzielonych pozyczek 3000 86 216
- odsetki 789 1832
- inne wptywy z aktywow finansowych - 257
I1.Wydatki 694 972 118 609
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 2097 1952
2. Na aktywa finansowe, w tym: 692 875 116 657
- nabycie aktywéw finansowych 164 078 116 657
- udzielone pozyczki 528 797 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) (644 624) 221224
C.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
|.Wptywy 1003 859 -
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1003 859 -
1. Wydatki 256 284 1712
1.Splaty kredytow i pozyczek 250 000 -
2.Planosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 2460 1422
3.0dsetki 3824 290
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 747 575 (1712)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) 92 930 174 628
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 92 931 174 626
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu rdznic kursowych 1 (2)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 151 247 124 630
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 244178 299 256
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 185 125
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2022 30.09.2021

- amortyzacja 2808 1787
- zuzycie materiatow i energii 958 418
- ustugi obce 13 451 21616
- podatki i optaty 1946 (92)
- wynagrodzenia 23041 15972
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3161 2163
- pozostate koszty rodzajowe 20 17
Koszty wedtug rodzaju, razem 45 385 41 881
- koszly ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (27 533) (28 453)
Razem koszt wlasny sprzedazy 17 852 13 428
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