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1. Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2022 roku

AKTYWA

Noty 31.12.2022 31.12.2021

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 3 946 486 3333889
1.Rzeczowe aktywa trwate 13 3030175 2514 987
2.Wartosci niematerialne 14 11785 6 392
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 15 157 338 69 129

4 Aktywa finansowe 18 324 965 453 753

5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 19 394 093 283 593
6.Naleznosci dtugoterminowe 20 1987 2 554
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 25755 3438
8.Rozliczenia miedzyokresowe 388 43

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2300 848 2273 292
1.Zapasy 21 111623 45078
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 22 360 804 219909
3.Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 22 9338 10 061

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 22 100 214 353 753
5.Rozliczenia migdzyokresowe 23 12673 8 261
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 837 504 1248 864
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 868 692 387 366
Aktywarazem 6247 334 5607 181
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PASYWA

Noty 31.12.2022 31.12.2021

l. Kapitat wiasny 3083 035 1 857 092
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3083 035 1 857 092
1.Kapitat zaktadowy 27 133 604 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1515929 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 924 645 618 105
5.Zysk z lat ubiegtych 335778 239 486
6.Zysk netto 159918 337 376
7.Rdznice kursowe z przeliczenia (46) 48

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1784771 1609 033
1.Kredyty bankowe i pozyczki 30 1292 699 1020 429
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 116 797 105420
3.Rezerwy 29 23 398 23380

4 Rozliczenia migdzyokresowe 32 40 512 43 704
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 160 765 207 556
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 140 762 207 044
7.Pozostate zobowigzania 31 9838 1500
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 1379 528 2141 056
1.Kredyty bankowe i pozyczki 30,31 216743 413 922
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31 171983 230 946
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 31 9600 14 475
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 31 22 871 11734
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 31 747 321 1216122
6.Pozostate zobowigzania 31 64 744 211512
7.Rezerwy 29 6 254 3 647
8.Rozliczenia migdzyokresowe 32 140 012 38 698
Pasywarazem 6 247 334 5607 181
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Za okres 12 miesiecy

Noty zakoniczony

31.12.2022 31.12.2021
Przychody z uméw z klientami 36 7069 235 3096 316
Inne przychody 36 19996 902 737
Przychody ze sprzedazy 7089 231 3999 053
Koszt wlasny sprzedazy 37 (6611 146) (3 656 955)
Zysk brutto ze sprzedazy 478 085 342 098
Pozostate przychody operacyjne 38 9273 4 546
Koszty sprzedazy 37 (115 915) (538)
Koszty ogolnego zarzadu 37 (125 512) (77 275)
Pozostate koszty operacyjne 39 (8 324) (34 923)
Przychody finansowe 40 38 334 230274
Koszty finansowe 41 (75672) (44 130)
Zysk brutto 200 269 420 052
Podatek dochodowy 28 (40 351) (85 525)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 159 918 334 527
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata z dziatalnoSci operacyjnej zaniechanej (1626)
Zysk ze zbycia dziatalno$ci zaniechane; - 4379
Zysk netto 159 918 337 280
Zysk netto przypisany: 159 918 337 280
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 159 918 337 376
Akcjonariuszom niekontrolujacym (96)
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 262 742
dominujacej ’ '
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 262 742

dominujacej
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Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
Zysk netto za okres 159 918 337 280
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 65 456 102 669
- Rdznice kursowe z przeliczenia (94) 56
Inne catkowite dochody netto 65 362 102 725
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 225 280 440 005
Catkowity dochdd za okres: 225280 440 005
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 225280 440 101
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - (96)

7
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3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Nadwyzka Kapitat
ze Kapitat - wlasny .
Kapital sprzed"azy rezerwowy Pozo_stale Zysk z lat Réznice  przypadajacy Kapitat
akciji kapitaly ; Zysk netto  kursowe z na wiasny
zakladowy L. z wyceny ubiegtych . - . . A
powyzej ich oncii rezerwowe przeliczenia akcjonariuszy  ogodtem
wartosci pel jednostki
nominalnej dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 983 13 207 618 105 576 862 - 48 1857092 1857092
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 159918 - 159918 159918
- Inne catkowite dochody za okres - - - 65 456 - - (94) 65 362 65 362
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
- Emisja akcji 42 717 957 946 - - - - - 1000 663 1000 663
- Podziat wyniku finansowego - - - 241084 (241 084) - - - -
Na dzieri 31 grudnia 2022 roku 133 604 1515929 13 207 924 645 335778 159 918 (46) 3083035 3083035
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Za okres zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Nadwyzka Kapitat
sprzzeedaiy Kapitat b I Ré2ni w’fasn)_l Kaital
Kapitat akeji rezerwowy I:) zqsta ¢ Zysk z lat oznice  przypadajacy Udziat apita
. apitaly . Zysk netto  kursowe z na . . wiasny
zakladowy powyzej zwyceny ubiegtych l ia akei . niekontrolujacy "
ich opji rezerwowe przeliczenia akcjonariuszy ogotem
wartosci jednostki
. . dominujacej
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 459 811 295588 - (8) 1417 468 900 1418368
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 337 376 - 337 376 (96) 337 280
- Inne catkowite dochody za okres - - - 102 669 - - 56 102 725 - 102 725
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
- Inne - - - (477) - - - (477) (804) (1281)
- Podziat wyniku finansowego - - - 56102 (56 102) - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 618105 239486 337 376 48 1857 092 - 1857092
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Za okres 12 miesiecy
Noty zakoriczony
31.12.2022 31.12.2021

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1.Zysk (Strata) brutto 200 269 422 805
Il.Korekty razem 45 460 (277 975)
1.Amortyzacja 116 417 93 272
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 196 (11)
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37 238 29 558
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne; 37 476 (203 747)
5. Podatek dochodowy (71673) (69 995)
6.Zmiana stanu rezerw 1669 755
7.Zmiana stanu zapasow (31 565) (8 606)
8.Zmiana stanu naleznosci 717 905 (1702 018)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (804 958) 1565 017
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 45936 11420
11. Inne korekty (3181) 6 380
lll.Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 245729 144 830
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2514 229 872
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 48 58
2. Z aktywdw finansowych, w tym: - 231705
a) zbycie aktywow finansowych - 227 375
b) sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 4000
c) odsetki - 64
b) inne wplywy z aktywow finansowych - 266
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacji/nabycia jednostki zaleznej 2466 (1891)
Il.Wydatki 781 469 755 848
1. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 659 795 576 995
2. Na aktywa finansowe, w tym: 121674 178 853
a) nabycie aktywdw finansowych 121479 178 853
b) udzielone pozyczki dtugoterminowe 195 -
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (778 955) (525 976)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L.Wplywy 1521 863 805 508
1. Wplywy z emis;ji akcji 1003 859 -
2.Kredyty i pozyczki 518 004 805 508
I..Wydatki 507 312 411 341
1.Sptaty kredytow i pozyczek 444 698 373 565
2.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 10 926 5461
3.0dsetki 51329 32099
4.Inne wydatki finansowe 359 216
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) 1014 551 394 167
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1II) 481 325 13 021
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 481 326 13019
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 1 (2)
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F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 387 366 374 347
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 868 692 387 366
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 42 139 486 48 648
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5. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A. (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (Spoétka) (dawniej Polish
Energy Partners S.A.), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku
(,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON
012693488. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, od dnia 20
listopada 2013 roku.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Grupa Polenergia sktada sie z pionowo zintegrowanych spoétek dziatajgcych w obszarze wytwarzania
energii z odnawialnych i konwencjonalnych zrédet oraz dystrybucji i obrotu energig elektryczna.
Powstata w wyniku konsolidacji dwéch grup aktywéw kontrolowanych przez Kulczyk Holding S.ar.l
(dawniej Polenergia Holding S.ar.l) z siedzibg w Luksemburgu tj. Polish Energy Partners S.A.
(skoncentrowanej na rozwoju i eksploatacji odnawialnych zroédet energii, gtéwnie farm wiatrowych)
oraz Grupy Polenergia (skoncentrowanej na wytwarzaniu, dystrybucji, sprzedazy i obrocie energii
elektrycznej i Swiadectw pochodzenia oraz rozwoju morskich farm wiatrowych). Ponadto, w dniu 3
stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie witasnosci akcji Polenergia Fotowoltaika S.A. (dawniej:
Edison Energia S.A.), ktérej dziatalnos¢ polega na instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta.

Czas trwania Spotki, jak rowniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 30 marca 2023 roku.

5.1. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2022
roku i zawiera porownywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

5.2. Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Michat Michalski Prezes Zarzadu
Tomasz Kietlinski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Sierzega Cztonkini Zarzadu
Piotr Maciotek Cztonek Zarzadu
Jarostaw Bogacz Cztonek Zarzadu

W dniu 7 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu w dniu 8 lutego 2023 roku,
godz. 10.00, Cztonka Zarzgdu — Pana Jarostawa Bogacza.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Thomas O’Brien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Szymon Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej
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Orest Nazaruk Cztonek Rady Nadzorcze;j
Ignacio Paz-Ares Aldanondo Czilonek Rady Nadzorcze;j
Emmanuelle Rouchel Cztonkini Rady Nadzorczej
Jacek Santorski Czilonek Rady Nadzorczej
Hans E. Schweickardt Czilonek Rady Nadzorcze;j

W dniu 11 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki p. Szymona Adamczyka oraz p. Oresta Nazaruka — na samodzielne trzyletnie
kadencje. Ponadto z dniem 11 maja 2022 roku wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej — pana
Adriana Dworzynhskiego.

W dniu 7 pazdziernika 2022 roku pana Grzegorz Stanistawski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, ze skutkiem na godzine 12.00 w dniu 10 pazdziernika 2022 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2022 roku powotano pana Jacka Santorskiego na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem od dnia 10 pazdziernika 2022 r. godz. 12.01.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzieé¢
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po dniu 31
grudnia 2022 roku.

W zwigzku z trwajgcg eskalacjg wojny w Ukrainie oraz napietg sytuacjg na rynkach surowcowych
bylismy swiadkami gwattownych zmian w otoczeniu rynkowym, ktére objawiaty sie ekstremalnie
wysokg zmiennoscig cen instrumentéw finansowych, surowcéw oraz towaréw, w tym zmianami cen
energii elektrycznej, gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2. Sytuacja fundamentalna
europejskiego rynku energii pokazata, ze znaczaca redukcja dostaw gazu ziemnego do UE
powodujgca ograniczenia w podazy i niekontrolowane wzrosty cen gazu, wegla oraz energii
elektrycznej, w potgczeniu z upatami, niedoborami wody w elektrowniach wodnych oraz problemami
w funkcjonowaniu elektrowni atomowych powoduje niekontrolowane zachowania uczestnikow
rynkoéw i trudne do opanowania wzrosty cen energii oraz surowcow. Ponadto wsréd czynnikéw
finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano zwigkszong presje inflacyjna,
zmiennos¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, jak rowniez znaczny wzrost
kosztow zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych. Brak
akceptacji dla wysokich cen energii spowodowat wprowadzenie ustawy zamrazajgcej ceny dla
odbiorcow, wprowadzenie ograniczen cenowych dla wytwércow i przychodowych dla spétek obrotu.
NadwyZzki majg by¢ przekazywane na rzecz Zarzadcy Rozliczeh. Dodatkowo zniesienie obligatoryjnej
sprzedazy energii przez gietde i ograniczenia ofert na rynku bilansujgcym wptyng na spadek zyskow
podmiotdéw dziatajgcych w branzy energetycznej.

W perspektywie krétkoterminowej i Srednioterminowej podejmowane dziatania regulacyjne
negatywnie wplyng na wysoko$¢ zyskéw osigganych przez Grupe. Jednoczesnie, dazenie do
ustabilizowania cen energii elektrycznej, moze wptyngé na spadek poziomu wymagalnych
zabezpieczen dla transakcji zawieranych na rynkach towarowych.
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Struktura organizacyjna Grupy

Jednostka Dominujaca

Polenergia S.A.

Jednostki Zalezne i Stowarzyszone
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.
Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.

Polenergia eMobility Sp. z 0.0.

Polenergia Obrot S.A.

Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0.

Polenergia Energy Ukraine LLC

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.
Dipol Sp. zo. 0.

Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.
Talia Sp. z o.0.

Amon Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomtoty Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z o.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z o.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0.
Polenergia Obro6t 2 Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0.

Udziat
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z o.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 17 Sp. z o.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z o.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 20 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0.
Inwestycje Rolne Sp. z 0.0.

Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0.
Certyfikaty Sp. z 0.0.

MFW Battyk | Sp. z 0.0.

MFW Battyk Il Sp. z 0.0.

MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.

MFW Battyk | S.A.

Polenergia Fotowoltaika S.A.

Polenergia Pompy Ciepta Sp. z 0.0.

Zielony Ry$ Sp. z 0.0.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
50%

50%

50%

50%

100%
100%
100%
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8. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2021.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie =z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci /  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2022 wraz z
danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2021 zgodnie z przepisami prawa zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

8.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce od 2022 roku

Ponizej zostaly zaprezentowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg
od 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Zmiany te nie miaty wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy:

e Zmiany MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 —
2020:

o MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczace ustalania skumulowanych réznic
kursowych z konsolidacj;

o MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja
powinna skutkowaé usunieciem zobowigzania, nalezy uwzglednié tylko optaty, ktére
sg wymieniane miedzy dtuznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty
poniesione w przypadku usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w
przypadku, gdy zobowigzanie nie podlega usunigciu, nalezy je odnies¢ na warto$¢
zobowigzania;

o MSSF 16: z przyktadu nr 13 usunieto zagadnienie zachety od leasingodawcy w
postaci pokrycia kosztow fit-outéw poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita
watpliwosci interpretacyjne;

o MSR 41: wykre$lono zakaz ujmowania przepltywéw podatkowych w wycenie
aktywéw biologicznych.

e Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
Zmiana doprecyzowuje, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow srodka trwatego
przed rozpoczeciem uzytkowania srodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas
zgodnie z MSR 2 (2) przychod, gdy nastgpi jego sprzedaz (a nie wptywaé na wartos¢ srodka
trwatego). Testowanie srodka trwatego jest elementem jego kosztu, natomiast koszt produkc;ji
jest ujimowany w wyniku w momencie ujecia przychodu ze zbycia zapasu powstatego
podczas testowania.

e Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
Zmiana precyzuje, ze koszty wypetnienia umoéw rodzacych obcigzenia obejmujg koszty
przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowang czes¢ innych kosztéw bezposrednio zwigzanych
z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje.

e Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”
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Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach
koncepcyjnych i definicji zobowigzan warunkowych z MSR 37.

e Zmiana MSSF 16 ,Leasing”
W 2020 roku Rada MSR opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcéw otrzymujgcych ulgi
ze wzgledu na pandemie COVID-19. Jednym z warunkéw bylo by ulgi dotyczyty tylko
ptatnosci zapadajgcych do konca czerwca 2021 roku. Wskutek zmiany przesunieto ten termin
na czerwiec 2022 roku.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2022 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw
rocznych nastepujacych po 2022 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje
opublikowane, ale niezaakceptowane jeszcze przez Unig Europejska.

Spotka szacuje, ze zmiany te nie bedg mialy istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych
przede wszystkim w dwéch aspektach:

o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na
dzien bilansowy,

o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej
e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata, ktore informacje dotyczgce polityki rachunkowosci stosowane;j
przez jednostke sg istotne i wymagajg ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady
skupiajg sie na dostosowaniu ujawnien do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada
przestrzega przed stosowaniem wystandaryzowanych zapiséw skopiowanych z MSSF oraz
oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentdw finansowych bedzie uznana za istotng
informacje. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023
roku lub pézniej.

e Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow”

Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksiegowe to kwoty
pieniezne w sprawozdaniu finansowym, ktére podlegajg niepewnosci wyceny. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy”

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg rownoczesnie dodatnie i
ujemne réznice przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy ujg¢ aktywa i rezerwe na odroczony
podatek dochodowy nawet wéwczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma
wptywu na wynik ksiegowy lub podatkowy. Oznacza to konieczno$¢ ujmowania aktywow i
rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe w réwnych kwotach wystepujg w
przypadku leasingu (odrebna roznica przejsciowa od zobowigzania i od prawa do
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uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona
zasada mowigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego kompensuje sie, jesli kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu
podatku biezgcego. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”

Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczgce danych poréwnawczych dla podmiotdw,
ktére réwnoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢é potencjalne
niedopasowania ksiegowe wynikajgce z réznic miedzy tymi standardami. Zmiana obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego
powstajgcego wskutek transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec
nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czesci dotyczgcej zachowanego prawa
do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu
lub stawki. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024
roku lub pézniej.

8.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektore informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywac sie z
rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

przychody z tyt. optaty przytgczeniowej - stanowig odrebne zobowigzanie do $wiadczenia
ustugi (distinct performance obligation), w zwigzku z tym rozpoznawane sg jako przychéd w
momencie wystawienia faktury za wykonanie przytaczenia. Takie podejscie najlepiej
odzwierciedla sens ekonomiczny tej transakcji. W ramach oceny ustugi przytgczenia oraz
ustugi zapewnienia dostepu do sieci pod katem czy stanowig one odrebne zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia Zarzad wzigt pod uwage nastepujace argumenty: (i) poziom opfaty
przytagczeniowej jest regulowany przez URE, (ii) klient, ktory zaptaci optate przytaczeniowg
do Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. nie jest zobowigzany do zakupu energii od Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. (moze jg kupowaé¢ od innych dostawcéw energii). W rezultacie
przychody z tytutu optaty przytgczeniowej sg rozpoznawane w okreslonym momencie (‘point
in time’), kiedy klient wystepuje do Polenergii Dystrybucja Sp. z 0.0. o przylgczenie go do
sieci. W przypadku zmiany praktyki rynkowe;j tj. rozpoznawanie tych przychodéw w czasie
przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywéw, praktyka ta zostanie uwzgledniona w
rozpoznaniu przychodoéw. Jesli chodzi o rozpoznanie przychodu z tytulu opfaty
przytgczeniowej zgodnie z MSSF 15 nie zostata jeszcze jednoznacznie ustalona praktyka
rynkowa w tym zakresie, natomiast rozwazane jest podejscie, zgodnie z ktérym opfaty
przytgczeniowe nalezy rozpozna¢ w czasie tj. przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywow. Zgodnie z szacunkami Grupy potencjalny wptyw zmiany polityk rachunkowosci z
tego tytutu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia
2022 roku skutkowatoby zmniejszeniem salda zyskdw zatrzymanych w kwocie 15,7 min zt w
korespondencji z rozpoznaniem przychodéw przyszitych okreséw w kwocie 15,7 min zt.

W roku zakohczonym 31 grudnia 2022 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania osgdow
Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8.3. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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e stawki amortyzacyjne - wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw,

e rezerwy na sprawy sgadowe - kazda sprawa analizowana jest indywidualnie, po
uwzglednieniu jej specyfike (nota 29),

e rezerwy na niewykorzystane urlopy — rezerwa wynikajgca ze: wspoétczynnika ekwiwalentu,
poziomu wynagrodzenia kazdego pracownika oraz ilosci zalegtych dni urlopu (nota 34),

e rezerwy na obowigzki zwigzane ze sprzedazg energii - rezerwa wynikajgca z wolumenu
energii elektrycznej sprzedanej w danym okresie do klienta koncowego oraz ceny
zakupionych certyfikatdw na potrzeby umorzenia, zgodnie z ustawowym obowigzkiem
umorzenia $wiadectw pochodzenia przez sprzedawcéw energii elektrycznej (nota 32),

e rezerwy na zbilansowanie - rezerwa na zbilansowanie zafakturowanego wolumenu
sprzedazy z wolumenem zakupu w okresie liczona, w oparciu o niezbilansowany wolumen i
$redniowazong wolumenem portfela cene rynku bilansujgcego w okresie,

e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych (notach 18,25 31),

e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych zwigzane z
odwrdceniem kontraktow terminowych zabezpieczajgcych produkcje energii elektrycznej
Polenergia Elektrocieptowni Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (nota 36),

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszitosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 28),

e utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych — w przypadku wartosci firmy Grupa
przeprowadzita testy na utrate wartosci, w przypadku pozostatych niefinansowych aktywéw
trwatych Grupa przeprowadzita analize przestanek na utrate wartosci aktywéw trwatych, w
przypadku zaistnienia przestanek przeprowadzita testy na utrate wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (nota 17),

e odpisy z tytutu utrat warto$ci w odniesieniu do naleznosci handlowych — kalkulacja i wycena
oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajgcym znaczgcego osadu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i
danych wejsciowych. Szczegdtowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zastosowanej przez Grupe przedstawia nota 8.18. Grupa w swoich modelach wykorzystuje
gtéwnie informacje historyczne pochodzace z jej systemdw i danych rynkowych.

e Okres leasingu - Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa szacuje okres leasingu,
ktéry obejmuje:

— nieodwotalny okres leasingu,

— okresy, w ktorych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opciji,

— okresy, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy Grupa skorzysta z opciji przediuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia,

Grupa uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete

ekonomiczng do skorzystania lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sie miedzy innymi:

— warunki umowne dotyczgce optat leasingowych w okresach opcyjnych,

— istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,

— koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,

— znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Grupy,

— warunki wykonania opcji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w skonsolidowanym bilansie odzwierciedla
najlepsze szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysziosci moze
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skutkowaé zwiekszeniem lub zmniejszeniem zobowigzania z tytutu leasingu oraz ujeciem
korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkéw Grupy
majgcych wptyw na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty
szacunkéw zostaty przedstawione w notach jak wyze;j.

8.4. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spdétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktéra nie stanowi istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.5. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polenergia
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad
jednostkg zalezng, woéwczas gdy jest narazona lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wladzy nad tg jednostka. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przeniesienia kontroli do grupy.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigca przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie metoda
przejecia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Réznica
miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzanh oraz ceng przejecia ustalong rowniez wedtug
wartosci godziwej, udziatami nieposiadajgcymi kontroli oraz wartoscia godziwg uprzednio
posiadanych udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jest wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

8.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy
wplyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spétke dominujgca
udziatéw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujgcej jest
jednakowy.

20



X Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach ztotych)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Korekta wartosci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze
zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone
pod katem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to ze nastgpita utrata
wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich nie jest wymagany.
Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka
dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym.

8.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
e przekazanej zaptaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzaciji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow,
do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okre$lony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnoéci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej.
W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalno$ci i wartosci zachowanej czeéci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
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poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartoéci niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okre$lane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych.
Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w
momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem wartosci niematerialnych
zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji
zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi
ustalania ceny transakcyjnej.

8.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i
urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 40 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wtasnie
zakonhczonego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

ZysKi lub straty wynikte ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym skfadnikiem rzeczowych
aktywéw trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w
niniejszym punkcie dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w
ramach transakcji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF
15 dotyczacymi ustalania ceny transakcyjne;.

8.10. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w
budowie ujmowane sg naktady na dewelopment farm wiatrowych.

8.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytdw powstate w wyniku zaciaggnietych pozyczek i kredytéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywoéw aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Na
koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysoko$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

8.12. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
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wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokos$ci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe] sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskow
i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy
danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skitadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

8.13. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
¢ Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowiern umownych instrumentu.
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdow
pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu wiasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac
nabyciu sktadnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, kidre obejmujg
wytgcznie spfaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sa
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metodg
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji przychody finansowe zaprezentowane w
skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat. Oczekiwane straty kredytowe ujmuje sie zgodnie z zasadg
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rachunkowosci wskazang w nocie 8.18 i prezentuje w pozycji koszty finansowe. W szczegdlnosci, w
tej kategorii Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktdére zgodnie z modelem biznesowym sg
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych”,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego
w punkcie 8.16, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii Grupa zalicza instrumenty pochodne, za wyjatkiem przeznaczonych do
rachunkowosci zabezpieczen.

8.14. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa wybrata mozliwos¢ stosowania rachunkowos$ci zabezpieczeh zgodnie z MSR 39. Grupa
posiada zabezpieczenie przeptywéw pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy procentowej z tytutu
przysztych ptatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowej wynikajgcej z umowy
kredytowej na statg) oraz zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiennoscig
kurséw walutowych z tytutu ptatnosci rat kredytowych w walucie. Instrumentami zabezpieczajgcymi
sg instrumenty pochodne SWAP odsetkowy i forward walutowy.

Szczegoty rachunkowosci zabezpieczen zostaly ujete w nocie 25.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2022 roku zgodnie z przyjetg ,Instrukcjg Rachunkowosci
Zabezpieczen” Grupa dokonywata pomiaru efektywnosci zabezpieczenia ex-post (pomiar
retrospektywny) oraz ex-ante (prospektywny) przy uzyciu metody bezposredniej kompensaty.

Pomiar efektywno$ci dla celéow ksiegowych jest dokonywany przy uzyciu metody hipotetycznego
derywatu. Metoda polega na poréwnaniu zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcej transakcji IRS
(sInterest Rate Swap”) ze zmianami wartosci godziwej hipotetycznej transakcji IRS narastajgco od
daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego. Hipotetyczna transakcja IRS ma identyczne
parametry jak pozycja zabezpieczana oraz ma warto$¢ godziwg rowng zero w dacie ustanowienia
powigzania zabezpieczajgcego.

Kalkulacja nieefektywnosci polega na poréwnaniu skumulowanej zmiany wartosci godziwej
zabezpieczajgcej transakcji IRS ze skumulowang zmiang wartosci godziwej ,idealnej]” hipotetycznej
transakcji IRS, kazdorazowo liczonych od daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Po dacie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego ewidencja zyskéw/strat z tytulu wyceny
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego opiera sie na ustaleniu, jaka cze$¢ zmiany jego
wyceny bilansowej stanowi efektywng czesé zabezpieczenia. Odbywa sie to kazdorazowo na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego/dzien bilansowy w rachunku narastajgcym od dnia
rozpoczecia zabezpieczania do danego dnia. Spotka dokonuje ustalenia czesci efektywnej
i nieefektywnej zabezpieczenia dla zmian ,czystej” wartosci godziwej, tj. wartosci godziwej transakcji
pomniejszonej o0 naliczong czes¢ ustalonych najblizszych kwot ptatnosci odsetkowych z instrumentu
pochodnego.

Cze$¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochodéw, natomiast czes¢ nieefektywna rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat.
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Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych wykazanych w bilansie przedstawia nota
25.

8.15. Wspélne porozumienia umowne

Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalnos¢ albo
jako wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkdw umownych kazdego inwestora.
Grupa ocenita charakter swoich wspdélnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne
przedsiewzigecia. Wspdlne przedsiewziecia sg wyceniane metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci, udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach sg poczatkowo
ujmowane wg kosztu i nastepnie korygowane, tak aby ujg¢ udziat Grupy w wyniku oraz w zmianach
pozostatych catkowitych dochodéw, dotyczgcych okresu po nabyciu. Gdy udziat Grupy w stratach
wspolnego przedsiewziecia jest rowny albo przekracza jej udzialy we wspdlnym przedsiewzieciu
(zawierajgce wszystkie dlugoterminowe udziaty, ktére, w istocie, tworzg czes¢ inwestycji netto Grupy
we wspolnych przedsiewzieciach), Grupa nie ujmuje kolejnych strat, chyba Zze zaciggneta
zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu wspdlnych przedsiewziec.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg oraz jej wspolnymi przedsiewzieciami sg
eliminowane w stopniu odzwierciedlajgcym udzialy Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach.
Niezrealizowane straty sg rowniez eliminowane, chyba Zze transakcja dostarcza dowoddéw na
wystgpienie utraty wartosci przeniesionego sktadnika aktywéw. Tam gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowos$ci stosowane przez wspoélne przedsiewzigcia zostaty zmienione dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

8.16. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe, grunty i $rodki transportu. Umowy zawierane sg
zazwyczaj na czas okreslony od 4 do 22 lat, przy czym mogg zawiera¢ opcje przedtuzenia umowy
zgodnie opisem ponizej. W odniesieniu do uméw zawartych na czas nieokreslony Grupa szacuje
okres trwania leasingu w oparciu 0 szacowany okres korzystania z przedmiotu leasingu.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
do wartosci zdyskontowanej obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

o state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

e kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kohcowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie
ona zrealizowana,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.

Ptatnosci leasingowe dotyczgce opcji przedtuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest
wystarczajgce pewne, sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania.

Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy procentowej leasingu, bgdz jesli nie mozna w
prosty sposob ustali¢ tej stopy, stosuje sie krancowa stope procentowg leasingobiorcy. Grupa
przyjeta, ze kranicowa stopa procentowa powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby
zaciggniete na sfinansowanie zakupu przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania
wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢
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trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w
celu uzyskania finansowania.

Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem sprzetu i $rodkdw transportu oraz leasingu
aktywéw o niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing
krotkoterminowy oznacza umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krotszy. Aktywa o niskiej
wartosci obejmujg sprzet komputerowy, ktérego warto$¢ nie przekracza kwoty 20 tys. Zt

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaly zaprezentowane w bilansie w wydzielonej pozycji. Odsetki z
tytutu zobowigzan leasingowych zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty
finansowe.

Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuije:
¢ kwote poczatkowej wyceny zobowigzania,

e wszelkie pfatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone o
otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie,
o koszty rekultywacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w bilansie w tej samej pozyciji, w ktére;j
bylyby prezentowane aktywa bazowe stanowigce wtasnosé Spotki. Amortyzacja aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycjach: koszt wiasny sprzedazy,
koszty ogolnego zarzadu, srodki trwate w budowie.

8.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwodch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatdw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia sktadnikdw majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$Sredniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapasow, ze wzgledu na przeznaczenie do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci,
ujmowane sg swiadectwa pochodzenia.

8.18. Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wymaga oszacowania odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.
Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywéw finansowych pod katem ich utraty wartoSci:
(1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
poniesienia straty w ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace
zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie
oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo poniesienia straty w ciggu catego okresu
kredytowania, (3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Model 3 stopniowy stosowany jest w odniesieniu do wszystkich aktywow finansowych za wyjatkiem
krétkoterminowych naleznosci handlowych, dla ktdrych Grupa liczy odpisy z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu dla catego zycia instrumentu finansowego.
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Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobnione, kiére w oparciu o przeprowadzong analize
portfelowg zostaty ocenione jako naleznosci, ktére nie utracity wartosci (stopien 2) —oszacowanie
ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu o
dane historyczne skorygowane o wptyw przysztych czynnikow.

Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny wolumen
wyrobéw w danym segmencie, wspétpraca oparta o kontrakty diugoterminowe) (stopien 2) -
oszacowanie oczekiwanych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na analizie ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentow.

Jednostka stosuje réwniez model trzystopniowy w odniesieniu do srodkéw pienieznych, jednak w
ocenie Zarzgdu odpis ten jest niematerialny.

8.19. Inne aktywa niefinansowe

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

Grupa dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

8.20. Srodki pieniezne

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu pienieznych pozycja srodki pieniezne
obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe do 3 miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktére nie
zostaly potraktowane jako dziatalnosé lokacyjna. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymanie w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci
ustalonego zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.

8.21. Kapitat

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne.
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji powstat w zwigzku z programem opcyjnym i nie podlega wyptacie
w formie dywidendy.

8.22. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwa dotyczgca uprawnieh do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnieh do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnieh nad rzeczywistg emisja, nadwyzka ta
w odniesieniu do praw otrzymanych nieodptatnie wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktorych dotyczg. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg o dane historyczne.

Wartosc¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg na danych historycznych. Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych sg ujmowane w wyniku.

8.23. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ujmowane sg jezeli Grupa ponosi wydatki, ktére
dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych, w szczegdlnosci dotyczg one oszacowanych
przychodéw naliczonych, rozliczen serwisu technicznego, rozliczen ubezpieczen i prenumerat.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajgcych na biezagcy okres sprawozdawczy, w szczegolnosci dotyczg one
oszacowanych przysztych premii i kosztdw ustug obcych, rozliczeh dotacji oraz rozliczen z tytutu
optaty zastepcze;.

8.24. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty krancowe oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym, Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy warto$cig biezgcg zmodyfikowanych i
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oryginalnych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej
stopy procentowej zobowigzania.

8.25. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane, jezeli nie mozna ich wyceni¢ oddzielnie.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

8.26. Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez
Grupe zobowigzania do wykonania swiadczenia (realizacja ustugi) lub dostawy towaru. Spetnienie
zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania przez klienta kontroli nad przekazanym sktadnikiem
aktywow.

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub
ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniami jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra i ustugi.

Grupa ujmuje przychod z umowy z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace
kryteria:

e Strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,
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e Spoditka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce débr i ustug, ktére maja
zostac przekazane,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg byé
przekazane,

¢ Umowa ma tres¢ ekonomiczna,

o Jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” kryteriow,
przychody moga by¢ ujmowane w okreslonym momencie lub spetniane w czasie. Informacje
dotyczace tego podziatu zostaty przedstawione w nocie 11.

Do przychoddw zalicza sie, w szczegdlnosci przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii, $wiadectw
pochodzenia, ciepta, sprzedazy i dystrybucji gazu oraz rynku mocy i ustug odbudowy systemu, jak
réwniez przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta. Przychody te ustalone sg
w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz podatek akcyzowy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu Grupa ujmuje na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wedtug wolumendéw dostarczonych do klienta w danym okresie rozliczeniowym.
Grupa ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia, ktére pozwala ujmowac
przychody zgodnie z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla on stopien wykonania zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu 0 ceny umowne (ustalane na
bazie formuty cenowej z umowy lub opartej o ceny transakcyjne na TGE).

Przychody ze sprzedazy s$wiadectw pochodzenia Spétka ujmuje zgodnie z fakturowaniem
W momencie zawarcia transakcji sprzedazy swiadectw za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii,
gdyz zdaniem Grupy w tym momencie nastepuje utrata kontroli nad sktadnikiem aktywa
(Swiadectwa).

Ponadto, w zwigzku z nabyciem Spoiki Polenergia Fotowoltaika S.A. (dawniej: Edison Energia S.A)
o ktérym mowa w nocie 16 przy rozpoznaniu przychodéw z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta Grupa zastosowata zasady zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami i ujmuje
przychody w trakcie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, zgodnie z punktem 39
MSSF 15, ktéry moéwi ze dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare
uptywu czasu jednostka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego
spetnienia tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Do pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania stosuje sie metody pomiaru oparte na naktadach.
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8.27. Inne przychody

Grupa osigga inne przychody z nastepujacych tytutow:

Kontrakty terminowe

Spétka zalezna zawiera kontrakty terminowe na gietdach. W momencie zawarcia kontraktu nastepuje
kwalifikacja do odpowiedniego portfela. Kontrakty dzielg sie na dwie grupy:

e Kontrakty na zakup i sprzedaz energii, gazu zawierane przez Polenergia Obroét sg poza
zakresem standardu MSSF 9 na bazie wylgczenia z MSSF 9 zakupu/sprzedazy ,na wlasny
uzytek”, ze wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktéw jest fatwo
wymienialna na srodki pieniezne (odbywa sie przez fizyczng dostawe energii). Kontrakty te
sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 15 i zasady rachunkowos$ci odnoszgce sie do
tych kontraktéw zostaty opisane w punkcie ,Przychody ze sprzedazy energii na podstawie
kontraktow terminowych”.

e Kontrakty na zakup i i sprzedaz energii, gazu zaliczane do ujmowania i wyceny zgodnie z
MSSF 9.

Kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii niezrealizowane na dzien bilansowy Grupa ujmuje
jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczacych instrumentéw pochodnych
ze wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktéw jest fatwo wymienialna na srodki
pieniezne. Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane w
kwocie brutto.

Wycenie podlega cze$¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na cze$¢ krotkoterminowa, ktérej
realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja
nastgpi w kolejnych latach.

Niezrealizowane kontrakty na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktéw niezrealizowanych na dzien
bilansowy prezentowany jest per saldem w Przychodach z tytutu wyceny kontraktéw terminowych.

Transakcje z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w Przychodach z uméw z klientami w kwocie
naleznej zaptaty wynikajgcej z kontraktu (tj. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu.

Koszty z tytutlu zawartych kontraktéw na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez
fizyczny zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wtasny sprzedazy" w cenie zakupu.tj. koszt
w momencie realizacji.

Ujecie praw do emisji dwutlenku wegla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaty ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych.

Przychody z tytutu sprzedazy nabytych w celu odsprzedazy uprawnien ujmowane sg jako przychody
ze sprzedazy, natomiast koszt sprzedanych uprawnien ujmowany jest w kosztach wytworzenia
sprzedanych produktéw (zuzycie materiatdow i energii). Jezeli na dziehn bilansowy Grupa nie
dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywajg ilo$¢ dwutlenku wegla wyemitowang w danym
roku, Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Dotacje z tytutu $wiadectw pochodzenia

Ze wzgledu na krétki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej energii
ujmowane sg w wartosci godziwej w kosztach wtasnych sprzedazy jako dochdd z tytutu przyznanych
Swiadectw pochodzenia i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania energii, gdy
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

Dotacje do rzeczowych aktywoéw trwatych

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja
dotyczy skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdéw.

8.28. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
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e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potagczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roéznice, aktywa
i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspodlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobiehAstwo osiggniecia w przysztoSci
dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub takie,
ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towaréw i ustug, z wyjgtkiem:
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e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé
ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycii kosztowej oraz

e naleznosciizobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.29. Zysk netto na jednga akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez srednig wazong ilosci
akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto skorygowanego o zmiany zysku netto przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

8.30. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczenh, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki;
lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie s3g wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
0 naleznosci warunkowej, jezeli wpltyw sSrodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

8.31. Sezonowos¢ i cyklicznos$é¢ dziatlalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elekiryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakfadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
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przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczyé, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegac¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestyciji.

8.32. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego (dla
jednostek ktére majg walute funkcjonalng PLN przeliczenia na ztote polskie dokonuje sie przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP). Powstate z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny
instrumentéw pochodnych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania
rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.12.2022 31.12.2021

USD 4,4018 4,0600
EUR 4,6899 4,5994
GBP 5,2957 5,4846

9. Dzialalnosé zaniechana

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat jako pozycja dotyczgca
dziatalnosci zaniechanej (tj. ,Zysk z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej” oraz ,Zysk ze zbycia
dziatalno$ci zaniechanej”) dotyczg przychodow i kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig spotek, ktére w
2021 roku zostaly sprzedane tj.: Polenergia Elektrownia Mercury Sp. z o.o0. i Mercury Energia
Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.K.
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10. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany
zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wytgczeniem wptywu elementéw niemajacych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzgcych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2022 31.12.2021

Zysk brutto 200 269 420 052
Przychody finansowe (38 334) (230 274)
Koszty finansowe 75672 44130
Amortyzacja 116 421 93272
Koszty zwigzane z wynikiem na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - 13 863
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 318 228
Odpis aktualizujacy zwigzany z segmentem Gaz i Czyste Paliwa - 19 889
EBITDA 354 346 361 160
Skorygowana EBITDA 354 346 361 160

SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Za okres 12 miesiecy

zakoriczony

31.12.2022 31.12.2021

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 159 918 337 376

(Zysk netto) Strata netto z tytutu roznic kursowych niezrealizowanych (2 853) 2 656

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytoéw dtugoterminowych 1840 1358

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - (174 908)

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 318 20117
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 2836 876

Podatek (50) (168)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 162 009 187 307

dominujacej

Pozycja ,Zysk netto na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi” dotyczy dodatkowych ptatnosci,
zwigzanych z transakcjg sprzedazy udziatéw w spotkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Balttyk I
Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 marca 2018 roku ze Statoil Holding Netherlands
B.V. Wplyw dodatkowych ptatnosci wyniost 225.411 tys. zt i zostat zaprezentowany w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozyciji ,przychody finansowe”, a w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycji ,wptywy z aktywoéw finansowych”. Powyzej
opisany wptyw dodatkowych ptatnosci, po odliczeniu podatku dochodowego (uwzgledniajgc
odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych) wynidst 174. 908 tys. zt.
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Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga byé wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych (w tym wartosé
firmy). Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego
parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego Grupa Kapitatowa, z uwagi na to w biezgcym
sprawozdaniu Grupa wytgczyta z EBITDA zysk na utracie kontroli z jednostkami zaleznymi.

Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wpltywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wplywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegdélnosci:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontraktdow terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

¢ Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodow z
tytutu rozliczania kontaktow terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozyciji),

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym warto$¢ firmy,

¢ Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie
finansowania),

e Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych ( jako pozycji nie prognozowanej),

e Wynik dziatalno$ci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy,

e Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

11. Segmenty operacyjne

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie elektrycznag
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrét i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elekiryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz $wiadczenie ustug
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dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility- Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwoj elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawag
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spotki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdinych segmentow.

Odbiorcy z ktérymi Grupa osiagnetfa nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy dotyczg segmentu
Obrét i Sprzedaz, przychod ten wynidst tgcznie: 3.680.609 tys. zt
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 12 miesiecy zakonczony Ladowe Morskie  Gazi Czyste Obrét i Dystrybucja ;. Rozliczenie
31.12.2022 Farmy  Fotowoltaka  F Paliwa  Sprzedaz  ieMobility iealokowane - Ceny Razem
army otowoltaika army Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 403 868 16 098 217 794 6 257 341 161 889 12 245 - 7069 235
Inne przychody - - (15 041) 35037 - - - 19 996
Razem przychody 403 868 16 098 202 753 6292 378 161 889 12 245 - 7089 231
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 259 619 11236 2726 170 606 27 579 9155 (2 836) 478 085
(Koszty) sprzedazy - - - (115915) - - - (115915)
(Koszty) ogélnego zarzadu (5462) (754) (7073) (64 239) (8087) (39 897) - (125512)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (48 151) (1333) 599 (12 895) (5383) 42 404 - (24 759)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5129) 91 (560) (8270) (368) 1657 - (12 579)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 7196 (374) (2 549) (412) (76) (2 836) - 949
Wynik brutto 208 073 8 866 (6 857) (31 125) 13 665 10 483 (2 836) 200 269
Podatek dochodowy - - - - - (40 401) 50 (40 351)
Wynik netto - - - - 159 918
EBITDA *) 342 669 12 553 6 499 (5017) 26 929 (29 287) - 354 346
Aktywa segmentu 3258783 146 794 394 093 198 970 1518 444 222 803 507 447 - 6 247 334
Zobowigzania segmentu 1650 478 59 944 51787 1271158 124 638 6294 - 3164 299
Amortyzacja 81009 2445 13 395 4943 7511 4278 2836 116 417

*) EBITDA - definicja zostata opisana w
nocie 10
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Wytwarzanie z OZE
Gazi - .
Za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2022 Ladowe ., Czyste Obrot . sttryb_u_c;a Niealokowane Razem
Farmy Fotowoltaika ppi. - Sprzedaz i eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 308 551 16089 156 818 4 421 666 154 696 - 5057 820
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 95 302 155 768 290 - - 863747
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spefniane w okreslonym 37 267 - - - 37 267
momencie

- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych  przychody spetniane w czasie - - - 11118 11118
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - 453 - 453
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu  przychody spetniane w czasie - 641060 4 964 - 646024
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie - - - 991 - 991
- przychody z najmu przychody spetiane w czasie 15 - - 10 327 352
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu %ﬁ:ﬁgz spefniane w okreslonym 23552 - - - 23552
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i przychody spetniane w czasie - 418035 i . 418035
pomp ciepta

- pozostate przychody spetiane w czasie - 9 2 8290 775 800 9876
Razem przychody z uméw z klientami 403 868 16098 217794 6 257 341 161 889 12 245 7069 235
- przychody z tytutlu wyceny kontraktow terminowych ~ przychody spetniane w czasie - (15041) (17 609) - - (32650)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku przychoqy spetniane w okreslonym i 52 646 i i 52 646
wegla momencie

Razem inne przychody - - (15041) 35037 - - 19 996
Przychody ze sprzedazy, razem 403 868 16 098 202753 6292 378 161 889 12245 7089 231
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Wytwarzanie z OZE ) o
Za okres 123Ti$ ; iggg:akoﬁczony Ladowe . Morskie C(i;:tle Obrot i Sprzedaz Dystrybucia e lokowane ROZ(!:I:;;nIe Razem
A2, Farmy Fotowoltaika Farmy Paliwa i eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe

Przychody z uméw z klientami 254 911 3225 - 231141 2490 477 109 608 6 954 3096 316
Inne przychody - - - 69 827 832910 - - 902 737
Razem przychody 254 911 3225 - 300 968 3323 387 109 608 6 954 3999 053
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 136 783 1046 - 142 704 41749 19 319 1372 (876) 342 097
(Koszty) ogdlnego zarzadu (3804) (371) - (8039) (20 753) (7231) (37 077) - (77 275)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (29 254) (453) - (25) (791) (2673) (614) (33810)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (3 555) (102) - (595) (308) (409) 224 923 219954
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 2934 (23) - (34 988) 1305 (149) 6 - (30 915)
Wynik brutto 103 104 97 - 99 057 21202 8 857 188 610 (876) 420 051
Podatek dochodowy - - - (85 693) 168 (85 525)
Wynik netto = - - - - 334 526
EBITDA *) 202 698 1487 - 135677 22 501 18 153 (19 357) 361 159
Aktywa segmentu 2412414 160 913 283593 265 803 1954 606 174 083 355771 5607 183
Zobowigzania segmentu 1277783 54 313 - 61966 1852 796 120 371 382 860 3750089
Amortyzacja 66 602 835 - 16110 200 6214 2435 876 93 272
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Wytwarzanie z OZE
Gazi - . .
. , Ladowe . Obréti  Dystrybucja Niealoko
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2021 Farmy Fotowoltaik ICD?(i:vt: Sprzedaz i eMobility wane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spefniane w czasie 163 086 3225 169258 1732422 99 726 2167 717
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 91 811 - - 310722 - 402 533
- przychody ze sprzedazy ciepla przychody spetniane w okreslonym 34 240 34 240
momencie

- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych  przychody spetniane w czasie - - 6 585 6 585
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - 4 864 4 864
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu  przychody spetniane w czasie - 442 258 4 836 447 094
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie - - 31 3
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 14 - 10 340 364
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu  przychody spetniane w czasie 27 640 - - 27 640
- pozostate przychody spetniane w czasie - - 3 5075 141 29 5248
Razem przychody z uméw z klientami 254 911 3225 231141 2490477 109 608 6954 3096 316
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych - 35202 21777 - 62 979
g—apzruzychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow przychody spelniane w czasie 34 625 34 625
- przychody z tytutu uprawnieh do emisji dwutlenku przychody spetniane w okreslonym i 805 133 805 133
wegla momencie

Razem inne przychody - 69 827 832910 - 902 737
Przychody ze sprzedazy, razem 254 911 3225 300968 3323387 109 608 6954 3999 053
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12. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
Zysk netto 159 918 337 376
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 949 963 45443 547
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 2,62 7,42

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 949 963 45 443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona iloé¢ akcji zwyktych 60 949 963 45 443 547
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13. Rzeczowe aktywa trwate

budynki,

- inne zaliczki na
lokale i obiekty . . . rzeczowe Rzeczowe
31.12.2022 grunty inzynierii :Jrzrqld_zema srodki fzeczowe aktywa trwate rzeczowe aktywa trwate,
ladowej i echniczne transportu aktywa w budowie aktywa trwa!e razem

wodnej i maszyny trwate w budowie
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 222 525 680754 1569 618 5714 (1948) 927 005 (16 021) 3 387 647
zwiekszenia (z tytutu) (48 126) 389 749 711 244 10 616 1278 651 074 7447 1723 282
- nabycie - 4912 1987 10 568 1271 649 959 5990 674 687
- transfery 2814 372 968 707 974 16 442 1457 1085671
-inne (50 940) 11 869 1283 48 9) 673 - (37 076)
zmniejszenia (z tytutu) (3707) (3 560) (21 029) (1 569) (12) (1184 880) 18 062 (1196 695)
- sprzedaz i likwidacja (64) (445) (487) (3) (78 950) - (79 949)
- inne (207) (304) - (1075) - (18) - (1604)
- transfery (3436) (3 256) (20 584) (7 (9) (1105912) 18 062 (1115 142)
wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu 170 692 1066943 2259 833 14 761 (682) 393 199 9488 3914 234
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (15 230) (180 577) (491 069) (2871) 2185 (101) - (687 663)
- amortyzacja okresu biezacego (4 538) (39 550) (64 201) (3321) (387) - (111 997)
- zmniejszenia (z tytutu) (4732 610 (721) 492 (232) (6) (4 589)
- sprzedaz i likwidacja 1 3 192 487 3 - 686
-inne (4733) 607 (913) 5 (235) (6) (5 275)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (24 500) (219 517)  (555991) (5700) 1566 (107) (804 249)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (5 624) (14 603) - (5) (164 765) (184 997)
- zwigkszenie - - (599) (599)
- Zmniejszenie - - 105 786 105 786
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (5 624) (14 603) (5) (59 578) - (79 810)
wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 207 295 494 553 1063 946 2843 232 762 139 (16 021) 2514 987
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 146 192 841802 1689239 9 061 879 333 514 9 488 3030175

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2022 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywoéw trwatych w tacznej

kwocie 43 041 tys. zt.
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budynki,
lokale i . . zaliczki na
obiekty urzq@zema_ srodki inne rzeczowe rz6CZOWE Rzeczowe
31.12.2021 grunty ...+ technicznei rzeczowe aktywa trwate aktywa
inzynierii transportu ktvwa trwat budowi aktywa trwate w trwale. razem
ladowej maszyny aktywa trwale  w budowie budowie ale, raze
wodnej
wartosc B (B LD By e T PR Bl 109 531 616797 1403036 4927 (2 026) 561 204 33627 2727096
zwiekszenia (z tytutu) 113 661 69 927 183 627 1430 89 561 621 23 345 953 700
- nabycie - - 462 1350 89 547 605 23345 572 851
- transfery - 68 932 183 165 80 - 14016 - 266 193
- inne 113 661 995 - - - - - 114 656
zmniejszenia (z tytutu) (667) (5970) (17 045) (643) (11) (195 820) (72 993) (293 149)
- sprzedaz i likwidacja (567) (5449) (17 045) (352) (11) - - (23 424)
-inne (100) (521) - (291) - 312 - (600)
- transfery - - - - - (196 132) (72 993) (269 125)
wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych na koniec okresu 222 525 680 754 1569 618 5714 (1948) 927 005 (16 021) 3 387 647
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (10 203) (159 322) (446 194) (1936) 2301 (101) - (615 455)
- amortyzacja okresu biezacego (3505) (26 084) (61 547) (1310) (124) - - (92 570)
- zmniejszenia (z tytutu) (1522) 4 829 16 672 375 8 - - 20 362
- sprzedaz i likwidacja 7 5414 16 672 280 8 - - 22 381
-inne (1529) (585) - 95 - - - (2019)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (15 230) (180 577) (491 069) (2 871) 2185 (101) - (687 663)
odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (344) - - - (164 536) - (164 880)
- zwigkszenie - (5 280) (14 603) - (5) (229) - (20 117)
odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - (5 624) (14 603) - (5) (164 765) - (184 997)
D P & A 0 [ T o 99 328 457131 956 842 2991 275 396 567 33627 1946761
warto$é netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 207 295 494 553 1063 946 2843 232 762139 (16 021) 2 514 987

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartosci
poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych w tgcznej kwocie 25 626 tys. zt.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2022 31.12.2021
Grunty 145270 204 775
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 574 6475
Urzadzenia techniczne i maszyny 156 156
Srodki transportu 8508 2 566
Razem 170 508 213972
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2022 31.12.2021
Grunty 157 748 208 845
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 17 689 8151
Urzadzenia techniczne i maszyny 41 72
Srodki transportu 8158 2222
Razem 183 636 219 290

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
Amortyzacja praw do uzytkowania 31.12.2022 31.12.2021
Grunty 6735 6214
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 4 535 1375
Urzadzenia techniczne i maszyny 13 13
Srodki transportu 3101 932
Razem 14 384 8534

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
Koszty odsetkowe z tytutu praw do uzytkowania 31.12.2022 31.12.2021
Grunty 6 649 5726
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 627 306
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 3
Srodki transportu 329 118
Razem 7607 6153

Zmiany w zobowigzaniach z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w nocie 43.
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14. Wartosci niematerialne

wartosci
nabyte koncesje, zaliczkina  niematerialne  wartosci
31.12.2022 patenty licencje i wartosci wynikajace z niemateria

podobne wartosci  niematerialne  rozliczenia  Ine, razem
ceny nabycia

1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

13 612 35 58 000 71 647
na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu) 9856 867 - 10723
- nabycie 8 206 867 - 9073
-inne 1650 - - 1650
b) zmniejszenia (z tytutu) (53) (696) - (749)
- sprzedaz i likwidacja (88) - - (88)
-inne - (661) - (661)
- transfery 35 (35) - -
2, wart9éé brutto warto$ci niematerialnych 23 415 206 58 000 81 621
na koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (7 255 ) (58 000) (65 255)
poczatek okresu
- amortyzacja okresu biezacego (4 424) - - (4 424)
- zmnigjszenia (z tytutu) (157) - - (157)
- sprzedaz i likwidacja 15 - - 15
-inne (172) - - (172)
: sl_(umulowana amortyzacja (umorzenie) na (11 836) ) (58 000) (69 836)
oniec okresu
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i
okresu
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec i
okresu
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 6 357 35 i 6 392
poczatek okresu
8. wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 11 579 206 i 11785

okresu
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nabyte -
. wartosci
koncesje, liczki iematerial rtosci
atenty zaliczkina  niematerialne  wartosci
31.12.2021 "':: encie i wartosci  wynikajace z niematerialne,
) niematerialne  rozliczenia razem
podobne .
. ceny nabycia
wartosci
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 10 400 37 58 000 68 437
poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu) 3055 104 - 3159
- nabycie 270 104 - 374
-inne 2785 - - 2785
i. w_artosc brutto wartosci niematerialnych na 13 612 35 58 000 71 647
oniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (6 294) i (57 397) (63 691)
poczatek okresu
- amortyzacja okresu biezacego (900) - (603) (1503)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec (7 255 i (58 000) (65 255)
okresu
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek _ i ) )
okresu
- zwiekszenie - - - -
- Zmniejszenie - - - -
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu > - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 4106 37 603 4746
poczatek okresu
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 6 357 35 . 6392
okresu
15. Wartos¢ firmy
31.12.2022 31.12.2021
- Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 69 129 69 566
- Zwiekszenia (Zmniejszenia) wartosci firmy z konsolidacji 88 209 -
- Zmniejszenia warto$ci firmy z tytutu sprzedazy - 437
Wartos¢ firmy, razem 157 338 69 129

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku warto$¢ firmy wyniosta 157 min zt i dotyczy nastepujgcych osrodkéw

wypracowujgcych srodki pieniezne (segmentow):

e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia Kogeneracja;

e 44 min zt — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

e 88 min zt — obrét i sprzedaz— obejmujgca spdtki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”). Wartos¢ firmy zwigzanej z nabyciem Grupy

Fotowoltaika wynika z réznicy miedzy ceng nabycia, a wartoscig aktywow netto.
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Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2022 roku przeprowadzono test na utrate wartosci firmy, w wyniku ktérego nie
stwierdzono utraty wartosci tego aktywa. Test przeprowadzono w odniesieniu do $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych powiekszonych o warto$¢ firmy dla segmentéw operacyjnych, do ktérych
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku przypisana zostata wartos¢ firmy. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne stanowita ich
warto$¢ uzytkowa oszacowana na podstawie prognozy przeptywdw pienieznych poszczegdlnych
projektow.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczeh dokonano na podstawie szczegétowych prognoz z horyzontem projekcji do 2050
roku lub na caly okres funkcjonowania spotek.

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej przyjete w tescie na dzien 31
grudnia 2022 oraz dla poszczegdlnych segmentéw:

— Ceny energii: sciezka hurtowych cen energii do 2025 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych, prognozach niezaleznych doradcow biznesowych oraz najlepszej wiedzy Spofki
(CAGR ok. 18,5%). Po 2025 roku zatozono $rednioroczng stope wzrostu na poziomie
ok. - 0,9% w oparciu o dostepne prognozy niezaleznych doradcéw biznesowych.

— Ceny zielonych certyfikatéw: $ciezka rynkowych cen certyfikatéw bazuje na prognozie wtasnej
Grupy przygotowanej w oparciu o kwotowania kontraktéw terminowych i prognozy niezaleznych
doradcow biznesowych (CAGR ok. -2,4%)

Poziom stopy Poziom stopy

dyskontowej dyskontowej
przyjety W przyjety w
Wartos¢ firmy w segmencie  Kluczowe zatozenia testach na testach na
dzien: dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2022 2021
Przyjeta do prognozy wartos¢ WRA bazuje na
poziomie uwzgledniajgcym naktady poniesione
historycznie powiekszone o naklady inwestycyjne
planowane do poniesienia w latach 2023 - 2026.
w przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej
Sredniowazony koszt kapitatu zostat przyjety na
poziomie WACC regulacyjnego publikowanego przez
URE. W latach kolejnych zalozono zmiany WACC
wynikajgce ze zmian rynkowych stop procentowych.
Srednie marze na sprzedazy energii w ujeciu realnym 4,80% 4,80%
zatozono na poziomie marz historycznych przy Polenergia Polenergia
) jednoczesnym uwzglednieniu zmiany  struktury Dystrybucja Dystrybucja
Dystrybucja wolumenu sprzedazy w Spotce na skutek 4.38% 4.38%
prowadzonego planu inwestycyjnego i nowych Polénergia Polénergia

produktéw wprowadzonych do oferty.

Wzrost wolumenu sprzedanej energii na skutek
realizowanych naktadéw inwestycyjnych.

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze
prognozy dtugoterminowe s3g, ze wzgledu na
specyfike testowanych aktywdw, bardziej wiarygodne
(w porownaniu z wyceng bazujgcg na wartosci
rezydualnej), kierownictwo emitenta przyjeto do
analizy okres diuzszy niz 5 lat. Okres szczegdtowych
projekcji dotyczy lat 2023-2050.

Kogeneracja

Kogeneracja

Obrét i Sprzedaz

Marza na dziatalnosci handlowej w 2023 roku
zaklada realizacje strategii handlowej w oparciu o

8,90%

8,90%
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handel krotkoterminowy i transakcje
strukturyzowane.

Marza na aktywach obejmuje obecne umowy PPA na
aktywa wiatrowe i fotowoltaiczne oraz rozszerzenie
ich na nowe projekty.

Dodatkowa marza w ramach obszaréw zwigzanych z
dziatalnoscig obrotu, w tym proprietary trading,
sprzedazg do klientow strategicznych oraz agregacja
zrodet wytworczych OZE.

Wzrost skali dzialalno$ci w obszarze sprzedazy
paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta.

Kierujgc sie praktyka rynkowag oraz faktem, ze
prognozy dtugoterminowe s3g, ze wzgledu na
specyfike testowanych aktywdw, bardziej wiarygodne
(w poréwnaniu z wyceng bazujgcg na wartosci
rezydualnej), kierownictwo emitenta przyjeto do
analizy okres diuzszy niz 5 lat. W przypadku
segmentu obrotu okres szczegotowych projekgji
dotyczy lat 2023-2049.

Przyjete zatozenia sg spojne z diugoterminowg projekcjg wykorzystywang przez Grupe.

Wartosci odzyskiwalne segmentéw dystrybucji i obrotu sg wyzsze od wartosci srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych powiekszonych o wartos¢ firmy. Przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2022
roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy w tych segmentach.

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektryczne;j.

Wedtug szacunkéw Zarzadu w przypadku segmentéw Dystrybucji i Obrotu wzrost sredniowazonego
kosztu kapitatu o 1 p.p. bgdz zmiana cen energii elektrycznej o 1% nie spowoduje zmiany oceny czy
nastgpita utrata wartosci aktywow.

16. Rozliczenie ceny nabycia

W dniu 3 stycznia 2022 roku tj. w dniu wpisu do rejestru akcjonariuszy, nastgpito przeniesienie wtasnosci
wszystkich akcji Polenergii Fotowoltaika S.A. (dawniej: Edison Energia S.A.) zgodnie z postanowieniami
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji (Preliminary Share Sale Agreement) ze zmianami oraz
Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (Final Share Sale Agreement) dotyczgcej sprzedazy Spoétce
przez obecnych akcjonariuszy 100% akcji Polenergii Fotowoltaika S.A.

Cena 100% akcji Spotki zostata ustalona na 74 896 tys. zt i podlegata ewentualnym dalszym korektom
zwigzanym z procedurami zamkniecia rachunkéw (tzw. closing accounts). Ostateczna cena wyniosta
86 120 tys. zt

Dniem objecia kontroli jest 3 stycznia 2022 roku.
Na dzien objecia kontroli dokonano:
e Wyceny do wartosci godziwych aktywow i zobowigzan;

e Wstepnego ustalenia wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym bilansie w pozycji Wartos¢
firmy jednostek podporzadkowanych na podstawie poréwnania zaalokowanej ceny nabycia z
wartoscig godziwg aktywow netto. Ustalona wartosc¢ firmy nie jest traktowana jako ostateczna
z uwagi na fakt, iz trwajg jeszcze weryfikacje wycen. Ujeta przez Grupe Kapitatowg wartos¢
firmy wynika z faktu, iz Grupa Kapitalowa zaklada wyzszg warto$¢ zdyskontowanych
przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej spétek nad ktdérymi uzyskano kontrole od
wartosci przejetych aktywéw netto.
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Cena Nabycia 86 120
Aktywa netto (7 232)
Warto$¢ firmy przed alokacja ceny nabycia 93 352
Alokacja ceny nabycia na aktywa, zmniejszajaca ksiegowa wartos¢ firmy, w tym:

Warto$ci niematerialne Relacje z dostawcami 3 867

Wartosci niematerialne Relacje z podwykonawcami 1276
Alokacja ceny nabycia razem 5143
Wartos¢ firmy ujeta w bilansie 88 209

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przejetych aktywow i zobowigzan po przeszacowaniu do wartosci

godziwej:

AKTYWA
1.01.2022
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 8224
Rzeczowe aktywa trwate 5322
Warto$ci niemateriaine 624
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2278
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 62 844
Zapasy 34 980
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 13 058
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 9185
Rozliczenia migdzyokresowe 3152
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 466
Aktywarazem 71068

PASYWA
1.01.2022
l. Kapitat wiasny (7 232)
Kapitat zaktadowy 400
Pozostate kapitaty rezerwowe 2940
Strata z lat ubiegtych (316)
Strata netto (10 256)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1735
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Rezerwy 3
Zobowigzania z tytutu leasingu 1727
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 76 565
Kredyty bankowe i pozyczki 6 541
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 495
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3428
Zobowigzania z tytutu leasingu 1741
Pozostate zobowigzania 36 213
Rezerwy 952
Rozliczenia miedzyokresowe 5195
Pasywarazem 71068
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17. Test na utrate wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktéra
to wykazata brak koniecznos$ci przeprowadzania testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych, za wyjgtkiem wartosci firmy, dla kiérej test opisano w nocie 15.

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2022 31.12.2021
- udziaty lub akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie 2069 73 321
- kontrakty terminowe *) 140 575 259 938
- instrumenty pochodne 182 321 120 494
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 324 965 453 753

*) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W dniu 31 grudnia 2021 roku Polenergia S.A. dokonata ptatnosci za akcje Edison Energia S.A. (obecnie
Polenergia Fotowoltaika S.A.) z siedzibg w Warszawie w kwocie 71 900 tys. zt, ktéra zostata rozpoznana

jako dlugoterminowe aktywo finansowe.

19. Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wtasnosci

Polenergia S.A. wraz z Wind Power AS (dalej: Wspdlnicy) uczestniczg we wspolnym przedsiewzieciu
(JV) polegajacym na prowadzeniu projektow budowy morskich farm wiatrowych (,Projekt”) na Battyku.
Wspdlnicy posiadajg posrednio lub bezposrednio po 50% akcji/udziatow w spétkach MFW Baltyk | S.A.

MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0.

Poniza tabela przedstawia wartos¢ bilansowg inwestycji Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu:

MFW Battyk Ill MFW Battyk Il MFW Baltyk |
Sp.zo.o. Sp.zo.o. SA Razem
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 114798 125112 43 683 283 593
Podwyzszenie kapitatu 38 000 37 500 35000 110 500
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 152 798 162 612 78 683 394 093

Na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku aktywa netto spétek zaleznych (MFW Baityk I

Sp. z 0. 0., MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0., MFW Baltyk | S.A.) obejmowaty:

MFW Battyk Il MFW Battyk Il MFW Battyk |

31122022 Sp. zyo.o. Sp. z)(/).o. Sy.A. Razem
R;eczowe aktywa }rwaie- naktady na farmy 957 515 284 802 104 117 646 434
wiatrowe w budowie

Pozostate naleznosci 7978 8 267 8071 24 316
Srodki pieniezne 35034 12724 60 835 108 593
Zobowigzania (38 810) (41 946) (14 862) (95 618)
Rozliczenia miedzyokresowe (11 264) (6 253) (414) (17 931)
Razem aktywa netto 250 453 257 594 157 747 665 794
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MFW Battyk IlI MFW Battyk I MFW Battyk |

31.12.2021 Sp. zyo.o. Sp. z)(I).o. Sy.A. Razem
Rgeczowe aktywa .trwa+e- nakfady na farmy 146 941 155 130 66 501 368 572
wiatrowe w budowie

Pozostate naleznosci 3560 3527 8450 15 537
Srodki pienigzne 30 355 30299 13999 74 653
Zobowigzania (6 637) (6 749) - (13 386)
Rozliczenia miedzyokresowe (24) (24) (2597) (2 645)
Razem aktywa netto 174 195 182 183 86 353 442 731

Spotki zalezne (MFW Battyk Il Sp. z 0. o.. MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0., MFW Battyk | S.A.) w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 nie prowadzity dziatalno$ci operacyjnej, zatem nie generowaty istotnych
zyskow/strat, a w konsekwencji nie miaty one wptywu na wycene udziatéw wycenianych metodg praw
wiasnosci.

20. Naleznosci diugoterminowe

31.12.2022 31.12.2021

- naleznosci od pozostatych jednostek 1987 2554

- Z tytutu zabezpieczenia ryzyka - 471

- pozostate naleznosci 1987 2083

Naleznos$ci dtugoterminowe netto 1987 2554
21. Zapasy

31.12.2022 31.12.2021

- materiaty i towary 68 041 9252
- Swiadectwa pochodzenia 37 360 35650
- prawa majatkowe 37 -
- zaliczki na dostawy 6185 176
Zapasy netto, razem 111 623 45078
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 395 185
Zapasy brutto, razem 112 018 45 263

22. Naleznosci kréotkoterminowe

31.12.2022 31.12.2021

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 360 804 219909
- wobec jednostek powigzanych 41762 37 599
- od pozostatych jednostek 319 042 182 310
- nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 9338 10 061
- pozostate naleznosci 100 214 353753
- budzetowe 46 617 196 509
- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka - 237
-inne 53 597 157 007
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 470 356 583723
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 18 917 16 155
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 489 273 599 878
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Aktywa finansowe (MSSF 9) to nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate naleznosci to aktywa poza
MSSF 9.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci od 7 do
45 dni.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za niesciggalne
zwiekszyt sie do kwoty 18 887 tys. zt w poréwnaniu do 16 155 tys. zt na dzien 31 grudnia 2021 roku,
gtéwnie w zwigzku z przejeciem Spotki Polenergia Fotowoltaika S.A (wzrost o 2 783 tys. zi).

Na dzien 31 grudnia 2022 roku najistotniejsza wartos¢ odpisu aktualizujgcego dotyczy Decyzji Prezesa
URE z dnia 31 sierpnia 2021 roku dotyczgcg spotki zaleznej Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0. ustalajgcej wysokos¢ korekty korncowej rekompensaty kosztéw osieroconych w
zwigzku z zakonczeniem okresu korygowania w kwocie 3 758 tys. zt. W dniu 4 pazdziernika 2021 roku
odwotano sie od tej decyzji do Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wartos$¢ przedmiotu sporu
wynosi 13 214 tys. zt na ktérg spotka zalezna utworzyta odpis aktualizujgcy.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto do poszczegdinych stopni
modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2022 236 064 219088 16 976
Powstate 316 411 316 411 -
Spfacone (172 754) (218 464) 45710
Warto$¢ brutto 31.12.2022 379721 317 035 62 686

Kwoty niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych na dzieh 31 grudnia
2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow indywidualnych
Biezace 30-60 60-90

>90 dni
Total 0-30 dni dni dni
31.12.2022 60 580 54769 939 239 4633
Oczekiwane straty kredytowe 4 291 - - 4291
31.12.2021 25105 24090 246 - 23 792
Oczekiwane straty kredytowe 1506 - - 1506
Naleznosci od klientéw korporacyjnych
Biezace 30-60 60-90 590 dni
Total 0-30 dni dni dni
31.12.2022 300 224 260 893 230 - 35 39 136
Oczekiwane straty kredytowe 14 627 13214 - 1413
31.12.2021 194 804 194 754 24 - 3 29
Oczekiwane straty kredytowe 14 649 13214 - - 1435
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23. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2022 31.12.2021

- ubezpieczenia 6 269 3589
- prenumeraty 2 51
- serwis techniczny 1741 1737
- podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 3 2
- przychody naliczone 2148 1314
- prowizje do rozliczenia 7 6
-inne 2503 1562
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 673 8 261

24. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2022 31.12.2021

- instrumenty pochodne 51321 14190
- udzielone pozyczki 194 -
- wycena kontraktow terminowych *) 785 989 1234 674
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 837 504 1248 864

*) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

25. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrot S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dlugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktéw
terminowych wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w
hierarchii warto$ci godziwej:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartos¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stép procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczgcy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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31.12.2022 31.12.2021
Wynik w wycenie instrumentéw pochodnych (32 650) 62 979

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2022 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krétkoterminowe 785989 785989
Aktywa dtugoterminowe 140 575 140 575
Razem 926 564 926 564
Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 747 321 747 321
Zobowigzania dtugoterminowe 140 762 140 762
Razem 888 083 888 083
Wartos$¢ godziwa netto 38 481 38 481
Wplyw na wynik finansowy 31.12.2022 31.12.2021
Wzrost cen rynkowych 0 1% (10) (6)
Spadek cen rynkowych 0 1% 10 6

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni sie
istotnie od ich wartosci bilansowej:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 411220220 31422021 31422022  31.12.2021
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 926 564 1494612 926 564 1494612
Instrumenty pochodne Poziom 2 233 642 134 684 233 642 134 684
Zobowigzania finansowe
Kredyty n/d 1509 442 1434 351 1509 442 1434 351
Instrumenty pochodne Poziom 2 9375 35 9375 35
Kontrakty terminowe Poziom 2 888 083 1423 166 888 083 1423 166
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Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czesé
kapitatow wtasnych 65 456 tys. zt (2021: 102 699 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych pfatnosci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu umoéw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Wysokos$¢
Data zapadalno$ci instrumentu Wartos$¢ zabezpieczonej stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
29.09.2025 38 930 0,52% IRS
29.06.2026 22582 0,56% IRS
26.02.2027 7891 1,25% IRS
26.02.2027 1635 1,25% IRS
29.03.2028 124 831 0,79% IRS
15.12.2028 104 554 0,75% IRS
22.12.2031 8920 2,60% IRS
12.12.2033 15750 6,71% IRS
12.12.2033 15750 6,71% IRS
13.03.2034 79 365 6,65% IRS
30.06.2034 12 391 0,89% IRS
11.06.2035 142 998 1,10% IRS
10.09.2035 425 550 1,20% IRS
31.12.2035 17 966 2,39% IRS
11.03.2036 107 202 2,22% IRS
Razem 1126 315
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (w tys. EUR)
Data zapadalnos$ci instrumentu Wartos¢
zabezpieczajacego zabezpieczenia Kurs zabezpieczenia Instrument
2023.Q1 10 490 EUR 4,8139 Forward
2023.Q2 977 EUR 4,8206 Forward
Razem 11 467 EUR
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2022 31.12.2021

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 868 692 387 366
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 868 692 387 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 868 692 387 366

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie 139 486 tys. zt szerzej opisano w
nocie 42 (2021: 48 648 tys. zt).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na roézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Grupa stosuje model trzystopniowy (szerzej opisany w nocie 8.18) w odniesieniu do srodkow
pienieznych, jednak w ocenie Zarzgdu odpis ten jest niematerialny, poniewaz Spétka korzysta tylko
z renomowanych instytucji finansowych.

27. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba Udziat
gltosow

1 Mansa Investments Sp. z 0.0. ¥) 28617254 28617 254 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 21317706 21317706 31,91%
3 Nationale Nederlanden OFE 3767 231 3767 231 5,64%
4 PTU Allianz Polska S.A. 5229 666 5229 666 7,83%
5 Pozostali 7870389 7870389 11,78%
Razem 66 802246 66 802 246 100%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada efektywnie 100 % udziatéw w spéice Mansa Investments Sp. z 0.0.

W dniu 29 marca 2022 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki na skutek
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii AA.

Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego tj. 40 081 tys. zt mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
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Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty
dywidendy. W roku 2023 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

28. Podatek dochodowy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

Biezacy podatek dochodowy 65 834 75545
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 65739 75302
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 95 243
Odroczony podatek dochodowy (25 483) 9980
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roéznic przejsciowych (25 483) 9980
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 40 351 85 525
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Podatek na
Rachunek objeciu
Bilans zyskowi Kapitat kontroli nad Bilans
strat jednostkami
zaleznymi
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2022 31.12.2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 95 505 2791 - - 98 296
Warto$ci niemateriaine 8 - - - 8
Naleznosci 26 714 2466 18179 - 47 359
Srodki pienigzne 43 25 - - 68
Pozyczki i kredyty 1368 6373 - 1 7742
Zobowigzania (3 847) 1214 - 4 (2 629)
Pozostate 7059 (6 903) - - 156
Zapasy 11329 600 - - 11929
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 138179 6566 18179 5 162 929
Kompensata (46 132)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 116 797
dochodowego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 1048 (78) - 1105 2075
Zapasy - 245 - 86 331
Naleznosci 694 3839 1364 197 6 094
Pozyczki 1 566 2 287 - 8 3861
Zobowigzania 16 312 6 053 - 202 22 567
Rezerwy 8 045 13 380 - 493 21918
Strata do rozliczenia 265 5347 - 166 5778
Rozliczenia migdzyokresowe 8 267 972 - - 9239
Aktywa finansowe - 4 - 20 24
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 36 197 32049 1364 2277 71887
Kompensata (46 132)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 25 755
dochodowego
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (25 483)

(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 101 982 16 815 (2272) 91042
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Roéznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika
z aktywdw wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzaciji
podatkowe;j.

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 40 351 85 525
Podatek biezacy 65 834 75545
Podatek odroczony (25 483) 9980
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 200 269 420 052
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 38 051 79810
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (40) (358)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 5 164
Podatek biezacy spdtek komandytowych - 304
Podatek odroczony (zmiana) spétek komandytowych - 381
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 2389 5843
- roznice trwate 259 1042

- réznica przejsciowa, od ktérej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. (207) 4 801
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (54) (619)
-inne (54) (619)
Podatek w rachunku zyskéw i strat 40 351 85525

29. Rezerwy

31.12.2022 31.12.2021

Rezerwy dlugoterminowe

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2259 2 241
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy diugoterminowe 23 398 23 380
Rezerwy krétkoterminowe

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 69 12
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5394 3635
- inne rezerwy 791 -
Razem rezerwy krétkoterminowe 6 254 3 647

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

31.12.2022 31.12.2021

Stan rezerw na poczatek okresu 27 027 26 484
- utworzenie rezerw 4611 837
- rozwigzanie rezerw (1986) (294)
Stan rezerw na koniec okresu 29 652 27 027

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg
sgdowg z Eolos Polska Sp. z 0.0., szerzej opisang w nocie 34.
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30. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

31.12.2022

Zobowiazanie

Zobowigzanie

Termin

Nazwa Banku Spdtka diugoterminowe _krétkoterminowe Oprocentowanie sphaty Zabezpieczenia
Polenergia Zastaw rejestrowy na rachunkach  (najwyzsza  kwota
g lgk?sank Elektrocieptownia Nowa - 7521 V¥:\I/3| ?rljn;\r/ga/ 31.07.2023 zabezpieczajaca to 75 000 tys. zt), cesja naleznosci z uméw projektu,
aski oA Sarzyna Sp. z 0.0. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Deutsche WIBOR 1M + Przelew wierzytelnoSci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
Bank Polska Polenergia Obrot S.A. - - . 09.11.2023 rachunkow, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, poreczenie i
marza s . S , .
SA o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia S.A.
WIBOR 1M + Przelew wierzytelnosci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
PEKAO SA Polenergia Obrot S.A. - 70930 marza 30.09.2023 rachunkow, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, poreczenie i
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia S.A.
. . Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, zastaw na
g lgk?SBan s P;Isr;ergm Dystrybucja 78779 5896 WIBORmSaI\:Iz; 20.11.2029 rachunkach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 315 345 tys. i),
aski oA p-z00. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
. . Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, zastaw na
g I;\lk(iBSank S P;)Igr;ergla Dystrybucja - 55 WlBORn:a'\:lz; 28.02.2023 rachunkach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 315 345 tys. zi),
aski oA p-z0.0. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
Konsorcium rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., umowy
bankowe d przelewu wierzytelnosci (z uméw projektu, z uméw dzierzawy, z umowy
(mBank S.A serwisowej), zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z
PKO BP S. A" rachunkdw bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 312 739
SANTAND'EIQ{, Amon Sb. 7 0.0 54309 3948 WIBOR 3M + 31.12.2026 tys. zt) oraz petnomocnictwa do tych rachunkéw, umowa przeniesienia
Bank Polska p-20.0. marza o prawa do $rodkow pienieznych zgromadzonych na Rachunku Agenta,
SA DNB poreczenie Polenergia S.A. (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do tacznej kwoty
Bénll; Polska 6.700 tys. zt, poreczenie wzajemne Talia Sp. z 0.0. , podporzadkowanie
SA) wierzytelnosci Polenergia S.A. i wierzytelnosci wobec Talia sp. z o.0.

wierzytelnosciom Kredytodawcy, o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji.
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Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., umowy

Konsorcjum . o f . L
bankowe przel_ewu V\./lerzytelnosc[ (zumow propktu, Zumow d;lerzawy, Z umowy
, serwisowej), zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z
('mBank S.A., hunké K h (naiwvzsza k . . 297 44
PKOBP SA. WBOR 3l rac u*n ow bar}f owycl l(najwyzsza hwota;l1 zaIEEezpleczanca po 2 7 .0
SANTANDER  Talia Sp. 2 00. 29383 2769 ORSM*  31.12.006 /5. 20 oraz pefnomocnictia co ych rachunkw, umowa praeniesienia
Bank Polska marza prawa do Srodkéw pienigznych zgromadzonych na Rachunku genta,.

poreczenie Polenergia S.A. (facznie z Amon Sp. z 0.0.) do facznej

S.A., DNB . .
kwoty 6.700 tys. PLN, poreczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. ,
Bank Polska Lo o . oo -
SA) podporzadkowanie mer;ytelnosm Rolenerg|a SA i mer;ytelnosq
o wobec Amon sp. z 0.0. wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenia

0 poddaniu sie egzekuciji.

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw

Europejski na udziatach Kredytobiorcdw, zastaw na rachunkach bankowych
Bank Polenergia Farma WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1237 000 tys. zl), przelew

. , 57 133 7607 . 29.12.2032 ‘. - . o
Odbudowy i Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. marza wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa wkladu witasnego oraz
Rozwoju wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu wtasnego,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw

Konsorcjum na udziatach Kredytobiorcdw, zastaw na rachunkach bankowych
bankowe Polenergia Farma 102576 13 841 WIBOR 3M + 99122032 (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1237 000 tys. zl), przelew
(EBOIR, BOS  Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. marza o wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wkladu wlasnego oraz
SA) wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wkiadu wtasnego,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw

Europejski na udziatach Kredytobiorcdw, zastaw na rachunkach bankowych
Bank Polenergia Farma WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1237 000 tys. zl), przelew

. , 31058 4196 . 29.12.2032 ', - . S
Odbudowy i Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. marza wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa wkladu wiasnego oraz
Rozwoju wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu wtasnego,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

Konsorcjum Polenergia Farma Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
bankqwe . Wiatrowa Mycielin Sp. z 95617 17 245 WIBOR 3M_+ 15.09.2029 zastaw na rachunkach bankgwych (naJw.yzsza k’wota nge;meczajqca
(EBOIR, BOS 00 marza po 515 tys. zl), przelew wierzytelnosci z umoéw projektéw, umowa
S.A., Bank of - wkiadu  wlasnego oraz  wsparcia  sponsorskiego, umowa
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China, ALIOR
BANK S.A)

podporzadkowania wktadu wiasnego, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekuciji.

) ING Bank
Slaski S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.

12170

873

WIBOR 3M +
marza

30.06.2034

Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota
zabezpieczajaca po 86 250 tys. zl) cesja wierzytelnosci z uméw
projektu oraz polis ubezpieczeniowych, pethomocnictwo do rachunkow,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, umowa podporzadkowania,
gwarancja sponsora wykonania projektu

) ING Bank
Slaski S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.

18 896

1067

WIBOR 3M +
marza

30.06.2036

Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota
zabezpieczajaca po 86 250 tys. zt) cesja wierzytelnosci z umow
projektu oraz polis ubezpieczeniowych, peinomocnictwo do
rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu

Konsorcjum
bankowe

(MBANK, ING  Wiatrowa Szymankowo
BANK SLASKI,

EBOR)

Polenergia Farma

Sp.zo.0.

144 748

7903

WIBOR 3M +
marza

10.09.2036

Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota
zabezpieczajaca po 448 425 tys. zt), cesja wierzytelnosci z uméw
projektu oraz polis ubezpieczeniowych, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji, umowa podporzadkowania umowa wsparcia projektu przez
sponsora, umowa bezpo$rednia

mBank S.A.

DIPOL Sp. z0.0.

5874

2027

WIBOR 1M +
marza

26.02.2027

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 70000 tys. zi)
petnomocnictwa do rachunkéw, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
dzierzawy), umowa podporzadkowania, oSwiadczenie o poddaniu si¢
egzekuciji

mBank S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa 23 Sp. z 0.0.

970

687

WIBOR 1M +
marza

26.02.2027

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 70 000 tys. zt)
petnomochnictwa do rachunkdw, przelew wierzytelno$ci na
zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
dzierzawy), umowa podporzadkowania, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekuciji
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Konsorcjum Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
bankowe udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1208 250 tys. zt)
(mBank S.A., umowa przejecia diugu, hipoteka, przelew wierzytelnosci na
ING Bank .Polenerg|a Farma 433 407 21 060 WIBOR SM.+ 10.06.2037 zape;pleczeme (umowy projektu, pghsy ubezp|eczen|oyve, umowy
Slaski S.A., Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. marza dzierzaw), umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu,
Santander umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw
Bank polska rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie
SA) egzekuciji

Konsorcjum Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
bankowe udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1208 250 tys. zi)
(mBank S.A., umowa przejecia diugu, hipoteka, przelew wierzytelnosci na
ING Bank Polenergia Farma WIBOR 1M + zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
A s , - - . 31.03.2023 ° . . . .
Slaski S.A., Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. marza dzierzaw), umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu,
Santander umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ziozenia dokumentéw
Bank polska rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie
SA) egzekuciji

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
. udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 279 030 tys. zt)
Polenergia Farma L X - . .
Wiatrowa WIBOR 3M + umowa przejecia d%qgu, przelgw wprzytelnosm na .zabezp|eczen|e
mBank S.A. . 112 838 5506 . 01.09.2037 (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), umowa
Debice/Kostomtoty Sp. z marza . ; ; o
0.0 podporzadkowania, umowa wsparcia projektu, umowa bezpo$rednia,
e petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych w Agencii
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
. udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 279 030 tys. zi),
Polenergia Farma o ! o . .
. umowa przejecia diugu, przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie
Wiatrowa WIBOR 1M + ; X . . C
mBank S.A. ) - 762 . 30.06.2023 (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), umowa
Debice/Kostomtoty Sp. z marza . . . P
0.0 podporzadkowania, umowa wsparcia projektu, umowa bezposrednia,
e petnomocnictwo do ztozenia dokumentdw rozliczeniowych w Agencii
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
. Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Polenergia Farma WIBOR 3M + udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 28 890 tys. zi)

mBank S.A.  Wiatrowa Rudniki Sp. z 10 360 637 . 21.12.2037 . o . . . S

marza przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowa wsparcia projektu,

0.0.

umowy trojstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw
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rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji

Polenergia Farma

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 28 890 tys. zt),

mBank S.A. Wiatrowa Rudniki Sp. z i 246 WIBOR 1M_+ 31.01.2023 przelew wie'rzytelnoéci na zabezpi.eczenie, umowa wsparcia projek?u,
00 marza umowy .trOJstronne, pe%lnomoc.mctvyo ,dq z’rozgma dokumgntoyv
rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Polenergia Farma WIBOR 3M + udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 30 075 tys. zt) przelew
mBank S.A.  Fotowoltaiczna 9 Sp. z - - marza 21.12.2037 wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowy tréjstronne, petnomocnictwo
0.0. do zlozenia dokumentéw rozliczeniowych w Agencji Rozliczen,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Konsorcjum
bankowe
(mBank S.A., Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Powszechna Polenergia Farma udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 540 000 tys. ),
Kasa Wi WIBOR 3M + hipoteka na nieruchomosci, przelew wierzytelnoci na zabezpieczenie,
o iatrowa Grabowo Sp. z 68 552 147 . 11.12.2038 . ; :
Oszczednosci 00 marza umowa wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy
Bank Polska - tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych
S.A., Bank w Agencji Rozliczen, odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Polska Kasa
Opieki S.A.)
Konsorcjum
bankowe
(mBank S.A., Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Powszechna Polenergia Farma udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 540 000 tys. zt),
Kasa Wi WIBOR 1M + hipoteka na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie,
o iatrowa Grabowo Sp. z - 31134 . 30.07.2024 . ; .
Oszczednosci 00 marza umowa wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy
Bank Polska - tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych
S.A., Bank w Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Polska Kasa
Opieki S.A.)
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mBank S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa Piekfo Sp. z
0.0.

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na

udziatach, (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 167 550 tys. zl)

20619 299 WIBOR 3M_+ 11.11.2038 przelew wierzytelnosci na zabezp|ecze(1.|e, umowa wsparcia .prOJektu,
marza umowa podporzadkowania, umowy trdjstronne, petnomocnictwo do

ztozenia  dokumentéw rozliczeniowych w  Agencji  Rozliczen,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

mBank S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa Piekfo Sp. z
0.0.

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 167 550 tys. )
WIBOR 1M + przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowa wsparcia projektu,
- 5500 . 30.04.2024 . o .
marza umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne, petnomocnictwo do
ztozenia  dokumentéw rozliczeniowych w  Agencji  Rozliczen,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

mBank S.A.

Polenergia Farma

Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 167 550 tys. zt),
WIBOR 3M + przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, , umowa wsparcia projektu,
15410 180 . 11.11.2038 . o .
marza umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne, petnomocnictwo do
ztozenia  dokumentéw rozliczeniowych w  Agencji  Rozliczen,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

mBank S.A.

Polenergia Farma

Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 167 550 tys. z),
WIBOR 1M + przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie, umowa wsparcia projektu,
- 4777 . 30.04.2024 . i .
marza umowa podporzadkowania, umowy trjstronne, petnomocnictwo do
ztozenia dokumentow rozliczeniowych w Agenciji Rozliczen,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Razem

1292 699 216 743
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31.12.2021

Zobowigzanie Zobowigzanie

Termin

Nazwa Banku Spoétka diugoterminowe  krétkoterminowe Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia
Polenergia . . s ,
_ ING Bank Elektrocieptownia Nowa i i WIBOR 1W/ 31.07.2022 Zastaw rejestrowy na rachunkach, cesja nalezno$ci z uméw
Slaski S.A. Sarzyna SF:) 700 1M + marza - projektu, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Deutsche WIBOR 1M + Przelew wierzytelnosci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
Bank Polska Polenergia Obrot S.A. - 9537 . 09.11.2022 rachunkow, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, poreczenie i
marza s . L ) .
SA o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia S.A.
WIBOR 1M + Przelew wierzytelnosci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
PEKAO SA Polenergia Obrot S.A. - 27 555 marza 30.09.2022 rachunkoéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, poreczenie i
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia S.A.
_ ING Bank Polenergia Dystrybucja 73317 3 644 WIBOR 3M + 20.11.2029 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Slaski S.A. Sp.zo.o. marza o o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
_ ING Bank Polenergia Dystrybucja 0 1718 WIBOR 1M + 3011.2022 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Slaski S.A. Sp.zo.o. marza o o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuci.
Zastaw rejestrowy na przedsigbiorstwie, zastawy finansowe i
Konsorcium rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., umowy
bankowe d przelewu wierzytelnosci (z uméw projektu, z uméw dzierzawy, z
(mBank S.A umowy serwisowej), zastawy finansowe i rejestrowe na
PKO BP S. A" wierzytelno$ciach z rachunkédw bankowych oraz petnomocnictwa do
SANTAND-EIEQ’ Amon Sb. 2 0.0 65419 3051 WIBOR 3M + 31.12.2026 tych rachunkéw, umowa przeniesienia prawa do Srodkow pienieznych
Bank Polska p.20.0. marza o zgromadzonych na Rachunku Agenta, poreczenie Polenergia S.A.
SA DNB (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do fgcznej kwoty 6.700 tys. PLN,
Bénlll< Polska poreczenie wzajemne Talia Sp. z 0.0. , podporzadkowanie
SA) wierzytelnoSci Polenergia S.A. i wierzytelno$ci wobec Talia sp. z 0.0.

wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenia o poddaniu sie
egzekugji.

69



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach ztotych)

Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., umowy

Konsorcjum . o . ; \ .
bankowe przelewu W|§rzyteln030| (z umow prOJektg, Zumow dzierzawy, z
(mBank S.A umowy serW|§owej), zastawy finansowe i rejestrowe na '

PKO BP S.. A..’ WEBOR 3M ;Nler:zyterl]noékmach z rachunkéw bankowych orgz peh(;tl)(mocnlctwa do )

’ , + ych rachunkéw, umowa przeniesienia prawa do Srodkéw pienigznycl

gz‘r']\lk-r ?c,)\:sDkiR Talia Sp.z0.0. 38 131 2548 marza 31.12.2026 zgromadzonych na Rachunku Agenta, poreczenie Polenergia S.A.
SA DNB (tacznie z Amon Sp. z 0.0.) do tacznej kwoty 6.700 tys. PLN,

Bé nlll< Polska pgreczenie w;ajemne Amon Sp. z00., podpgrzqdkowanie

SA) wierzytelnoSci Polenergia S.A. i wierzytelno$ci wobec Amon sp. z 0.0.

o wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji.

Europejski Hipqteka na nieruchomoéci, zastaw rgjestrowy na majatku, zastaw
Bank Polenergia Farma WIBOR 3M + na gdz@rach Kredytobiorcow, przelew W|erzyteln9é0| z um()w.
Odoudowy i Wiatrowa 1 Sp. 2 0.0 77 282 6 542 marza 29.12.2032 projektow, umowa wkiadq wiasnego oraz wsparcia sponsqrsk|ego,
Rozwoju B umowa podporzadkowania wktadu wtasnego, o$wiadczenie o

poddaniu sie egzekucji.

Konsorcjum Hipqteka na nieruchpmoéci, zastaw rgjestrowy na majatku, zastaw
bankowe Polenergia Farma WIBOR 3M + na gdma’rach Kredytobiorcow, przelew W|erzyteln9é0| z um()w.
(EBOIR, BOS  Wiatrowa 4 Sp. 7 0.0 138 149 11785 marza 29.12.2032 projektow, umowa wktadu wtasnego oraz wsparcia sponsorskiego,
SA) ' B umowa podporzadkowania wktadu wlasnego, o$wiadczenie o

T poddaniu sie egzekucji.

Europejski Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw
Bank Polenergia Farma WIBOR 3M + na gdziaiach Kredytobiorcow, przelew wierzytelngéci z uméw.
Odbudowy Wiatrowa 6 Sp. 2 0.0 41617 3521 marza 29.12.2032 projektéw, umowa wk’radq wiasnego oraz wsparcia sponsqrsk|ego,
Rozwoju U umowa podporzadkowania wktadu wtasnego, o$wiadczenie o

poddaniu sie egzekucji.

Konsorcjum
bankowe Polenergia Farma Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
(EBOIR, BOS Wiatrowa Mycielin Sp. z 112 581 15678 WIBOR 3M + 15.09.2029 przelew wierzytelno$ci z uméw projektdw, umowa wkiadu wlasnego
S.A., Bank of 0.0 ' marza e oraz wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu
China, ALIOR ™ wtasnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucgji.

BANK S.A))
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Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, cesja wierzytelno$ci z

g lgk?sBan Wi:t?:)?,;]:qg;as':arzm:o 13 043 818 WlBORmSa'\:li; 30.06.2034 uméw projektu oraz polis ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do
sk A p.z00. rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
, bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, cesja wierzytelnosci z
g lgk?sBan WiaPt?!)e;l\flTaeI:]g;aSFal'ijo 15 564 409 WlBORmSa'\:lzz 30.06.2036 umédw projektu oraz polis ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do
skl oA p.z00. rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
. bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, cesja wierzytelnosci z
g lgk?sank Wiapt?é?/\r/]aqu;asl:arzm:o 0 3622 WlBORn:a'\fz; 31.12.2022 umow projektu oraz polis ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do
sk oA p.z00. rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu
Konsorcjum Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowe Polenergia Farma WIBOR 3M + bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, cesja wierzytelnosci z
(MBANK, ING  Wiatrowa Szymankowo 155 371 6403 . 10.09.2036 umodw projektu oraz polis ubezpieczeniowych, oswiadczenie o
; marza
BANK SLASKI, Sp.zo.0. poddaniu sie egzekucji, umowa podporzadkowania umowa wsparcia
EBOIR) projektu przez sponsora, umowa bezpo$rednia
Konsorcjum Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowe Polenergia Farma WIBOR 1M + bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, cesja wierzytelnosci z
(MBANK, ING  Wiatrowa Szymankowo 0 0 marza 30.06.2022 umow projektu oraz polis ubezpieczeniowych, o$wiadczenie o
BANK Sp.zo.0. poddaniu sie egzekucji, umowa podporzadkowania umowa wsparcia
SLASKI) projektu przez sponsora, umowa bezpo$rednia
Zastaw na rachunkach bankowych, petnomocnictwa do
WIBOR 1M + rachunkdw, zastaw na majatku, przelew wierzytelno$ci na
mBank S.A. DIPOL Sp.zo0.0. 7806 3564 marza 26.02.2027 zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
dzierzawy), zastaw na udziatach, umowa podporzadkowania,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Zastaw na rachunkach bankowych, peinomocnictwa do
. rachunkdw, zastaw na majatku, przelew wierzytelno$ci na
mBank S.A. Wi:tcr)g\r/]aegasi)arzm:o 1636 1164 WlBORnJa'\fz; 26.02.2027 zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy

dzierzawy), zastaw na udziatach, umowa podporzadkowania,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
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Konsorcjum
bankowe
mg?:ni'p"’ Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, umowa
Slaski S.A przejecia dtugu, hipoteka, przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie
El?rope's.ki” Polenergia Farma WIBOR 3M + (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), zastaw
Bank ] Wiatrowa 3 Sp. Z 0.0 220 263 3336 marza 10.06.2037 na udziatach, umowa podporzadkowania, umowa.wsparcia projektu,
Odbudowy B umowa bezpoérednia, petnomocnictwo dq ziozem_a dokument.éw.
Rozwoju rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie
, egzekucji
Santander
Bank polska
SA)
barP}(fon;ZrCJum Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, umowa
(mBank S.A przejecia dtugu, hipoteka, przelew wierzytelno$ci na ;abezmeczeme
ING Bank. N Polenergia Farma WIBOR 1M + (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dmerigw), zgstaw
Slaski S.A Wiatrowa 3 Sp. 2 0.0 - 50733 marza 31.03.2023 na udziatach, umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu,
Santan d.er., e umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ziozenig dokumentpw .
Bank polska rozliczenjowych w Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o0 poddaniu sie
SA) egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, umowa
Polenergia Farma przejecia dtugu, przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie (umowy
Wiatrowa WIBOR 3M + projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), zgstaw na
mBank S.A. Debice/Kostomioty Sp. 49 300 marza 01.09.2037 udziatach, umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu,
¢ y op- umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw
0.0 rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, oSwiadczenie o poddaniu sig
egzekuciji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, umowa
Polenergia Farma przejecia diugu, przelgw wierzytelnoéci na ngezpieczenie (umowy
Wiatrowa WIBOR 1M + proj_ektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), zgsta\/\{ na
mBank S.A. Debice/Kostomtoty Sp. z - 6 696 marza 30.06.2023 udziatach, umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu,

0.0.

umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ztozenia dokumentow
rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, oswiadczenie 0 poddaniu sie
egzekuciji
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Polenergia Farma

WIBOR 3M +

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
wierzytelno$ci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa

mBank S.A.  Wiatrowa Rudniki Sp. z 10 950 315 marza 21.12.2037 wsparcia projektu, umowy tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia
0.0. dokumentow rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
Polenergia Farma WIBOR 1M + wierzytelnoSci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
mBank S.A.  Wiatrowa Rudniki Sp. z - 1596 marza 31.01.2023 wsparcia projektu, umowy trdjstronne, petnomocnictwo do ztozenia
0.0. dokumentow rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
Poleneraia Farma Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
9 WIBOR 3M + wierzytelno$ci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowy
mBank S.A.  Fotowoltaiczna 9 Sp. z - - . 21.12.2037 | . . o . . .
0.0 marza tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych
- w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Deutsche " . L . .
Bank Polska Polenergia S.A. i 249 687 WIBOR 1M.+ 97 05.2022 Oswgdczenle 0 poddaniu sie egzekuciji i petnomocnictwo do
SA marza rachunkdéw
Konsorcjum
bankowe
ggaiggcsh:‘a Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
Polenergia Farma wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
Kasa . WIBOR 3M + . . . o
. . Wiatrowa Grabowo Sp. z - - . 11.12.2038 wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne,
Oszczednosci marza ; . lozenia dok . lczen hw Adencil
Bank Polska %% pe ngmognmjrwg doz ozenia do urrllenFow rozliczeniowych w Agencji
SA.. Bank Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Polska Kasa
Opieki S.A.)
Konsorcjum
E);gl;(:]v&es A Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
. Polenergia Farma wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
Powszechna . WIBOR 1M + ) ; : o
Kasa Wiatrowa Grabowo Sp. z - - marza 30.07.2024 wsparcia prOJektu, umowa .podporzqdkowanla,. umowy tréjstronne, )
Oszczednosei O petnomocnictwo do ztozenia dokumentdw rozliczeniowych w Agencji
¢ Rozliczen, oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucji
Bank Polska
S.A., Bank
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Polska Kasa
Opieki S.A.)
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
Polenergia Farma WIBOR 3M + wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
mBank S.A.  Wiatrowa Piekto Sp. z - - marza 11.11.2038 wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne,
0.0. petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych w Agenciji
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
Polenergia Farma WIBOR 1M + wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
mBank S.A.  Wiatrowa Piekto Sp. z - - marza 30.04.2024 wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne,
0.0. petnomocnictwo do ztozenia dokumentdw rozliczeniowych w Agencii
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
. wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
mBank S.A. WlPoIenerg|a Farma - - WIBOR SM.+ 11.11.2038 wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy trojstronne,
iatrowa 16 Sp. z 0.0. marza . A ] S .
petnomocnictwo do ztozenia dokumentdw rozliczeniowych w Agencii
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, przelew
. wierzytelnosci na zabezpieczenie, zastaw na udziatach, umowa
mBank S.A. W.Polenergla Farma - - WIBOR 1M.+ 30.04.2024 wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy tréjstronne,
iatrowa 16 Sp. z 0.0. marza . A . e .
petnomocnictwo do ztozenia dokumentow rozliczeniowych w Agencji
Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Razem 1020 429 413 922

74



K Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31

(w tysiagcach ztotych)

grudnia 2022 roku

31. Zobowigzania handlowe i pozostatle zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2022 31.12.2021

- kredyty bankowe i pozyczki 216743 413 922
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 171983 230 946
- wobec jednostek powigzanych 2076 15326

- wobec jednostek pozostatych 169 907 215620

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 9600 14 475
- zobowigzania z tytutu leasingu 22 871 11734
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 747 321 1216122
- pozostate zobowigzania 64 744 211512
- budzetowe 15 349 18 146

- zaliczki otrzymane na dostawy 39599 155 576

- Z tytutlu wynagrodzen 3431 1192

- fundusze specjalne 39 35

- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 1037 35
-inne 5278 36 528
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1233 262 2098 711

W pozycji ,inne” ujete zostato zobowigzanie z tytutu depozytu gieldowego wstepnego i uzupetniajgcego

zwigzanego transakcjami terminowymi.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2022 31.12.2021

- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 8338 -

- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
Pozostate zobowigzania diugoterminowe, razem 9838 1500

Zobowigzania finansowe (MSSF 9) to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania inwestycyjne.

Pozostate zobowigzania to zobowigzania poza MSSF 9.

32. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2022 31.12.2021
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
- przychody przyszlych okreséw - dotacje 40 512 43 704
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 40 512 43 704
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Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

31.12.2022 31.12.2021
- koszty przysztych premii, wynagrodzen 22746 14 217
- koszty ustug obcych 5393 4634
- niewykorzystane urlopy - 75
- przychody przysztych okreséw - dotacje 3191 3191
- rozliczenia z tytutu obowigzkow zw. ze sprzedaza energii 57 894 13944
- zobowigzania - 228
- naktady na rzeczowe aktywa trwate 38 060 913
- przychody przysztych okresow 8310 -
- pozostate 4418 1496
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 140 012 38 698

33. Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
Zobowiazania z tytutu zawartych istotnych uméw

Nabycie 100% akcji w Polenergia Fotowoltaika S.A. (przed zmiang firmy: Edison Energia S.A.)

W dniu 3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie witasnosci wszystkich akcji spétki pod firma
Polenergia Fotowoltaika S.A. (wéwczas pod firma: Edison Energia S.A.) z siedzibg w Warszawie z
owczesnych akcjonariuszy na Emitenta. Przeniesienie w/w akcji nastgpito zgodnie z postanowieniami
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji (Preliminary Share Sale Agreement) ze zmianami oraz
Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (Final Share Sale Agreement) dotyczacej sprzedazy przez
obecnych akcjonariuszy 100% akcji spofki.

Zawarcie umowy dot. budowy farmy wiatrowej Piekio

W dniu 4 lutego 2022 roku, spofki zalezne — Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0., rozwijajgce projekt farmy wiatrowej Piekto (,Farma Wiatrowa
Piekto”) zawarta ze spétkg ONDE S.A. z siedzibg w Toruniu (,Wykonawca”) umowe dotyczgcg budowy
Farmy Wiatrowe] Pieklo o fgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 13,20 MW (,BoP”). Umowa ma
zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzesnia 2023 r. BoP dotyczy wykonania przez Wykonawce na rzecz
Farmy Wiatrowej Piekto kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy fundamentéw pod
turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu ponadgabarytowego, modernizacji
drég istniejacych, budowy drég serwisowych, platform montazowych oraz robét montazowo —
elektroenergetycznych i niezbednych robo6t budowlanych dla kontenerowych stacji transformatorowych
wraz z sieciami kablowymi SN i $wiattowodowymi, dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Piekto.

Zawarcie umowy dot. budowy farmy wiatrowej Grabowo

W dniu 18 lutego 2022 roku, spétka zalezna — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z o.0.
rozwijajgca projekt farmy wiatrowej Grabowo (,Farma Wiatrowa Grabowo”) zawarta ze spdtka
ELECTRUM Sp. z o.0. z siedzibg w Biatymstoku (,Wykonawca”) umowe dotyczacg budowy Farmy
Wiatrowej Grabowo o tgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW (,BoP”). Umowa ma zostac
wykonana w terminie do 31 grudnia 2023 roku. BoP dotyczy wykonania przez Wykonawce na rzecz
Farmy Wiatrowej Grabowo kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie fundamentéw pod
turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu ponadgabarytowego, modernizacji
drég istniejacych, budowy droég serwisowych, platform montazowych oraz robét montazowo-
elektroenergetycznych i niezbednych roboét budowlanych dla stacji abonenckiej 20/110 kV wraz z siecig
kablowg SN, WN i Swiattowodowa dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Grabowo.
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Zawarcie umow na dostawe turbin wiatrowych do morskich farm wiatrowych

W dniu 22 lutego 2022 roku spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0. (tgcznie
,opotki Projektowe”), w ktoérych Spotka posiada 50% udziatdéw, rozwijajgce — w ramach wspodlnego
przedsiewzigcia Spdtki i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych
tj. MFW Battyk Il i MFW Baltyk lll, podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland Sp. z o.0.
oraz Siemens Gamesa Renewable Energy A/S (Denmark) (tgcznie ,Dostawca”) umowy (odrebng dla
kazdej Spdtki Projektowej) dotyczace preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla MFW Battyk Il i
MFW Battyk Ill (tacznie: ,Umowy”). Przedmiotem umoéw jest udzielenie Dostawcy przez Spoiki
Projektowe wytgcznosci, w okresie obowigzywania Umow, na realizacje dostaw turbin wiatrowych dla
projektéw MFW Battyk Il i MFW Battyk lll, przy jednoczesnym zapewnieniu przez Dostawce dostaw
turbin wiatrowych zgodnie z zaktadanymi harmonogramami projektow dotyczgcymi dostaw, instalac;ji i
uruchomienia tych turbin.

Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczqcej planowanego rozwoju morskich farm wiatrowych na
litewskich wodach terytorialnych

W dniu 21 marca 2022 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng podlegajgcg prawu litewskiemu
(,Umowa Inwestycyjna”) z litewskg spotkg Modus Energy AB (dziatajgcg pod markg Green Genius)
(,Green Genius”), ktéra ma petni¢ role partnera lokalnego w zwigzku z planowanym rozwojem projektow
elektrowni wiatrowych na Morzu Battyckim w regionie litewskiego morza terytorialnego lub wytgcznej
strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej (,JV”, ,Projekt”). Warunkiem wykonania Umowy Inwestycyjnej
jest uzyskanie zgody przez wiasciwy organ ochrony konkurencji, a takze zawarcie umowy wspoélnikow
(w uzgodnionej formie) pomiedzy partnerami JV (,Umowa Wspdlnikéw”). Umowa Inwestycyjna zaktada
utworzenie pod prawem litewskim spétki specjalnego przeznaczenia, wspotkontrolowanej przez Spotke
oraz Green Genius (,SPV”), ktéra bedzie realizowac Projekt. Celem JV jest sformalizowanie wspotpracy
Spotki z Green Genius, jako lokalnym partnerem, obejmujgcej dalsze analizy rozwoju litewskich
regulacji zmierzajgcych do przyjecia ram prawnych rozwoju i budowy morskich farm wiatrowych oraz
podejmowanie dalszych dziatan, na podstawie ustalonego przez strony harmonogramu i w oparciu o
uzgodnione kryteria inwestycyjne, zmierzajgcych miedzy innymi do rozwoju Projektu.

Zawarcie umowy dot. budowy farmy wiatrowej Strzelino

W dniu 23 grudnia 2022 roku, spoétka zalezna — Polenergia Obrét 2 Sp. z 0.0. rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy zainstalowanej 45,2 MWp (,Projekt” lub ,Farma Fotowoltaiczna
Strzelino”) zawarta ze spoétkg P&Q sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (,Wykonawca”) umowe dotyczgca
budowy Farmy Fotowoltaicznej Strzelino (,Umowa EPC”). Projekt wygrat aukcje zwyktg OZE nr
AZ/12/2021 przeprowadzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 9 grudnia 2021 roku.
Umowa EPC ma zosta¢ wykonana w terminie do 31 grudnia 2023 roku. Umowa EPC dotyczy wykonania
przez Wykonawce na rzecz Farmy Fotowoltaicznej Strzelino kompleksowych robét montazowo-
elektrycznych obejmujgcych: dostawe i montaz konstrukcji wsporczych dla modutéw fotowoltaicznych,
montaz modutéw fotowoltaicznych i inwerteréw, dostawe i montaz stacji elektroenergetycznych nn/SN,
dostawe i montaz kabli nn, SN, wykonanie stacji abonenckiej 20/110 kV wraz z dostawg urzgdzen,
dostawe i montaz linii kablowej WN wraz z siecig $wiattowodowg. Umowa EPC nie obejmuje dostawy
modutdéw fotowoltaicznych i inwerteréw.

Zawarcie umow na kompleksowe prace zw. z projektowaniem i wdrozeniem systemow
elektroenergetycznych morskich farm wiatrowych

W dniu 30 grudnia 2022 roku spétki projektowe MFW Battyk Il Sp. z o0.0. i MFW Baityk Il Sp. z o.0.
(kazda indywidualnie ,Spétka Projektowa” lub tgcznie ,Spotki Projektowe,,), w ktérych Spotka posiada
50% udziatow, rozwijajgce w ramach wspoélnego przedsiewzigcia Spotki i Equinor Wind Power AS
projekty budowy morskich farm wiatrowych o planowanej elektrycznej mocy zainstalowanej 720 MW
kazdy (,MFW”), zawarly — kazda z nich odrebnie — umowy z Hitachi Energy Poland Sp. z o.o.
(,Wykonawca”), ktérych przedmiotem jest: (i) wykonanie prac projektowych dla systemu elektrycznego
MFW; (ii) dostawa lgdowej stacji elektroenergetycznej w formule EPC; (iii) dostawa kompletnego
systemu sterowania, sieci telekomunikacyjnej, wszystkich urzadzen wysokiego napiecia w morskiej i
lgdowej stacji elektroenergetycznej; (iv) analizy systemowe; (v) integracje wszystkich urzadzen od
innych wykonawcow; (v) prace przytgczeniowe (kazda indywidulanie ,Umowa” lub tgcznie ,Umowy”).
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Wejscie w zycie Umdw uzaleznione jest od ziszczenia szeregu warunkéw tj. (i) dostarczenia przez
Wykonawce zabezpieczenia nalezytego wykonania Umow; (ii) posiadania przez Spoétke Projektowg
niezbednych zezwolen do rozpoczecia prac budowlanych; (iii) podjecia przez dang Spotke Projektowa
finalnej decyzji inwestycyjnej (,FID”); (iv) dostarczenia przez strony wymaganych polis
ubezpieczeniowych; (v) wystawienia przez Spotke Projektowg zgdania rozpoczecia prac (,NTP”); (vi)
otrzymania przez Wykonawce potwierdzenia wystawionego przez banki, iz Spétka Projektowa uzyskata
finansowanie albo dostarczenia zabezpieczenia ptatnosci w postaci gwarancji korporacyjnej. Spotki
Projektowe mogg odstgpi¢ od wymogu spetnienia warunkéw okreslonych w pkt (i) — (iv). Spofki
Projektowe, zgodnie z Umowami, wystawig po ich podpisaniu tymczasowe zgdanie rozpoczecia prac
(,INTP”), obejmujgce czes¢ zakresu umownego. INTP dotyczy¢ bedzie tych prac objetych Umowami,
ktérych wykonanie przed FID jest potrzebne dla realizacji projektéw zgodnie z zatozeniami
harmonogramowymi. Do wykonania prac stosowaé sie bedzie postanowienia Umoéw. W zwigzku z
rozpoczeciem prac przed spetnieniem warunkéw Umow Spoétka zobowigzana bedzie do dostarczenia
zabezpieczenia ptatnosci w postaci gwarancji korporacyjnej (,PCG”). PCG wystawiane przez Spétke
bedg dotyczy¢ 50% wartosci zobowigzan Spotek Projektowych wobec Wykonawcy. Maksymalna
przewidywana kwota zobowigzan Spotki z tytutu PCG zabezpieczajgcych prace wykonywane na
podstawie INTP wynosi¢ bedzie ok. 18,1 min EUR fgcznie dla obu Spoétek Projektowych. Maksymalna
przewidywana kwota zobowigzan Spotki z tytutu PCG zabezpieczajgcych prace wykonywane na
podstawie NTP ale przed zamknieciem finansowym wynosi¢ bedzie tgcznie dla obu Spétek
Projektowych ok. 35,3 min EUR.

Zawarcie umowy konsorcjalnej o dofinansowanie projektu Magazynowania Zielonego Wodoru

W dniu 23 wrzesnia 2022 roku Spoétka jako lider konsorcjum oraz jego spétka zalezna — Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,ENS”) jako konsorcjant, zawarty z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie (,Umowa o Dofinansowanie”) projektu pod nazwg H2 HUB
Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru w ramach konkursu Nowe technologie w zakresie
energii | (,Projekt”). Celem Projektu jest opracowanie zintegrowanego systemu procesu elektrolizy wody
do produkcji wodoru, wykorzystujacego energie elektryczng wytworzong w odnawialnych zrédtach
energii, wraz z magazynowaniem wodoru i ukladem konwersji wodoru w syntetyczne paliwo lotnicze,
neutralne pod wzgledem emisji CO2 — bedace ekologicznym nosnikiem energii. W skfad konsorcjum,
obok Emitenta i ENS, wchodzi Politechnika Wroctawska. Projekt ma charakter badawczo-rozwojowy i
przewiduje realizacje z podziatem na trzy fazy. Zgodnie z Umowg o Dofinansowanie, fgczna kwota
potencjalnego dofinansowania Projektu w formie dotacji wynosi 95 099 886,51 zi, z zastrzezeniem, ze
na date niniejszego raportu wysoko$¢ mozliwego do uzyskania dofinansowania w fazie pierwszej
wynosi 99 886,51 zt, co stanowi 50% przewidywanych nakfadéw finansowych na te faze Projektu, ktéra
zakonczy sie w trzecim kwartale 2023 roku. Uprawnienie beneficjenta (w szczegdlnosci Spotki oraz
ENS) do uzyskania dalszego dofinansowania w ramach Umowy o Dofinansowanie (realizacja Il fazy
oraz lll fazy Projektu) jest uzaleznione od uzyskania pozytywnego wyniku w ramach selekcji po
weryfikacji poprzedniej fazy Projektu oraz zatwierdzenia wnioskéw o ptatno$¢. Niezaleznie od
powyzszedo, Spotka zastrzega, ze po zakonczeniu pierwszej fazy Projektu dokona ewaluacji Projektu i
podejmie decyzje w sprawie jego dalszej realizacji i sposobu finansowania, co moze wymagacé
uzyskania stosownych zgdd korporacyjnych.

34. Sprawy sadowe

Sprawy przeciwko Polska Energia — Polska Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia
S.A.

W 2015 roku Polska Energia — Polska Kompania Handlowa spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(,PKH") ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych Wynikajgcych
ze Swiadectw Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w
Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Lukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku
(,Umowa Sprzedazy Praw Majagtkowych”) oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w
Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowoséci L.ukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku
(,Umowa Sprzedazy Energii Elektrycznej’), zawartych z Amon Sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu.
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W 2015 roku Amon Sp. z o.0. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gdansku powddztwo o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczeh o wypowiedzeniu przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych i
Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej. Nastepnie Amon Sp. z 0.0. zmienita powédztwo w ten sposéb,
iz wystgpita z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszac o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie wyzej wskazanych Umdw, a nastepnie rozszerzyta to
zadanie o kolejne okresy niewykonywania przez PKH wyzej wskazanych Umoéw.

W dniu 17 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Amon
Sp. z 0.0. przeciwko PKH, ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez PKH od wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z dnia 25 listopada 2019 roku, sygn. akt IX GC 449/15. Wyrok jest
prawomocny.

Amon, po wydaniu przez Sgd Apelacyjny w Gdansku wyroku z dnia 17 listopada 2022 roku, otrzymat
od PKH pismo, w ktorym PKH informuje Amon o swojej gotowosci do wykonywania obowigzkéw i
uprawnien ptyngcych z tego wyroku, a wiec przystapienia do wykonywania wyzej wskazanych umow i
tego samego oczekuje od Amon. Amon stoi na stanowisku, iz wyrok z dnia 17 listopada 2022 roku
przesadzit, iz umowy nie zostaty przez PKH skutecznie wypowiedziane i obowigzywaty réwniez do chwili
wydania tego wyroku. W zwigzku z powyzszym Amon przed przystgpieniem do wykonywania umow
domagac sie bedzie od PKH uregulowania zalegtosci za okres niewykonywania umow w latach 2015-
2022 oraz przedstawienia jasnej deklaracji, ze PKH bedzie wykonywaé umowy do konca okresu na jaki
zostaly zawarte. Amon w dniu 17 marca 2023 roku w formie elektronicznej, a w dniu 21 marca 2023
roku w formie listownej otrzymat pismo PKH wzywajgce Amon do zapfaty kwoty 55.691.856,47 ztotych
tytutem kar umownych za nie przeniesienie praw majgtkowych na PKH w okresie od sierpnia 2019 roku
do lutego 2023 roku. Amon uznaje otrzymane wezwanie za catkowicie bezpodstawne i stanowigce
element toczgcych sie juz proceséw sgdowych z powddztwa Amon przeciwko PKH.

Wyrok z dnia 25 lipca 2019 roku to wyrok czesciowy i wstepny, ktérym Sad Okregowy w Gdansku (i)
ustalit bezskuteczno$¢ ztozonych przez PKH w dniu 18 marca 2015 roku o$wiadczen o wypowiedzeniu
Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych zawartej pomiedzy Amon Sp. z 0.0. oraz PKH oraz Umowy
Sprzedazy Energii Elektrycznej, zawartej pomiedzy Amon Sp. z o0.0. oraz PKH, skutkiem czego po
uptywie okresu wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku, Umowa Sprzedazy Praw Majatkowych
oraz Umowa Sprzedazy Energii pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg strony, oraz
(ii) uznat roszczenia Amon Sp. z 0.0. w zakresie zgdania zaptaty odszkodowania z tytutu niewykonania
przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych za usprawiedliwione w zasadzie.

Oddalajgc ww. apelacje Sad Apelacyjny w Gdansku nie uwzglednit zarzutéw apelacji PKH zgadzajac
sie ze stanowiskiem przedstawionym przez Amon Sp. z 0.0. w odpowiedzi na apelacje. Wyrok jest
prawomocny. PKH przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w
Gdansku z dnia 17 listopada 2022 roku do Sgdu Najwyzszego.

W roku 2015 Polska Energia — Polska Kompania Handlowa spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
(,PKH") ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych Wynikajgcych
ze Swiadectw Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w
Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009
roku (,Umowa Sprzedazy Praw Majgtkowych”) oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23
grudnia 2009 roku (,Umowa Sprzedazy Energii Elektrycznej”), zawartych z Talia Sp. z 0.0. z siedzibg w
tebczu.

W 2015 roku Talia Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Okregowym w Gdansku powddztwo o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych i
Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej. Nastepnie Talia Sp. z 0.0. zmienita powddztwo w ten sposob,
iz wystgpita z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszac o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie wyzej wskazanych Umow, a nastepnie rozszerzyia to
zadanie o kolejne okresy niewykonywania przez PKH wyzej wskazanych Umow.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Talia
Sp. z 0.0. przeciwko PKH, ktérym w catosci oddalit obydwie apelacje wniesione przez PKH, tj. zaréwno
(i) apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 6 marca 2020 roku, sygn. akt IX GC 451/15,
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jak i (ii) apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 8 wrzesnia 2020 roku, sygn. akt IX
GC 451/15. Wyrok jest prawomocny.

Pierwszy z ww. wyrokéw (wyrok z dnia 6 marca 2020 roku) to wyrok cze$ciowy i wstepny, ktérym Sad
Okregowy w Gdansku (i) ustalit bezskutecznos$¢ ztozonych przez PKH w dniu 18 marca 2015 roku
oswiadczen o wypowiedzeniu Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych, zawartej pomiedzy Talia Sp. z
0.0. oraz PKH oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej, zawartej pomiedzy Talia Sp. z 0.0. oraz
PKH, skutkiem czego po uptywie okresu wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku, Umowa
Sprzedazy Praw Majagtkowych oraz Umowa Sprzedazy Energii pozostajg w mocy co do wszystkich
postanowien i wigzg strony, oraz (ii) uznat roszczenia Talia Sp. z 0.0. w zakresie odszkodowania z tytutu
niewykonania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych za usprawiedliwione w zasadzie.

Drugi z ww. wyrokéw (wyrok z dnia 8 wrzesnia 2020 roku) to wyrok uzupetniajgcy, ktérym Sad Okregowy
w Gdansku uznat roszczenia Talia Sp. z 0.0. w zakresie odszkodowania z tytutu niewykonania przez
PKH Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej za usprawiedliwione w zasadzie.

Oddalajgc ww. apelacje Sad Apelacyjny w Gdansku nie uwzglednit zarzutéw apelacji PKH zgadzajac
sie ze stanowiskiem przedstawionym przez Talia Sp. z 0.0. w odpowiedziach na apelacje. Wyrok jest
prawomocny. PKH. W dniu 16 sierpnia 2022 r. wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Gdansku z dnia 20 grudnia 2021 roku do Sgdu Najwyzszego.

Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 roku wniosty pozew przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. (,Tauron”) w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umow sprzedazy energii i
praw majatkowych zawartych przez spodtke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. Zdaniem Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0., Tauron — jako jedyny wspoéinik PKH i
jako podmiot, ktéry podjgt dziatania zmierzajgce do wygasniecia dtugoterminowych umow oraz do
zlozenia bezpodstawnych os$wiadczeh o wypowiedzeniu tych uméw i zaprzestania przez PKH
nabywania energii i praw majatkowych na podstawie tych uméw, oraz jako podmiot, ktéry powierzyt
PKH i jej likwidatorom okreslone czynnosci i Swiadomie skorzystat z wyrzgdzonej Amon Sp. z 0.0. i Talia
Sp. z 0.0. szkody — jest odpowiedzialny za szkode, jakg w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych
umoéw poniosty i nadal ponoszg Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. Tym samym w ocenie Amon Sp. z
0.0. i Talia Sp. z o.0. ich roszczenia sg zasadne i zastugujg na zasadzenie zgodnie z powddztwem
wytoczonym przez Spotki.

W dniu 29 grudnia 2020 roku Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o0.0. wniosty do Sgdu Okregowego w
Katowicach, zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgcg roszczenia
odszkodowawcze powstate po dniu 31 grudnia 2017 roku. Na mocy przedmiotowej modyfikacji
dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wzrosty i wynoszg w przypadku Amon 78.204 tys. zt
(wzrost o kwote 30.648 tys. zt), a w przypadku Talia 53.127 tys. zt (wzrost o kwote 21.828 tys. zl).
Wskazane kwoty nie obejmujg dochodzonych przez Spoétki odsetek. Wartos¢ przedmiotu sporu
uwzgledniajgc szacunki co do ustalenia odpowiedzialno$ci Tauron za szkody przyszte z dnia wytoczenia
powoédztwa w przypadku Amon wynosi ponad 236 min zt, a w przypadku Talia ponad 160 min zt.

Sprawa z powodztwa EOLOS Polska sp. z o.o.

Sprawa z powédztwa EOLOS Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Powdd”) przeciwko Certyfikaty
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polenergia Obrét S.A., Green Stone Solutions sp. z 0.0. (uprzednio:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) o zaptate toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie.

Swoje roszczenia Powdd opiera na zawartych z Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. oraz Green
Stone Solutions sp. z 0.0. umowach sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii. Spér stron dotyczy
zaistnienia okolicznoéci faktycznych, z ktérymi wskazane umowy wigzg skutek prawny w postaci ich
wygasniecia.

Pierwotnie powoédztwo Powoda opiewato na kwote 20.223 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie tytutem kar umownych, a nastepnie zostato rozszerzone w ten sposéb, ze Powdd domaga
sie dodatkowo od pozwanych solidarnie zaptaty kwoty 7.672 tys. zt, tytutem kar umownych.

Na rozprawie w dniu 24 marca 2021 roku w trybie online, zostaty przestuchane strony. Sad postanowit
0 kontynuowaniu postepowania dowodowego, w tym wyznaczenia biegtego w sprawie.
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Sprawa z powodztwa Polenergia Obrot S.A. przeciwko Jeronimo Martins Polska S.A.

Polenergia Obrot S.A. taczyly umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(,JMP”). Zostaty one wypowiedziane przez Polenergia Obrét S.A. ze skutkiem na dzien 30 czerwca
2022 roku. W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych uméw, JMP wystosowata do Polenergia
Obroét S.A. wezwania do zapfaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt tj. tacznie kwoty 39.528
tys. zt. Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasniecia umow
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot z naleznosciami
Polenergia Obrét S.A. wobec JMP, a w konsekwencji uwaza za nieuregulowane naleznosci z tytutu
dostawy energii w czerwcu 2022 roku.

W zwigzku z tym dnia 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. zlozyla w Sgdzie Okregowym
w Warszawie pozew przeciwko JMP, w ktorym Zzada zaptaty kwoty 40.853.352,00 ziotych wraz
z odsetkami ustawowymi za op6znienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia
powddztwa do dnia zaptaty. Kwota roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie
0 wartosci 39.528.578 ziotych oraz kwote 1.324.774,00 ziotych tytutem naliczonych odsetek za okres
do dnia wniesienia powddztwa. Réznica w wartosci dochodzonych roszczen w stosunku do kwot
objetych oswiadczeniem JMP o potrgceniu wynika z dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczen
zwigzanych z aktualizacjg danych pomiarowych i ze ztozenia przez Polenergia Obrét S.A. oSwiadczenh
0 potrgceniu.

Sprawa dotyczgca skargi kasacyjnej Polenergia Dystrybucja Sp. z o.o.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku doreczyt spétce zaleznej Spétki — skarge
kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia
7 listopada 2019 roku oddalajgcego apelacje tego podmiotu wobec ww. spotki w sprawie o zwrot
nadptaty za dostarczong energie i koniecznos¢ zaptaty przez dostawce energii elektrycznej ww. spoétce
kwoty 548 tys. zl., z czego czes$¢ niezaskarzona apelacjg zostata juz uiszczona.

W dniu 12 sierpnia 2022 r. Sgd Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania, tym
samy sprawa zostata zakonczona.

Sprawa dotyczqca odszkodowania w Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z o.o.

W dniu 13 lipca 2021 roku Sad Rejonowy w Wabrzeznie doreczyt Spoétce pozew o zapfate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci od 13 marca 2020 roku do 31 grudnia 2021
roku w wysokosci 52,5 tys. zt Droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na
nieruchomosci nalezacej do Powodow na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci.
Poprzednim witascicielem byt inny Wydzierzawiajgcy. Pozwana spoétka proponowata rozpoczecie
negocjacji, gdyz stoi na stanowisku, ze zgdania finansowe powodoéw sg wygorowane. Negocjacje nie
zostaly podjete. Spétka sporzadzita odpowiedz na pozew, w ktérym zajeta swoje stanowisko. W dniu 25
marca 2022 r. odbyto sie posiedzenie niejawne, na ktérym Sad sktaniat strony do zawarcia ugody.
W sprawie zostat powotany biegty, ktory wykonat wycene.

Sprawa pracownicza Polenergia Obrot S.A.

W dniu 5 lipca 2022 roku, a nastepnie w dniu 7 lipca 2022 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata pozwy
bylego pracownika o zaptate odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji po ustaniu zatrudnienia.
taczna kwota roszczenia to niespetna 90 tys. ztotych. W dniu 13 grudnia 2022 roku Polenergia Obrot
zawarfa z pracownikiem ugode, w konsekwencji czego postepowanie sgdowe zostato umorzone.

Sprawy, ktorych strong jest Polenergia Fotowoltaika S.A. (przed zmiang firmy: Edison Energia S.A.)

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotki Polenergia Fotowoltaika S.A., spétka od grudnia 2022 roku
zlozyta 69 pozwow o zaptate dotyczgcych dochodzenia naleznosci wynikajgcych z zawartych umow
pomiedzy spotka a jej klientami. Na dzieh sporzadzenia raportu tgczna warto$¢ dochodzonych roszczen
wynosi okoto 330.000 (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy) ziotych.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétki Polenergia Fotowoltaika S.A., Spotka jest strong 13
postepowan sgdowych w zwigzku z zawartymi umowami pomiedzy Spotkg a jej klientami oraz umowami
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0 wspotpracy zawartymi pomiedzy Spétkg a jej podwykonawcami. Spétka jest strong postepowania w
sprawie odwotania jednego z pracownikéw od oswiadczenia Spoétki o wypowiedzeniu umowy o prace.

Postepowanie UOKIK prowadzone wobec Polenergia Fotowoltaika S.A. (przed zmiang firmy: Edison
Energia S.A))

W dniu 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKIK") wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie postepowanie wyjasniajgce, majgce
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatan dotyczacych swiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez spétke nastgpito naruszenie uzasadniajgce
wszczecie postepowania w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub
naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie postepowania w
sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Spétka przedstawita UOKIK
dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu. UOKIiK w toku postepowania dnia 28 czerwca 2022
roku wezwat spotke do przedtozenia dodatkowych informacji oraz dokumentéw. Spétka przedstawita
UOKIK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.

Postepowanie wyjasniajgce przez UOKIK moze skutkowaé: 1) brakiem kontynuacji postepowania; 2)
umorzeniem postepowania z uwagi na jego bezprzedmiotowos¢; 3) wszczecie postepowania
wlasciwego w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone Ilub praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow.

35. Nakifady inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku Grupa planuje, ze tgczne nakfady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2023 wyniosg okoto 959 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwdj projektéw w
obszarze lgdowej i morskiej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki oraz realizacje programu inwestycyjnego
w segmencie dystrybucji.

36. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 5057 820 2167 717
- przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 863 747 402 533
- przychody ze sprzedazy ciepta 37 267 34 240
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 11118 6 585
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 453 4 864
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 646 024 447 094
- przychody ze sprzedazy towarow 991 31
- przychody z najmu 352 364
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 23552 27 640
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 418 035 -
- pozostate 9876 5248
Razem przychody z uméw z klientami 7 069 235 3096 316
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych (32 650) 62 979
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztdw gazu - 34 625
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla 52 646 805 133
Razem inne przychody 19 996 902 737
Przychody ze sprzedazy, razem 7089 231 3999 053
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W pozycjach ,przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii”, “przychody netto z tytutu sprzedazy i
dystrybucji gazu” oraz “przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla” ujmowane sg
przychody, ktére wynikajg z wystawionych faktur zwigzanych ze sprzedazg na podstawie zawartych
kontraktéw terminowych, ktére byty wyceniane w wartosciach godziwych, w kwocie 3.032.105 tys. zi.
Odpowiednio, koszty ktére wynikajg z faktur zwigzanych z zakupami energii na podstawie kontraktow
terminowych prezentowane sg w pozycji ,wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow”.

W pozycjach ,przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii”’, “przychody netto z tytutu sprzedazy i
dystrybucji gazu” oraz “przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla” rozpoznawane sg
wyceny kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz energii elektrycznej w
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (dalej: ENS) w sytuacji, gdy Zarzad podejmie
decyzje o odwrdceniu tych transakcji w ramach procesu optymalizacji pracy tej elektrocieptowni w tym
takze ograniczeniu planowanej produkcji i zrealizowaniu marzy na zamknieciu pozycji na rynku
terminowym. Decyzja taka rozpatrywana jest w zaleznosci od poziomu marzowosci wynikajgcej ze
zmian pozioméw cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg
energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread) jak rowniez w zaleznosci od ptynnosci
odpowiednich produktéw na rynku terminowym pozwalajgcych zabezpiecza¢ zakup lub sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2.
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37. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
- amortyzacja 116 421 93 272
- Zuzycie materiatow i energii 333 203 130 601
- ustugi obce 253 204 83 151
- podatki i optaty 20 870 19 043
- wynagrodzenia 88 584 44 931
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13412 6729
- pozostate koszty rodzajowe 4995 1994
Koszty wedtug rodzaju, razem 830 689 379721
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 6 019 569 3352 641
- koszt sprzedanych Swiadectw pochodzenia 95 321 91816
- dochéd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (93 006) (89 410)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (115 915) (538)
- koszty ogoInego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (125512) (77 275)
Razem koszt wiasny sprzedazy 6611 146 3 656 955

38. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 114 322
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 114 322

- rozwigzanie rezerw, w tym: 90 -
- pozostatych 90 -

- pozostate, w tym: 9069 4224
- odszkodowania i doptaty 594 34

- rozliczenie dotacji 3282 3210

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 156 53

- refaktury 94 -

- pozostate 4943 927
Pozostate przychody operacyjne, razem 9273 4 546

W pozycji pozostate zostat ujety zwrot podatku od nieruchomosci dotyczacy lat poprzednich w kwocie
3.149 tys. zt.
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39. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 2002 33471
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 1669 13 354

- rzeczowe aktywa trwate 333 20 117

- pozostate, w tym: 6 322 1452
- kary, grzywny, odszkodowania 132 196

- darowizny 3739 659

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 -

- reklamacje, rekompensaty 808 -

- koszty naprawy objetej odszkodowaniem 141 -

- pozostate 1428 597
Pozostate koszty operacyjne, razem 8324 34923

40. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 36 429 256
- odsetki - leasing - 115
- réznice kursowe, w tym: 375 2322
-niezrealizowane 153 (3192)
-zrealizowane 222 5514

- wycena zobowigzan finansowych 104 7
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 861 590
- zbycie udziatow w jednostce zaleznej - 225531
- pozostate 565 1453
Przychody finansowe, razem 38 334 230 274

W pozycji ,Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej”, ujeto przychody z tytutu dodatkowych pfatnosci w
zwigzku ze sprzedazg udziatow spotek MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o0.0. (szerzej
opisano w nocie 10).
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41. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2022 31.12.2021

- koszty finansowe z tytutu odsetek 61188 34 181
- réznice kursowe, w tym: 3599 812
-niezrealizowane (3369) 87
-zrealizowane 6 968 725

- prowizje i inne optaty 7442 4168
- wycena zobowigzan finansowych *) 2375 1684
- pozostate 1068 3285
Koszty finansowe, razem 75672 44130

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

42. Przeptywy srodkéw pienieznych

Za okres 12 miesiecy

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zakonczony
31.12.2022 31.12.2021
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 48 266 25731
- Srodki pieniezne zablokowane z tyt. depozytow 79510 -
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 11 651 22 856
- érodki pieniezne na rachunkach ZFSS 59 61
Razem 139 486 48 648

43. Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajagcych z dziatalnosci

finansowe]
31.12.2022 bﬁiﬂﬁ Leasing Razem
Stan na poczatek okresu 1434 351 219 290 1653 641
Whplywy z tytutu zaciagnietego zadtuzenia 524 596 15268 539 864
otrzymane finansowanie 524 596 15268 539 864
Naliczenie odsetek 51 561 7020 58 581
Platnosci z tytutu zadtuzenia (491 253) (14 586) (505 839)
spfaty kapitatu (444 698) (8273) (452 971)
odsetki zaptacone (46 555) (6313) (52 868)
Wycena (10 109) (43 356) (53 465)
Pozostate 296 - 296
Stan na koniec okresu 1509 442 183 636 1693 078
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Kredyty

31.12.2021 b Pozyczki Leasing Razem
ankowe
Stan na poczatek okresu 863 451 141 953 109 055 1114 459
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 711907 93 601 114 037 919 545
otrzymane finansowanie 711907 93 601 114 037 919 545
Naliczenie odsetek 28 681 - 5925 34 606
Ptatno$ci z tytutu zadtuzenia (166 108) (235 554) (10 862) (412 524)
spfaty kapitatu (137 955) (235 554) (6 630) (380 139)
odsetki zaptacone (28 153) - (4 232) (32 385)
Wycena (3332) - 1377 (1955)
Pozostate (248) - (242) (490)
Stan na koniec okresu 1434 351 - 219 290 1653 641

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kiore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward (zabezpieczajacy ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych). Celem tych transakcji jest
zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegélnosci w przypadku obrotu
energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig
zrédet finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomocag
pochodnych instrumentéw finansowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). tj. wzrost/spadek stop procentowych o 1% spowoduje spadek/wzrost wyniku
finansowego brutto o 1.989 tys. zt. Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny Grupy, poniewaz
omawiany wptyw dotyczy tylko wyniku finansowego.

Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

31.12.2022 Zmiana kolejnych 12 miesiecy w tysigcach ztotych
WIBOR 3M 1% (1989)
WIBOR 3M -1% 1989

. Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie
Zmiana . . .

31.12.2021 kolejnych 12 miesiecy w tysigcach ztotych
WIBOR 3M 1% (4 148)
WIBOR 3M -1% 4148

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Podziat na
poszczegolne lata obrazuje date wymagalnosci kredytu.

31.12.2022

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 216 743 139 354 112 066 167 688 110 106 763485 1509442
Leasing 22 871 21385 17 463 13 362 10915 97 640 183 636
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 868 692 - - - - - 868 692
31.12.2021

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Kredyty bankowe w PLN 413 922 76 131 87 793 95038 162 105 599362 1434 351
Leasing 11734 6 344 8 880 9111 8 816 174 405 219290
Pozyczki otrzymane - - - - - - -
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotdwkowe 387 366 - - - - - 387 366

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR w odniesieniu
do otwartej pozycji walutowej w ramach:

e Przysztych wydatkéw w inwestycyjnych w projektach morskich farm wiatrowych.

Wiekszos¢ naktadéw inwestycyjnych denominowana jest w walutach obcych, gtéwnie w EUR, co
powoduje istotng ekspozycje na ryzyko walutowe zwigzane z wysokoscig przysziych wydatkéw
inwestycyjnych. W rozwijanych projektach Grupa ponosi 50% kosztow inwestycyjnych. Wprowadzone
w 2022 roku zmiany w Ustawie o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach
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wiatrowych, umozliwiajg denominacje w EUR czesci lub catosci przychoddw z tytutu prawa do pokrycia
ujemnego salda ze sprzedazy energii elektrycznej. Wyzej opisana zmiana regulacyjna pozwala na
ograniczenie ryzyka walutowego na etapie inwestycji dzieki mozliwosci finansowania dtuznego rowniez
w EUR.

e Przyszlych wydatkbw w inwestycyjnych w projektach Igdowych farm wiatrowych oraz
fotowoltaicznych.

Czes¢ zobowigzan denominowana jest w EUR. Dotyczy to giéwnie zobowigzan inwestycyjnych w
spotkach Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z o.0.
oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. realizujgcych budowe projektéw Farm Wiatrowych
Grabowo i Piekto. Ryzyko walutowe w projektach Farm Wiatrowych Grabowo i Piekio zostato w petni
zabezpieczone na rynku finansowym przed uruchomieniem kredytu inwestycyjnego za pomocg
transakcji terminowych typu forward walutowy. Natomiast przygotowywany do budowy projekt farmy
fotowoltaicznej Strzelino jest w dalszym ciggu narazony na ryzyko zmiany kurséw. Grupa uwzglednia
zmiany kursu walutowego w prognozach ekonomicznych projektu i dgzy do ich odzwierciedlenia w
zatozeniach komercyjnych w sposéb pozwalajgcy na zachowanie oczekiwanej stopy zwrotu z
projektéw.

e Dziatalnosci operacyjnej.

Grupa nie identyfikuje w swojej dziatalnosci operacyjnej istotnego ryzyka walutowego. Wahania kurséw
walutowych dotyczg gtdwnie niewielkiej czesci srodkédw pienieznych na rachunkach oraz niektoérych
zobowigzan handlowych. Dodatkowo Polenergia Obrét S.A. (,Polenergia Obrét”) narazona jest na
ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w
zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spoiki jest w
duzej mierze ograniczona w sposéb naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi
koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku
znaczgcych transakcji Polenergii Obrot w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs
wymiany walut. Kwestie zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sg w obowigzujgcej
polityce zarzgdzania ryzykiem spétki i odbywajg sie zgodnie z zasadami tam opisanymi.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych nalezno$ci
jest nieznaczne

W przypadku klientéw korporacyjnych Grupa posiada Procedure procesu zarzgdzania ryzykiem
kredytowym dla kontrahentéw hurtowych, zgodnie z ktorg kazdy kontrahent poddawany jest m.in.
analizie jego sytuacji finansowej wraz z przyznaniem mu ratingu, jak réwniez analizowana jest
planowana ekspozycja, okreslane niezbedne zabezpieczenia oraz przyznanie odpowiedniego limitu.
Biezgcy monitoring ekspozycji, raportowanie ekspozycji i ewentualne dziatania korygujgce np. poprzez
wystgpienie o dodatkowe zabezpieczenie zapewniajg ze ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
niematerialne.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej zdolnosci
kredytowe;j.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem kowenantéw

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udziatem finansowania
zewnetrznego, i spotki z Grupy sag stronami wielu uméw kredytow skutkujgcych istotnymi
zobowigzaniami z tego tytutu, szerzej opisanymi w nocie 29. Zawarte umowy kredytéw zawierajg szereg
wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére poszczegdlne projekty sg zobowigzane spetniac.

Grupa na biezgco analizuje poziom zadtuzenia oraz kowenantéw w poszczegdlnych spétkach
i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku,
31 grudnia 2021 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej3 0d3do12 Od1roku Powyzej5

31.12.2022 miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 75780 251832 838 668 1053716 2219 996
Pozostate zobowigzania 812 065 - 148 105 2495 962 665
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 171983 - - - 171 983
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 468 5414 69 326 205 484 293 692

31.12.2021 Ponizej3 ~ 0d3do12 Od1rokudo poooiniat  Razem
miesiecy miesiecy 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 44 408 412 680 542 149 616 101 1615338
Pozostate zobowigzania 1427 228 406 208 544 - 1636178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 230 946 - - - 230 946
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 991 3577 58 924 283 3% 354 886

45. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrej oceny zdolnosci kredytowej Grupy
przez instytucje finansujagce i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2021 nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.12.2022 31.12.2021
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1509 442 1434 351
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (868 692) (387 366)
Zadtuzenie netto 640 750 1046 985
Kapitat wiasny 3083035 1857 092
Kapitat razem 3 083 035 1857 092
Kapitat i zadtuzenie netto 3723 785 2904 077
Wskaznik dzwigni 17% 36%
46. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspétkontrolowanymi za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku:

31.12.2022 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 2876 3238
MFW Baltyk | Sp. z 0.0. 17 15
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 4220 4699
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 4234 4685
Razem 11 330 12 622

Gtéwne transakcje z podmiotami, w przypadku ktérych wystepujg powigzania osobowe za okres

zakonczony 31 grudnia 2022 roku:

31.12.2022 Przychody Koszty Naleznosci  Zobowigzania
Kl One S.A. - 138 - 16
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z 0.0. S.K. 214 5206 19 26
Autostrada Eksploatacja S.A. 6 506 - 957 -
Beyond.pl Sp. z 0.0. 3010 672 543 74
Ciech Sarzyna S.A. 17 415 531 2836 68
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 873 186 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 11093 1944 -
Ciech Soda Polska S.A. 138 415 23 489 -
Ciech Vitro Sp. z 0.0. 33 7 10 -
Euro Invest Sp. z 0.0. 498 - 41 -
Master BIF IV UK Holdings Ltd - 84 - -
Razem 178 057 6638 30 025 184

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty

zaprezentowane w notach 48,49.
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47. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale na
grupy zawodowe, w przeliczeniu na etaty ksztaltowato sie nastepujgco:

31.12.2022 31.12.2021

Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Pracownicy jednostki dominujgcej 109 83
Pracownicy jednostek zaleznych 295 112
Razem zatrudnieni 409 200

Uwzgledniono osoby przebywajgce na urlopach macierzynskich.

48. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w
naturze), wyptaconych Ilub naleznych osobom zarzadzajagcym i
nadzorujgcym spoétke dominujaca

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2022 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 wynagrodzenie
cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita:

ZARZAD 31.12.2022 31.12.2021
Michat Michalski 2889 2571
Tomasz Kietlinski 1605 13%
Iwona Sierzega 1631 1451
Piotr Maciotek 1605 1411
Jarostaw Bogacz 1606 1511
Razem 9336 8338

Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu uwzglednia wynagrodzenie zasadnicze z tytutu zatrudnienia,
petnienia funkcji, premii oraz dodatkowe sSwiadczenia pieniezne lub niepieniezne takie jak: pakiet
prywatnej opieki medycznej, pokrycie kosztéw polisy ubezpieczeniowej od wypadkéw komunikacyjnych,
samochodu stuzbowego, kosztow zakwaterowania w hotelu i dojazdow.

Okresleni cztonkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzgdu Spoétka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 30%-100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztionka Zarzadu w okresie ostatnich 12 miesiecy.

RADA NADZORCZA 31.12.2022 31.12.2021
Hans E. Schweickardt 72 84
Orest Nazaruk 84 100
Brian Bode - 14
Marjolein Helder - 33
Adrian Dworzynski 26 82
Szymon Adamczyk 46 .
Razem 228 313
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49. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 nie przeprowadzono zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

50. Informacja o0 wynagrodzeniu biegtego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku i dnia 31 grudnia
2021 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2022 31.12.2021
Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 991 582
Pozostate ustugi dozwolone 11 -

51. Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emis;ji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu Kioto
oraz zobowigzan wynikajgcych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami
zapoczgtkowany zostat 1 stycznia 2005 roku. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na grunt prawa
polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw
cieplarnianych i innych substancji. Obecny okres, EU ETS 2021-2030, regulowany jest Ustawg z dnia
15 kwietnia 2021 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
oraz niektérych innych ustaw.

Jedynym obiektem z Grupy, ktéry podlega ww. prawodawstwu jest EC Nowa Sarzyna (numer KPRU:
PL 0472 05) - to instalacja spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW, ktéra uczestniczy we
wspoélnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji.

EC Nowa Sarzyna: zgodnie z art. ,10c” Instalacja EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty uprawnien
do emisji CO2, jednak ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe
przydziaty nie zostaty przekazane na rachunek prowadzgcego instalacje.

EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a”, dla lat 2021-
2025, w ilosci odpowiednio od 10 347 (w 2021 roku) do 9 284 (w 2025 roku) EUA.

EC Nowa Sarzyna w roku 2022 wyemitowata 57 704 ton dwutlenku wegla (co potwierdzone jest w
raporcie z weryfikacji instalacji wykonanym przez niezaleznego weryfikatora DNV).

52. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpity po dniu bilansowym

W dniu 22 lutego 2023 roku Zarzad Spotki podjat uchwate "Uchwata" w sprawie zainicjowania procesu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nowych akcji Spotki, w ramach ktorej Spotka
planuje pozyska¢ wptywy w wysokosci od 500 do 750 min zt "Emisja". Ostateczna wartosé
oczekiwanych wplywow z Emisji oraz powigzana z nig liczba nowych akcji Spotki jaka zostanie
wyemitowana w ramach Emisji zostanie okreslona przez Zarzad w prospekcie lub komunikacie
publikowanym po dacie jego zatwierdzenia z uwzglednieniem rzeczywistego zapotrzebowania Spofki
na kapitat.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktérego porzadek
obrad przewidywa¢ bedzie podjecie uchwaly w sprawie Emisji. Ostateczna decyzja co do
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przeprowadzenia Emisji oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nalezeé bedzie do Walnego
Zgromadzenia.

Intencjg Zarzadu jest skierowanie Emisji do akcjonariuszy Spotki na podstawie prawa poboru oraz
przeprowadzenie Emisji w drodze oferty publicznej na podstawie prospektu w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady _UE_ 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
Zaktadanym na dziehh podjecia Uchwaly celem Emisji jest pozyskanie $srodkéw na finansowanie
projektow inwestycyjnych i planéw rozwojowych Spétki, w tym w zakresie farm wiatrowych morskich
oraz lagdowych i farm fotowoltaicznych oraz projektow w obszarze technologii wodorowych,
magazynowania energii i elektromobilnosci, ktorych realizacja wpisuje sie w zatozenia opublikowanej
przez Spétke w maju 2020 roku Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024. Ostateczny cel Emisji
zostanie potwierdzony i opisany w prospekcie Spotki, ktdry zostanie sporzadzony w zwigzku z Emisja.
Na potrzeby Emisji, Spotka zaangazowata Santander Bank Polska S.A. jako Wytgcznego Globalnego
Koordynatora, Prowadzacego Ksiege Popytu oraz Firme Inwestycyjng posredniczgcg w Emisji oraz DLA
Piper Gizinski Kycia sp. k. jako doradce prawnego Spotki

W dniu 29 marca 2023 roku Polenergia Obrét S.A. (,POLQO”), spétka zalezna Spofki, otrzymata od Cime
Capital AG z siedzibg w Szwajcarii, spotki zarzgdzajagcej CIME V-E Asset AG z siedzibg w Szwajcarii
(,CIME Asset”, a wraz z jej podmiotami powigzanymi fgcznie ,Grupa CIME”), pismo przedstawiajgce
propozycje Grupy CIME dotyczacg rozwigzania i catkowitego rozliczenia umowy finansowej na
standardzie ISDA, zawartej dnia 27 lutego 2020 roku pomiedzy POLO a CIME Asset (,Umowa ISDA”)
oraz objecia przez POLO zabezpieczonych obligacji emitowanych przez CIME Invest AG (,CIME
Invest”), podmiot z Grupy CIME dziatajacy pod prawem Lichtensteinu (,Obligacje CIME”).

Zgodnie z propozycjg Grupy CIME:

e Umowa ISDA miataby zosta¢ rozwigzana zgodnie z jej postanowieniami dotyczacymi
wczesniejszego rozwigzania umowy i rozliczona w oparciu o biezagcg rynkowg wycene
zawartych transakcji (na lata 2023 — 2025) oraz wyliczone saldo wzajemnych naleznosci (close-
out netting),

e rozliczenie wierzytelnosci POLO z tytutlu ww. rozliczenia Umowy ISDA nastgpitoby poprzez
objecie przez POLO Obligacji CIME;

e zamkniecie i rozliczenie Umowy ISDA poprzez objecie przez POLO Obligacji CIME miatoby na
celu dostosowanie struktury zobowigzan Grupy CIME do deklarowanych przez nig mozliwo$ci
ptynnosciowych;

e Obligacje CIME bylyby zabezpieczone na aktywach Grupy CIME;

e Obligacje CIME bytyby emitowane na podstawie prospektu zatwierdzonego przez wiasciwe
organy regulacyjne Lichtensteinu;

e wartos¢ Obligacji CIME, ktére zostatyby przeznaczone do objecia przez POLO odpowiadataby
w przyblizeniu kwocie rozliczenia Umowy ISDA wskutek jej rozwigzania wg zasad wskazanych
powyze;j.
Szacowana na dzieh 29 marca 2023 roku kwota rozliczenia Umowy ISDA wynosi 59,73 min zt (na dzien
31 grudnia 2022 wyniosta 79,8 min zt). Kwota ta moze ulec zmianie zgodnie z aktualng wyceng rynkowg
(tzw. Mark-to-Market) transakcji zawartych w ramach Umowy ISDA.
Podjecie ostatecznej decyzji dotyczacej ww. rozliczenia Umowy ISDA, a co za tym idzie, ewentualnego
objecia Obligacji CIME przez POLO uzaleznione bedzie w szczegdlnosci od analizy i oceny warunkow
emisji, w tym oferowanych zabezpieczen.
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