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Warszawa, 30.03.2023 r.

Szanowni Panstwo,

2022 rok to historyczny czas dla Polenergii. Wymagajgce otoczenie zewnetrzne potwierdzito
stusznos¢ kierunkow strategicznych, ktdre wyznaczyliSmy w ramach naszej Grupy. Idea budowy zeroemisyjne;j,
zielonej gospodarki kolejny raz udowodnita swojg site i zdolno$¢ do rozwoju w trudnych warunkach.

W roku 2022 Polenergia moze pochwali¢ sie rekordowym wzrostem mocy wytwédrczych, i to pomimo
niezwykle wysokiej presji inflacyjnej oraz rosngcych stép procentowych. W ubiegtym roku wybudowalismy
lub rozpoczelismy budowe 8 projektéw wiatrowych i fotowoltaicznych. Ich tgczna moc to 278 MW.

Oznacza to podwojenie mocy wytwdrczych Grupy w stosunku do mocy zainstalowanej na koniec roku 2021.
Ten wynik byt mozliwy, m.in. dzieki farmie wiatrowej w Debsku, jednej z najwiekszych w Polsce, o mocy 121
MW. Powyzszy wzrost umozliwit nam uzyskanie historycznie wysokiego wyniku EBITDA segmentu farm
wiatrowych, ktéry wynidst 343 min zt, czyli o 140 min zt wiecej w poréwnaniu do wyniku roku ubiegtego.

Olbrzymia skala wzrostu nie bytaby mozliwa, gdyby nie srodki pozyskane z zakoriczonej w 2022 roku oferty
publicznej o tgcznej wartosci ok. 1 mld zt. Utrzymanie takiego tempa rozwoju Grupy wigze sie z wysokimi
naktadami inwestycyjnymi, przekraczajacymi wewnetrzne zasoby ptynnosciowe Spotki, w szczegdlnosci
w obszarze dalszego rozwoju morskich farm wiatrowych. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat w lutym 2023
roku uchwate w sprawie zainicjowania procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji, w ramach ktérej planujemy pozyskac¢ wptywy w wysokosci od 500 do 750 min zt.

Jednoczesnie w roku 2022 bylismy $wiadkami wyjatkowo trudnej sytuacji na rynku energetycznym, gtéwnie
bedacej konsekwencjg inwazji Rosji na Ukraine. Wybuch wojny ma niewyobrazalne wczes$niej konsekwencje
dla kazdego z nas, w tym réwniez dla Polenergii. Drastyczne ograniczenie podazy kluczowych surowcéw
energetycznych spowodowato ekstremalnie wysokg zmiennos$¢ cen m.in energii elektrycznej i gazu ziemnego,
co w szczegdlnosci miato istotny negatywny wptyw na wynik sprzedazy energii elektrycznej z aktywow OZE.

Brak akceptacji dla wysokich cen energii przez ustawodawce, spowodowat wprowadzenie ustawy
zamrazajgcej ceny dla odbiorcéw koricowych, wprowadzenie ograniczen cenowych dla wytwdrcéw
i przychodowych dla spétek obrotu. Powyisze regulacje fundamentalnie zmieniajg zasady funkcjonowania
podmiotéw na rynku energii elektrycznej. W szczegdélnosci widoczne jest to w przypadku instalacji OZE,
w ktérych to ustawodawca urzedowo narzuca instalacji maksymalng mozliwg do osiggniecia cene sprzedazy,
nie biorgc pod uwage indywidualnych uwarunkowan ekonomicznych projektu, jak rowniez strategii
komercjalizacji inwestycji.

W 2022 roku Grupa Polenergia osiggneta wynik na poziomie skorygowanej EBITDA wynoszgcy 354 min zt,
czyli 0 7 min zt nizszy w stosunku do roku poprzedniego. Przyczyng spadku byt gtéwnie nizszy wynik
na optymalizacji produkcji energii elektrycznej w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (,ENS”) w roku 2022
(wobec bardzo pozytywnego wyniku osiggnietego w roku 2021) i brak rekompensaty gazowej w 2022 roku.
Powyzsze efekty byty czeSciowo skompensowane przez historycznie wysoki wynik w segmencie lgdowych farm
wiatrowych i fotowoltaicznych.
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Wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych zanotowat wzrost z 203 min zt w roku 2021 do 343 min zt w 2022
roku, co jest gtdwnie konsekwencjg budowy Farm Wiatrowych Debsk i Kostomtoty oraz uwzglednienia w 2022
roku catorocznej produkcji Farmy Wiatrowej Szymankowo.

Wzrost wyniku segmentu fotowoltaiki o 11 mlin zt byt gtéwnie konsekwencjg uruchomia w potowie 2022 roku
dwéch nowych obiektéw: Sulechéw Il (11,7 MW) i Sulechéw Il (9,8 MW), oraz projektu Buk I (6,4 MW)
we wrzesniu 2022 roku.

Spadek wyniku segmentu gazu i czystych paliw z 136 mIn zt do 6,5 mIn zt wynika gtdéwnie z nizszego wyniku
w zwigzku z optymalizacjg produkcji energii elektrycznej w ENS, nizszej marzy na sprzedazy ciepta wskutek
wyzszych cen gazu i uprawnien do emisji CO2 i braku przychoddw z systemu rekompensat.

Nizszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 28 min zt) jest gtéwnie efektem nizszego wyniku na obstudze
kontraktu z ENS w zwigzku z dokonanymi w 2021 roku optymalizacjami ENS i nizszego wyniku na aktywach
OZE w konsekwencji istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych produkcji aktywow
wzgledem pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz.

Wyizszy wynik segmentu dystrybucji (o 9 min zt) jest gtdwnie konsekwencjg wyzszej marzy jednostkowej
na sprzedazy energii.

Chciatbym réwniez podkreslié, ze nasza konsekwentna strategia zmniejszania ekspozycji na ryzyko zmiany stép
procentowych spowodowata, e 87% zobowigzan z tytutu kredytéw inwestycyjnych Grupy
jest zabezpieczonych przed zmiang poziomu stdp procentowych na poziomie nieporéwnywalnie nizszym
niz aktualnie obserwowany na rynku.

Niezmiennie ciezko pracujemy nad realizacjg projektéw morskich farm wiatrowych, ktdre s dla nas inwestycja
strategiczng. Grupa posiada 50% udziatéw w trzech projektach o tgcznej mocy 3 GW. Wniosek notyfikacyjny
dla projektu MFW Battyk Il Sp. z 0.0. (720 MW) zostat w roku 2022 ztozony do Komisji Europejskiej,
natomiast wniosek notyfikacyjny dla projektu MFW Battyk Il (720 MW) jest w trakcie przygotowan.
Bardzo wazne dla rozwoju morskiej energetyki wiatrowej byty przeprowadzone w 2022 roku zmiany
regulacyjne, ktére pozwalajg od 2022 roku indeksowac cene sprzedazy energii, po jakiej bedzie rozliczane
ujemne saldo oraz rozlicza¢ wsparcie dla projektu w EUR.

Ciesze sie réwniez, ze moge Panstwa poinformowac o podpisaniu przez MFW Battyk Il i MFW Battyk |l
pierwszego istotnego kontraktu na realizacje projektéw, ktorym jest umowa na dostawy systemow
elektroenergetycznych. W chwili obecnej prowadzimy postepowania zakupowe majace na celu wybér
instalatoréw i dostawcéw dla pozostatych istotnych zadan inwestycyjnych.

W ciggu roku 2022 Grupa Polenergia zintensyfikowata prace na rozwojem swoich projektéw wodorowych.
W ramach mechanizmu IPCEI Polenergia zgtosita wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru,
ktory obecnie trafit do notyfikacji do Komisji Europejskiej. Spétka kontynuuje réwniez prace przygotowawcze
do realizacji projektu budowy instalacji produkcji zielonego wodoru o mocy 5 MW na terenie ENS,
zgodnie z przysztymi wytycznymi unijnymi dla tego typu inwestycji. Ponadto, dzieki umowie o dofinansowanie
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, Polenergia realizuje studium wykonalnosci projektu, ktérego celem
jest opracowanie zintegrowanego systemu procesu konwersji odnawialnego wodoru w syntetyczne paliwo
lotnicze, neutralne pod wzgledem emisji CO2.
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Rok 2022 byt réwniez przetomowy dla Polenergii w zakresie rozwoju infrastruktury do fadowania samochodéw
elektrycznych. Polenergia eMobility rozpoczeta sprzedaz ustugi tadowania na stacjach wtasnych. W roku 2022
oddano do uzytku 3 lokalizacje, a kolejne sg w trakcie budowy. W ciggu roku 2022 oraz 2023 spoétka aplikowata
w programach zwigzanych z dofinansowaniem stacji tadowania z NFOSiGW.

Grupa Polenergia z powodzeniem kontynuuje realizacje swojej misji, jakg jest tworzenie i dostarczanie
zeroemisyjnej energii, opartej na odnawialnych zrédtach. W obliczu wyzwan, jakie niesie ze sobg transformacja
energetyczna, Polenergia konsekwentnie dziata na rzecz ochrony srodowiska i zrdwnowazonego rozwoju.
Nasze projekty w zakresie budowy projektéw fotowoltaicznych, wiatrowych i wodorowych, a takze rozwijajaca
sie sie¢ tadowarek dla pojazdéw elektrycznych, stanowig istotny wktad w walke ze zmianami klimatycznymi
oraz umozliwiajg dostarczanie bezpiecznej, czystej energii dla naszych klientéw.

Jestem przekonany, ze dzieki naszemu zaangazowaniu, innowacyjnosci i wyjgtkowym kompetencjom,
Grupa Polenergia bedzie w stanie utrzymac swojg pozycje lidera na rynku energii odnawialnej i osiggnie dalsze

sukcesy w realizacji swoich ambitnych celéw. Dziekuje za Panstwa zaangazowanie i zaufanie,
jakim darzg Panstwo naszg firme.

Z powazaniem,

dr Michat Michalski — Prezes Zarzgdu

Polenergia S.A. Tel.: +48 (22) 111 222 333 KRS: 0000026545 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa Faks: +48 (22) 111 222 333 NIP: 526-18-88-932 XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego



