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K Polenergia

Podsumowanie 4. kwartatu i catego 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (1/3)

Fakt Efekt /| Komentarz

Wyzsza produkcja energii z uwagi na wzrost mocy Wysoka wietrzno$¢ w 1. kwartale, peten rok uzytkowania FW Szymankowo (oddanej w 2021 r.) oraz budowa
produkcyjnych kolejnych FW (Kostomtoty i Debsk) spowodowaty, Zze pomimo niskiej wietrznosci w 2. potowie roku, produkcja w
2022 roku byta wyzsza o 302,9 GWh w poréwnaniu do ubiegtego roku.

e " . Po szczytowych poziomach rynkowych cen energii elektrycznej osiggnietych w 3. kwartale 2022 roku, 4. kwartat

Wzgledna stabilizacja cen energii elektrycznej w iy . . . Y i X .
4. kwartale przyniost spadek i powrét notowan do poziomdw zblizonych do tych notowanych w pierwszym péiroczu.
' Jednoczesénie, pomimo wzglednej stabilizacji i nizszej zmiennosci cenowej spowodowanej m.in. zmianami
regulacyjnymi na rynku bilansujgcym ograniczajgcymi wysokos¢ cen ofertowych, nominalne koszty profilu zaréwno

dla farm wiatrowych, jak i farm fotowoltaicznych, utrzymywaty sie na poziomie wyzszym niz w roku ubiegtym.

Ladowe farmy wiatrowe: Kontynuacja budowy dwdch projektéw farm wiatrowych:

Debsk: w styczniu 2023 r. projekt uzyskat koncesje na wytwarzanie zielonej energii;

Kostomtoty: w pazdzierniku 2022 r. projekt uzyskat koncesje na wytwarzanie zielonej energii;

Piekto oraz Grabowo: budowa rozpoczeta pod koniec marca 2022 i postepuje zgodnie z planem.
Fotowoltaika: Kontynuacja rozwoju segmentu farm fotowoltaicznych:

Konsekwentna realizacja Strategii Grupy . . .
Polenergia na lata 2020-2024 W grudniu zawarto umowe EPC dotyczgcg budowy projektu PV Strzelino.

Projekt PV Szprotawa o docelowej tgcznej mocy ok. 47 MW uzyskat wsparcie w grudniowej aukciji.
E-mobility: Polenergia eMobility uruchomita pierwsze ogdlnodostepne stacje tadowania oraz skutecznie zabezpiecza
kolejne lokalizacje pod budowe stacji tadowania EV na terenie catego kraju. W listopadzie Spdtka rozpoczeta
$wiadczenie sprzedazy ustugifadowania z pierwszych wybudowanych, wiasnych stacji ogélnodostepnych.
Polenergia Fotowoltaika: W 4. kw. 2022 r. Polenergia Fotowoltaika dokonata montazu instalacji fotowoltaicznych
o fgcznej mocy 12,5 MW, natomiast Polenergia Pompy Ciepta zainstalowata w tym czasie 281 pomp ciepta.

Gaz i Czyste Paliwa: Polenergia jako lider i ENS jako konsorcjant, zawarty z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
umowe o dofinansowanie (95,1m zt) projektu H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru. Celem
Projektu jest opracowanie zintegrowanego systemu procesu produkcji zielonego wodoru, wraz z jego
magazynowaniem i uktadem konwersji wodoru w syntetyczne paliwo lotnicze, neutralne pod wzgledem emisji CO2.
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Podsumowanie 4. kwartatu i catego 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (2/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Dynamiczne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym i wptyw wojny w Ukrainie

Wzrost poziomu i zmiennosci cen energii oraz gazu: ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Rosji i sytuacja na rynku
gazu w Europie mogg powodowaé dalszy wzrost cen i zmiennosci. ENS posiada zabezpieczone ceny
gazu (wolumen oraz stata cena) w zwigzku z realizowanymi kontraktami na produkcje ciepta do korica 2023 roku.
Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w | kwartale 2022 zapas oleju
opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia dostepnosci lub catkowitego braku
gazu. Utrzymujgce sie wysokie ceny energii wraz z ograniczonym wykorzystaniem konwencjonalnych zrédet takich
jak wegiel, gaz i ropa naftowa moga sta¢ sie dodatkowym bodzcem do zwigkszenia skali inwestycji w OZE.
Jednoczesnie, wysoka zmiennos¢ ceny energii w potaczeniu z okresami o0 zmiennej wietrznosci skutkujg znaczacym
wzrostem kosztéw profilu.

Zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej: Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia
dziatalnosci handlowej do czego przyczynia sie m.in. wzrost zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego,
ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentdw oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw.

Wazrost stép procentowych: wrazliwos¢ czesci operacyjnej segmentu lgdowych farm wiatrowych na zmiane stép
procentowych i kurséw walut jest niewielka ze wzgledu na wczesniejsze zabezpieczanie wigkszosci projektéw.
Wzrost stép wpltywa natomiast na koszty finansowania inwestycyjnego dla nowych projektéw oraz na koszt
finansowania obrotowego w segmentach obrotu i sprzedazy oraz dystrybucji.

Wzrost kosztédw inwestycyjnych i wydtuzenie czasu realizacji projektéw: wzrost cen surowcdw i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw moga spowodowac opdznienia w realizacji projektéw farm
wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost stdp procentowych powoduje rosngce koszty finansowania, a wzrost cen
surowcdw i towardw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu fgcznych kosztéw
inwestyciji.

Zaangazowanie na rynkach Ukrainy, Biatorusi i Rosji: Grupa Polenergia nie jest w sposdéb bezposredni narazona na
negatywne skutki konfliktu ze wzgledu na marginalne zaangazowanie Spétek z Grupy w dziatalno$é na terytorium
Rosiji, Biatorusi i Ukrainy oraz wspodtprace z partnerami majgcymi swoje siedziby w tych panstwach.
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Podsumowanie 4. kwartatu i catego 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (3/4)

Fakt

Efekt /| Komentarz

Zmienne otoczenie regulacyjne

Morskie farmy wiatrowe:
Zmiany w ustawie o morskiej energetyce wiatrowe;j:

Indeksacja cen: Cena indywidualna projektu bedzie podlega¢ corocznej indeksacji o polski wskaznik CPI
poczgwszy od 2022 roku (o wskaznik CPIl z 2021 roku) dla projektéw w Fazie 1 lub roku nastepujacego po
roku przeprowadzenia aukcji w przypadku projektéw w Fazie 2.

Rozliczenie ujemnego salda: przed ziozeniem pierwszego whiosku o wyptate ujemnego salda, producent
energii moze okresli¢ podziat ceny wsparcia do rozliczenia w PLN lub EUR. Czes$¢ wsparcia powigzana z
EUR bedzie przeliczona z PLN na EUR po statym kursie EUR/PLN, ktéry byt przyjety do obliczenia ceny
maksymalnej okreslonej w rozporzadzeniu, a nastepnie zostanie wyptacona w PLN po $rednim kursie spot
z miesigca odpowiadajgcemu okresowi produkcji.

Dodatkowo wprowadzono kilka postanowiern dotyczgcych kwestii zwigzanych z pozwoleniami, tj.
certyfikacjg, pozwoleniem wodno-prawnym, waznoscig zezwolen na lokalizacje kabli oraz przedtuzeniem
waznosci zezwolenia na lokalizacje na morzu do 30 lat od Daty Rozpoczecia Dziatalnosci Komercyjnej.
Ponadto, czes$¢ optaty, dotychczas zwigzanej z uzyskaniem pozwolenia na budowe (30%), bedzie
uiszczana dopiero po rozpoczeciu budowy.
Wptyw: Nowelizacja ustawy o morskiej energetyce wiatrowej moze przyczyni¢ sie do poprawy
rentownosci projektow.
Ladowe farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne
Zmiany w ustawie 10H: 9 marca 2023 r. uchwalono nowelizacje ustawy odlegto$ciowej. Zniesiono tzw. zasade 10H
na rzecz zmiany minimalnej odlegtosci od budynkéw na wigkszg niz 700 m, ponadto wprowadzono obowigzek

sprzedazy 10% wytworzonej energii elektrycznej spotecznosciom lokalnym. Wptyw: Takie regulacje w dalszym
stopniu ograniczajg dostepnosc¢ terenéw pod inwestycje wiatrowe oraz potencjalnie ograniczajg ich optacalnosé.

Ustawa znoszaca tzw. obligo gietdowe na energie: Prezydent podpisat ustawe likwidujacag obowigzek sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej poprzez TGE. Wplyw: Wprowadzenie ustawy moze spowodowad zmniejszenie
przejrzystosci rynku oraz istotne ograniczenie ptynnosci na TGE, a co za tym idzie, ograniczy mozliwosé¢
zabezpieczania zaréwno produkcji z aktywéw jak i sprzedazy do klientdw z wyprzedzeniem na atrakcyjnych
warunkach.

Zmiany obowigzku OZE na rok 2023: Obowigzek na rok 2023 dla zielonych certyfikatéw wynosi 12% (spadek z
18,5% w 2022 r.). Wptyw: Zmiana ta moze przyczyni¢ sie do obnizenia rentownosci projektéw w systemie ZC.
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Podsumowanie 4. kwartatu i catego 2022 r.: najwazniejsze wydarzenia (4/4)

Fakt Efekt /| Komentarz

Zmienne otoczenie regulacyjne Interwencja regulacyjna majgca na celu ograniczenie wplywu wzrostu cen energii na odbiorcow korncowych:

Nowe przepisy: (i) zapewniajg gospodarstwom domowym utrzymanie cen z roku 2022 w rozliczeniach w roku 2023
do wysokosci limitu zuzycia energii okreslonego w przepisach, (ii) okreslajg maksymalne ceny sprzedazy energii dla
gospodarstw domowych (693 zi/MWh) stosowane po przekroczeniu limitéw zuzycia okreslonych w ustawie o
zamrozeniu cen, a takze dla innych uprawnionych odbiorcéw (w szczegdlnosci matych i $rednich przedsigbiorstw
oraz szeregu jednostek uzytecznosci publicznej) (785 z/MWh), (iii) ogranicza wysokos¢ przychodéw uzyskiwanych
przez producentdw energii i spotki obrotu. Osiggniecie nadwyzki przychododw ze sprzedazy energii ponad wskazane
w regulaminie limity cenowe lub limity marz powoduje obowigzek jej przekazania na rachunek Funduszu Wyptaty
Rdoznicy Cen.

Wplyw: wyZzej wymienione regulacje ograniczg przychody wynikajace z wytwarzania energii elektrycznej z aktywoéw
OZE oraz ustanawiajg limit marzy mozliwej do uzyskania na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw
koncowych oraz na dziatalno$ci handlowej w okresie od 1 grudnia 2022 r. do korica 2023 r.




K Polenergia
Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej

Notowania cen akcji Polenergia S.A.
zZHMWh Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakcji PLN/MWh zllakcja Linia trendu tys.
Cena ZC [lewa] Cena EE (IRDN24) [prawa] Wolumen w tys. [prawa] Cena akgiji [lewa]
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Ceny terminowe energii elektrycznej Notowania uprawnien do emisji CO, i cena gazu na TTF
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*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 212,0 zi/MWh
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K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja lagdowych farm wiatrowych

operacyjnych, energia rozruchowa i Sredni staty koszt operacyjny na MW w Iadow/ch Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na

produktywnos¢ % farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/ rok] poziomie Grupy [PLN/MWh]
(]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
292 v I v
326 146 146
j—l168 ._l
4 kw. 2021 4 kw. 2022 4 kw. 2021 4 kw. 2022 4 kw. 2021 4 kw. 2022 4 kw. 2021 4 kw. 2022
@ Kw. produktywno$é (%)* [l Kw. produkcja (GWh)
Bl Kw. Energia rozruchowa (GWh) Ml Sredni staty koszt operacyjny na MW
Dane narastajgce Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
+39% —~
46% 0%
@ * 289 | N *
1033 148 148
181 ] - 209 ._l
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

@ YTD Produktywno$é (%)* FEMYTD Produkcja (GWh) Il Sredni staty koszt operacyjny na MW
I YTD Energia rozruchowa (GWh)

* Produktywno$¢ w 2021 r. z wytgczeniem FW Szymankowo z uwagi na start produkcji w 2021 roku, produktywnos$¢ w 2022 r. z wytaczeniem FW Debsk oraz FW Kostomioty.
** Sredni staty koszt na MW w 2021 r. z wytgczeniem FW Szymankowo, w 2022 r. z wytgczeniem FW Debsk oraz FW Kostomtoty.
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajgco

YTD Produktywno$¢ (%)* Ml YTD Produkcja (GWh)**

139,3 146.8 143,8 141,4
123,5
17,2 106,4
70,0 652 70,8 71,8 201 63,6
459 475 40,2 21% 18% 19%
* * A 15,7

350 36% 3&, gﬂ, 32% 31% 22% 9,44 9,7 320 -_

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2022 2021 2022
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 314,4 MW

Produktywnos¢ netto farm Polenergii

5 % 48 5%
45,4% 45,7% o= 43,3%
-« PLaEN 391%7 o\ 38,5%, =
N 35247 _ N ARt 3 89 Ske=3y
32,6% 9 z 7S0\32,1% \\ ", 430%\ 1©% 32 2% ¢ o
30,9% PAIIN N /, N <o \37.6% =" 26,6% AETAY 259%  29,8%
SoT=~l 25 33 NI 5 N&6.9% 25, 2% ’ A 57 T=SISs0 87,6%
== 7 S 20,7%731 3% AN o N 20,9%s% S<3. 21,0%
o S\ "o Se , . Sa=” ‘s 33,5% N\ ' 31,1% o ' 199/0
29,3% ) omsao? 27.4% S ~<Jsm b’ S3oo2- SOLLY 28,7% ‘\Q\_gi' o /27 7%
' o = 23,9% 24,0% == 24,3% = 25,0% 2wes®
21,7% 22,8% P% 01 4% o '
' 19,0% o 18,9% 19,5% 19,1%

1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022

= = =« Srednia produktywnos$¢ farm wiatrowych w Polsce = = =« Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii

* Produktywno$¢ w 2021 r. z wytgczeniem FW Szymankowo z uwagi na start produkcji w 2021 roku, produktywno$é w 2022 r. z wytgczeniem farmy Kostomtoty.
** Produkcja farmy wiatrowej Kostomtoty obejmuje produkcje po otrzymaniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej

1



K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Dystrybucja oraz Gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [mPLN] i sprzedaz [GWh] Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i $rednie ceny [PLN/MWh]

Dane kwartalne 0 4 kw. 2021

B 4 kw. 2022
"""""

75 74
I 4 kw. 2021
M 4 kw. 2022
34 33
Marza brutto - energia Marza brutto - ciepto
Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) (m PLN)*** (m PLN)
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)
Dane narastajgce
I WRA* w drodze** [ YTD 2021 [ YTD 2021
Il WRA w obowigzujacej taryfie Il 1D 2022 Il YTD 2022
301 459

286 416

WRA na 31.12.2021 WRA na 31.12.2022 Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii  Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto -
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) energia (m PLN)*** ciepto (m PLN)

* Wartos$é regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku
*¥#* Marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajgca wptywu optymalizacji obejmujacej cze$¢ roku 2022, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy '] 2
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K Polenergia

Wyniki finansowe za 4. kwartat 2022 roku

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu Obrotu i sprzedazy) (znormalizowana) (znormalizowany)

Dane kwartalne

2021, 4 kw. [l 2022, 4 kw.

Dane narastajgce

2021 I 2022

WYZSZY WYNIK W 4. KWARTALE 2022 ROKU Gt OWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK W SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ ORAZ FARMY WIATROWE, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ
NIZSZY WYNIK W SEGMENCIE GAZ | CZYSTE PALIWA, ZWIAZANY Z OPTYMALIZACJA ENS W 2021 R.

14
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Struktura wyniku EBITDA - 4. kwartat 2022 r. w porownaniu do 4. kwartatu 2021r.

Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2022 r.

+22,4m +1,1m +29,5m +0,6m +3,3m
110
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6 (4)
€ . . 9
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
4 kw. 2022
Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2021 .
¢y
74 0 I S 5 (8)
,,,,,,,,,,,,,,,,,, o B
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
4 kw. 2021

PALIWA.

WZROST WYNIKU W SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ, LADOWE FARMY WIATROWE, NIEALOKOWANE, FOTOWOLTAIKA | DYSTRYBUCJA | ORAZ NIZSZY WYNIK SEGMENTU GAZ | CZYSTE
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Struktura wyniku EBITDA - 2022 r. w porownaniu do 2021 .

Struktura wyniku EBITDA w 2022 r.

+140,0m +8,8m

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2022

Struktura wyniku EBITDA w 2021 .

777777777777777777 23 18 (19)

136
203

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2021

WZROST WYNIKU $EGMENT()W LADOWE FARMY WIATROWE, FOTOWOLTAIKA | DYSTRYBUCJA, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ SPADEK WYNIKU SEGMENTOW GAZ | CZYSTE PALIWA,
OBROT | SPRZEDAZ ORAZ NIEALOKOWANE.
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 4 kwartale 2022 r.

Przeptywy s$rodkéw z dzialalnosci inwestycyjnej: Gtéwnie naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-167,3m), w tym 35,2m w projekcie Degbsk, 87,0m w
projekcie Grabowo i 31,6m w projekcie Piekto oraz naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-8,5m)
oraz w pozostatych spotkach (-4,0m).

Przeptywy s$rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego
i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-51,3m). Zaciggniecie kredytu
inwestycyjnego w spoétkach projektowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (214,0m). Zmiana kredytu
obrotowego/ kredytu VAT (-13,8m). Pozostate przeptywy w kwocie (-2,0m).

110 e
77777777777777 83
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ emisja akcji przeptywy
4Q 2022 pracujgcego  dochodowy od  inwestycyjna finansowa - finansowa - finansowa - finansowa - pienigzne netto
0séb prawnych sptaty zaciggnigcia  kredyt obrotowy koszty
kredytu inw. kredytu inw. finansowe
Przeptywy pieniezne Grupy narastajgco
481
354 T
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ emisja akcji przeptywy
YTD 2022 pracujgcego  dochodowy od  inwestycyjna finansowa - finansowa - finansowa - finansowa - pienigzne netto
0séb prawnych sptaty zaciggnigcia  kredyt obrotowy koszty
kredytu inw. kredytu inw. finansowe

Przeptywy s$rodkéw z dzialalnosci inwestycyjnej: Gtoéwnie naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-625,2m) w tym 215,9m w projekcie Grabowo oraz 75,5m
w projekcie Piekto, doptaty do morskich farm wiatrowych (-110,5m), ptatno$¢ za Polenergia Fotowoltaika (-
7,6m) oraz naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-24,8m) oraz w pozostatych spétkach (-10,9m).

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego
i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-154,7m). Sptata finansowania
pomostowego (-250m). Zaciggnigcie kredytu inwestycyjnego w projektach ladowych farm wiatrowych
i fotowoltaicznych (425,8m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (+9,5m). Emisja akcji (1 .003,9m).
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w pozostatych segmentach oraz inne w kwocie -20,0m.

WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH | FOTOWOLTAICZNYCH FINANSOWANE DLUGIEM.
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K Polenergia

Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 grudnia 2022 roku

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie

Zadtuzenie brutto (min PLN) Struktura zadtuzenia wedtug segmentow .
stopy procentowej

1509 1 509 mPLN

66%
65%
86%
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022
[ Srodki pieniezne [l Diug netto I Ladowe farmy wiatrowe (w eksploatacji) [ Obrét i sprzedaz Il Diug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Ladowe farmy wiatrowe (w budowie) I Fotowoltaika
Dystrybucja Il Pozostate

SPADEK DEUGU NETTO W POROWNANIU Z KONCEM 2021 R. Z UWAGI NA WZROST SALDA SRODKOW I?IENIEZNYCH, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZAD£UZENIA.
KOSZT DEUGU ZABEZPIECZONY W 80% DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 87% DLA KREDYTOW INWESTYCYJNYCH.
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K Polenergia

Lagdowe farmy wiatrowe - 4. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

(23,7)
87,8 R 42 00 3,7
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 4 kw. 2022
EBITDA bridge
,,,,,,,,,,,,, 5(0) = I
(912) ,,,,,,,,,,,,, (1,2)
27,9
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
4 kw. 2021 4 kw. 2022

WyzZszy wolumen produkcji energii elektrycznej z uwagi na budowe
nowych FW (Kostomioty i Debsk) czesciowo skompensowany nizszym
wolumenem  produkcji  energii  elektrycznej pozostatych  farm
operacyjnych o 36 GWh.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 41,1
PLN/MWh, wytgczajac efekt Debska i Kostomtotow).

Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatéw na poziomie segmentu (o
41,8 PLN/MWh).

Koszty operacyjne w 4. kwartale 2022 r. wyzsze niz w 4. kwartale 2021r.
gldwnie z uwagi na uwzglednienie kosztow zwigzanych z utrzymaniem
farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty, wyzsze koszty serwisu
technicznego oraz wyzsze koszty energii na potrzeby wtasne.

W pozycji ,Pozostate” zostat uwzgledniony zwrot nadptaconego podatku
od nieruchomosci za 2017r. w farmie wiatrowej Gawtowice

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych
certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od prezentacji w
skonsolidowanym raporcie rocznym).

‘ WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJUNE.

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow
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K Polenergia

Lagdowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz

,,,,,,,,,,,,,,, Wolumen produkcji energii netto wyzszy o 328 GWh z uwagi na budowe
930 (62,3) nowych FW (Kostomioty i Debsk) oraz uwzglednienie w 2022 r.
! catorocznej produkcji farmy wiatrowej Szymankowo, ktéra rozpoczeta
eksploatacje w 3 kw. 2021r.

Wolumen produkgeji zielonych certyfikatéw nizszy w 2022 r. z uwagi na
zakoniczenie systemu wsparcia zielonych certyfikatow w farmie
wiatrowej Dipol.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu
(0 19,0 PLN/MWh, wytgczajgc efekt Debska i Kostomtotow).
Wzrost ceny sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2022 (0 14,2 PLN/MWh).
elektryczna netto*

Koszty operacyjne w 2022 r. wyzsze niz w roku ubiegtym gtéwnie z
EBITDA bndge uwagi na uwzglednienie kosztdéw zwigzanych z utrzymaniem farm
wiatrowych Szymankowo, Debsk i Kostomioty, wyzsze koszty serwisu

technicznego oraz energii na potrzeby wtasne.

342,7 Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych

certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od prezentacji
w skonsolidowanym raporcie rocznym).

142,7

EBITDA YTD 2021 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2022

' WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow
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K Polenergia

Fotowoltaika - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

2,3

(1,2)

”””””””””” (0,1) 1,0
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2022
EBITDA bridge
fffffffffffff 0,0
(0,9)
1,0
1’9 fffffffffffff 011
-0,1
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2022
4 kw. 2021

‘ WZROST WYNIKU W ZWIAZKU Z WEJSCIEM W FAZE OPERACJI OBIEKTOW SULECHOW Il , SULECHOW Ill ORAZ BUK.

Na wynik w segmencie sktadajg sie przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej wygenerowane w ramach farm PV Sulechdéw | (8 MW),
Sulechéw Il (11,7 MW) oraz Sulechéw Il (9,8 MW) oraz zenergetyzowanej
we wrzesniu 2022 farmy Buk (6,4 MW).

Wynik EBITDA segmentu w czwartym kwartale 2022 roku byt na
wyzszym poziomie w poréwnaniu do wyniku czwartego kwartatu 2021
(+1,7mPLN) z uwagi na dokonanie energetyzacji trzech nowych obiektow
- Sulechéw Il oraz Sulechéw Il pod koniec 1. kw. 2022 r oraz Buk w 3.
kw. 2022 r.

Wolumen wyprodukowany w 4. kw. 2022 przez Sulechéw | rozliczany byt
w catosci w ramach sytemu aukcyjnego.

W przypadku obiektéw Sulechdw Il i lll oraz Buk energia elektryczna
sprzedawana byta po statej cenie zabezpieczonej do korica 2022 roku.
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K Polenergia

Fotowoltaika — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz

16,1

(2,7)

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2022

EBITDA bridge

121

i

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2022
YTD 2021

‘ WZROST WYNIKU W ZWIAZKU Z WEJSCIEM W FAZE OPERACJI OBIEKTOW SULECHOW Il , SULECHOW Ill ORAZ BUK.

Wynik EBITDA segmentu PV po czterech kwartatach 2022 r. byt wyzszy o
11,1 mPLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku z uwagi na
dokonanie w 2022 r. energetyzacji trzech nowych obiektéw - Sulechéw Il
oraz Sulechéw Ill pod koniec 1. kw. 2022 r oraz projektu Buk w 3. kw.
2022 r. oraz ich produkcje rozruchowg w 2. i 3. kwartale.

Czes$¢ wolumenu Sulechowa | wyprodukowanego w 2022 r. bylo
rozliczane w ramach systemu wsparcia, a pozostata czes¢ sprzedawana
po wzglednie wyzszych cenach rynkowych.
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
,,,,,,,,,,, 00 Nizszy wynik na energii elektrycznej (uwzgledniajgc wycene kontraktow)
w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (w 4 kw. 2021 r. gtéwnie
5,7 wycena transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz
(9.2) ENS dla czesci 2023 r. oraz ich ,odwrécenie” = 6,3min zI) oraz nizsza
43 qo ! marza na ustudze GWS w 4 kw. 2022 .
e ' 26 Nizszy wynik na cieple wynika z wyzszych kosztéw gazu i CO2 w
77777777777 06— ' 2022, oraz dodatkowa rekompensate otrzymang w grudniu 2021 (w
l wys. 13,4m) na poczet wyzszych kosztéw gazu i CO2 w roku 2022.
Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata OPEX Wycena EBITDA Nizsze przychody z rynku mocy w zwigzku z nizszg ceng w roku 2022.
Elektryczna + Samostart Gazowa kontraktéw 4 kw. 2022
EBITDA bridge
28,4
@en
(14,6)
””””” (.1 0,0 0,6)
(6,3) 26
00
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata OPEX Wycena Pozostate EBITDA
4 kw. 2021 Elektryczna + Samostart Gazowa kontraktéw 4 kw. 2022

‘ NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZA OPTYMALIZACJE NA PROCESIE PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE.
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa - narastajaco

EBITDA build-up

Komentarz

,,,,,,,,,,, O’O S
23,6
61 29,7) 6,5
(7,3) l
E— 13,9
Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata OPEX Wycena EBITDA
Elektryczna + Samostart Gazowa kontraktéw YTD 2022
EBITDA bridge
135,7
(14,5
{28,1)
********* (@40
(30,4)
fffffffff (1,3
(50,9)
6,5
0,0 —
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata OPEX Wycena Pozostate EBITDA
YTD 2021  Elektryczna + Samostart  Gazowa kontraktéw YTD 2022

Nizszy wynik na enerdgii elektrycznej (uwzgledniajgc wycene kontraktéw)
w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (gtéwnie wycena w 2021 r.
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS
oraz ich ,odwrotu” dla 3 i 4 kw. 2021 r., dla 2022 r. i czesci roku 2023,
razem = 64,8 min oraz wycena w 2022 r. transakcji zabezpieczajgcych i
odwrdéconych dotyczgcych pozostatej czesci roku 2023 = 13,9mlin),
powiekszony przez nizszg korekte koncowg rekompensaty kosztéw
osieroconych ujetg w 2021 r. (-9m).

Nizszy wynik na cieple wynika z wyzszych kosztéw gazu i CO2 w 2022,
oraz dodatkowa rekompensate otrzymang w grudniu 2021 (w wys.
13,4m) na poczet wyzszych kosztéw gazu i CO2 w roku 2022

Nizsze przychody z rynku mocy w zwigzku z nizszg ceng w roku 2022.

Roczna (i ostatnia) korekta rekompensaty kosztéw gazu za 2020 r.
(30,4m) ujeta w 2021r.

NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZA OPTYMALIZACJE NA PROCESIE PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE.
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K Polenergia

Obroét i sprzedaz -

EBITDA build-up

4. kwartat

Komentarz

9,2
(11,8)
32 8,7
,,,,,,,, 08 T (0,5) —mv
a1
e 6,8
(3.2)
,,,,,,,, 0'1 ———— ]
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 4 kw. 2022
biznesu
EBITDA bridge
”””” 4,7 8,7
9,3 @n
7777777 0'7 - l
”””” 5,8
20,2
******* (14)
””” 6,7
(20,8) @7
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
4 kw. 2021  obstuga energia certyfikaty OZE Z ENS energii prowizje 4 kw. 2022
biznesu  elektryczna

Wzrost wyniku EBITDA w obszarach:

handlu energia z aktywoéw OZE wskutek wyzszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i nizszego wptywu kosztéw
profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy)
oraz wyzszego wolumenu za sprawg wzrostu portfela
projektéw wytwérczych,

agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zawarcia porozumien z
klientami czesciowo kompensujgcych negatywng marze
wczesniejszych okreséw 2022 roku oraz nizszego wptywu
wysokich kosztéw profilu,

sprzedazy energii gtdwnie w konsekwencji rozpoznania w 2021
roku negatywnego wyniku z wyceny transakcji terminowych,
sprzedazy rozwigzan w zakresie energetyki prosumenckiej, w
tym paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

nizszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu,

nizszy wpltyw optymalizacji ENS skutkujgcych w 4. kwartale
2021 roku wyceng transakcji terminowych zabezpieczajgcych
produkcje i sprzedaz na kolejne okresy,

wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci.

' WZROST WYNIKU NA HANDLU ENERGIA Z AKTYWOW GRUPY | AGREGACJI OZE ORAZ SPRZEDAZY W ENERGETYCE PROSUMENCKIEJ
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K Polenergia

Obrét i sprzedaz - narastajgco

Komentarz

EBITDA build-up
255
16,3
@soen (31,7)
60 13,2
,,,,,,,,,,,,,,, 1
(34,3) 201 (5,0)
,,,,,,,, 50
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA 2022
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje
biznesu
EBITDA bridge
22,5 12,9 (20,5)
l 7777777 (2’2) 7777777
(22.2) 16,3 (10.9) —
77777777777777 (5,0)
7777777 10,1
(28,8)
17,9
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
2021 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 2022
biznesu  elektryczna

Spadek wyniku EBITDA wskutek:

nizszego wptywu obstugi kontraktu ENS w zwigzku
z dokonanymi w 2021 r. optymalizacjami ENS skutkujgcymi
wyceng transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje
i sprzedaz na kolejne okresy,

nizszego wyniku na agregacji OZE w konsekwencji istotnego
wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych
wzgledem pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz,
nizszego wyniku na handlu energig z aktywéw OZE wskutek
wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych produkcji
farm wiatrowych wzgledem pozycji zabezpieczajgcej sprzedaz,
wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci.

Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:
wzrost marzy portfela handlowego i obstugi biznesu wskutek
m.in. realizacji krétkoterminowej strategii na rynkach,
wyzszy wynik na sprzedazy energii zwigzany gtéwnie z
wyzszym wynikiem na wycenie transakcji terminowych,
wyzszy wynik dziatalnosci proprietary trading na rynkach
energii i gazu,
dodatkowg marze na sprzedazy rozwigzan w zakresie
energetyki prosumenckiej, w tym paneli PV i pomp ciepta.

NIZSZA MARZA NA KONTRAKCIE Z ENS POPRZEZ ROZPOZNANIE WYNIKU NA OPTYMALIZACJACH PRZYSZtYCH OK‘RES(')W W 2022 ROKU, AGREGACJI OZE | HANDLU ENERGIA Z AKTYWOW OZE
WSKUTEK M.IN. WZROSTU KOSZTU PROFILU CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZY WYNIK NA SPRZEDAZY ENERGII ORAZ SPRZEDAZY W ENERGETYCE PROSUMENCKIEJ
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Dystrybucja - 4. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate*

EBITDA bridge

EBITDA
4 kw. 2022

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate*
4 kw. 2021

‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII.

EBITDA
4 kw. 2022

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,6 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
konsekwencja:

wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii,

czesciowo skompensowany przez:
wyzsze koszty operacyjne gtéwnie na skutek wzrostu skali
dziatalnosci,
nizszg marze na dystrybucji energii elektrycznej wynikajagcg z:
nizszych przychodéw z optat przytgczeniowych oraz korekty
kosztéw za rok 2022.

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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Dystrybucja - narastajgco

EBITDA build-up

Komentarz

(13,0)
17,8
7777777777777777 0,7
21,5
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2022
EBITDA bridge
(6,3)
s @y
EBITDA YTD 2021  Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDAYTD 2022

' WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII.

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 8,8 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
konsekwencja:
wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii,
czesciowo skompensowany przez:
nizszg marze na dystrybucji energii elektrycznej — w Il kwartale
2022 miaty miejsce korekty przychodéw z tytutu optat
przytagczeniowych  spowodowane  zmianami  harmonogramu
realizowanych inwestycji u klientéw oraz w IV kwartale miala
miejsce korekta kosztow za rok 2022.
wyzsze koszty operacyjne wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci,

koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie
elektromobilnosci.

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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K Polenergia

Status realizacji strategii Grupy (1/3)

Farma wiatrowa Debsk uzyskata koncesje na wytwarzanie energii. Grupa kontynuuje realizacje projektow farm wiatrowych o mocy

57 MW oraz przygotowuje do budowy farmy fotowoltaiczne o mocy 92 MW.

Obszar Status

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:

Farmy wiatrowe na lgdzie

Budowa farm wiatrowych Kostomtoty i Debsk zostata zakoriczona. Oba projekty uzyskaty pozwolenie na uzytkowanie oraz koncesje
na wytwarzanie energii elektrycznej

Grupa prowadzi prace w celu realizacji dwdch projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 57 MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE. Projekty farmy wiatrowej Piekto oraz farmy wiatrowej Grabowo, znajdujg sie w fazie budowy. Prace
budowalne zostaty rozpoczete pod koniec marca 2022 r. Wykonane zostaty prace fundamentowe, drogowe oraz kablowe. W obu
farmach zmontowane zostaty wszystkie turbiny, obecnie trwajg prace odbiorowe i rozruchowe turbin. Zakornczenie budowy tych
projektédw planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Fotowoltaika

Projekty we wczesnej fazie rozwoju:

Grupa przygotowuje do budowy Farmy Fotowoltaicznej Strzelino o mocy ok. 45 MW, ktéry w grudniu 2021 roku uzyskat wsparcie
w ramach aukcji OZE. W grudniu zawarto umowe EPC na budowe projektu a pozostate kontrakty sg w ostatniej fazie negocjacji.

Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0., rozwijajagca Farme Fotowoltaiczng Szprotawa o docelowej tgcznej mocy ok. 47 MW,
wygrata grudniowa aukcje OZE.

Farmy wiatrowe na morzu

Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk Il (tagczna planowana moc ok. 1,4 GW):

Whniosek notyfikacyjny MFW Battyk Il jest obecnie procedowany przez Komisje Europejska. Przygotowywany jest wniosek
notyfikacyjny dla projektu MFW Battyk III.
MFW Battyk Il otrzymat pozytywna decyzje RDOS w Gdansku dotyczaca aktualizacji decyzji Srodowiskowej dla projektu.

W grudniu 2022 roku spétki MFW Battyk Il i MFW Battyk Il zawarty umowy z Hitachi Energy Poland sp. z 0.0., ktérych
przedmiotem s3: wykonanie prac projektowych dla systemu elektrycznego MFW; dostawa lagdowej stacji
elektroenergetycznej w formule EPC; dostawa kompletnego systemu sterowania, sieci telekomunikacyjnej, wszystkich
urzadzen wysokiego napiecia w morskiej i lagdowej stacji elektroenergetycznej; analizy systemowe oraz integracja wszystkich
urzadzen od innych wykonawcéw, a takze prace przytgczeniowe

Projekty we wczesnej fazie rozwoju:
Kontynuacja prac w projekcie MFW Battyk |, majgca na celu przygotowanie projektu do aukgciji.

Kontynuacja prac przygotowawczych dla projektu morskiej farmy wiatrowej na litewskich obszarach morskich o mocy
700 MW, majgca na celu przygotowanie projektu do aukciji.
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Status realizacji strategii Grupy (2/3)

Trwa intensywny rozwoj dziatalnosci Grupy, Polenergia eMobility rozpoczeta sprzedaz ustugi tadowania ze stacji wiasnych.

Obszar Status
Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tgcznej wartosci 105 min zt zgodnie z wczesniej przyjetym
. harmonogramem.
Dystrybucja

Polenergia eMobility rozpoczeta sprzedaz ustugi tadowania na stacjach wiasnych. Do uzytkowania zostaty oddane pierwsze
3 lokalizacje, a w trakcie budowy sg kolejne. W systemie software zostaty podtgczone pierwsze stacje prywatne zarzgdzane przez
Polenergie eMobility. Spétka kontynuuje rozwdj funkcjonalnosci systemu oraz aplikacji klienckiej oraz zabezpiecza kolejne lokalizacje
pod stacje publiczne. Spdtka aplikowata w trzech programach zwigzanych z dofinansowaniem z NFOSIGW.

Gaz i czyste paliwa

W 2022 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy kontynuuje swiadczenie obowigzku mocowego zgodnie
z umowa zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS
bierze réwniez udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami mocowymi oraz do realokacji
obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy. Dodatkowo, w 1, 3 i 4 kw. 2022 elektrocieptownia $wiadczyta na rzecz PSE ustugi
Generacji Systemowej Wymuszonej (GWS). Dzieki zabezpieczonym na rok 2022 a nastepnie "odwréconym" kontraktom na sprzedaz
energii oraz zakup gazu i CO2, zgodnie z umowa SLA (Service Level Agreement), blok gazowo-parowy nie pracuje obecnie na rynku
energii (poza ustugami systemowymi) zas ciepto jest produkowane w kottowni pomocniczej. W przypadku pojawienia sie pozytywnego
CSS, ENS wréci do produkcji energii sposéb dynamiczny dzieki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Polenergia rozwija wielkoskalowy 100 MW projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody
z udziatem witasnej energii odnawialnej.

ENS przygotowuje sie do produkcji odnawialnego wodoru i do wspétspalania gazu ziemnego z wodorem oraz aktywnie bierze udziat
w tworzeniu i rozwijaniu Podkarpackiej Doliny Wodorowej.

Obrét i sprzedaz

Grupa modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujac jg do zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych
kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koncowych i profilowania zrédet OZE. Z koricem 2022 roku wygasta czes¢ umow z obstugiwanymi
klientami, a dalszy wzrost wolumendw sprzedazy jest uzalezniony od rozwoju sytuacji rynkowej, ktéra wymusza nadazng rekalkulacje
ryzyk i kosztéw finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcéw na rynku terminowym. Wprowadzane regulacje
ograniczajace ceny sprzedazy energii i odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczen w 2023 roku zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci
dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Spétka rozwija model sprzedazy w kontraktach
dtugoterminowych cPPA bazujgcych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytwdérczych Grupy.

Sukcesywnie realizowana jest dziatalno$¢ handlowa na rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie
tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmiennos$¢ rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ograniczaé
ekspozycje na ryzyko. Rozwijana jest linia handlu ultrakrotkoterminowego (intraday) pozwalajgca na wykorzystywanie zmiennosci
cenowych zwigzanych z fluktuujgcymi warunkami rynkowymi na krétko przed dostawa (pod wptywem np. awarii, czy zmian wietrznosci,
nastonecznienia, zapotrzebowania). Spétka rozpoczeta rozwdj dziatalnosci ,structure trading” polegajagcy na zawieraniu transakciji
bilateralnych z podmiotami handlowymi dziatajgcymi na rynkach europejskich w zakresie sprzedazy, zakupu, magazynowania i przesytu
gazu ziemnego oraz energii elektrycznej. Dziatalno$¢ handlowa spdtki objeta jest regulacjami o odpisach na rzecz Zarzadcy Rozliczen
w zwigzku z czym wyniki wszystkich linii biznesowych w 2023 roku bedg pomniejszone o optaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen.
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Status realizacji strategii Grupy (3/3)

Polenergia bierze aktywny udziat we wsparciu humanitarnym uchodzcoéw z Ukrainy, wspiera rozwaj przysztych kadr sektora
energetycznego, szerzy edukacje ekologiczng i klimatyczng oraz przygotowuje strategie ESG.

Obszar

Status

Spoteczna Odpowiedzialnos¢
Biznesu

Spotka:

angazuje sie w pomoc humanitarng dla uchodzcéw z Ukrainy. tacznie zrealizowano ponad 15 aktywnosci z obszaru pomocy doraznej
i dtugoterminowej, w tym finansowanie 7 stanowisk pracy dla uchodzczyn (psycholozek, rejestratorek i animatorek), ktére pracuja
z ukrainskimi dzie¢mi w Mazowieckim Centrum Neuropsychiatrii.

aktywnie dziata na rzecz wspierania rozwoju przysztych kadr sektora energetycznego poprzez zaangazowanie w prowadzenie zaje¢ na
Uniwersytecie Gdanskim (2 pracownikéw Polenergii prowadzito wyktady w 4Q) w ramach studiéw podyplomowych: ,Edukacja na rzecz
zréwnowazonego rozwoju: Morska energetyka wiatrowa (MEW)”

wspiera bioréznorodnos¢ — w celu poprawy warunkéw przyrodniczych w rejonie FW Kostomtoty sadzono drzewa przy gminnych
punktach o$wiatowych. W rejonie FW Debsk posadzono drzewa i krzewy w parku miejskim w Zurominie. Trwajg nadzory przyrodnicze
nad budowami dwéch farm wiatrowych pozwalajagce na planowanie dodatkowych dziatan w obszarze bioréznorodnosci. Podpisata
umowe z UNEP/GRID-Warszawa na realizacje dziatarh ochrony ekosystemdéw w ramach prezentu dla planety w 2023 r.

podejmuje dziatania na rzecz D&l - organizuje warsztaty dla pracownikdw Grupy z inkluzywnosci oraz jezyka inkluzywnego.
W listopadzie i grudniu 2022 r. miaty miejsce 2 takie warsztaty.

podejmuje dziatania na rzecz zdrowia pracownikéw i ich rodzin: angazuje sie w promocje spotkan psychoedukacyjnych dla rodzicéw
wspotpracujac z Mazowieckim Centrum Neuropsychiatrii: pracownicy Polenergii zostali zaproszeni na musical ,Pan Niezwykty”, ktéry
traktowat o zagrozeniach jakie czyhajg na dziecii mtodziez w sieci.

prowadzi wolontariat pracowniczy — pomoc w tworzeniu ,Wioski Swigtego Mikotaja” dla podopiecznych Mazowieckiego Centrum
Neuropsychiatrii oraz zaangazowanie w kompletowanie prezentéw dla potrzebujgcych rodzin w ramach ,Szlachetnej Paczki”

angazuje sie dziatania edukacji ekologicznej i klimatycznej — zorganizowano 6 webinaréw dla pedagogéw o ochronie srodowiska, oraz
organizuje wolontariat pracowniczy i wspiera konkursy w szkotach podstawowych na rzecz edukacji ekologicznej.

podejmuje dziatania na rzecz umacniania relacji ze spotecznosciami lokalnymi — prowadzi dialog z przedstawicielami gmin
i stowarzyszeniami dziatajgcymi w obrebie projektéw Grupy. Zorganizowata suppliers day dla dostawcéw i wykonawcéw farm offshore,
w ktérym wzieto ponad 100 przedsiebiorcow.

we wspotpracy z firmg doradczg prowadzi przygotowanie strategii ESG oraz raportu niefinansowego. Zorganizowano 4 warsztaty
tematyczne dla pracownikéw Grupy, przeanalizowano spetnienie zasad Minimalnych gwarancji zgodnie z art. 18 Taksonomii UE.

angazuje sie w dziatania dobroczynne na rzecz fundacji i organizacji, ktére pomagajg osobom starszym oraz ubogim i bezdomnym
wspierajac je finansowo, ale takze ofiarujac ksigzki dla klimatu chorym dzieciom przebywajgcym w szpitalu.
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Stownik skrotéow

Pojecie

Definicja

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych cetyfikatéw

Przychody prezentowane bez uwzglenienia korekty wynikajgcej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegolnosci
efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane swiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu
wiasnego sprzedazy w pozycji dochdd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia
- W momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdzie 18 i 19 obejmujg
rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te
przychody korygowany.

Energia elektryczna netto

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu

EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych (w tym wartos¢ firmy)

WRA Warto$c¢ regulacyjna aktywow — wartos¢ aktywéw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjng

WRA w drodze Naktady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych
aktualizacjach taryfy

MW Megawat

MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina

TJ, GJ Teradzul, Gigadzul

OZE Odnawialne zrédta energii

Proprietary trading

Handel na wiasny rachunek, z uzyciem wtasnych $rodkéw

SLA Service Level Agreement, umowa o gwarantowanym poziomie swiadczenia ustug
SEG Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzgdzanie
EHS Environment, Health and Safety, érodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

YTD Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa zamrazajgca

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku
energii elektrycznej, wprowadzona w dniu 7 pazdziernika 2022 r.
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