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K Polenergia

Podsumowanie 1. kwartatu 2023 r.: najwazniejsze wydarzenia

Fakt Efekt /| Komentarz

Wyzsza produkcja energii z uwagi na wzrost mocy

produkcyjnych Zakonczenie budowy projektéw Kostomtoty i Debsk oraz rozpoczecie rozruchu farm Grabowo i Piekto w 1. kw. 2023

r.

Farmy wiatrowe na morzu:

Podpisanie z Siemens Gamesa aneksu do umowy o wyborze preferowanego dostawcy turbin wiatrowych,
pozwalajgcego na dokonanie formalnej rezerwacji przez dostawce portu instalacyjnego w Roene

Zawarcie z SIF Netherlands B.V. umowy na wybdr preferowanego dostawcy i rezerwacje mocy
produkcyjnych na potrzeby produkcji fundamentdw typu monopal pod turbiny wiatrowe.

Ladowe farmy wiatrowe: Kontynuacja budowy dwdéch projektéw farm wiatrowych: Piekto (13MW) i Grabowo

Konsekwentna realizacja Strategii Grupy (44MW)
Polenergia na lata 2020-2024 Fotowoltaika: Rozpoczecie budowy farmy fotowoltaicznej Strzelino (45MW)

Woddr: Prace przygotowawcze do realizacji projektu produkcji zielonego wodoru na terenie ENS (5 MW).

E-mobility: Spdétka posiada 6 aktywnych lokalizacji i rozwija kolejne.

Dystrybucja: Realizacja inwestycji zgodnie z przyjetym IV planem inwestycyjnym. OpdzZnienie w akceptacji nowej
taryfy.

Polenergia Fotowoltaika: W 1. kw. 2023 r. spotka dokonata montazu instalacji o tgcznej mocy 14,9 MW, i
zainstalowata 81 pomp ciepfta.

W ramach emisji Spétka planuje pozyskaé wptywy w wysokosci od 500 do 750 min ztk.

Przygotowania do emisji akcji Spotki Prospekt emisyjny zostat przygotowany i ztozony w KNF. Planowany termin realizacji emisji to przetom 3. i 4.

kwartatu 2023 r.

Pozyskane s$rodki postuzg na dalszy rozwdj projektéw farm wiatrowych (morskich i lgdowych), farm
fotowoltaicznych oraz projektéw w obszarze technologii wodorowych, magazynowania energii i elektromobilnosci.

Liberalizacja zasady 10H: Liberalizacja ustawy pozwala Grupie na wznowienie rozwoju nowych lgdowych projektow
wiatrowych.

Zmienne otoczenie regulacyjne . . . . . .
Kolejne nowelizacje Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych: dalsze rozszerzanie zakresu przedmiotowego ustawy

moze wptynaé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2023 r.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatdw i energii elektrycznej

Notowania cen akcji Polenergia S.A.
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*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 219,7 zi/MWh
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K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja lagdowych farm wiatrowych

operacyjnych, energia rozruchowa i Sredni staty koszt operacyjny na MW w lagdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na

produktywnos¢ % farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/ rok] poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
4.ﬁ D 3 D, l G21%
419 174 i 338 185

315

1kw. 2022 1kw. 2023 1kw. 2022 Tkw. 2023 1Tkw. 2022 1kw. 2023 1kw. 2022 Tkw. 2023

@ Kw. produktywno$é (%)* [l Kw. produkcja (GWh)
Bl Kw. Energia rozruchowa (GWh) [ Sredni staty koszt operacyjny ha MW




K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajgco

YTD Produktywno$é (%) Wl YTD Produkcja (GWh)
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2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 435,4 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii
45,4% 45,7% 48, 5\" 43,3%
s - 391% 38,5% == 41%
\ ' > o
32,6% 30,0% PR 92 1% 35 27' -\ L5 %3 ;;:\ 338% 35 99 'o&' 41“;‘ .2
o ’ ’ 0 ' \ -7 26,6% 7Y % 29,8%¢, .
---~\ 25 3/{/3914 26,7% ,: 7 38 5)\i6 9% 25, 2%, ’I \17\,64 ,:-~:~\\ ‘!7’6% 25,9% ,),’37,8/3
bk X - ) - o /,
. SSIN=2s S8 207%,%31,3% RN ’33 5% AN 9/W311/, o TS 210% 19,9%
293% 5709~ 27,4% ~SJxet’ DOt DO 287% 3o 3 <#57.7%
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e " 19,0% e 18,9% 19,5% 19,1%

1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023

= = == Srednia produktywnosé farm wiatrowych w Polsce

= = =« Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii




K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Dystrybucja oraz Gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [mPLN] i sprzedaz [GWh]

Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i $rednie ceny [PLN/MWh]
Dane kwartalne

*
I WRA* w drodze** 0 1 kw. 2022 I 1 kw. 2022
Il WRA w obowigzujacej taryfie B 1 kw. 2023 B 1 kw. 2023

e

7

74

-7
WRA na WRA na Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - energia Marza brutto - ciepto
31.03.2022 31.03.2023 elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) (M PLN)*** (m PLN)
* Wartos$é regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku

*¥#* Marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajgca wptywu optymalizacji obejmujacej cze$¢ roku 2023, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy w 2021 i 2022r.
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K Polenergia

Wyniki finansowe za 1. kwartat 2023 roku

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu Obrotu i sprzedazy) (znormalizowana) (znormalizowany)

Dane kwartalne

[172022,1kw. [ 2023, 1 kw.

WYZSZY WYNIK W 1. KWARTALE 2023 ROKU GLOWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY WYNIK W
SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ, GAZ | CZYSTE PALIWA ORAZ DYSTRYBUCJA.

1



K Polenergia

Struktura wyniku EBITDA - 1. kwartat 2023 r. w poréwnaniu do 1. kwartatu 2022 r.

Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2023 r.

+63,3m +0,4m
ffffffffffffffffff Q) (10)
164 48
ffffffffffffffffff 1 (1)
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA
1kw. 2023
Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2022 r.
777777777777777777 7 (8)
71
o s e
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA

1kw. 2022

‘ WZROST WYNIKU W SEGMENTACH: LADOWE FARMY WIATROWE | FOTOWOLTAIKA, NIZSZY WYNIK SEGMENTOW: OBROT | SPRZEDAZ, DYSTRYBUCJA, GAZ | CZYSTE PALIWA ORAZ
NIEALOKOWANE.
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 1 kwartale 2023 r.

201
777777777777777 Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Nakiady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-117,8m), w tym 27,8m w projekcie Debsk,
55,2m w projekcie Grabowo i 12,6m w projekcie Piekto oraz naktady inwestycyjne
w Polenergia Dystrybucja (-6,9m) oraz w pozostatych spétkach (-4,3m). Doptaty do projektéw
morskich farm wiatrowych (-145,1m) oraz pozostatych (-1,7m).
% Przeplywy s$rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa spfata kredytu
ffffffff inwestycyjnego i odsetek w segmencie lagdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-49,7m) oraz
dystrybucji (-1,3m). Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm
wiatrowych i fotowoltaicznych (56,5m) oraz w segmencie dystrybucji (3,9m). Zmiana kredytu
6 obrotowego/ kredytu VAT (118,2m). Pozostate przeptywy w kwocie (-9,0m).
,,,,,,,
— %
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziaOaInoéc":ﬁﬁﬁrdzialalnoéé dziatalno$¢ dziatalno$¢ przeptywy
1 kw. 2023 pracujgcego dochodowy od inwestycyjna  finansowa - sptaty finansowa - finansowa - finansowa - pienigzne netto
0s6b prawnych kredytu inw. ie:::;gﬂﬁa[a kredyt obrotowy koszty finansowe

‘ WYSOKIE NAKLADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE LADOWYCH | MORSKICH FARM WIATROWYCH FINANSOWANE GLOWNIE ZE SRODKOW WEASNYCH.

13



K Polenergia

Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 marca 2023 roku

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie

Zadtuzenie brutto (min PLN) Struktura zadtuzenia wedtug segmentow .
stopy procentowej

1657 1657 mPLN

66%
86%
31.12.2022 31.03.2023 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023
[ Srodki pieniezne [l Diug netto I Ladowe farmy wiatrowe (w eksploatacji) [ Obrét i sprzedaz Il Diug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Ladowe farmy wiatrowe (w budowie) I Fotowoltaika
Dystrybucja

WZROST DEUGU NETTO W POROWNANIU Z KONCEM,2022 R. Z UWAGI NA WZROST ZADLUZENIA SEGMENTU OBROT | SPRZEDAZ, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADLUZENIA.
KOSZT DEUGU ZABEZPIECZONY W 75% DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 88% DLA KREDYTOW INWESTYCYJNYCH.

14
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Ladowe farmy wiatrowe - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

(18,9)
e B —— 4,3
138,8 7
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* Tkw. 2023
EBITDA bridge
************* 700 . 33
51,5
777777777777 154
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
1Tkw. 2022 1kw. 2023

CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE.

WyzZszy wolumen produkcji energii elektrycznej z uwagi na uzyskanie
koncesji przez farmy Debsk (styczen 2023 r.) i Kostomioty (pazdziernik
2022 r.) oraz produkcje w fazie rozruchu farm Piekto i Grabowo,
czesciowo skompensowanych nizszym wolumenem produkcji energii
elektrycznej pozostatych farm operacyjnych.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw na
poziomie segmentu w stosunku do 1. kwartatu 2022 r. (w ktérym
obowigzywaty ceny wynikajgce z zawartych w poprzednich latach
transakcji zabezpieczajgcych).

Koszty operacyjne w 1. kwartale 2023 r. wyzsze niz w 1. kwartale 2022 r.
gtdwnie z uwagi na uwzglednienie kosztéw zwigzanych z utrzymaniem
farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty

W pozyciji ,Pozostate” zostat uwzgledniony zwrot nadptaconego podatku
od nieruchomosci za 2017r. w farmie wiatrowej Skurpie.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych
certyfikatéw* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji
w skonsolidowanym raporcie rocznym).

‘ WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, OGRANICZONE LIMITAMI Z USTAWY ZAMRAZAJACEJ CENY ENERGII, | ZIELONYCH CERTYFIKATOW,

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow

15
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Fotowoltaika - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

2,2

(1m
”””””””””” (0,3) 0,9
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 1 kw. 2023
EBITDA bridge
7777777777777 0,0
(0,8)
1,3
””””””” (0,1)
05
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 1 kw. 2023
1kw. 2022

Na wynik w segmencie sktadajg sie przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej wygenerowane w ramach farm PV Sulechdéw | (8 MW),
Sulechéw Il (11,7 MW), Sulechdw Il (9,8 MW) oraz farmy Buk (6,4 MW).

Wynik EBITDA segmentu w pierwszym kwartale 2023 roku byt na
wyzszym poziomie w poréwnaniu do wyniku pierwszego kwartatu 2022
(+0.4mPLN) gtéownie z uwagi na energetyzacje PV Sulechdéw Il oraz PV
Sulechéw Il pod koniec 1. kw. 2022 r. oraz PV Buk w 3. kw. 2022 r.
Pomijalny wptyw efektu cenowego i ustawy zamrazajgcej ceny energii na

wynik segmentu w kwartale. W przypadku obiektéw Sulechéw Il lll oraz
Buk energia elektryczna sprzedawana byta po statej cenie
zabezpieczonej do korca 2023 roku, ograniczonej do ustawowego limitu

cenowego.

Wolumen wyprodukowany w 1. kw. 2023 przez Sulechdw | rozliczany byt
w catosci w ramach sytemu aukcyjnego.

WyzZsze koszty operacyjne segmentu gtéwnie ze wzlgedu na petng faze
operacyjng projektow Sulechdw II, Sulechéw lll oraz Buk w 1Q2023.

‘ WZROST WYNIKU W ZWIAZKU Z WEJSCIEM W FAZE OPERACJI OBIEKTOW SULECHOW Il , SULECHOW Ill ORAZ BUK.

16
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Gaz i czyste paliwa - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

5,9
(8,3)
2,2
,,,,,,,,,,,,, I
,,,,,,,,,,,,, o O S
{0,7) ! (0,9)
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX Wycena kontraktow EBITDA
+ Samostart 1kw. 2023
EBITDA bridge
0,0 0,0 e
8,9
69
12y (13,9)
0,0 I
(0,9)
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy Kompensata OPEX Wycena Pozostate EBITDA
1kw. 2022 Elektryczna + Samostart  Gazowa kontraktéw 1Tkw. 2023

Nizszy wynik na energii elektrycznej (uwzgledniajgc wycene kontraktow)
w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (w 1 kw. 2022 r. gtéwnie
wycena transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz
ENS dla czesci 2023 r. oraz ich ,odwrécenie” - 13.9min zt).

Ciepto - wyzszy wynik na cieple w 2023r. wynika z wyzszych cen
taryfowych (taryfa przenoszaca wyzsze koszty gazu i CO2 w 2022r.
weszta w zycie od sierpnia 2022r.); dodatkowa rekompensata na poczet
wyzszych kosztéw gazu i CO2 w roku 2022 zostata otrzymana w grudniu
2021 (w wys. 13,4m, z czego 1 kw. 2022 = 6.9m).

OPEX - wyzsze koszty optaty przesytowej za zamdéwiong moc gazowej
gaz (wzrost cen taryfowych Gaz-System) oraz wyzsze koszty ustug
i wynagrodzen w zwigzku z wyzszg inflacjg w 2023 vs 2022.

' NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZY WPLYW OPTYMALIZACJI PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOMPENSOWANY CZESCIOWO WYZSZYM WYNIKIEM NA CIEPLE.

A7
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Obroét i sprzedaz - 1. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

0,5 0,6 2,9 . 35 T 0,2

52,3

29
Handeli OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 1kw. 2023
biznesu

,,,,,,,, Spadek wyniku EBITDA w obszarach:

sprzedazy energii elektrycznej gtéwnie zwigzany
z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie transakcji
terminowych w ub. r. oraz nizszej zrealizowanej marzy
w 1. kwartale 2023 r. na kontraktach dostawowych,

handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzany
gtéwnie z odwrotnym rozktadem wyniku r/r - realizacja
negatywnej marzy w pierwszym kwartale i nierozpoznana
dotychczas dodatnia marza na transakcjach realizowanych
w pozostatej czesci 2023 r.,

wyzszych kosztodw operacyjnych w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci.

EBITDA brldge Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
1kw. 2022  obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje  1kw. 2023
biznesu  elektryczna

wyzszy wynik na handlu energia z aktywdéw OZE wskutek
wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej (w 2022 r.
sprzedano energie po nizszych cenach zabezpieczonych
wczesniej na rynku terminowym) i nizszego wptywu kosztow
profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy)
oraz wyzszedgo wolumenu spowodowanego wzrostem portfela
projektéw wytwérczych,

wyzszy wynik na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji
zakoficzenia realizacji kontraktéw o negatywnej marzy
(wynikajgcej z dynamicznych zmian na rynku energii
elektrycznej) w 2022 roku.

SPADEK WYNIKU NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ (JEDNORAZOWY EFEKT WYCENY TRANSAKCJI TERMINOWYCH W 1. KWARTALE 2022) ORAZ HANDLU | OBStUDZE BIZNESU

‘ CZESCIOWO SKOMEPNSOWANY PRZEZ WZROST WYNIKU NA HANDLU ENERGIA Z AKTYWOW GRUPY | AGREGACJI OZE

18



K Polenergia

Dystrybucja - 1. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

(3.9)

,,,,,,,,,,,,,,,, 0,3 (0,6)
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
1kw. 2023
EBITDA bridge
—
41—
(3,3)
08 .. I
””””””” 01 (0,6)
EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
1kw. 2022 1kw. 2023

‘ SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ORAZ WYZSZE KOSZTY DYSTRYBUCYJNE.

Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 8,1 min zt
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
konsekwencja:

nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii,

nizszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie
z powodu opdznienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej),
wyzszych kosztdw operacyjnych gtdwnie na skutek wzrostu
skali dziatalnosci,

cze$ciowo skompensowany przez:

wyzsze przychody z optat przytagczeniowych,

wyzsze pozostate przychody operacyjne (sptata wczesniej
spisanych naleznosci po wygranym procesie sagdowym).

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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Status realizacji strategii Grupy (1/3)

Grupa kontynuuje realizacje projektow farm wiatrowych o mocy 57 MW oraz rozpoczeta budowe farmy fotowoltaicznej Strzelino o
mocy okoto 45 MW. Podpisana zostata umowa o wyborze preferowanego dostawcy fundamentow typu monopal dla projektow

MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill.

Obszar

Status

Farmy wiatrowe na lgdzie

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:

Grupa prowadzi prace w celu realizacji dwdch projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 57 MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE. Projekty farmy wiatrowej Piekto oraz farmy wiatrowej Grabowo, znajdujg sie w fazie budowy. Prace
budowalne zostaty rozpoczete pod koniec marca 2022 r. Wykonane zostaty wszystkie prace fundamentowe, drogowe oraz kablowe.
W obu farmach zmontowane zostaty wszystkie turbiny, obecnie trwajag prace odbiorowe i rozruchowe turbin. Zakonczenie budowy tych
projektow planowane jest na Il potowe 2023 roku.

Fotowoltaika

Projekty we wczesnej fazie rozwoju:

Grupa rozpoczeta budowe Farmy Fotowoltaicznej Strzelino o mocy ok. 45 MW, ktéra w grudniu 2021 roku uzyskata wsparcie w ramach
aukcji OZE. Kluczowe kontrakty zostaty zawarte w 1Q2023. Planowane zakornczenie budowy w 4Q2023 r.

Farmy wiatrowe na morzu

Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill (tagczna planowana moc ok. 1,4 GW):

W lutym MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland S.A. aneksy do uméw o wyborze
preferowanego dostawcy turbin wiatrowych, pozwalajgce na dokonanie formalnej rezerwacji przez dostawce portu instalacyjnego w
Roene.

W kwietniu 2023 roku spétki MFW Battyk Il i MFW Battyk Il zawarty z SIF Netherlands B.V. umowy o wyborze preferowanego dostawcy,
ktérych przedmiotem jest m. in. rezerwacja mocy produkcyjnych pozwalajgcych na produkcje fundamentéw typu monopal w ilosciach i
terminach zgodnych z aktualnymi zatozeniami projektowymi.

Projekty we wczesnej fazie rozwoju:

Kontynuacja prac w projekcie MFW Battyk |, majaca na celu przygotowanie projektu do aukcji. W kwietniu 2023 r. zakoriczono trwajagce
ponad rok badania wietrznosci i natezenia fal. Uzyskane dane oceaniczne i meteorologiczne, pozwolg okresli¢ przewidywang produkcje
energii elektrycznej, a takze rozpocza¢ projektowanie obiektu.

Kontynuacja prac przygotowawczych dla projektu morskiej farmy wiatrowej na litewskich obszarach morskich o mocy 700 MW, majaca
na celu przygotowanie projektu do aukcji.
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Status realizacji strategii Grupy (2/3)

Trwa intensywny rozwoj dziatalnosci Grupy, Polenergia eMobility rozpoczeta sprzedaz ustugi tadowania ze stacji wiasnych.

Obszar Status
Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tacznej wartosci 105 min zt zgodnie z wczesniej przyjetym
. harmonogramem.
Dystrybucja

Polenergia eMobility rozpoczeta sprzedaz ustugi tadowania na stacjach wtasnych. W 2023 roku zostaty oddane do uzytkowania trzy
lokalizacje, a w trakcie budowy s3g kolejne. W systemie software zostaty podtgczone pierwsze stacje publiczne i prywatne zarzadzane
przez Polenergie eMobility. Spétka kontynuuje rozwdj funkcjonalnosci systemu oraz aplikacji klienckiej oraz zabezpiecza kolejne
lokalizacje pod stacje publiczne. Spétka w 2023 r. aplikowata w 1 programie zwigzanym z dofinasowaniem stacji tadowania NFOSIGW.

Gaz i czyste paliwa

W 2023 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy kontynuuje swiadczenie obowigzku mocowego zgodnie
z umowa zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS
bierze réowniez udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami mocowymi oraz do realokacji
obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy. Dodatkowo, w 1 kw. 2023 elektrocieptownia $wiadczyta na rzecz PSE ustugi
Generacji Systemowej Wymuszonej (GWS). Dzieki zabezpieczonym na rok 2023 a nastepnie "odwréconym" kontraktom na sprzedaz
energii oraz zakup gazu i CO2, zgodnie z umowa SLA (Service Level Agreement), blok gazowo-parowy nie pracuje obecnie na rynku
energii (poza ustugami systemowymi) zas ciepto jest produkowane w kottowni pomocniczej. W przypadku pojawienia sie pozytywnego
CSS, ENS wrdci do produkcji energii w sposéb dynamiczny dzieki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Polenergia rozwija wielkoskalowy 100 MW projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody
z udziatem wtasnej energii odnawialnej.

Spoétka prowadzi prace przygotowawcze do realizacji projektu budowy jednostki elektrolizy wody o wielkosci 5 MW, ktéra pozwoli na
realizacje dostaw wodoru do pierwszych wybranych klientéw na terenie Podkarpacia oraz prowadzenie testéw wspotspalania
w istniejgcych jednostkach gazowych.

ENS przygotowuje sie do produkcji odnawialnego wodoru i do wspétspalania gazu ziemnego z wodorem oraz aktywnie bierze udziat
w tworzeniu i rozwijaniu Podkarpackiej Doliny Wodorowej.

Obrét i sprzedaz (1/2)

Grupa modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujac jg do zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych
kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koncowych i profilowania zrédet OZE. Z koricem 2022 roku wygasta cze$¢ umoéw z obstugiwanymi
klientami, a dalszy wzrost wolumendw sprzedazy jest uzalezniony od rozwoju sytuacji rynkowej, ktéra wymusza nadazng rekalkulacje
ryzyk i kosztéw finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcéw na rynku terminowym. Wprowadzane regulacje
ograniczajace ceny sprzedazy energii i odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczern w 2023 roku zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci
dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatah zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Spétka rozwija model sprzedazy w kontraktach
dtugoterminowych cPPA bazujgcych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytwérczych Grupy.
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Status realizacji strategii Grupy (3/3)

Polenergia bierze aktywny udziat we wsparciu humanitarnym uchodzcoéw z Ukrainy, wspiera rozwaj przysztych kadr sektora
energetycznego, szerzy edukacje ekologiczng i klimatyczng, prowadzi dziatania na rzecz umacniania relacji ze spotecznosciami

lokalnymi oraz przygotowuje strategie ESG.

Obszar

Status

Obrét i sprzedaz (2/2)

Sukcesywnie realizowana jest dziatalno$¢ handlowa na rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie
tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmiennosc¢ rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ograniczaé
ekspozycje na ryzyko. Rozwijana jest linia handlu ultrakrétkoterminowego (intraday) pozwalajgca na wykorzystywanie zmiennosci
cenowych zwigzanych z fluktuujgcymi warunkami rynkowymi na krétko przed dostawg (pod wptywem np. awarii, czy zmian
wietrznosci, nastonecznienia, zapotrzebowania). Spétka rozpoczeta rozwdj dziatalnosci ,structure trading” polegajacy na zawieraniu
transakcji bilateralnych z podmiotami handlowymi dziatajgcymi na rynkach europejskich w zakresie sprzedazy, zakupu, magazynowania
i przesytu gazu ziemnego oraz energii elektrycznej. Dziatalnoé¢ handlowa spétki objeta jest regulacjami o odpisach na rzecz Zarzadcy
Rozliczen, w zwigzku z czym wyniki wszystkich linii biznesowych w 2023 roku beda pomniejszone o optaty na rzecz Zarzadcy
Rozliczen.

Spoteczna Odpowiedzialnosé
Biznesu

Spotka:

Angazuje sie w pomoc humanitarng dla uchodzcéw z Ukrainy. Ostatnie dziatania z obszaru pomocy doraznej i diugoterminowej to:
finansowanie stanowiska pracy dla ukrainskiej trenerki zapasniczek w Peplinie oraz sfinansowanie zaje¢ i opieki dla dzieci z Ukrainy
w ramach zajec swietlicowych, ktére beda miaty miejsce w okresie wakacji letnich w 2023 roku.

Aktywnie dziata na rzecz wspierania rozwoju przysztych kadr i wspierania kobiet poprzez zaangazowanie w przygotowanie zaje¢
w ramach Akademii Innowacji ESG organizowanych przez Fundacje Lestawa Pagi.

Wspiera bioréznorodnos¢ - rozpoczeto wspdtprace z Uniwersytetem Zielonogérskim - na podstawie rocznych badan planowane jest
przygotowanie prac naukowych o rozwoju bioréznorodnosci na farmach fotowoltaicznych w Sulechowie.

Podejmuije dziatania na rzecz D&I - organizuje warsztaty dla pracownikdéw Grupy z inkluzywnosci oraz jezyka inkluzywnego.

Podejmuje dziatania na rzecz zdrowia pracownikéw i ich rodzin, wspétpracuje z Mazowieckim Centrum Neuropsychiatrii. Od poczatku
kwietnia ruszyto wyzwanie sportowe Polenergii, ktére ma na celu zaangazowaé w dziatania sportowe pracownikéw i pracowniczki,
a przy tym zaszczepi¢ zdrowy tryb zycia. Dodatkowo, to dziatanie ma cel charytatywny - zebranie okres$lonej sumy pieniedzy na rzecz
Fundacji Rak'n’Roll. Wygraj Zycie! poprzez zebranie punktéw, ktére wymieniane sa na ztotéwki dzieki regularnemu uprawianiu sportu.

Prowadzi wolontariat pracowniczy: zaangazowanie w przygotowanie paczek wielkanocnych dla senioréw i seniorek w ramach akcji
Stowarzyszenia ,Otwarte Drzwi” Wielkanoc z Serca. Zorganizowano wiosenny wolontariat w schronisku ,,Pegasus”.

Angazuje sie w dziatania z edukacji ekologicznej i klimatycznej — organizuje wolontariat pracowniczy w ramach projektu Graj z nami
w zielone!®, wspiera konkursy w szkotach podstawowych na rzecz edukacji ekologicznej, angazuje placéwki edukacyjne w akcje
,Klimatyczne Czytanie” finansujgc zakup ksigzek dotyczgcych ekologii, przyrody i ochrony klimatu.

Podejmuje dziatania na rzecz umacniania relacji ze spotecznosciami lokalnymi — prowadzi dialog z przedstawicielami gmin
i stowarzyszeniami dziatajgcymi w obrebie projektéw Grupy.

We wspétpracy z firma doradcza pod koniec marca zakornczono prace nad przygotowaniem strategii ESG oraz raportem niefinansowym
Grupy (Skonsolidowane Sprawozdanie Niefinansowe).
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Stownik skrotéow

Pojecie

Definicja

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych certyfikatow

Przychody prezentowane bez uwzglednienia korekty wynikajgcej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegdlnosci efektu
cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane $wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w
pozycji dochéd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdzie 15 obejmuja rezerwy
przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te przychody korygowany.

Energia elektryczna netto

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu

EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow
trwatych (w tym wartos¢ firmy)
WRA Wartos¢ regulacyjna aktywoéw — wartos$¢ aktywoéw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjna

WRA w drodze

Naktady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastapi w kolejnych aktualizacjach
taryfy

MW Megawat

MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina
TJ, GJ Teradzul, Gigadzul

OZE Odnawialne zrédta energii

Proprietary trading

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wiasnych srodkéw

SLA Service Level Agreement, umowa o gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug
SEG Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzgdzanie
EHS Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczerstwo

YTD Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa zamrazajgca

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjag na rynku energii
elektrycznej, wprowadzona w dniu 7 pazdziernika 2022 r.

CSS

marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytwoérczych (ang. Clean Spark Spread).
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