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2023 roku

1.

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2023 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2023 31.12.2022

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 4126 347 3946 486
1.Rzeczowe aklywa frwafe 10 3161286 3030175
2.Wartosci niematerialne 12 10213 11785
3.Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 157 338 157 338

4 Aktywa finansowe 162 289 324 965
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 14 604 193 394 093
6.Naleznosci dlugoterminowe 1987 1987
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 26 858 25755
8.Rozliczenia migdzyokresowe 2183 388
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1671898 2300 848
1.Zapasy 106 019 111623
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 255768 360 804
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 20 377 9338
4. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15 123788 100 214
5.Rozliczenia migdzyokresowe 21533 12673
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 358 414 837 504
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 785999 868 692
Aktywarazem 5798 245 6 247 334

PASYWA

Noty 30.06.2023 31.12.2022

I. Kapitat wlasny 3191579 3083 035
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3191579 3083 035
1.Kapitat zakladowy 133 604 133 604
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1515929 1515929
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207

4. Pozostate kapitaty rezerwowe 986 171 924 645
5.Zysk z lat ubiegtych 375373 335778
6.Zysk netio 167 287 159 918
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 8 (46)
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 1699 174 1784771
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1298 725 1292 699
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 102 285 116 797
3.Rezerwy 20 23 262 23398

4. Rozliczenia miedzyokresowe 41422 40512
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 171 977 160 765
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 39451 140 762
7.Pozostate zobowigzania 22 052 9838
111. Zobowiazania krétkoterminowe 907 492 1379 528
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21 277727 216 743
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 85325 171 983
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 21 271 9600
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 21 27 208 22 871
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 21 278 707 747 321
6.Pozostate zobowigzania 21 185512 64 744
7.Rezerwy 20 7104 6 254
8.Rozliczenia migdzyokresowe 43198 140 012
Pasywarazem 5798 245 6 247 334
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2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Przychody z uméw z klientami 2847758 3798 947 1376 562 1359172
Inne przychody (9708) 13 963 (5436) (21 801)
Przychody ze sprzedazy 25 2838 050 3812910 1371126 1337371
Koszt wlasny sprzedazy 26 (2484 221) (3 544 409) (1237 610) (1277973)
Zysk brutto ze sprzedazy 353 829 268 501 133 516 59 398
Pozostate przychody operacyjne 27 7552 2903 2030 1337
Koszty sprzedazy 26 (49 526) (54 623) (23719) (25 244)
Koszty ogéinego zarzadu 26 (74 456) (53 549) (38 768) (28 096)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (633) - (633) -
Pozostate koszty operacyjne 28 (5169) (3314) (4123) (1495)
Przychody finansowe 29 22988 16 648 12 506 15119
Koszly finansowe 30 (45 272) (37 729) (22 990) (18718)
Zysk brutto 209 313 138 837 57 819 2301
Podatek dochodowy 19 (42 026) (28 052) (11329) (1150)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 167 287 110 785 46 490 1151
Zysk netto przypisany: 167 287 110 785 46 490 1151
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 167 287 110785 46 490 1151
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 250 211 0.70 0.02
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,50 2,11 0,70 0,02

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Zysk netto za okres 167 287 110 785 46 490 1151
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych (58 797) 108 130 (24 373) 47184
- Réznice kursowe z przeliczenia 54 (69) 61 (40)
Inne catkowite dochody netto (58 743) 108 061 (24 312) 47144
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 108 544 218 846 22178 48 295
Catkowity dochod za okres: 108 544 218 846 22178 48 295
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 108 544 218 846 22178 48 295
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Nadwyzka ze Kaplta;c\:l;.as:y
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . X
zakladowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515 929 13 207 924 645 495 696 - (46) 3083 035 3083 035
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 167 287 - 167 287 167 287
- Inne catkowite dochody za okres - - - (58 797) - 54 (58 743) (58 743)
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - - - -
Na dzier 30 czerwca 2023 roku 133 604 1515 929 13 207 986 171 375373 167 287 8 3191579 3191579
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Nadwyzka ze Kaplta;;v;?s:y
) sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypacajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . A
zakladowy . " ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 983 13 207 618 105 576 862 - 438 1857 092 1857 092
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - 110785 - 110785 110 785
- Inne catkowite dochody za okres - 108 130 - - (69) 108 061 108 061
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Emisja akdji 42717 957 959 - - - - 1000 676 1000 676
- Podziat wyniku finansowego - - - 241084 (241 084) - - - -
Na dziei 30 czerwca 2022 roku 133 604 1515 942 13 207 967 319 335778 110 785 (21) 3076 614 3076 614

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 36 stanowia jego integralng czes¢ 6
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2023 roku
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4, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 209 313 138 837
I1.Korekty razem 127 857 (38 027)
1.Amortyzacja 77 154 51174
2.Strata (Zysk) z tytutu roznic kursowych 33 9
3.0dsefki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38 362 26 060
4 Strata (Zysk) z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 2845 2071
5. Podatek dochodowy (61412) (60 098)
6.Zmiana stanu rezerw 714 1196
7.Zmiana stanu zapasow 5576 (14 857)
8.Zmiana stanu naleznosci 663 608 (883 407)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjakiem pozyczek i kredytow (528 409) 826 888
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (71361) 15550
11. Inne korekty 747 (2613)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 337170 100 810
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 45 2 466
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw frwatych 45 -
2. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacjinabycia jednostki zalezne] - 2466
1. Wydatki 436 940 393781
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 222 699 273 065
2. Na aklywa finansowe, w tym: 214 241 120716
a) nabycie aktlywdw finansowych 214 241 120 556
b) udzielone pozyczki dugoterminowe - 160
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (436 895) (391 315)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 214063 1239 854
1. Wplywy z emisji akcji - 1003 859
2.Kredyly i pozyczki 214 063 235995
11.Wydatki 197 029 396 648
1.Splaty kredytow i pozyczek 147 248 362716
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 10 846 6 326
3.0dsetki 38 776 27 442
4.Inne wydatki finansowe 159 164
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(1-11) 17 034 843 206
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.I11) (82 691) 552 701
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (82 693) 552 701
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2) (1)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 868 692 387 366
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 785999 940 066
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 79 659 30 249
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 7
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K Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2023 roku

(w tysiacach ztotych)

5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2023 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2023 i 2022 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2022 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2023 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;j.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 czerwca 2023 roku.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2022 rok, przekazanym do wiadomosci publiczne;j
w dniu 30 marca 2023 roku. Sprawozdanie zawierato takze szczegétowe informacje dotyczace zasad
i metod wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposéb ciagty.

W 2016 roku wprowadzono nowy system wsparcia dla OZE w postaci aukcji. Data aukcji jest
ogtaszana przez Prezesa URE na co najmniej 30 dni przed planowana aukcjg. Uczestnik aukcji, czyli
potencjalny wytworca, sktada oferte obejmujgcy ilos¢ energii elektrycznej okreslong w MWh i cene w
PLN za 1 MWh, po ktérej uczestnik zgadza sie rozlicza¢ energie elektryczng na podstawie quasi-
kontraktu réznicowego. Wsparcie jest przyznawane wytwdércom oferujgcym w aukcji najnizszg cene,
az do wyczerpania dostepnego w aukcji wolumenu energii oraz jej wartosci. Oferty zwycieskich
wytwdrcow nie moga tacznie przekracza¢ 100% ilosci i wartosci energii elektrycznej okreslonej w
ogtoszeniu o aukcji i 80% ilosci energii elektrycznej objetej wszystkimi ofertami. Stuzy to
zagwarantowaniu konkurencyjnosci aukcji. Okres wsparcia trwa 15 lat od dnia sprzedazy energii
elektrycznej po raz pierwszy w systemie aukcyjnym po dniu wygrania danej aukcji. Wytwérca, ktory
wygrat aukcje sprzedaje wytworzong energie na rynku energii, jednak przystuguje mu prawo do
pokrycia tzw. ,ujemnego salda”. Zgodnie z Ustawg o OZE, ujemne saldo oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscig netto sprzedazy energii w danym miesigcu, ktérg wylicza sie na podstawie
gietdowych cen energii elektrycznej, a wartoscig netto tej energii obliczong przy przyjeciu cen
wskazanych przez wytwoérce energii w ofercie, ktéra wygrata aukcje. Cena ta podlega corocznej
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waloryzaciji wskaznikiem inflacji okre$lanym przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Srodki na pokrycia
ujemnego salda sg wyptacane przez Zarzadce Rozliczen - spétke celowg Skarbu Panstwa.

Saldo moze by¢ takze dodatnie, w szczegdlnosci w przypadku wzrostu rynkowych cen energii. W
takiej sytuacji wytwoérca jest zobowigzany do zwrotu dodatniego salda do Zarzadcy Rozliczen.
Dodatnie saldo jest na biezgco (miesiecznie) rozliczane z przysztym ujemnym saldem. Saldo
rozliczane jest w ramach trzyletnich okreséw rozliczeniowych salda, z terminem jego zwrotu do 30
czerwca kolejnego roku — oznacza to, ze jezeli na koniec danego okresu rozliczeniowego catkowite
saldo bedzie dodatnie, wytwérca bedzie zobowigzany do zaptaty wartosci dodatniego salda Zarzadcy
Rozliczen.

Wytworca, ktéry wygrat aukcje zobowigzany jest do rozliczenia realizacji obowigzku sprzedazy
energii elektrycznej w ramach systemu aukcyjnego. Rozliczenie ilosci energii dokonywane jest w
danym okresie wsparcia w trzyletnich okresach rozliczeniowych oraz na koniec okresu wsparcia. Jesli
dany wytwdrca nie dokona w danym okresie rozliczeniowym sprzedazy w ramach systemu
aukcyjnego co najmniej 85% wolumenu okreslonego w ofercie, podlega on karze pieniezne;.

Poczgwszy od 2023 roku Grupa zaczeta rozpoznawac rozliczenia z tytutu opisanego wyzej systemu,
zgodnie z MSR 20, w pozycji ,Rozliczenie ceny aukcyjnej” w Skonsolidowanym Rachunku Zyskow i
Strat oraz w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe w Skonsolidowanym bilansie.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh bilansowy Srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia oraz
z rozliczenia pozycji réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow
finansowych. Zmiana wyceny instrumentdw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajgce dla celow stosowania rachunkowosci zabezpieczeh jest ujmowana zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

usD 4,1066 4,4018 4,4825
EUR 4,4503 4,6899 4,6806
GBP 5,1796 5,2957 5,4429
UAH 0,1117 0,1258 0,1467

6.3 Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego.

Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych charakteryzujg sie
nieréwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg znaczaco
lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych w
lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez niezaleznych
i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki wietrznosci bedg
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odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji poszczegdlnych
inwestycji.

7.
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Struktura organizacyjna Grupy

Jednostka Dominujaca

Polenergia S.A.

Jednostki Zalezne i Stowarzyszone
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.

Polenergia eMobility Sp. z 0.0.

Polenergia Obrot S.A.

Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0.

Polenergia Energy Ukraine LLC

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.
Dipol Sp. z 0. 0.

Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.
Talia Sp. z 0.0.

Amon Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Namystoéw Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0.
Polenergia Obrot 2 Sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0.

Udziat
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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43 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0. 100%
44 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 100%
45 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0. 100%
46 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0. 100%
47 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. 100%
48 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 17 Sp. z 0.0. 100%
49 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z 0.0. 100%
50 Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z 0.0. 100%
51 Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 100%
52 Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 100%
53 Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 100%
54 Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 100%
55 Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. 100%
56 Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z 0.0. 100%
57 Polenergia Farma Wiatrowa 20 Sp. z 0.0. 100%
58 Polenergia Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. 100%
59 Polenergia Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. 100%
60 Polenergia Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. 100%
61 Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. 100%
62 Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. 100%
63 Certyfikaty Sp. z 0.0. 100%
64 MFW Battyk | Sp. z 0.0. 50%

65 MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 50%

66 MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 50%

67 MFW Battyk | S.A. 50%

68 Polenergia Fotowoltaika S.A. 100%
69 Polenergia Pompy Ciepta Sp. z 0.0. 100%
70 Zielony Rys$ Sp. z 0.0. 100%
71 Polenergia Farma Wiatrowa 25 Sp. z 0.0. 100%
72 Polenergia Farma Wiatrowa 26 Sp. z 0.0. 100%
73 Polenergia Farma Wiatrowa 27 Sp. z 0.0. 100%
74 Polenergia Farma Wiatrowa 28 Sp. z 0.0. 100%

8. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikéw Grupy
z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Zysk bruto 209 313 138 837 57 819 2301
Przychody finansowe (22 988) (16 648) (12 506) (15119)
Koszty finansowe 45272 37729 22990 18718
Amortyzacja 77 154 51174 39 295 26 451
Qdpis aktualizujgcy zwiazany z dewelopmentem 101 216 - 77
EBITDA 308 852 211 308 107 600 32428
Skorygowana EBITDA 308 852 211 308 107 600 32428
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Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 167 287 110 785 46 490 1151
(Zysk netto) Strata netio z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (456) 7370 (344) 1907
(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych 1512 586 757 333
Odpis aktualizujgcy zwiazany z dewelopmentem 101 216 - 77
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 1418 132 709 66
Podatek (25) (24) (12) (12)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 169 837 119 065 47 602 3522

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i nie wynikajg ze standardow
rachunkowosci. Zasady ich wyznaczania przez Grupe zostaty zdefiniowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2022 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 30 marca 2023 roku. Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane przez inne podmioty mogg
sie rozni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

9 Segmenty operacyjne

W ramach grupy Polenergia wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkgji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrot i sprzedaz - dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elekiryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytwoércow energii ze zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility- Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwdj elektromobilnosci.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Odbiorcami, z ktérymi Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy, dotycza
segmentu Obroét i Sprzedaz, przychdd ten wynidst tgcznie: 1 707 681 tys. ztk.
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2023 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (?zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u.qa : Niealokowane Rozllczenle. Ceny Razem
\ Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 302 003 8 876 - 102 356 2341907 84716 7900 2847758
Inne przychody - - - (9 573) (135) - - (9708)
Razem przychody 302 004 8 876 - 92 783 2341772 84 716 7899 2 838 050
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 193 269 4333 - 2239 150 266 3663 1477 (1418) 353 829
(Koszty) sprzedazy - - - - (49 526) - - - (49 526)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (5 647) (536) - (3781) (33120) (4 390) (26 982) (74 456)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (28 995) (1813) - 483 (8041) (2659) 21478 (19 547)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (4 016) (430) - 513 (1386) (179) 2761 (2737)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 4845 (459) - (1190) (1894) 540 (93) - 1749
Wynik brutto 159 456 1095 - (1736) 56 299 (3 025) (1359) (1418) 209 312
Podatek dochodowy - - - - - - (42 051) 25 (42 026)
Wynik netto - - - - - - 167 286
EBITDA*) 249 564 5310 - 1867 70 385 4210 (22 484) 308 852
Aktywa segmentu 3309 767 150 981 604 193 170 907 856 315 232 046 474 036 5798 245
Zobowigzania segmentu 1625475 64 453 - 33545 774516 125879 (17 202) 2606 666
Amortyzacja 56 996 1972 - 4599 4659 4396 3114 1418 77 154

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakoficzony 30.06.2022 Ladowe Farmy [\ ke Morskie Farmy Ga;;ﬁ;‘; St Obréti Sprzedaz Df&rgsi‘l‘i‘t’f " Niealokowane R“";:ir;':i:e"y Razem
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 218726 7689 - 59 357 3440145 68810 4220 3798 947
Inne przychody - - - (1493) 15 456 - - 13963
Razem przychody 218726 7 689 - 57 864 3455601 68 810 4220 3812910
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 146 467 6 361 - (483) 107 309 10 560 (1581) (132) 268 501
(Koszty) sprzedazy - - - - (54 623) - - - (54 623)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (2 049) (258) - (3 450) (27 243) (3659) (16 890) (53 549)
Przychody/(Koszly) z tytulu odsetek (17 270) (463) - 319 (4212) (2057) 9 460 (14 223)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1896) (183) - (1119) (3772) (248) 360 (6 858)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 1558 (297) - (913) 214 66 (1039) - (411)
Wynik brutto 126 810 5160 - (5 646) 17 673 4 662 (9 690) (132) 138 837
Podatek dochodowy - - - - - - (28 076) 24 (28 052)
Wynik netto - - - - - - 110 785
EBITDA*) 182 675 6 500 - 1853 27 572 10 693 (17 985) 211308
Aktywa segmentu 2762 386 233 211 394093 209 328 3055 303 184 261 952 574 7791156
Zobowigzania segmentu 1382 050 127 405 - 43098 2940 546 114 011 107 432 4714 542
Amortyzacja 36 494 694 - 6698 1914 3726 1516 132 51174
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2023 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste Obrot i . Dystryb.u .cja : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spelniane w czasie 240 698 8873 66 823 1757 808 80272 - 2154 474
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia przychody spelniane w czasie 61298 - 34513 - - 95 811
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody speiniane w okre$lonym momencie - - 23533 - - - 23533
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych przychody spelniane w czasie - - - - 7736 7736
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 1350 - 1350
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 383 801 2314 - 386 115
- przychody ze sprzedazy towardw przychody spetniane w czasie - - - 446 - 446
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 8 3 - 2 162 175
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - - 11999 - - - 11999
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - 158 361 - - 158 361
- pozostate przychody spetniane w czasie - - 1 7424 332 1 7758
Razem przychody zumoéw zklientami 302 004 8876 102 356 2 341907 84716 7899 2847758
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - (9573) (2 056) - - (11 629)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody speiniane w okre$lonym momencie - - 1921 - - 1921
Razem inne przychody - - (9573) (135) - - (9708)
Przychody ze sprzedazy, razem 302 004 8 876 92783 2341772 84 716 7899 2838 050
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2022 Ladowe Farmy . Gazi (?zyste Obrot i . Dystryb.ulq al Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spelniane w czasie 158 701 7689 31587 2105633 67123 - 2370733
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spelniane w czasie 60018 - 155 755 464 - - 815637
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spelniane w okre$lonym momencie - - 15 840 - - - 15 840
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody speiniane w czasie - - - - - 4030 4030
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody speiniane w czasie - - - - (940) - (940)
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody speiniane w czasie - - - 374 085 2459 - 376 544
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spelniane w czasie - - - - 52 - 52
- przychody z najmu przychody spelniane w czasie 7 - - - 5 165 177
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spelniane w czasie - 11773 - - - 11773
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaiczny ch i pomp ciepta przychody speiniane w czasie - - - 201 344 - - 201 344
- pozostate przychody speiniane w czasie - - 2 3619 111 25 3757
Razem przychody z uméw z klientami 218726 7689 59 357 3440 145 68 810 4220 3798 947
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spelniane w czasie - - (1493) 8 256 - - 6763
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutlenku wegla przychody speiniane w okre$lonym momencie - - - 7200 - - 7200
Razem inne przychody - - (1493) 15 456 - - 13 963
Przychody ze sprzedazy, razem 218 726 7689 57 864 3 455 601 68 810 4220 3812910
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10 Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale . N
urzadzenia rzeczowe zaliczki na rzeczowe

30.06.2023 grunty . . . I obleth techniczne i srodki  inne rzeczowe aktywa trwate w aktywa trwate w Rzeczowe aktywa
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate . . trwate, razem

. ! maszyny budowie budowie

i wodnej

warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 170 692 1066 943 2259 833 14761 (682) 393 199 9488 3914234
zwiekszenia (z tytutu) 23 852 22745 87 862 6301 128 142 401 45303 328 592
- nabycie - 36 756 5840 128 142 352 41672 190 784
- ransfery - 20277 87 058 - - 49 3631 111015
- inne 23852 2432 48 461 - - - 26 793
zmniejszenia (z tytutu) (330) - (10 214) (434) - (114 851) (5887) (131 716)
- sprzedaz i likwidacja (330) - (358) (434) - - - (1122)
- inne - - (9 856) - - (8920) (131) (18 907)
- ransfery - - - - - (105 931) (5 756) (111 687)
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 194 214 1089 688 2337 481 20 628 (554) 420 749 48 904 4111110
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (24 500) (219 517) (555 991) (5 700) 1566 (107) - (804 249)
- amortyzacja okresu biezacego (3 250) (25941) (41 326) (3 595) (331) - - (74 443)
- zmniejszenia (z tytutu) (320) - 137 (109) - - - (292)
- sprzedaz i likwidacja 84 - 137 (109) - - - 112
- inne (404) - - - - - - (404)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (28 070) (245 458) (597 180) (9 404) 1235 (107) - (878 984)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (5 624) (14 603) - (5) (59 578) - (79 810)
- zwigkszenie - - - - - (101) - (101)
- Zmniejszenie - - - - - 8920 151 9071
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (5 624) (14 603) - (5) (50 759) 151 (70 840)
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 146 192 841 802 1689 239 9 061 879 333 514 9488 3030175
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 166 144 838 606 1725 698 11224 676 369 883 49 055 3161 286
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budynki, lokale

i obiekty urzq?lzenlaf Srodki inne rzeczowe rzeczowe  zaliczki na rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2022 grunty . . . . . techniczne i aktywa trwate w aktywa trwate w
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate . ) trwate, razem

i wodnej maszyny budowie budowie
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 222 525 680 754 1569 618 5714 (1948) 927 005 (16 021) 3 387 647
zwigkszenia (z tytutu) (48 126) 389749 711244 10 616 1278 651074 7447 1723 282
- nabycie - 4912 1987 10 568 1271 649 959 5990 674 520
- transfery 2814 372968 707 974 - 16 442 1457 1085 671
-inne (50 940) 11 869 1283 48 (9) 673 - (37 076)
zmniejszenia (z tytutu) (3707) (3 560) (21 029) (1569) (12) (1184 880) 18 062 (1196 695)
- sprzedaz i likwidacja (64) - (445) (487) (3) (78 950) - (79 949)
-inne (207) (304) - (1075) - (18) - (1604)
- ransfery (3 436) (3 256) (20 584) (7) (9) (1105912) 18 062 (1115 142)
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 170 692 1066 943 2259 833 14 761 (682) 393199 9488 3914 234
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (15 230) (180 577) (491 069) (2871) 2185 (101) - (687 663)
- amortyzacja okresu biezacego (4 538) (39 550) (64 201) (3321) (387) - - (111997)
- zmniejszenia (z tytutu) (4732) 610 (721) 492 (232) (6) - (4 589)
- sprzedaz i likwidacja 1 3 192 487 3 - - 686
- inne (4733) 607 (913) 5 (235) (6) - (5 275)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (24 500) (219 517) (555 991) (5700) 1566 (107) - (804 249)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (5 624) (14 603) - (5) (164 765) - (184 997)
- zwiekszenie - - - - - (599) - (599)
- Zmniejszenie - - - - - 105 786 - 105 786
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (5 624) (14 603) - (5) (59 578) - (79 810)
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 207 295 494 553 1063 946 2843 232 762 139 (16 021) 2514 987
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 146 192 841 802 1689 239 9 061 879 333 514 9488 3030175
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2023 roku

(w tysiacach ztotych)

1 Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Aklywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2023 31.12.2022
Grunty 166 224 145 270
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 15176 16 574
Urzadzenia techniczne i maszyny - 156
Srodki ransporty 10 291 8508
Razem 191 691 170 508

12 Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku dokonano przegladu wartosci niematerialnych Grupy i nie stwierdzono
przestanek, ktére uzasadniatyby koniecznosc przeprowadzenia testow na utrate ich wartosci.

13  Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ firmy wynosi 157 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentéw
i osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

e 44 min PLN - obrét i sprzedaz — obejmujgca spétke Polenergia Obrét;

e 82 min PLN — obrét i sprzedaz— obejmujgca spotki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”).

14  Test na utrate wartosci aktywéw finansowych wycenianych metoda praw wlasnosci

W dniu 26 czerwca 2023 roku uzyskano informacje o decyzjach podjetych przez udziatowcédw projektéw
MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z o0.0. (,Projekty MFW”) dotyczacych zmian planowanych
naktadéw na rozwdj projektéw i harmonogramu realizacji. Jednostka dominujgca ujawnita informacje o
szczegbtowych zmianach w komunikacie biezacym nr 26/2023 w ktérym poinformowano m.in. ze:

e zakohczenie realizacji i oddanie do uzytkowania Projektow MFW nastapi w roku 2028 wobec
wczesniej zaktadanego roku 2027.

e catkowity budzet fazy budowy szacowany jest obecnie w przedziale 21 — 24 mid zt wobec
wczesniej szacowanego przedziatu 16,1-18.2 mld zt podanego w komunikacie biezagcym nr
17/2021

Istotna skala zmian w zakresie oczekiwanych naktadéw i harmonogramu realizacji Projektow MFW,
zostala przez Spotke zidentyfikowana jako przestanka do przeprowadzenia testow na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36.12. Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzien 30 czerwca
2023 roku.

W zwigzku z faktem, iz okreslenie wartosci godziwej dla Projektow MFW jest utrudnione ze wzgledu na
brak aktywnego rynku oraz niejednolite ramy regulacyjne, w ktérych funkcjonujg inne podobne projekty
na rynku europejskim zdecydowano, ze wartos¢ odzyskiwalna zostanie okreslona w oparciu o warto$¢
uzytkowa.

Testowane aktywa sg prezentowane w bilansie Grupy jako aktywa finansowe wycenione metodg praw
wiasnosci zgodnie z MSR 28. Warto$¢ uzytkowa aktywow zostata wyznaczona w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla wiascicieli kapitatu wtasnego (FCFE) zgodnie z praktyka
zastosowang przy testach na utrate wartosci Projektow MFW w poprzednich latach.
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Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze ze wzgledu na specyfike testowanych aktywéw prognozy
dtugoterminowe sg bardziej wiarygodne, kierownictwo emitenta przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-
lat tj. do roku 2058. W ocenie Grupy taki okres analizy jest uzasadniony ze wzgledu na fakt, iz kluczowe
parametry Projektéw MFW takie jak cena sprzedazy energii, produktywnos$¢, naktady inwestycyjne oraz
koszty utrzymania projektéw sg w wiekszosci znane i wynikajg z przeprowadzonych badan,
podpisanych lub negocjowanych umoéw lub zostaty okreslone w oparciu o wiedze pozyskang przy
realizacji innych inwestycji zaréwno po stronie Grupy jak i Equinor bedgcego partnerem Grupy w
realizacji Projektow MFW. Ponadto Grupa Polenergia posiada umiejetnos¢ prognozowania przeptywow
pienieznych na poréwnywalnie dtugi okres, poniewaz specyfika realizowanych przez Grupe projektow
wymaga regularnego opracowania i aktualizacji prognoz finansowych na caty okres zycia inwestyciji,
ktére sg wymagane i akceptowane przez instytucje finansujgce i w oparciu, o ktore tworzony jest
harmonogram sptat udzielonych kredytéw dtugoterminowych.

Kluczowe zatozenia:

e Grupa posiada 50% udziatow w spétkach realizujgcych projekty morskich farm wiatrowych na
Morzu Battyckim i kontynuuje prace rozwojowe wspodlnie z partherem Equinor.

e t3aczna, planowana moc zainstalowana Projektow MFW wynosi 1.440 MW.

e Planowane oddanie do uzytkowania Projektow MFW nastgpi w roku 2028.

¢ Nakfady inwestycyjne zostaty oszacowane na podstawie podpisanych i negocjowanych uméw
lub wiedzy pozyskanej przy realizacji innych inwestycji przez partneréw w Projektach MFW.

e Cena sprzedazy energii elektrycznej zostata oszacowana na podstawie przyznanej przez
Prezesa URE maksymalnej cenie wsparcia indeksowanej co roku wskaznikiem inflacji.

e Produktywnos$c¢ Projektéw MFW oszacowano na podstawie biezacych zatozen technicznych
oraz danych z przeprowadzonych kampanii pomiaréw wietrznosci.

e Stopa wzrostu cen w okresie prognozy jest réwna stopie inflacji prognozowanej przez NBP
opublikowanej 10 lipca 2023 roku. Po roku 2025 zatozono stope inflacji na poziomie celu
inflacyjnego NBP 2,5%.

e Przyjeto stope dyskonta na poziomie 10,5% wyznaczong na podstawie modelu CAPM w
oparciu o zatozenia dostarczone przez zewnetrznego doradce Spoiki.

¢ Wycena nie bierze pod uwage wartosci rezydualnej aktywdw na koniec okresu prognozy.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warto$¢ bilansowa testowanych aktywoéw wyniosta 460,4 min zt. W
wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow, Grupa stwierdzita brak konieczno$ci
dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywow majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej i zmiana poziomu nakfadéw inwestycyjnych. Nalezy rowniez podkreslic, ze
zmiana rynkowych cen energii elektrycznej ma nieznaczny wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych
aktywow, poniewaz cena sprzedazy energii elektrycznej dla Projektow MFW jest wyznaczana na
podstawie przyznanej przez Prezesa URE maksymalnej cenie wsparcia indeksowanej co roku
wskaznikiem inflaciji.

Wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p. bgdZ zmiana nakfadéw inwestycyjnych o 5% nie spowoduje zmiany
oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.

W przypadku MFW Baltyk | S.A. nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci.

Grupa Polenergia we wspédtpracy z Equinor rozwija projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk |,
ktérego moc, zgodnie z uzyskanymi dotychczas pozwoleniami, moze wynies¢ do 1.560 MW.
Harmonogram rozwoju projektu zaktada osiggniecie przez niego gotowosci do udziatu w aukcji dla
morskich farm wiatrowych najpdzniej w roku 2025. Wynika to z faktu, iz zgodnie z Ustawg o promowaniu
wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych (,Ustawa Offshore”), w roku 2025 ma
odby¢ sie pierwsza aukcja dla morskich farm wiatrowych.
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W celu przystgpienia do udziatu w aukcji Ustawa Offshore ustanawia odpowiednie kryteria, ktére kazdy
projekt musi spetnia¢. Najwazniejszymi warunkami, ktore projekty powinny pozyskac¢ sg: pozwolenie
lokalizacyjne, umowa o przylgczenie do sieci przesylowej oraz decyzja o s$rodowiskowych
uwarunkowaniach. Na date publikacji sprawozdania MFW Battyk | posiada wazne pozwolenie
lokalizacyjne i umowe o przytgczenie do sieci przesylowej oraz jest w trakcie procedury pozyskania
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach. W ocenie spoétki aktualnie nie ma ryzyka, zeby projekt
MFW Battyk | nie uzyskat decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach w terminie pozwalajgcym na
udziat w aukgiji.

Ponadto w ramach rozwoju projektu MFW Battyk | przeprowadzono szereg zadan przygotowawczych
(np. pomiary wietrznosci) i pozyskano szereg decyzji administracyjnych (np. uzyskano cztery
pozwolenia na uktadanie i uzytkowanie kabli podmorskich w polskich obszarach morskich). Pozyskane
raporty i decyzje administracyjne nie zawierajg konkluzji, ktére mogtyby w sposéb istotny pogorszyé
parametry operacyjne projektu lub spowodowac istotne zwigkszenie wydatkdw zwigzanych z jego
realizacja.

Zgodne z przepisami Ustawy Offshore komercyjne uruchomienie projektu musi nastgpi¢ najpdzniej w
ciggu 7 lat liczgc od terminu wygranej aukcji.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze modyfikacje parametréw projektow MFW Battyk Il i MFW Baityk Il
wynikajgce z ich specyfiki, ram regulacyjnych oraz harmonogramu w jakim muszg zosta¢ zrealizowane
nie implikujg zmian parametréw projektu MFW Battyk I.

15 Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2023 31.12.2022

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 255 768 360 804
- wobec jednostek powigzanych 8187 41762

- od pozostatych jednostek 247 581 319 042

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 377 9338
- pozostate naleznosci 123 788 100 214
- budzetowe 30 145 46 617

- inne 93 643 53 597
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 399 933 470 356
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 20 573 18 917
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 420 506 489 273

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2023 roku nastgpit wzrost odpisu aktualizujgcego naleznosci z
kwoty 18 917 tys.zt do kwoty 20 573 tys.zt. Gtdwnym powodem tego wzrostu byta kwota oczekiwanych
strat kredytowych z Jeronimo Martins Polska S.A. (szerzej opisano w nocie 23).

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdlnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2023 379721 317035 62 686
Powstate 214 589 214 589 -
Splacone (317 969) (317 414) (555)
Warto$¢ brutio 30.06.2023 276 341 214 210 62 131

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2023
roku przedstawia tabela ponizej:
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Naleznosci od klientow indywidualnych
Biezace 30-60 60-90

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.06.2023 2921 384 384 147 2006
Oczekiwane straty kredytowe 4697 - - - 4697
31.12.2022 60 580 54 769 939 239 4633
Oczekiwane straty kredytowe 4291 - - - 4291

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.06.2023 252 847 212 863 4 428 39 552
Oczekiwane straty kredytowe 15 899 13214 - - 2685
31.12.2022 300 224 260 893 230 - 35 39136
Oczekiwane straty kredytowe 14 627 13214 - - 1413

16  Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskoéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na cze$¢
krotkoterminowa, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 6 miesiecy zakoniczony

30.06.2023 30.06.2022

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (11 629) 6763
Klasa instrumentu finansowego

30.06.2023 Razem

Poziom 2 Razem

Aklywa krétkoterminowe 305 031 305 031

Aklywa diugoterminowe 40 064 40 064

Razem 345 095 345 095

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 278 707 278 707

Zobowigzania dtugoterminowe 39 451 39 451

Razem 318 158 318 158

Warto$¢ godziwa netto 26 937 26 937

Wplyw na wynik inansowy 30.06.2023 30.06.2022

Wzrost cen rynkowych 0 1% 70 (2)

Spadek cen rynkowych o 1% (70) 2
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Tabela powyzej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Warto$¢
godziwa kredytéw jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowe;:

¢ naleznosci dtugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 345 095 926 564 345 095 926 564
Instrumenty pochodne Poziom 2 172 681 233 642 172 681 233 642
Zobowigzania finansowe
Kredyty n/d 1576 452 1509 442 1576 452 1509 442
Instrumenty pochodne Poziom 2 21 461 9375 21 461 9375
Kontrakly terminowe Poziom 2 318 158 888 083 318 158 888 083

Zabezpieczenia

Na dzieh 30 czerwca 2023 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatéw wiasnych -58 797 tys. zt (30 czerwca 2022: 108 130 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;.
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Na dzien 30 czerwca 2023 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celéw

stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej (w tys. PLN)

Wysokosé
Data zapadalnosci zabezpieczonej
instrumentu Wartos¢ stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
29.09.2025 35756 0,52% IRS
29.06.2026 20872 0,56% IRS
26.02.2027 7124 1,25% IRS
26.02.2027 1181 1,25% IRS
15.12.2027 97 003 0,75% IRS
29.03.2028 119 158 0,79% IRS
18.12.2028 0 5,19% IRS*
22.12.2031 8702 2,60% IRS
21.06.2033 8 880 5,67% IRS
12.12.2033 24 990 6,71% IRS
12.12.2033 24 990 6,71% IRS
13.03.2034 130 545 6,65% IRS
30.06.2034 12 065 0,89% IRS
11.06.2035 139 574 1,10% IRS
10.09.2035 416 007 1,20% IRS
31.12.2035 17 537 2,39% IRS
11.03.2036 104 867 2,22% IRS

Razem 1169 251

*) Instrument typu ,forward-starting IRS”, na dzien 30 czerwca 2023 roku wolumen wynidst 0.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (w tys. EUR)

Data zapadalnosci

instrumentu Wartosé Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia zabezpieczenia Instrument
2023.Q3 3500 EUR 4,5516 Forward
Razem 3500 EUR

17  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z0.0. *) 28617 254 28617 254 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 21317 706 21317 706 31,91%
3 Drugi Allianz Polska OFE 5229 666 5229 666 7,83%
4 Nationale-Nederlanden OFE 3954 903 3954 903 5,92%
5 Pozostali 7682717 7682717 11,50%

Razem 66 802 246 66 802 246 100%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada efektywnie 100 % udziatéw w spéice Mansa Investments Sp. z 0.0.
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18 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty

dywidendy. W roku 2023 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

19 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Biezacy podatek dochodowy 43481 43 347 6645 10 588
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 43259 43 252 6423 10493
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 222 95 222 95
Odroczony podatek dochodowy (1455) (15 295) 4684 (9438)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (1 455) (15 295) 4684 (9438)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 42 026 28 052 11329 1150
Bilans Rachunek Kapitat Bilans
zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2023 30.06.2023
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale 98 296 9503 - 107 799
Wartosci niemateriaine 8 - - 8
Naleznosci 47 358 1132 (11493) 36 997
Srodki pieniezne 68 (20) - 48
Pozyczkii kredyty 7742 (2852) - 4890
Zobowigzania (2629) (1124) - (3753)
Pozostate 156 (2 159) - (2003)
Zapasy 11930 (505) - 11425
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 162 929 3975 (11 493) 155 411
Kompensata (53 126)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 102 285
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe akiywa trwale 2075 (749) - 1326
Zapasy 331 (270) - 61
Naleznosci 6094 (1579) - 4515
Pozyczki 3861 2372 - 6233
Zobowigzania 22 567 4804 2667 30038
Rezerwy 21918 (5758) - 16 160
Strata do rozliczenia 5778 8498 - 14 276
Rozliczenia migdzyokresowe 9239 (1891) - 7348
Aklywa finansowe 24 3 - 27
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 71887 5430 2667 79 984
Kompensata (53 126)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 858
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 455)
(Aktywa)/Rezerwa netio z tytulu podatku dochodowego 91042 (14 160) 75 427

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika
z aktywéw wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzaciji

podatkowe;.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 42 026 28 052
Podatek biezacy 43 475 43 347
Podatek odroczony (1449) (15 295)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 209 313 138 837
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 39769 26 379
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 158 95
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2 -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow: 2234 1389
- réznice frwate 379 AT7
- réznica przejsciowa, od kiorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. 1855 912
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (137) 189
- inne (137) 189
Podatek w rachunku zyskow i strat 42 026 28 052
20 Rezerwy
30.06.2023 31.12.2022
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 2123 2259
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy diugoterminowe 23 262 23 398
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 69 69
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 353 5394
- inne rezerwy 682 791
Razem rezerwy krotkoterminowe 7104 6 254
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2023 31.12.2022
Stan rezerw na poczatek okresu 29 652 27 027
- utworzenie rezerw 1675 4611
- rozwigzanie rezerw (961) (1986)
Stan rezerw na koniec okresu 30 366 29 652

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia do oceny sprawy sgdowej

z Eolos Polska Sp. z o.0.
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21 Zobowigzania

30.06.2023 31.12.2022

- kredyty bankowe i pozyczki 277727 216 743
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 85325 171 983
- wobec jednostek powigzanych 1367 2076

- wobec jednostek pozostatych 83 958 169 907

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2711 9600
- zobowigzania z tytutu leasingu 27 208 22 871
- zobowigzania z tytutu wyceny kontrakidw terminowych 278 707 747 321
- pozostate zobowigzania 185512 64 744
- budZetowe 27 041 15349

- zaliczki orzymane na dostawy 106 678 39599

- Z fytutu funduszu wyptaty réznicy ceny 43615 -

- z tytulu wynagrodzen 2338 3431

- fundusze specjalne 480 39

- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 909 1037

- z ytutu rozliczen KDT - 1"

- inne 4451 5278
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 857 190 1233 262

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2023 31.12.2022

- z iytulu zabezpieczenia ryzyka 20 552 8338

- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe, razem 22 052 9838

22  Zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

Polenergia Obrét S.A.

W dniu 18 stycznia 2023 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks do umowy kredytu zawartej z
Deutsche Bank Polska S.A. w dniu 10 listopada 2021 roku. W wyniku podpisania aneksu limit kredytu
wzrdst do 200 000 tys. zt z mozliwoscig wykorzystania go do kwoty 100 000 tys. zt w formie kredytu w
rachunku biezgcym oraz 150 000 tys. zt w formie gwarancji bankowe;j.

Ponadto aneks wydtuzyt termin, do ktérego Spodtka moze przediuza¢ 12 miesieczne okresy
kredytowania do dnia 10 stycznia 2025 roku.

Polenergia Dystrybucja Sp. z o.o.

W dniu 23 lutego 2023 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytu
zawartej z ING Bank Slagski S.A., na podstawie ktérej Spotka otrzymata kredyt terminowy oraz kredyt
obrotowy. Podpisany aneks wydtuzyt ostateczng date sptaty kredytu obrotowego do dnia 30 listopada
2023 roku.

W 2023 roku spdétka Polenergia Dystrybucja poinformowata bank finansujgcy o niedotrzymaniu
wskaznikéw finansowych wymaganych przez bank w ramach umowy kredytu i wystgpita do banku
finansujgcego z wnioskiem o ,waiver’ dotyczgcy niedotrzymania wskaznikéw finansowych. ,Waiver”
zostat udzielony przez bank a co za tym idzie bank zobowigzat sie wobec kredytobiorcy do
powstrzymania sie od podejmowania jakichkolwiek czynnosci, do ktérych podjecia bytby uprawniony w
przypadku braku utrzymania wymaganego poziomu wskaznikéw.
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Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z o.o.

W dniach 28 lutego oraz 24 marca 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. podpisata
aneksy do umowy kredytu terminowego udzielonego jej w dniu 12 maja 2021 roku przez mBank S.A.
na sfinansowanie budowy instalacji fotowoltaicznej. Aneksy przesuwaty ostateczne daty zakonczenia
fazy budowlanej projektu do 14 i ostatecznie do 30 kwietnia 2023 roku. Zgodnie z aneksami, zmienione
zostaly takze niektére warunki uzyskania formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia tej fazy.
Ponadto zmieniony zostat harmonogram sptat kredytu terminowego w wyniku czego wydtuzona zostata
ostateczna data jego sptaty do dnia 21 grudnia 2037 roku. Dodatkowo zmianie ulegty réwniez wymogi
dotyczace daty przystgpienia do systemu aukcyjnego.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z o.o.

W dniach 30 stycznia, 13 lutego, 9 marca, 24 marca oraz 20 kwietnia 2023 roku Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. podpisata aneksy do umowy kredytu terminowego udzielonego jej przez
MBANK S.A. zgodnie z umowag kredytu z dnia 12 maja 2021 roku wydtuzajgce date dostepnosci kredytu
ostatecznie do dnia 30 kwietnia 2023 roku . Zgodnie z aneksami, zmienione zostaty takze niektére
warunki uzyskania formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia fazy budowy projektu, bedagcego
warunkiem uruchomienia kredytu refinansujgcego.

Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o.0.

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. podpisata aneks zmieniajacy i
ujednolicajgcy do umowy kredytéw podpisanej w dniu 22 pazdziernika 2019 roku z ING Bank Polska
S.A. uzyskanego na budowe farmy fotowoltaicznej. W wyniku podpisania aneksu zmianie ulegt
harmonogram spfat transzy konstrukcyjnej kredytu, zmieniona zostata data oraz niektére warunki
uzyskania formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia fazy budowy projektu finansowanego w
ramach tej transzy.

Polenergia Obrét 2 Sp. z o.o.

W dniu 18 maja 2023 roku Polenergia Obrét 2 Sp. z 0.0. podpisata z konsorcjum bankéw mBank S.A.
(wystepujacy réwniez jako agent kredytu i zabezpieczen), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytow:

- inwestycyjnego na finansowanie kosztoéw projektu budowy farmy fotowoltaicznej w maksymalnej
kwocie 90.000 tys. zt, z okresem dostepnosci koniczgcym sie w dniu 29 lutego 2024 roku oraz
ostateczng datg sptaty przypadajgca na dzien 16 grudnia 2038 roku;

- obrotowego na finansowanie podatku VAT od ww. kosztéw projektu w maksymalnej kwocie limitu
27.000 tys. zt z okresem dostepnosci kornczagcym sie w dniu 31 maja 2024 roku oraz z ostateczng datg
sptaty przypadajgcg na dzien 31 maja 2024 roku.

Zabezpieczeniem sptaty obu kredytéw sg zastawy na rachunkach, aktywach oraz udziatach, umowy
wsparcia projektu oraz podporzadkowania, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz poreczenie
zabezpieczenia przez Polenergie S.A.

Polenergia S.A.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Polenergia S.A. podpisata z Santander Bank Polska S.A. (wystepujgcy
réwniez jako agent kredytu oraz zabezpieczen) oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu
obrotowego odnawialnego do kwoty limitu 300.000 tys. zt na finansowanie rozwoju dozwolonych umowg
kredytu projektéw w spoétkach zaleznych, poprzez dofinansowanie dziatah wymienionych w tej umowie.
Limit kredytowy na podstawie podpisanej umowy zostat udostepniony do dnia 5 czerwca 2026 roku i
przewiduje mozliwosé wydtuzenia o kolejne okresy.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest zastaw na rachunkach bankowych, petnomocnictwo do rachunkéw
oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

28



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2023 roku

(w tysiacach ztotych)

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2023 roku nastgpity sptaty kredytéw inwestycyjnych w farmach
wiatrowych i fotowoltaicznej w tacznej kwocie 83.399,1 tys. zt z czego 35.640 tys. zt w wyniku
dokonanych przedptat kredytow. W tym czasie Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. sptacita zgodnie z
harmonogramem kredyt inwestycyjny w wysokosci 2.600 tys. zt.

Uruchomienia kredytéw inwestycyjnych w | pétroczu 2023 roku udzielonych na budowe farm wiatrowych
i fotowoltaicznych wyniosty tgcznie 89.194,6 tys. zi, a kredytu inwestycyjnego udzielonego dla
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. kwote 9.970 tys. zi.

Saldo zadtuzenia z tytutu kredytéw obrotowych: w rachunku biezgcym oraz odnawialnych na
finansowanie VAT od kosztow inwestycyjnych wzrosto tgcznie w grupie 0 61.148,9 tys. zt

Udzielone gwarancje i poreczenia

W dniu 30 stycznia 2023 roku, Polenergia S.A. wystawita Payment Company Guarantees (,PCG”")na
rzecz Hitachi Energy Poland Sp. z 0.0. na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu zawartego przez
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0. odpowiednio do maksymalnej kwoty 9.500 tys.
EUR oraz 8.550 tys. EUR z terminem wazno$ci koriczgcym sie wraz z zaistnieniem jednego ze zdarzen
opisanych w tresci PCG, szacunkowo bedg to daty odpowiednio 1 czerwca 2024 roku oraz 1 grudnia
2024 roku.

23  Sprawy sadowe i sporne

Amon sp. z o.0. i Talia sp. z 0.0. — kazda Spoétka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
umoéw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych.

Obie Spotki uzyskaty korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powoddztwo w czesci
dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci o$wiadczer o wypowiedzeniu przez spétke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. umoéw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone
apelacjami.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Talia
sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit
apelacje wniesiong przez te spétke. W dniu 16 sierpnia 2022 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. zlozyla skarge kasacyjng. W dniu 17 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w
Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez te spétke. W dniu 12
czerwca 2023 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjna.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. obejmujgcej dalsze roszczenia Amon sp. z 0.0. wynikajgce z
niewykonywania wyzej wskazanych umow przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z
0.0., toczgcej sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, ktérym to pismem Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. objefa pozew wzajemny domagajgc sie zasgdzenia od Amon sp. z 0.0.
na swojg przecz kwoty 61.576 tys. zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujgcy
sposob: (i) od kwoty 55.691 tys. zt - od dnia 31 marca 2023 roku do dnia zaptaty, (ii) od kwoty 5.884 tys.
zt - od dnia nastepujgcego po dniu bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego
petnomocnikowi Amon sp. z 0.0.

Kwote 55.691 tys. zt stanowig kary umowne Zzgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie §8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszow zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon sp. z

29



K Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2023 roku

(w tysiacach ztotych)

0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania
przez Amon sp. z 0.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegdlnych
miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku.

Kwota 5.884 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. z tytutu rzekomego niewykonania przez Amon sp. z 0.0. w okresie od dnia 18
listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Amon sp. z 0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 16 maja 2023 roku Sgd Okregowy w Gdansku doreczyt Amon sp. z 0.0. postanowienie z dnia 2
maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania przedmiotowego postanowienia przez Sad
Okregowy w Gdansku jest art. 204 §1 zdanie drugie Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla,
iz powodztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pézniej niz w odpowiedzi na pozew.

Amon sp. zo.0. i Talia sp. z 0.0. wytoczyty powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron Polska Energia
S.A. jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowg sp. z 0.0. —
spotke zalezng Tauron Polska Energia S.A. dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz diugoterminowych uméw sprzedazy praw majagtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w
zrédtach odnawialnych zawartych ze spotkami Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0.. Obecnie przed Sgdem
Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie swiadkéw w formie ustnej na rozprawach i pisemnej.

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaty pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sgd Okregowym w
Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar umownych z tytutu rozwigzania umow sprzedazy
praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w
odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Ostatnia
rozprawa odbyta sie w dniu 24 marca 2021 roku — w formie przestuchania stron on-line. Sgd postanowit
0 kontynuowaniu postepowania dowodowego, w tym powotania biegtego w sprawie. Powotany przez
Sad biegty opracowuje opinie w przedmiotowej sprawie.

W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. otrzymata pozew o zapfate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagajg sie zaptaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do powoddéw
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy w Wabrzeznie na posiedzeniu
niejawnym wydat wyrok, ktérym zasadzit od Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. na rzecz powodow
kwoty 18.428,08 zt tytutem bezumownego korzystania z nieruchomosci w okresie od 13 marca 2020
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Powodowie domagali sie zaptaty 52.500,00 zt. Polenergia Farma
Wiatrowa 1 sp. z 0.0. w toku procesu nie kwestionowata zasadnosci roszczenia, a jedynie wysokos¢
zadanej kwoty. Kwota zasgdzona przez Sgd opowiada stanowisku prezentowanemu w toku procesu
przez strone pozwang. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 2 czerwca 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. otrzymata ztozone przez
wydzierzawiajgcego wypowiedzenie umowy dzierzawy zawartej w dniu 26 lutego 2008 r., ktéra dotyczy
nieruchomosci, na ktérych znajduje sie cze$¢ turbin wiatrowych Farmy Wiatrowej Gawtowice
wraz z infrastrukturg towarzyszacg. Podstawg, na ktérg powotuje sie wydzierzawiajgcy
w wypowiedzeniu jest dostarczenie przez Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. wymaganej przez
umowe dzierzawy gwarancji bankowej wydanej w nieprawidtowej w ocenie wydzierzawiajgcego formie.
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. nie podziela pogladu wydzierzawiajgcego co do zasadnosci
podstaw wypowiedzenia, wobec czego poinformowata wydzierzawiajgcego, ze w jej ocenie
wypowiedzenie jest bezskuteczne, a umowa dzierzawy nadal obowigzuje. Polenergia Farma
Wiatrowa 1 sp. z 0.0. dgzy do polubownego rozwigzania sporu w drodze bezposrednich negocjac;ji
majgcych na celu uzyskanie cofniecia o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy dzierzawy. Na dzien
publikacji Raportu:

- banki finansujgce budowe i rozwéj Farmy Wiatrowej Gawtowice potwierdzity, ze nie skorzystajg
z uprawnien zastrzezonych na wypadek wystgpienia przypadku naruszenia do wczesniejszej
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z nastepujgcych dat: (i) 30 wrzesnia 2023 r.; lub (ii) daty uznania przez banki finansujgce, ze nie nastgpit
przypadek naruszenia, a w przypadku stwierdzenia, Zze przypadek naruszenia wystgpit, do dnia
udzielenia przez banki finansujgce waiver’a (,Okres Standstill’). Warunkiem zastrzezonym przez banki
jest ograniczenie mozliwosci dokonywania dystrybucji (w tym wyptaty dywidendy) w Okresie Standstill
przez spofki projektowe Grupy Polenergia, ktére pozyskaty finansowanie na podstawie umowy kredytu,
ktorej dotyczy ww. oswiadczenie bankdw, tj. Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa
Gawlowice), Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa Skurpie) oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 6 sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa Rajgrod).

- Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. nie moze wykluczyé, ze prowadzone negocjacje zakohczg sie
niepowodzeniem, a spér o zasadnos¢ wypowiedzenia zostanie skierowany na droge sadowg; oraz

- Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. nie moze wykluczy¢, ze pomimo, ze do tej pory spor
z wydzierzawiajgcym nie miat wptywu na funkcjonowanie Farmy Wiatrowej Gawtowice, nie zmieni sie
to w przysztosci.

W ocenie Spofki, ze wzgledu na bezskutecznos¢ wypowiedzenia umowy dzierzawy ryzyko powstania
istotnych negatywnych skutkéw finansowych i operacyjnych jest niskie.

Polenergia Obrét S.A. tgczyly umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(,JMP”), ktére zostaty przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca
2022 roku. W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych uméw, JMP wystosowata do Polenergia Obrot
S.A. wezwania do zaptaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt {j. tgcznie kwoty 39.528 tys. zt.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okresow przypadajgcych po dniu wygasniecia uméw
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje réowniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zgadanych kwot z
naleznosciami Polenergia Obrét S.A. wobec JMP.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania
ptatnosci za dostarczong energie elektryczng. £gczna suma dochodzonych roszczen, to aktualnie okoto
500 tys. ziotych.

Dnia 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”) wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie postepowanie wyjasniajgce, majgce
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatah dotyczgcych $wiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem interesow konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow.

Polenergia Fotowoltaika S.A. przedstawita UOKiK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.
UOKIK w toku postepowania dnia 28 czerwca 2022 roku wezwat Polenergia Fotowoltaika S.A. do
przedtozenia dodatkowych informacji oraz dokumentéw. Polenergia Fotowoltaika S.A. przedstawita
UOKIK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.

Postepowanie wyjasniajgce przez UOKIK moze skutkowacé: 1) brakiem kontynuacji postepowania; 2)
umorzeniem postepowania z uwagi na jego bezprzedmiotowos¢ 3) wszczecie postepowania
wladciwego w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Polenergia Obrot S.A. byta obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 r. obowigzkéw z art. 52 ust. 1
ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz z art. 10 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetycznej,
dotyczgcych umorzenia okreslonej liczby praw majatkowych do swiadectw pochodzenia oraz $wiadectw
efektywno$ci energetycznej za rok 2022. Juz po dniu bilansowym Polenergia Obrot S.A. ustalita, ze
obowigzek ten wykonata w 98,05%. W dniu 21 lipca 2023 r. Polenergia Obrét S.A. dokonata
dodatkowych optat tytutem doptat do optat zastepczych celem wykonania obowigzku w catosci.
Uchybienie terminowi 30 czerwca 2023 r. moze wigzac sie z natozeniem kar pienieznych przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki, w szczegdlnosci na podstawie art. 170 ust. 2 ustawy o odnawialnych
zrédtach energii.

W marcu br. Polenergia Obrét S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,CIME”) informacje
o trudnosciach finansowych, ktére spowodowaé moga opéznienia w ptatnosciach naleznosci wzgledem
Polenergia Obrét S.A. pod umowg ramowg z dnia 27 lutego 2020 r., zawartg na podstawie wzorca
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International Swaps and Derivatives Association Inc. oraz zawartych na jej podstawie porozumieniach
transakcyjnych na lata 2023 - 2025 ("ISDA”), jednoczesnie z prosbg CIME o przediuzenie terminu sptaty
i podjecie rozméw dotyczgcych rozwigzania sytuaciji, zas Polenergia Obrét S.A. potwierdzita brak
ptatnosci faktur za okres rozliczeniowy obejmujgcy styczen 2023 r. i luty 2023 r. 24 marca 2023 r.
Polenergia Obrét S.A. skierowata do CIME wezwanie do uregulowania naleznosci pod ISDA,
obejmujgcej instrumenty finansowe oparte o produkty energetyczne oraz kwot, wynikajgcych z opéznien
w ptatnosciach pod ISDA (,Zadtuzenie”).

14 lipca 2023 r. Polenergia Obrét S.A. oraz CIME Krzanowice zawarty na okres 10 lat umowe sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezgcej do CIME Krzanowice, na podstawie
ktorej, Polenergia Obroét S.A. od dnia 1 wrzesnia 2023 r. bedzie odbierata cato$¢ energii wytworzonej w
tej farmie wiatrowej ("Umowa offtake"). Celem kontraktowego uzupetnienia postanowien Umowy offtake
oraz kompleksowej implementacji zasad sptaty Zadtuzenia naleznego Polenergia Obrét S.A., CIME,
CIME Krzanowice oraz Polenergia Obrét S.A. w dniu 3 sierpnia 2023 r. podpisaty umowe
restrukturyzujgcg Zadtuzenie, na podstawie ktérej Polenergia Obrét S.A. bedzie uprawniona do
potrgcania w uzgodnionej ilosci Zadtuzenia z wierzytelnosciami CIME Krzanowice wzgledem Polenergia
Obrét S.A. za dostarczong energie elektryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe
zredukowanie poziomu Zadtuzenia w 10-letnim horyzoncie czasowym ("Umowa restrukturyzacyjna").
Celem zabezpieczenia uprawnieth Polenergia Obrét S.A., wynikajgcych z Umowy offtake oraz Umowy
restrukturyzacyjnej, CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrét S.A. zobowigzaty sie do
ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Polenergia Obrét S.A. na aktywach CIME Krzanowice oraz
posiadanych przez CIME udziatach w kapitale zakladowym CIME Krzanowice.

Ponadto, w uzupetnieniu postanowien biznesowych, wynikajgcych ze wskazanych powyzej uméw,
Polenergia Obrét S.A. oraz CIME zawarty umowe czesciowo rozwigzujacg ISDA w zakresie transakcji
od dnia zawarcia tej umowy do korica 2023 r.

W zwigzku z opisanym wyzej zdarzeniem dokonano wyceny naleznosci opartej na szacowanych
przeptywach pienieznych zwigzanych z realizacjg opisanych umow.

24  Naklady inwestycyjne

Na dzieh 30 czerwca 2023 roku Grupa planuje, ze fgczne naktady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2023 wyniosg okoto 959 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwdj projektow w
obszarze morskiej i lgdowej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki oraz realizacje programu inwestycyjnego
w segmencie dystrybuciji.

25 Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy zakorniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 2154 474 2370733 1025234 1061 837
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 95 811 815637 66 600 47 482
- przychody ze sprzedazy ciepfa 23533 15 840 8878 6 331
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 7736 4030 3999 2200
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 1350 (940) 459 (1372)
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu 386 115 376 544 184 116 152 003
- przychody ze sprzedazy towaréw 446 52 356 -
- przychody z najmu 175 177 64 68
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 11999 1773 5996 5896
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 158 361 201 344 78 631 82 447
- pozostate 7758 3757 2229 2280
Razem przychody z uméw z klientami 2847758 3798 947 1376 562 1359 172
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych (11 629) 6763 (7 357) (21 801)
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutienku wegla 1921 7200 1921 -
Razem inne przychody (9 708) 13 963 (5 436) (21 801)
Przychody ze sprzedazy, razem 2838 050 3812910 1371126 1337 371
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26 Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
- amortyzacja 77 154 51174 39295 26 451
- zuzycie materiatow i energii 72 050 125414 33315 45 287
- ustugi obce 120 622 120 505 60 434 53436
- podatki i opfaty 79 039 11518 70 966 5017
- wynagrodzenia 51806 40 316 24 946 20558
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 9468 6783 4864 3359
- pozostale koszty rodzajowe 2 540 2090 1299 1118
Koszty wedtug rodzaju, razem 412 679 357 800 235119 155 226
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2196 365 3284 504 1060515 1157 830
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 61298 60 032 26 875 37223
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (62 139) (49 755) (22412) (18 966)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (49 526) (54 623) (23719) (25 244)
- koszly ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (74 456) (53 549) (38 768) (28 096)
Razem koszt wlasny sprzedazy 2484 221 3 544 409 1237 610 1277973

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku, na podstawie narzuconego w Ustawie o srodkach
nadzwyczajnych obowigzku w zakresie przekazania srodkéw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny
(,Fundusz”) spotki Grupy rozpoznaty koszty wptat na Fundusz w fgcznej kwocie 63 min zt , ktére zostaty
ujete w pozycji Podatki i optaty oraz Pozostate zobowigzania.

27 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 38 - 30 -
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 38 - 33 -

- odpisy aktualizujace warto$é rzeczowych aklywoéw rwatych - - (3) -

- pozostate, w tym: 7514 2903 2000 1337
- odszkodowania i doptaty 47 68 4 3

- rozliczenie dotacji 1966 1595 1168 797

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywow trwatych - - - (139)

- refakiury 56 36 30 26

- pozostate 5400 1170 753 616
Pozostale przychody operacyjne, razem 7 552 2903 2030 1337

28 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

- odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 2182 983 2037 263
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 2081 767 2037 186

- rzeczowe aklywa frwate 101 216 - 77

- pozostate, w tym: 2987 2331 2086 1232
- kary, grzywny, odszkodowania 681 98 663 93

- darowizny 655 1554 475 932

- reklamacje, rekompensaty 718 285 643 69

- pozostate 905 263 277 138
Pozostale koszty operacyjne, razem 5169 3314 4123 1495
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29  Przychody finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 20678 15 747 10 895 14 819
- réznice kursowe, w tym: 1418 122 1009 116
-niezrealizowane 768 110 742 110
-zrealizowane 650 12 267 6

- wycena zobowigzan finansowych 5 54 5 (14)
- pozostate opfaty z tytulu poreczen 722 276 461 191
- pozostale 164 449 135 7
Przychody finansowe, razem 22 988 16 648 12 506 15119

30 Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

- koszty finansowe z tytutu odsetek 40 225 29970 21263 16072
- réznice kursowe, w tym: 336 1986 (132) (165)
-niezrealizowane 205 9209 317 2464
-zrealizowane 131 (7 223) (449) (2629)

- prowizje i inne optaty 2791 3647 1046 1621
- wycena zobowigzan finansowych *) 1872 777 940 397
- pozostate 48 1349 (127) 793
Koszty finansowe, razem 45 272 37729 22990 18718

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
31 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu oraz umowy dzierzawy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2023 roku, oraz na
dzieh 31 grudnia 2022 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

30.06.2023 Ponizej 3 0d3dof2  OdfrokudoS oo o5 at Razem
miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 64 014 330 480 825 085 1011697 2231276
Pozostate zobowigzania 464 408 642 49 899 10772 525721
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 85217 - - - 85217
Zobowigzania z tytutu leasingu 5456 16 685 77528 234 884 334 553
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31.12.2022 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS5 o0 005 at Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 75780 251832 838 668 1053716 2219 996
Pozostate zobowigzania 812 065 - 148 105 2495 962 665
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 171983 - - - 171 983
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 468 5414 69 326 205484 293 692

32 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspoétkontrolowanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2023 roku:

30.06.2023 Przychody Naleznosci
MFW Baltyk | S.A. 2020 1984
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 2545 2508
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 2 556 2503
Razem 7121 6 995

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakoriczony 30 czerwca 2023 roku:

30.06.2023 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 94 91
Green Stone Solution Sp. z 0.0. 45 41
Razem 139 132

Gtéwne transakcje z podmiotami, w przypadku ktérych wystepujg powigzania osobowe za okres
zakonczony 30 czerwca 2023 roku:

30.06.2023 Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
Krucza Inwestycie KREH 1 Sp. z0.0. SK. 166 3995 34 -
Autostrada Eksploatacja S.A. 3082 - 345 -
Beyond.pl Sp. z 0.0. 40 479 - 132
Ciech Sarzyna S.A. 57 429 2 268
Euro Invest Sp. z 0.0. 402 - 104 -
Master BIF IV UK Holdings Lt - 225 - -
Razem 3747 5128 485 400

33 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym spé6tke dominujaca

W okresie zakornczonym 30 czerwca 2023 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 wynagrodzenie
czionkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosito:
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ZARZAD 30.06.2023 31.12.2022
Michat Michalski 2590 2889
Tomasz Kieflinski 1427 1605
lwona Sierzega 1242 1631
Piotr Maciotek 1240 1605
Jarostaw Bogacz 1150 1606
Razem 7 649 9 336

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnaciji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzgdu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 30%-100% wynagrodzenia

otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy.

RADA NADZORCZA 30.06.2023 31.12.2022
Hans E. Schweickardt 36 72
Orest Nazaruk 42 84
Adrian Dworzyniski - 26
Szymon Adamczyk 36 46
Razem 114 228

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

34 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to
znaczy do dnia 24 sierpnia 2023 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach

rachunkowych okresu sprawozdawczego
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