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Wprowadzenie

Kluczowe Warunki Oferty

Typ oferty

Liczba akcji
i wycena

Wykorzystanie

wplywow z oferty

Kluczowe daty
(przewidywane)

Oferta publicznych akcji zwyktych serii AB emitowanych z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy

10,416,667 nowych akcji, stanowigcych okoto 13% liczby akcji po emisji
Cena za jedng akcje ustalona przez Zarzad wynosi 72 PLN

Finansowanie wstepnych naktadéw inwestycyjnych projektow off-shore MFW Battyk Il i Battyk Ill oraz koszty
przygotowania do etapu CfD dla projektu Battyk |

Rozwdj farm wiatrowych na lgdzie oraz projektéw PV

Inwestycje w wodor i eMobility

12 wrzesnia: Ostatni dzien notowan, w ktérym nabycie akcji na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru
14 wrzesnia: Dzien Prawa Poboru

21 - 25 wrzesnia: Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW

21 - 28 wrzesnia: Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

9 pazdziernika: Przydziat akcji objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych
10-11 pazdziernika: Rump placement

13 pazdziernika: Finalny przydziat akcji oferowanych

23 pazdziernika: Notowanie PDA na GPW

27 listopada: Pierwszy dzien notowania nowych akcji na GPW

Zrédto: Polenergia
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K Polenergia

Podsumowanie

Emisja wesprze diugofalowy rozwoj Polenergii na rynku
energetyki odnawialnej w CEE

Dynamicznie rozwijajacy sie rynek energetyki napedzany transformacjg energetyczng UE
Dzieki regulacjom UE, optacalnosci aktywéw odnawialnych i inwestycjom w sie¢ energetyczng za 36 mld PLN do 2036, moc
polskich farm wiatrowych i PV moze urosng¢ o 36 GW do 2030 roku.

Kompleksowy model biznesowy rozwijany przez rynkowych ekspertow w wielu segmentach
Zintegrowany biznes wykorzystujgcy wszystkie kluczowe technologie energii odnawialnej w Polsce oraz posiadajgcy znaczny
potencjat w dystrybucji i handlu energig elektryczng, korzystajgc przy tym z doswiadczenia wiodgcych specjalistow.

Duze, zdywersyfikowane portfolio aktywéw odnawialnych ze znacznym potencjatem rozwoju
0.5 GW zainstalowanej mocy w lgdowych farmach wiatrowych i PV, uzupetnionych o elektrocieptownie ktéra bedzie baza
konwersji na zielony wodoér. Jakosciowy pipeline daje mozliwo$¢ rozwoju projektow o tgcznej mocy 5 GW? w najblizszych latach.

Jedna z najwigekszych sieci sprzedazy i dystrybucji w Polsce
Jeden z najwiekszych prywatnych dystrybutorow energii w Polsce z ponad 28 tysigcami klientdw i potencjatem wzrostu o kolejne
25 tysiecy, rozwijajacy sie rowniez w szybko rosngcym segmencie energetyki rozproszonej i eMobility.

Silne wyniki finansowe
Rozwdj napedzany wzrostem skali dziatalnosci handlowej i niehandlowej i znacznymi inwestycjami (2,3 mld PLN od 2020),
skutkujgcy osiggnieciem rekordowych wynikow finansowych - LTM EBITDA na poziome 452m PLN.

Zarzgdzanie na najwyzszym Swiatowym poziomie z naciskiem na zrdwnowazony rozwoj
Poprzez porozumienie inwestycyjne Brookfield i Mansa wspierajg Spétke w dtugoterminowym tworzeniu wartosci, jednoczesnie
pielegnujgc kluczowe zasady ESG.

Zrédto: Polenergia

1) Zawiera PV, ladowe i morskie farmy wiatrowe. W morskich projektach wiatrowych, rozwijanych z Equinor, o tagcznej mocy 3 GW Polenergia posiada 50% udziatow
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Wykorzystanie srodkow

Pozyskanie 750 min PLN wesprze rozwoj projektow w
kluczowych segmentach

Cele Plan wykorzystania srodkéw (min PLN)
strategiczne Emisja 2022 (754 min)" lObecna emisja (750 min)

Battyk 11i Il

=  Wstepne nakfady inwestycyjne zwigzane z kluczowymi komponentami, takimi jak
turbiny, fundamenty, kable i stacje transformatorowe

= Aktualnie Spétka prowadzi proces zakupowy z wybranym dostawca turbin i
zarezerwowata moce produkcyjne do wytworzenia fundamentéw

Battyk |

=  Wplywy pokryja przygotowanie etapu CfD, tj. uzyskanie niezbednych pozwolen

= Koszty powyzszych dziatarh wyniosg ok. 70m EUR, z czego Polenergia sfinansuje 50%

Rozwdj morskich
farm wiatrowych

Rozwdj ladowych farm wiatrowych i PV

=  Wptywy pokryjg wktad wtasny potrzebny na biezacych etapach rozwoju prowadzgcych
do uzyskania pozwolenia na budowe

= Etapy te mogg obejmowad m.in. zabezpieczenie dziatek, prace zwigzane z
przytagczeniem do sieci, badania srodowiskowe

= Projekty ladowych farm wiatrowych i PV finansowane sg w minimum 50% z dtugu

' Wodor

= Spodtka wykorzysta czes$é srodkdw na dalszy rozwdj projektéw wodorowych

eMobility

= Polenergia zamierza pokry¢ wydatki niezbedne do rozwoju sieci tadowania m.in.
poprzez zabezpieczenie nowych dziatek, zakup sprzetu (tadowarek) oraz pokrycie
kosztéw budowy i rozwoju niezbednej infrastruktury IT

Rozwdj ladowych
farm wiatrowych
i PV

Wododr i eMobility 63

= Wydatkowane w 2022

Udziat w emisji
= Do wydania w 2023 B ol

Zrédto: Polenergia

1) Zainwestowana wartos$¢ nizsza niz catkowity przychod netto, gdyz 250m PLN zostato uzyte jako sptata finansowania pomostowego. Srodki w kategorii ,Do wydania w 2023” zostaty juz zainwestowane lub beda
zainwestowane do korica roku. Wartosci na wykresach nie sumuja sie do 754 ze wzgledu na zaokraglenia. S
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Szybko rozwijajacy sie rynek

Obecha sytuacja rynkowa napedza dynamiczny rozwoj
energetyki odnawialnej w Polsce

Odnawialne zrddta energii sg jednymi z najtanszych Polska zmierza w kierunku szerokiej adopcji OZE
technologii
Cele polskiej polityki energetycznej (moc, GW): Wytwarzanie (TWh):
400 = 85
- =] 201
= o uw 175
S 300 =
= S
9 200 g8
n o 92
2 S S
8 100 M §§
9 o Oor 33 codpecclf i-g
0 % (o]
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Q 2022 2030
—@— CHP —@— Wegiel —@— Gaz PV —@— MFW -.-%-- Lgdowe FW B Wegiel B oze? B nne? I Import
Wysokie ceny energii napedzajg zyski Wiele inicjatyw ustawodawczych z potencjatem do dalszego

. ) , wspierania rozwoju OZE
Rozbicie cen energii elektrycznej (PLN / MWh):

Systemowe przejscie do Wsparcie

gospodarki niskoemisyjnej £-2, off-shore
/'* Rozwdj infrastruktury }@f Nowelizacja
28-01-19 28-01-20 28-01-21 28-01-22 28-01-23 ol (sie¢, linie bezposrednie) /3N ustawy 10H

[ cena wegla/ Mwh [l Emisje CO2 / Mwh [l Ceny energii elektrycznej (TGE base) / MWh
] Pozostate koszty zmienne i nadwyzka na pokrycie kosztéw statych

Zrédto: BloombergNEF, Instrat, URE, TGE, PSE, Polenergia

1) Dane z rynku niemieckiego

2) Wiatr, PV, biogaz, biomasa, elektrownie wodne 6
3) Instalacje przemystowe i gazowe

Kurs EUR/PLN = 4.5.
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Lider wsrod niezaleznych producentow energii w CEE

Polenergia to zintegrowany ekosystem z potencjatem
wzrostu poza Polska

493 MW? mocy C
. . 85 projektow i 28 tys.
A zalns_t_alov_vanej oraz 126W —— odbiorcoéw z potencjatem na
rozwijanej w projektach

wiatrowych na ladzie osiggniecie 50 tys. w 2026

w handlu oraz obecnos$¢ na
6 rynkach geograficznych

37 MW mocy zainstalowanej
oraz 0.7 GW w rozwojuw  —
projektach PV

K Polenergia

3.0 GW2 rozwijanych
projektéw wiatrowych na ~ —— . .
2~ morzu Zaawansowane rozwigzania @GM
/\/
~6'_

Sie¢ 24 stacji tadowania
| oraz plany znacznego |V
e Elektrocieptownia wzrostu skali wspierane ﬂ
27 dysponujgca 116 MW mocy _ | przez wiasng technologie [/—4
elektryczneji 70MWt mocy

cieplnej

Rozwdj projektéw
H2 a wodorowych o mocy 110

Instalacje PV, pompy ciepta, ﬁ ﬁ
E— magazyny energii, |_I 4 'J

MW i potencjale produkcii rozwigzania smart home gﬁg

13,500 ton wodoru rocznie

. Dodatkowe ustugi w sprzedazy,
Wtasne moce wytworcze — .
dystrybucji oraz handlu

Zrédto: Polenergia
1) Zawiera FW Grabowo, ktéra posiada pozwolenie na uzytkowanie i zostata zaklasyfikowana jako moc zainstalowana pomimo oczekiwania na uruchomienie
2) Rozwijane z Equinor, gdzie oba podmioty posiadajg rowne udziaty w projektach
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Szerokie portfolio aktywow: wiatr na Iadzie oraz PV

Wysoka moc zainstalowana z potencjatem wzrostu

dzieki szerokiemu portfelowi rozwijanych projektow
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Projekty wiatrowe: moc zainstalowana i w rozwoju (MW):

12 1 1 1

1,188

448 44 48
Eksploatacja Budowa Zaawansowany Wczesny rozwdj

rozwaoj

Projekty PV: moc zainstalowana i w rozwoju (MW):

57 1 2 18

555

25

1,728

Razem

102
37 45
. Farmy wiatrowe w fazie eksploatacji O Farmy wiatrowe w budowie  —
. . Eksploatacja Budowa Zaawansowany Wczesny rozwdj Razem
. Farmy PV w fazie eksploatacji ‘ Farmy PV w budowie P ) roZWOj y y )
Zrédto: Polenergia Liczba

1) Zawiera projekt o mocy 1 MW w ramach Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)

projektéow
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Szerokie portfolio aktywow: morskie farmy wiatrowe

Morskie farmy wiatrowe o mocy 3 GW rozwijane we
wspotpracy z Equinor

/Fww Baltyk |
MFW Battyk Il +

MFW Battyk 11l

3 farmy wiatrowe

miliondw gospodarstw
domowych

3GW mocy ~ =

25-30 lat dziatania

- . . . Kluczowe Catkowite naktady Wartos¢ ksiegowa
Projekt Zakonczone etapy Biezgce etapy Przyszte etapy etapy (Razem / Polenergia, mid PLN) (min PLN)?
= Studium wykonalnosci Zamkniecie
= Badania geotechniczne = Pozyskanie kluczowych finansowania w
= Badania $rodowiskowe  komponentéw = Budowa 1440 2025
Battyk Il & Il = Decyzje Srodowiskowe = Wniosek o pozwolenie = Przytaczenie do sieci (726 +720) 22-25/11.0-12.5 460
= Warunki przytagczenia na budowe = Rozruch Oddanie do
= Decyzje lokalizacyjne = Finansowanie uzytkowania w
= CfD 2028
= Pozyskanie kluczowych
« Decvzie {rodowiskowe komponentéw Podziat naktaddw w proporcji
= Badania srodowiskowe yzl . = Whniosek o pozwolenie Etap CfD 50/50, z ujawnieniem
< . = Badania geotechniczne £ i
Battyk | = Warunki przytgczenia ; o na budowe 1,560 zaplanowany konkretnych wartosci po 144
. . . = Studium wykonalnosci : :
= Decyzje lokalizacyjne Finansowanie = Budowa na 2025 przeprowadzeniu studium

Przytgczenie do sieci
Rozruch

wykonalnosci

Zrédto: Polenergia

1) Wartos¢ ksiegowa udziatéw Polenergii. Szczegdtowe informacje dotyczace metodologii oraz zatozen wyceny aktywdw mozna znalez¢ w sprawozdaniu finansowym Polenergii za H1 2023. Wartos¢ projektu Battyk |

10

pokazana jako réznica pomiedzy catkowitg wartoscig ksiegowa aktywow finansowych wycenianych metoda praw wtasnosci a wartoscig ksiegowa projektow Battyk | oraz Battyk |I.
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Szerokie portfolio aktywow: morskie farmy wiatrowe

Inwestycje w off-shore wymagajg znacznych nakiadow
i jednoczesnie oferujg wysoki potencjat zwrotu

Poglagdowe rozbicie etapdw projektéw oraz skumulowanych przeptywoéw pienieznych?:

Znaczna generacja gotowki dzieki skali oraz ponadprzecietnej produktywnosci?

Decyzja Rozpoczecie Osiggnigcie
go/no-go eksploataciji rentownosci

Status
Battyk II, 11l n
= 2023 m———bi= Q1 2025 > :: ==2028 ok. 25-30 lat zywotnosci ->
_ - PLN 21-24bn ¥
= ) (Catkowity CAPEX) "
z > !
< S i Przychody
= 1 | e
1] 1
=y ' 9 PLN 950m :: 1,440 MW Produktywno$é¢ [JWytworzona energia 319}6 PLN / MYVh
E g (Caikowity Devex) ' : (catkowita moc) (cena CfD, do indeksacji inflacjg)
“E g E: Pomniejszone o OPEX, CAPEX utrzymaniowy, koszty finansowania
a) '
- Faza przygotowawcza -'------- Faza budowy ------- e - Faza eksploatacji ---------------------------

Udziat Polenergii w catkowitych naktadach i zyskach z projektow Battyk Il and Ill wynosi 50%

Zrédto: Polenergia

1) Profil przeptywdw pienieznych zaprezentowany powyzej nie stanowi projekcji Spétki w odniesieniu do harmonogramu lub skali przeptywodw pienieznych i powinien by¢ postrzegany jedynie jako pogladowy.

2) W poréwnaniu do obecnej technologii lgdowej 11
3) Budzety CAPEX nie zostaty jeszcze finalnie potwierdzone a zaprezentowane wartosci sg jedynie przyblizonymi poziomami oczekiwanych naktaddw inwestycyjnych

Nota: Wszystkie wartosci prezentowane sg w przyblizeniu
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Szerokie portfolio aktywow: kogeneracja i wodor

Aktywa gazowe jako stabilne, niskoemisyjne zrodta
energii, z potencjatem w transformacji wodorowej

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ wytwarzania z OZE, gaz zapewnia stabilnos¢ i oferuje potencjat do przysztego przejscia na wodor

= Gaz wspiera OZE do czasu
opracowania technologii
sprawnego magazynowania
energii

= Uznany za strategiczne zrédto
energii ze wzgledu na ostatnie
wydarzenia geopolityczne

= Polenergia inwestuje w
nowoczesne i ekologiczne
rozwigzania (m.in. poprzez
wspotprace z Siemens

Projekty wodorowe Moc (MW) Produkcja (Mt)

H2Silesia to projekt wielkoskalowego
zaktadu produkcji wodoru odnawialnego, 105 13,000
ktérego uruchomienie planowane jest na
2027 rok.

H2HUB  powstat w  bezposrednim
sgsiedztwie elektrocieptowni Nowa Sarzyna
a Hystar podpisat umowe na instalacje i 5 500
uruchomienie elektrolizy w Q3 2024 roku.
Projekt otrzymat wsparcie w wysokosci do

Ener
nergy) 95 min PLN.
Sprzedaz energii elektrycznej Sprzedaz ciepta (TJ) eFuels to dtugoterminowy projekt badawczo-rozwojowy, ktérego celem jest
(GwWh) przygotowanie Spétki do petnego wykorzystania zastosowan wodoru poprzez
459 opracowanie procesow wykorzystujgcych woddér w produkcji metanolu i
842 430 416 odnawialnego paliwa lotniczego.
Planowane zastosowania:
236
197 Qo SSS
205 Y
L, 100 e =
Zielony transport Zastosowania Ciepto i energia
2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1 przemystowe elektryczna
2022 2023 2022 2023
Zrédto: Polenergia 12
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Unikalne pozycjonowanie w dystrybuciji i handlu

Rozlegta sieC sprzedazy i dystrybuciji ze znacznym
potencjatem dalszego wzrostu

85 istniejgcych projektdw oraz kolejnych 81 w rozwoju przektada sie na niemalze podwojenie liczby odbiorcéw

Zarnowiec ) X ,
Dartowko -- Liczba projektow Liczba odbiorcow (tys.)
L Gdynia
[
Szczecin Tczew
= Biatystok 85
Torun [ |
.. Warszawa
Koscian
|| Lodz - Istniejgce Rozwijane Razem Obecnie Cel (2026)
| |
Leszno ) B ) 3
Sprzedaz energii (GWh) Dystrybucja energii (GWh)
[ | Kielce
Wroctaw 140 301
126 123 264 286
Krakow
[
150 142
] ] I l
2020 2021 2022 H12022 H12023 2020 2021 2022 H12022 H12023

Zrédto: Polenergia

14
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Unikalne pozycjonowanie w dystrybuciji i handlu

Produkty handlowe wzmachniajgce zintegrowany
ekosystem

Licencja na handel energig w 6 krajach umozliwiajgca transgraniczne operacje na réznych produktach

Oferta dla klientdw przemystowych

El o4 Y

Corporate PPA Energia eléktryczna Paliwo gazowe

=,

Ustugi zarzagdzania Kontrakty terminowe
popytem energii dla praw
elektrycznej majatkowych

Oferta dla producentéw energii

Polenergia

) B

. ’ _.] ®_E

9 = il
Zakup energii Corporate PPA Bilansowanie
elektrycznej handlowe
= - ©
=) oF
(2] 9Q--/ o)
Zakup praw Zakup gwarancji Optymalizacja
majgtkowych pochodzenia kontraktow CFD

Rozlegte mozliwosci handlowe wraz z ugruntowang obecnoscig na kluczowych rynkach sasiadujgcych z Polskg pozwalajg oferowac szeroka game rozwigzan klientom i
handlowac¢ na wtasny rachunek.

Zrédto: Polenergia

15
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Unikalne pozycjonowanie w dystrybuciji i handlu

Lider silnie roshgcego rynku energetyki rozproszonej

Przejecie Edison Energia pozwolito wzmocni¢ Kluczowe wydarzenia:
dostep do rynku energetyki rozproszonej

Instalacje paneli fotowoltaicznych (MW):

2022 K Polenergia = @ Edi -1

50
26
12
e Bl
H1'22 H2 22 H1'23

Instalacje pomp ciepta (ilo$¢)

540
251
149 -
H1'22 H2 '22 H1'23

Przychody (min PLN)":

201 217
158

Magazyny
energii

F

H1'22 H2'22 H1'23

Zrédto: Polenergia
1) Przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta (raportowane w segmencie Obréti Sprzedaz) 16



K Polenergia

Unikalne pozycjonowanie w dystrybuciji i handlu

Rosh3aca sie¢ stacji tadowania wspierana przez
autorskie rozwigzania technologiczne

‘PQlenergia E (]
sy Sien 24 stacji tadowania z 33 punktami w 10
—— " lokalizacjach w catym kraju
= \
;'I N4/
&«

@_> Strategia stworzenia ogolnokrajowej, gestej
SN sieci fadowania w najblizszych latach

| PTRS Wiasne oprogramowanie wspierajgce
: ,@ efektywnos$é i ptynna obstuge klientéw

| Ustugi wspierane zintegrowang obstuga
klienta w ramach wtasnego call center
|

88l Obecnosé w kanale komercyjnym pozwala na
00, rozszerzenie potencjalnej skali operaciji

Zrédto: Polenergia
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Silne wyniki finansowe
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Silne wyniki finansowe

Rosngca skala biznesu widoczna w rekordowych
wyhikach finansowych

Przychody (min PLN)" Skorygowana EBITDA (min PLN) Skorygowany zysk netto (min PLN)
IDIED
309 182 170
257
11 " 19
2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1
2022 2023 2022 2023 2022 2023

Zrédto: Polenergia
1) Wyniki z wytgczeniem segmentu Obrét i Sprzedaz 19
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Silne wyniki finansowe

Wzrost napedzany ekspansjg w segmentach wiatru i PV

Wiatr na lgdzie PV Gaz i czyste paliwa Dystrybucja i eMobility
(399% G13%)
@ .+38%

= 404 M 33%) (5%
= 302 ° 265 162 @23
=
€| 254 255 C2%) 203
E 219 9 110
> 8 95
) 69 85
e} 93
£ 3 3 58
>
N
o

2020 2021 2022 H1  H1 2020 2021 2022 H1  H1 2020 2021 2022 H1  H1 2020 2021 2022 H1  H1

20222023 20222023 20222023 20222023
G133
@ @ 5 136 @

— 343 13 27
2 G34%
a 250 18 G61%)
c 212 203
= 183 7 14
= 5 G 1
,5_( 2 4
= 2 2
L

2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1 2020 2021 2022 H1 H1

20222023 20222023 20222023 20222023

Zrédto: Polenergia
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Silne wyniki finansowe

Efektywna alokacja kapitatu zorientowana na wzrost

CAPEX na rozwdj projektdw w duzej mierze finansowany dtugiem project finance o niskim ryzyku

Naktady inwestycyjne (min PLN)": Zrédta finansowania (min PLN):
< Ponad 2,3 mld zt zainwestowane od 2020 ——» <—— Z udziatem ok. 55% dtugu i 45% kapitatu wlashnego —»
756 781 756 781
437 437
357 357
624 3
441 435
198 329
36 O
2O
2022 H12023 2020 2021 2022 H12023
Inwestycje rzeczowe mDewelopment projektéw  mInwestycje kapitatowe mDiug m Kapitat wiasny

Dzigki przewidywalnemu modelowi biznesowemu opartemu na zabezpieczeniu
cen energii poprzez aukcje i instrumenty pochodne na rynku energii, jestesmy
w stanie efektywnie wykorzysta¢ formute project finance i utrzymac wysoka
efektywnos¢ kapitatowg, nie podejmujgc jednoczesnie nadmiernego ryzyka.

W ostatnich latach mocno inwestowali$my w rozwdj aktywdw wiatrowych i
stonecznych, dystrybucje, a ostatnio takze w infrastrukture tadowania
pojazdow elektrycznych i projekty wodorowe.

Zrédto: Polenergia
1) Kategoria inwestycji odnosza sie do: a) inwestycje rzeczowe — naktady na $rodki trwate realizowane przez spétki prowadzace dziatalnos¢ operacyjng, b) dewelopment projektéw — naktady na projekty w fazie

rozwoju i budowy realizowane przez spotki celowe nieprowadzgce dziatalnosci operacyjnej, c) inwestycje kapitatowe — doptaty do projektéw realizowanych przez spotki niepodlegajgce konsolidacji metodg petng
(gtéwnie projekty MFW realizowane w ramach JV z Equinor) 21




K Polenergia

Silne wyniki finansowe

Silny bilans z wiekszoscig diugu finansujgca juz
dziatajgce projekty

Zadtuzenie (min PLN) Zadtuzenie per segment Struktura zabezpieczenia dtugu

o 83%
1576 min PLN I

1576

31.12.2022 30.06.2023 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
0 Srodki pieniezne Il Diug netto [ Farmy wiatrowe na ladzie (w eksploatacji) [ Obrét i Sprzedaz Il Dtug zabezpieczony Diug niezabezpieczony
|| Farmy wiatrowe na lgdzie (w budowie) I Fotowoltaika
Distribution

Zrédto: Polenergia 22
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Swiatowej klasy zarzadzanie wspierane przez dtugoterminowych akcjonariuszy

Struktura akcjonariatu Polenergii i przeglad notowan

Spotka wspierana przez dtugoterminowych Osigganie ponadprzecietnych zwrotéw dla
inwestorow wiekszosciowych akcjonariuszy
Others
1% 120.0
NN OFE
6%
~ 100.0
Alllanf OFE Mansa
8% Kapitalizacja: 43%
5.6 mid PLN 80.0
60.0
Brookfield
32%
40.0

KMANSAINVESTMENTS Brookfield 200\

W 2021 r. Brookfield zawart umowe inwestycyjng z Mansg i nabyt 0.0 « . . .
pakiet akcji Polenergii w drodze wezwania. Po ubiegtorocznej emisji 2020 2021 2022 2023
akcji obaj akcjonariusze kontrolujg ok. 75% Spotki

== Polenergia === WIG Index ===\\ig Energy Index STOXX Energy Index

Source: Bloomberg, Polenergia na date 31.08.2023
Nota: Wyniki indeksowane do Polenergii od 01.01.2020 1. 23



% Polenergia
Disclaimer

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) stanowi reklame w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzgdzenie Prospektowe”).

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny, a informacje w niej zawarte moga nie by¢ petne i kompletne. Niniejsza Prezentacja w zadnym wypadku nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji o inwestowaniu w
akcje Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), a tym samym nie stanowi: (i) prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego, (ii) oferty, proby pozyskania lub zaproszenia do sprzedazy lub emisji, lub oferty, proby
pozyskania lub zaproszenia do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spotki lub ktdrejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji ani zachety/rekomendacji do podjecia dziatalnosci
inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji oraz (iii) rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z
dnia 9 marca 2016. Ani niniejsza Prezentacja, ani zadna jej czes¢, ani fakt jej rozpowszechniania, nie stanowig podstawy, ani nie mozna na nich polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub jakagkolwiek decyzjg
inwestycyjna.

Prospekt sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii AB Spotki (,Akcje”) na terytorium Polski oraz ubieganiem sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 wrzes$nia 2023 r. i wraz ze wszystkimi opublikowanymi suplementami oraz komunikatami aktualizacyjnymi do
prospektu stanowi jedyny prawnie wigzgcy dokument ofertowy zawierajgcy informacje o Spétce oraz ofercie publicznej Akcji w Polsce (,Oferta”). Prospekt zostat opublikowany i jest dostepny na stronie internetowej Spotki
(www.polenergia.pl/dla-inwestorow/oferta-publiczna-akcji/oferta-publiczna-akcji-2023/) oraz wytgcznie w celach informacyjnych na stronie internetowej firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie publicznej (Santander Bank Polska
S.A. - Santander Biuro Maklerskie). Zatwierdzenia prospektu nie nalezy rozumiec¢ jako poparcia dla Akcji bedacych przedmiotem Oferty oraz dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Potencjalni inwestorzy powinni przeczytac
prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w papiery wartosciowe bedace przedmiotem Oferty.

Dokonywanie inwestycji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji, moze narazi¢ inwestora na znaczne ryzyko utraty catej zainwestowanej kwoty. Osoby rozwazajgce dokonanie inwestycji powinny skonsultowac sie z kwalifikowanym
doradcg inwestycyjnym, specjalizujgcym sie w doradzaniu przy takich inwestycjach. Niniejsza Prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej Oferty. Wartos$¢ akcji moze spadac lub wzrastac. Potencjalni inwestorzy powinni
zasiegna¢ porady profesjonalnego doradcy czy Oferta jest dla nich odpowiednia.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez zadng osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie rozpowszechnienie lub wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi
przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spétke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzacji, notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom wynikajgcym z odpowiednich
przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji oraz innych informacji zwigzanych z Ofertg moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek dokumentu lub innych informacji, o ktérych
mowa W niniejszej Prezentacji, powinny zasiegng¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczer moze stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa dotyczacych papieréw
wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie nlnlejszej Prezentacji moze by¢ niezgodne z prawem.

NINIEJSZA PREZENTACJA NIE JEST PRZEZNACZONA DO ROZPOWSZECHNIANIA, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO W LUB DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI (W TYM TERYTORIOW ZALEZNYCH | POSIADLOSCI ZAMORSKICH
STANOW ZJEDNOCZONYCH | DYSTRYKTU KOLUMBII), AUSTRALII, KANADY, JAPONII LUB RPA LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ JURYSDYKCJI, W KTOREJ TAKIE DZIALANIE STANOWILOBY NARUSZENIE ODPOWIEDNICH PRZEPISOW W
DANEJ JURYSDYKCJI ORAZ Z ZASTRZEZENIEM OKRESLONYCH WYJATKOW, AKCJE, O KTORYCH MOWA W NINIEJSZEJ PREZENTACJI, NIE MOGA BYC OFEROWANE ANI SPRZEDAWANE W TAKICH JURYSDYKCJACH ANI TEZ NA
RZECZ LUB NA RACHUNEK OBYWATELI STANOW ZJEDNOCZONYCH, AUSTRALII, KANADY, JAPONII LUB RPA LUB OSOB POSIADAJACYCH MIEJSCE STALEGO ZAMIESZKANIA LUB SIEDZIBE W TYCH KRAJACH.

Akcje nie byty i nie bedg przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek parstwie poza Rzeczpospolitg Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Prospektowego lub Amerykarskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych z 1933 r., ze zmianami, i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej, Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Wielkiej Brytanii oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznos$ci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych
przez Spétke i jej doradcéw. Kazdy inwestor zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sig z wtasciwymi przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére
moga sie do niego stosowacé w zwigzku z ich udziatem w Ofercie przeprowadzanej na terytorium Polski.

Stwierdzenia zawarte w niniejszej Prezentacji mogg stanowi¢ ,stwierdzenia dotyczace przysztosci”. Stwierdzenia dotyczace przysztosci, sg co do zasady rozpoznawalne poprzez uzycie stéw takich jak, w szczegdlnosci: ,moze”,
.bedzie”, ,powinno”, ,planuje”, ,oczekuje”, ,przewiduje”, ,szacuje”, ,uwaza”, ,zamierza”, ,projekt”, ,zamiar” lub ,cel” lub zaprzeczenia takich stéw lub uzycie innych form takich stéw lub poréwnywalnych terminéw. Stwierdzenia
dotyczace przyszitosci oparte sg na aktualnych oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac, ze faktyczna sytuacja finansowa,
wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spétki lub sektora, w ktérym prowadzi dziatalno$¢, bedg istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikdw dziatalnosci lub osiggnigé, ktére zostaty przedstawione lub wskazane w
dorozumiany sposob w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Nie nalezy nadmiernie polegac na stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci moga i czesto réznig sie istotnie od rzeczywistych
wynikow.

Jezeli nie zostato wskazane inaczej, dane dotyczace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sg danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowaé z zachowaniem ostroznosci. Tego rodzaju informacje nie
zostaty poddane badaniu ani nie byty niezaleznie weryfikowane, a Spétka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym
wypadku moga podlega¢ zmianom lub modyfikacjg. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzgce wytgcznie z danego zrddta, takie informacje rynkowe zostaty sporzgdzone w oparciu o dane pochodzace od os6b
trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spdiki i jej znajomosci sektora, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos$é.

Ania Spétka, ani jej doradcy, spoétki i podmioty powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele: (i) nie sg w jakikolwiek sposéb zobowigzani do przedstawienia dodatkowych informacji
w zwigzku z informacjami zawartymi w niniejszej Prezentacji ani aktualizowania lub korygowania jakichkolwiek informacji lub wnioskéw zawartych w niniejszej Prezentacji ani korygowania jakichkolwiek niescistosci, ktére moga ujawnic
sie po dacie niniejszej Prezentaciji; oraz (ii) nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub Informacji w niej zawartych lub na skutek zaniechan.
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