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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2023 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiagneta
wyniki na poziomie skorygowanych EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych odpowiednio 419,8 min zt
oraz 213,7 min z, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio
175,4 min zti 105,9 min z.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M 2023 9M 2022 Zmiana rir Zm'[i;:? a3 ';‘3’;;“" 3 ';"0’;;“' Zmiana rir Zm'[‘f,z; i

Przychody ze sprzedazy, w tym: 4079,5 51431 (10636)  -21% 12414 1330,2 (88,8) 1%
segment obrotu i sprzedazy 3368,0 4604,1 (1236,2) 1026,2 11485 (122,3)
pozostale 11,5 539,0 172,5 215,2 181,7 335

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (3588,4) (4809,5) 12211 -25% (1104,2) (1.265,1) 160,9 13%
segment obrotu i sprzedazy (3152,3) (4493,1) 13408 (960,8) (1144,8) 184,0
pozostale (436,1) (316,4) (119,7) (143,4) (120,3) (231)

Zysk brutto ze sprzedazy 4911 333,6 157,5 47% 137,3 65,1 721 111%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (187.8) (170,4) (17.4) 10% (63,8) (62,2) (1,6) 3%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 45 0,1 45 7423% 21 0,5 17 352%
Rozliczenie ceny aukcyjnej 6,9 0,0 6,9 6,2 0,0 6,2

A Zysk operacyjny (EBIT) 301,0 163,3 131,7 84% 69,4 34 66,0  1967%
Amortyzacja 118,7 80,8 379 416 29,6 12,0
Odpisy aktualizujace 0,1 0,3 0,2) - 0,1 0,1)

EBITDA 419,8 2443 175,4 2% 110,9 33,0 779 236%

Korekty normalizujgce: - - - - - -

Skoryg EBITDA* 419,8 2443 175,4 2% 110,9 33,0 779 236%

B Przychody finansowe 325 30,2 23 9,5 135 41)

[ Koszty finansowe (71,5 (57.8) (13,7) (26,3) (20,1) (6,2)
A+B+C Zysk (strata) brutto 261,9 135,7 126,2 93% 52,6 (3.2 557  1764%
Podatek dochodowy (53,1) (21,7) (254) 92% (11,1 04 (11,5 3037%
Zysk netto 208,8 108,0 100,8 93% M5 (2,8) 43 1504%

Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21 2,1 - 07 20 (1,3)

Réznice kursowe 0,2 (3,3) 36 0,7 (10,7) 114

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 25 0,7 18 1,0 0,1 09

Odpisy aktualizujace™ 0,1 0,3 (0,2) - 0,1 (0,1)

Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 2137 107,7 1059  98,3% 439 (11,3 55,2 488%

Skoryg! EBITDA* 419,8 2443 175,4 2% 110,9 33,0 779 236%

Marza skorygowana EBITDA* 10,3% 4,8% 5,5% 8,9% 2,5% 6,5%

Skoryg EBITDA (bez segmentu obrotu) 323,0 258,1 649  25% 84,5 743 102 14%

Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 454% 47,9% -2,5% 39,3% 40,9% 17%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o ienigznym/j w danym roku obrotowym

**) Odwrécenie odpisow zwigzanych z dewelopmentem

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2023 roku byty nizsze od ubiegtorocznych
01 063,6 min zt, co jest spowodowane gtdwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy
(0 1 236,2 min zt) cze$ciowo skompensowanymi przez wyzsze przychody w segmencie farm wiatrowych
(0 111,5 min zt), segmencie gazu i czystych paliw (0 31,5 min zt) i dystrybucji (0 21,3 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 419,8 min zt i byt wyZzszy o 175,4 min zt w
stosunku do wyniku z analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik
segmentu obrotu i sprzedazy (o 110,5 min zt) co jest gtéwnie konsekwencjg wyzszych wynikéw na:
handlu energig z aktywow OZE, agregacji OZE, handlu energig elekiryczng i obstudze biznesu,
obstudze kontraktu ENS 2z wykorzystaniem krétkoterminowej zmiennosci CSS oraz pozostatej
dziatalnosci uwzgledniajgcej gtownie sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Wyzszy
skorygowany wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego
odnotowano rowniez w segmencie farm wiatrowych (o 80,3 min z) co jest przede wszystkim
konsekwencjg rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk, Kostomtoty, Grabowo i Piekto oraz
wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw w stosunku do cen z roku 2022 (w
ktérym obowigzywaly ceny wynikajgce z zawartych w poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych).
Wynik zostat czeSciowo skompensowany przez nizszy wynik w segmencie dystrybucji (o 6,5 min z})
oraz segmencie niealokowanych (o 8,8 min z}).

W trzecim kwartale 2023 roku Grupa Polenergia odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 88,8
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min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw
miaty gtéwnie nizsze przychody w segmencie obrotu i sprzedazy (o 122,3 min zt) skompensowane
czesciowo przez wyzsze przychody w segmentach lgdowych farm wiatrowych (o 28,3 min zt) oraz
dystrybucji (0 5,4 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 110,9 min zt i byt wyzszy o0 77,9 min
zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtéwnie
wyzsze wyniki w segmencie obrotu i sprzedazy (o 67,7 min zt) przede wszystkim w efekcie wyzszych
wynikéw na: handlu energig z aktywéw OZE, agregacji OZE, handlu energig elektryczng i obstudze
biznesu, sprzedazy energii zwigzanej gtéwnie z realizacjg wyzszej marzy na portfelu kontraktéw
dostawowych oraz w segmencie lagdowych farm wiatrowych (o 13,4 min zt) gtéwnie w wyniku
rozpoczecia produkciji w farmach wiatrowych Grabowo i Pieklo oraz wyzszych cen sprzedazy energii
elektrycznej i zielonych certyfikatow w stosunku do 2022 roku (w ktérym obowigzywaty ceny wynikajgce
z zawartych w poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych).

2. Szczegétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesigecy zakonczony 30
wrzesnia 2023 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W okresie 9 miesiecy 2023 roku segment Ilagdowych farm wiatrowych zanotowat wynik EBITDA wyzszy
0 80,3 min zt w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale wzrost wyniku
EBITDA wzgledem wyniku z analogicznego okresu w roku 2022 wyniost 13,4 min zt. Wzrost wynikéw
segmentu w okresie 9 miesiecy 2023 roku w poréwnaniu do wynikéw w analogicznym okresie roku
poprzedniego jest gtéwnie konsekwencjg rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk,
Kostomioty, Grabowo i Piekto oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow
w stosunku do cen z roku 2022 (w ktérym obowigzywaty ceny wynikajgce z zawartych w poprzednich
latach transakcji zabezpieczajacych). Powyzsze zostato czesciowo skompensowane przez nizszy
wolumen produkcji farm bedgcych w eksploatacji w 3. kwartale 2022 r. i wyzsze koszty operacyjne farm
wiatrowych.

Segment gazu i czystych paliw osiggnagt w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku oraz w samym trzecim
kwartale 2023 roku wyzszy wynik EBITDA o 1,1 min zt wskutek wyzszej marzy na sprzedazy ciepta
pomniejszonej czesciowo przez nizszy wynik w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS oraz wyzsze koszty
state.

Efektem optymalizacji przeprowadzonych w 2022 roku bylo “odwrdcenie” wczesniej zawartych
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w czesci 2023 roku. Zmiany
poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomdow cen energii elektrycznej, gazu i uprawnieh do
emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread - ,CSS”)
pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji w 2023 roku i stopniowe zamkniecie
z dodatkowg marzg pozycji na rynku terminowym dla ww. okresu. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023
r. wszystkie transakcje terminowe zabezpieczajgce marze na produkcji i sprzedazy ENS w 2023 roku
zostaly “odwrécone”.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat po trzech kwartatach 2023 roku wzrost wyniku EBITDA o 110,5
min z w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
wzrost wyniku miaty: i) wyzszy wynik na handlu energig z aktywéw OZE wskutek wyzszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i nizszego wpltywu kosztow profilu wiatrowego (wzgledem
zabezpieczonej ceny sprzedazy) oraz wyzszego wolumenu spowodowanego wzrostem portfela
projektow wytworczych, ii) wyzszy wynik na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakonczenia
realizacji kontraktéw skutkujgcych negatywng marzg w 2022 roku (wynikajgcej z dynamicznych zmian
cen na rynku energii elektrycznej), iii) wyzszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu
zwigzanym z wykorzystaniem zmiennosci cenowej gtéwnie na rynkach energii, iv) wyzszy wynik na
obstudze kontraktu ENS z wykorzystaniem krétkoterminowej zmiennosci CSS, v) wyzszy wynik na
6
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pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcy gtéwnie sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepfa.
Wzrost wyniku po trzech kwartatach 2023 roku zostat czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik
na sprzedazy energii elektrycznej gldwnie zwigzany z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie
transakcji terminowych w ubiegtym roku, ii) nizszg marze na dziatalno$ci prop trading, iii) wyzsze koszty
operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci. W samym trzecim kwartale segment obrotu i
sprzedazy zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 67,7 min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na wzrost wyniku w trzecim kwartale 2023 roku miaty: i)
wyzszy wynik na handlu energig z aktywow OZE wskutek wyzszych cen sprzedazy energii elektryczne;j
i nizszego wptywu kosztéw profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy) oraz
wyzszego wolumenu spowodowanego wzrostem portfela projektéw wytwérczych, ii) wyzszy wynik na
agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakonczenia realizacji kontraktéw skutkujgcych negatywng
marzg w 2022 roku (wynikajgcej z dynamicznych zmian cen na rynku energii elektrycznej), iii) wyzszy
wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzany gtéwnie z rozktadem wyniku
zrealizowanego w ciggu roku, iv) wyzszy wynik na sprzedazy energii zwigzany gtdwnie z realizacjg
wyzszej marzy na portfelu kontraktéw dostawowych. Wzrost wyniku w trzecim kwartale 2023 roku zostat
czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na handlu zielonymi certyfikatami z aktywéw
wiatrowych w zwigzku ze spadkiem cen rynkowych, ii) nizszg marze na dziatalnosci prop trading, iii)
wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalno$ci.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji za okres 9 miesiecy 2023 roku roku byt nizszy o 6,5 min zt w
stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wyniku jest gtéwnie
konsekwencjg nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii w pierwszej potowie roku oraz nizszej
marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie z powodu opdznienia w aktualizacji taryfy
dystrybucyjnej) oraz wyzszych kosztéw operacyjnych wynikajgcych ze wzrostu skali dziatalnosci.
Negatywny wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzsze przychody z tytutu optat
przytagczeniowych. W samym trzecim kwartale wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt na poziomie
zblizonym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzsza marza na dystrybucji energii
elektrycznej na skutek wejscia w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej 13 maja 2023 roku zostata
skompensowana m.in. przez nizszg marze na sprzedazy energii elektrycznej zwigzang z nizszym
wolumenem sprzedazy, wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci oraz koszty
ponoszone na rozwoj projektéw zwigzanych z elektromobilnoscia.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki za okres 9 miesiecy 2023 r. byt nizszy o 1,2 min zt od wyniku w
analogicznym okresie 2022 roku (oraz w trzecim kwartale 2023 roku byt nizszy o 0,03 min zt wzgledem
wyniku z trzeciego kwartatu 2022 roku) gtéwnie ze wzgledu na nizsze efektywne ceny sprzedazy energii
elektrycznej wzgledem cen w analogicznym okresie roku poprzedniego, wyzsze catkowite koszty
operacyjne farm w eksploatacji, a takze wyzsze naktady inwestycyjne na projekty w fazie developmentu.
Efekt ten jest czesciowo skompensowany wyzszg tgczng produkcjg z portfeli farm fotowoltaicznych
Sulechow |, 1l oraz Ill w okresie 9 miesiecy 2023 r. oraz rozpoczeciem we wrzesniu 2022 r. ekploataciji
portfela farm fotowoltaicznych Buk (6,4MW).

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do wrzesnia 2023 roku byt nizszy o 8,8 min
zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2022 (oraz nizszy o 4,3 min zt w samym trzecim
kwartale). Na zmiane wyniku EBITDA w roku 2023 wptywajg gtéwnie wyzsze koszty operacyjne (ustugi
obce oraz koszty wynagrodzen) w Centrali wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci czesciowo
skompensowane nizszymi kosztami podatkowymi wynikajgcymi z rozliczenia VAT w roku 2023.

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie styczen — wrzesien 2023 roku byt nizszy od wyniku w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 11,5 min zt (w trzecim kwartale byt nizszy o 10,3 min zt), na co
mialy wptyw przede wszystkim wyzsze koszty z tytutu odsetek (o 15,1 min zt) czesciowo
skompensowane przez wyzsze przychody z tytutu odsetek od lokat (0 1,4 min zt).
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Wyzszy poziom podatku dochodowego w 2023 roku jest efektem wyzszego wyniku brutto Grupy.

Ocena wplywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalnos¢ Spétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Pomimo trwajgcej wojny w Ukrainie sytuacja na rynkach surowcowych w trzecim kwartale 2023 roku
ulegata stopniowemu uspokojeniu, redukujac zmiennos¢ cen na rynkach surowcoéw oraz energii
elektrycznej, gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2. Uruchomienie alternatywnych dostaw
surowcow, dziatajgce regulacje ograniczajgce wysokos¢ cen energii i gazu, a takze spadek zuzycia
energii i gazu w wiekszosci krajéw Europy oraz wysoka generacja energii z OZE spowodowaty
kontynuacje trendu spadkowego na rynkach. Niemniej jednak ryzyko niedoboroéw i kolejnej fali wzrostow
cen surowcow pozostaje realne w perspektywie zblizajgcego sie okresu zimowego, potencjalnych
dziatan sabotazowych wymierzonych w europejska infrastrukture energetyczng oraz narastajgcego
konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Wsrdd czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano zwigkszong presje
inflacyjng, zmienno$¢ kursu ziotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, jak rowniez
utrzymujgce sie wysokie koszty zwigzane z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach
towarowych. Istnieje tez realne ryzyko przedtuzenia na 2024 rok regulacji dotyczacych zamrozenia cen
dla odbiorcow koncowych. Opéznienie wdrozenia zmian na rynku bilansujgcym do 14 czerwca 2024
roku pozytywnie wptynie na ewentualne ryzyko wzrostu kosztéw bilansowania i profilowania zrodet OZE.

W perspektywie krotkoterminowej i Srednioterminowej podejmowane dziatania regulacyjne zwigzane z
zamrozeniem cen oraz limitami cenowymi majg negatywny wptyw na wysokos¢ zyskow osigganych
przez Spotke. Jednoczesnie, dziatania regulacyjne dazgce do ustabilizowania cen energii elektrycznej
krotkoterminowo pozytywnie wptynely na zmiennos¢ cen i stabilizacje pozioméw wymagalnych
zabezpieczen dla transakcji zawieranych na rynkach towarowych.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzgdu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennos$é
cen na rynku spowodowang wybuchem wojny w Ukrainie. Marza na produkcji energii elektrycznej w
2023 roku nie jest zagrozona w zwigzku z wczesniejszymi: odwréceniem kontraktéw na sprzedaz energii
elektrycznej oraz zakupem gazu i praw do emisji CO2. Dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi
kontraktami na produkcje ciepta zostaly juz zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) na rok 2023 i
2024. Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym
kwartale 2022 roku zapas oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia
lub braku dostaw gazu. W przypadku wezwania ENS do $wiadczenia ustug systemowych, biezgce
koszty zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, zostang pokryte przez przychody.
Kontynuacja obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac
ograniczenie mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata. W Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna w 2019 roku zostat wymieniony gtéwny system sterowania, w 2022 roku zwigkszono
zabezpieczania przed mozliwym cyberatakiem oraz wszelkie zdalne systemy diagnostyki urzgdzeh
zostaty odtgczone od potgczenia z Internetem.

W segmencie energetyki wiatrowej wysoka zmienno$¢ cen energii w potgczeniu z okresami o zmienne;j
wietrznosci moze skutkowac¢ bardzo znaczgcym wzrostem kosztu profilu, co obniza uzyskiwang
efektywng cene sprzedanej energii elektrycznej. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dynamiczny wzrost
cen energii elektrycznej i jednoczesnie cen praw majgtkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatow”)
sktonit ustawodawce do obnizenia obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia z 18,5% w 2022 r. do
12% w 2023 r. a zgodnie z aktualnym rozporzgdzeniem w sprawie obowigzku, opublikowanym przez
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska, do 5% na 2024 r. Powyzsza decyzja spowodowata istotny spadek
rynkowych cen zielonych certyfikatow co gtdéwnie wynika ze zbyt mocnego obnizenia obowigzku
8

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2023 roku zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

umorzenia dla PMOZE_A, mocniejszego od tempa wychodzenia starych projektéw odnawialnych zrédet
energii z systemu certyfikatowego.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny z Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka dziatalno$¢ operacyjna w
Ukrainie jest wstrzymana. Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalno$ci handlowej
na wszystkich rynkach, do czego przyczynia sie m.in. ryzyko ponownego wzrostu zmiennosci cen
energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw,
ryzyka braku ptatnosci i wykonywania uméw ze wzgledu na dynamiczne zmiany regulacyjne oraz wzrost
ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. W sytuacji realizacji ryzyka dynamicznych wzrostéw lub
spadkéw cen odchylenie w zuzyciu energii przez klientdw od wartosci zakontraktowanych moze
wygenerowac istoty wynik (zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspétmierny do pierwotnych
zatozen. Dodatkowo rosngca zmienno$¢ cenowa zwigzana z generacjg OZE, moze spowodowaé
znaczny spadek dochoddéw z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy oraz agregacji OZE. W
odpowiedzi na zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowg
energii z aktywéw OZE i dgzy do zwiekszenia udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC,
sprzedazy bezposrednio do klientdw koncowych oraz w ramach kontraktéw dtugoterminowych cPPA.
Zmiany w zasadach funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce, ktére majg wejs¢ w zycie od 14
czerwca 2024 roku moga skutkowaé znaczgcym wzrostem kosztéw bilansowania pogodowozaleznych
zrédet OZE. Jest to ryzyko systemowe dla wszystkich uczestnikow rynku. Negatywne zmiany kursow
walutowych mogg skutkowaé pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro. Jednoczesnie
umocnienie euro moze prowadzi¢é do zwiekszenia wartosci wymagalnych depozytow
zabezpieczajgcych. Segment jest réwniez eksponowany na ryzyko wzrostu stép procentowych. Wyzszy
koszt kredytu obrotowego, wynikajgcy ze wzrostu stép procentowych, moze spowodowac pogorszenie
sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrét podejmuje takze dziatania w celu
monitorowania zagrozeh zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczacy infrastrukture
teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systemow w tej spotce skutkowatoby brakiem lub
ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci handlowej. Dalsza konsolidacja sektora
wytworczego w Polsce rodzi ryzyko pogtebienia braku plynnosci na rynku terminowym oraz
transparentnosci i wiarygodnosci gietdowych indekséw cenowych co moze wptywaé na mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci obrotowej i przychody Grupy. Ryzyka przedtuzenia na kolejny rok regulowania
cen energii do odbiorcéw koncowych mogg negatywnie wptyngé na Spoétke poprzez powstanie straty,
ktéra nie bedzie w catosci pokryta przez system rekompensat. Dodatkowo dalsze obowigzywanie
maksymalnych cen sprzedazy z OZE i ograniczenia marz dla obrotu negatywnie oddziatujg na segment
obrotu i stanowig istotne ryzyko dla dziatalnosci catego segmentu spétek obrotu w Polsce.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztéw inwestyciji
oraz rosngcych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy. Krotkoterminowo, do czasu
aktualizacji kolejnej taryfy dystrybucyjnej, spotka moze doswiadczy¢é negatywnego wplywu zmian
rynkowych na rentownos¢ realizowanej dziatalnosci.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji celéw okreslonych w Strategii
Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024.

W krétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcow i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcdéw mogg spowodowac opdznienia w realizacji
projektow farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Zmiany stop procentowych powodujg zmiennos¢ kosztéw
finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze
doprowadzi¢ do wzrostu fgcznych kosztow inwestycji. Regulacja cen maksymalnych sprzedazy energii
dla wytwércow w 2023 r. moze skutkowaé spadkiem parametréw ekonomicznych realizowanych
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inwestycji. Obserwowane sg zaktécenia w tancuchach dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, w tym
powodowanych odptywem i tak ograniczonych zasobéw kadrowych i sprzetowych z sektora morskich
farm wiatrowych do innych sektoréw, co moze skutkowaé koniecznoscig zmiany w harmonogramach
budowy projektow morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk lIl.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024

Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktocen.

W pierwszych trzech kwartatach 2023 roku Grupa prowadzita prace w celu realizacji trzech projektow
farm wiatrowych o tgcznej mocy 178 MW, ktére uzyskaly wsparcie w ramach aukcyjnego systemu
wsparcia OZE.

Projekt FW Debsk o mocy 121 MW w pazdzierniku 2022 roku uzyskat Pozwolenie na Uzytkowanie, a w
styczniu 2023 koncesje na wytwarzanie zielonej energii.

Projekt farmy wiatrowej Piekto o mocy 13,2 MW w maju 2023 uzyskat Pozwolenie na Uzytkowanie, a w
sierpniu 2023 r. koncesje.

Projekt farmy wiatrowej Grabowo o mocy 44 MW w lipcu 2023 uzyskat Pozwolenie na Uzytkownie, a
we wrzesniu 2023 koncesje.

Budowa projektow fotowoltaicznych Sulechéw I, Sulechéw Il oraz Buk | o tgcznej mocy 28 MW zostata
zakohczona — zostaly uzyskane potwierdzenia przyjecia zakonczenia budowy obiektu budowlanego, a
instalacje zostaty wpisane do rejestru MIOZE prowadzonego przez URE.

Kolejny projekt fotowoltaiczny Strzelino o mocy 45,2 MW, uzyskat niezbedne zgody korporacyjne pod
koniec 2022 r. i obecnie znajduje sie w fazie zaawansowanej budowy. Prace budowlano instalacyjne
przebiegajg zgodnie z harmonogramem. Zakohczenie prac budowlanych i instalacyjnych planowane
jest w grudniu 2023 r., a uzyskanie koncesji w | kwartale 2024 r.

W grudniu 2022 roku spétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0. rozwijajgca
portfel projektéw farm fotowoltaicznych Szprotawa o tgcznej mocy 47 MW z sukcesem wzieta udziat w
aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych Zrédet energii. Zostato przeprowadzone postepowanie
przetargowe na wytonienie wykonawcy. Grupa planuje doprowadzi¢ do zawarcia kluczowych umoéw
projektowych do konca roku 2023 r. pod warunkiem uzyskania zgdd korporacyjnych wymaganych dla
realizacji tych projektéw.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowac cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. Aktualnie w portfelu Grupy znajdujg
sie projekty fotowoltaiczne (poza wymienianymi wyzej) oraz wiatrowe (ladowe) w fazie mniej
zaawansowanej, o0 tgcznej mocy ponad 1,8 GW. Grupa nie wyklucza udziatu spétek zaleznych
rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w kolejnych aukcjach OZE. Dla
poszczegolnych projektéw bedg rozwazane rézne formy komercjalizacji produkcji, w tym ofertowanie
czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcéw koncowych w kontraktach
cPPA lub sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Kontynuowane sag prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach MFW Baltyk | S.A., MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk
Il Sp. z 0.0. przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu
Baltyckim o tgcznej mocy do 3000 MW. 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat
na rzecz spotek MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0. (oddzielnie dla kazdej spoiki) decyzje
0 przyznaniu prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskich
farmach wiatrowych, odpowiednio w MFW Baityk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

6 czerwca 2022 roku spotka MFW Baityk Il Sp. z 0.0. ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
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wniosek notyfikacyjny majgcy na celu wystgpienie do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw z wnioskiem o wydanie opinii o projekcie indywidualnego wsparcia przyznanego dla
projektu MFW Battyk I, oraz o wydanie — po wydaniu przez Komisje Europejskg decyzji o zgodnosci z
rynkiem wewnetrznym pomocy publicznej udzielonej spotce — decyzji o zmianie pierwszej decyzji
Prezesa URE i ustalenie ceny bedgcej podstawg do pokrycia ujemnego salda dla projektu. Wniosek jest
obecnie procedowany przez Komisje Europejskg w trybie procedury prenotyfikacyjne;j.

W 2022 r. doszto do zmian regulacyjnych poprzez nowelizacje Ustawy o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, ktére pozwalajg od 2022 r. indeksowaé cene
energii, po jakiej bedzie rozliczane ujemne saldo oraz rozlicza¢ wsparcie dla projektu w EUR. Dzieki
temu powinna poprawic sie przewidywana rentownos¢ projektow MFW Battyk Il i Ill. Spotki prowadzg
odpowiednie dziatania w procesach notyfikacyjnych dla MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. 11 kwietnia
2023 r. MFW Battyk Il Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il Sp. z 0.0. przedifozyty Prezesowi Urzedu Regulacji
Energetyki aktualizacje dokumentacji w ramach wniosku MFW Battyk Il sp. z 0.0. z dnia 6 czerwca 2022
roku o wszczecie procedury prenotyfikacji indywidualnej pomocy publicznej dla projektu MFW Battyk |l
(z uwzglednieniem poézniejszych zmian tego wniosku) oraz wniosek MFW Battyk Ill sp. z 0.0. o
wszczecie procedury prenotyfikacji indywidualnej pomocy publicznej dla projektu MFW Battyk Ill. 29
wrzesnia 2023 roku wystgpiono o rozpoczecie notyfikacji w odniesieniu do projektow MFW Battyk Il i
MFW Battyk lll, z zastosowaniem procedury prenotyfikacji.

W grudniu 2022 roku zostat podpisany przez MFW Baityk Il i MFW Battyk Il kontrakt z wybranym
dostawcg lgdowej stacji elektroenergetycznej (w formacie pod klucz - EPC) wraz z projektem i dostawag
aparatury wysokonapieciowej morskiej stacji elektroenergetycznej, Hitachi Energy Poland sp. z o.0.
Hitachi Energy jest réwniez odpowiedzialne za dostawe kompletnego systemu sterowania, sieci
telekomunikacyjnej, wszystkich urzadzeh wysokiego napiecia w morskiej i lgdowej stacji
elektroenergetycznej, a takze za dostawe pod klucz stacji ladowe;.

W lutym 2023 roku MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. podpisaty z Siemens Gamesa
Renewable Energy Poland sp. z 0.0. oraz Siemens Gamesa Renewable Energy A/S aneksy do umowy
0 wyborze preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla realizowanych projektéow, pozwalajgce na
dokonanie formalnej rezerwacji przez dostawce portu instalacyjnego. Jest to dziatanie mitygujgce jedno
z ryzyk projektowych na etapie budowy — braku dostepnosci zaplecza portowego.

W kwietniu 2023 roku MFW Baltyk Il sp. z 0.0. i MFW Baityk Il sp. z 0.0. zawarty z SIF Netherlands
B.V. umowy o wybér preferowanego dostawcy i rezerwacje mocy produkcyjnych na potrzeby produkc;ji
fundamentéw typu monopal pod turbiny wiatrowe dla kazdego z projektdw. Przedmiotem zawartych
uméw jest zobowigzanie dostawcy do rezerwacji mocy produkcyjnych pozwalajgcych na produkcje
fundamentéw w ilosciach i terminach zgodnych z aktualnymi zatozeniami projektowymi. Jednoczesnie
strony zobowigzaty sie do negocjacji w dobrej wierze umoéw na produkcje monopali dla projektéw, ktore
to umowy miatyby zosta¢ zawarte w terminie do dnia 1 pazdziernika 2023 roku.

We wrzesniu 2023 zawarto aneksy z SIF Netherlands B.V. wydtuzyty przewidywany termin na zawarcie
finalnych umoéw na produkcje monopali z 1 pazdziernika 2023 roku do 15 stycznia 2024. Podpisanie
aneksow byto konieczne w zwigzku z niezamknigciem negocjacji uméw finalnych w pierwotnie
deklarowanym terminie. Aneksy pozwalaty na unikniecie ryzyka ewentualnych kar finansowych z tytutu
przekroczenia uzgodnionego terminu zawarcia umoéw finalnych. Zmiana daty koncowej nie wptynefa na
harmonogram realizacji projektéw.

W pazdzierniku 2023 podpisano umowy na dostawe i instalacje kabli dla MFW Battyk Il sp. z0.0. i MFW
Battyk Ill sp. z 0.0. Kable wewnetrzne dostarczy i zainstaluje firma Seaway7 AS, a kable eksportowe
miedzynarodowe konsorcjum stworzone przez firmy Jan De Nul Luxemburg SA i Hellenic Cables SA.
Zakres kontraktow dla kabli eksportowych obejmuje projektowanie, produkcje, testowanie, transport,
instalacje i ochrone dwdch kabli eksportowych 220 kV na kazdg farme wiatrowg, od morskiej stac;ji

elektroenergetycznej (,0SS”) do wykopu tgczgcego w miejscu wyjscia na lgd. Natomiast zakres
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kontraktéw dla kabli wewnetrznych zawiera wykonanie projektu, wyprodukowania, transportu, instalacji
i nadzoru kabli 66 kV wewnetrznych tgczacych turbiny wiatrowe z morskg stacjg elektroenergetyczna.

W listopadzie 2022 r. Naczelny Sad Administracyjny rozpatrzyt skarge kasacyjng GDOS w sprawie
odmowy wydania nowej decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu MFW Battyk Il i
zwrocit sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Wojewodzki Sagd Administracyjny.

W zwigzku z réwnolegtym uzyskaniem prawomocnej decyzji o zmianie DSU 2016, zezwalajgcej na
instalacje zaktadanych turbin wiatrowych, Spétka wycofata skarge z WSA (wniosek z dnia 23 stycznia
2023 r.) zamykajgc tym samym spor z organami Srodowiskowymi (postanowienie WSA z dnia 2 lutego
2023 r. 0 umorzeniu postepowania sgdowego). Uzyskanie przez decyzje zmieniajagcg DSU 2016 statusu
ostatecznosci i prawomocnosci (listopad 2022 r.) pozwolito na zniwelowanie ryzyka zwigzanego z
opisanym powyzej postepowaniem dotyczacym odmowy okreSlenia nowych uwarunkowan
Srodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowej MFW Baityk Il1.

W pazdzierniku 2023 r. zakohczono postepowanie administracyjne w sprawie wydania decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach dla infrastruktury przytagczeniowej MFW Battyk Il i MFW Battyk I,
Spodziewany termin uzyskania decyzji to listopad 2023.

We wrzeéniu 2023 uzyskano decyzje zmieniajgca dla pozwolenia na ukfadanie i utrzymywanie kabli na
obszarach morskich wod wewnetrznych i morza terytorialnego wydanego w 2014 roku dla MFW Battyk
Ill. Zmiana decyzji a nastepnie przeniesienie praw z niej wynikajgcych (wniosek o przeniesienie praw
ztozony w pazdzierniku 2023 r.) zapewni ciggtos¢ korytarza (w czesci morskiej) dla infrastruktury
przytgczeniowej dla wszystkich trzech projektow MFW.

Zabezpieczenie dziatek na potrzeby lokalizacji infrastruktury przytgczeniowej na ladzie dla MFW Battyk
| rozpocznie sie po wewnetrznym zatwierdzeniu strategii i budzetu. Dziatki prywatne wzdtuz trasy kabla
eksportowego dla MFW Battyk Il i MFW Balttyk Ill sg zabezpieczone umowami stuzebnosci przesytu w
okoto 90%. Dziatki instytucjonalne zostang zabezpieczone w drodze decyzji administracyjnej na
podstawie specustawy przesytlowe;.

Zrealizowano szczegotowe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentéw turbin
wiatrowych i morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzgdzen
wyprowadzenia mocy prowadzone przez MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk 1l sp. z 0.0.

Rozpoczeto analize wynikow badan oraz szczegétowe geotechniczne badania laboratoryjne prébek
rdzeniowych.

W kwietniu 2023 r. wszystkie ekspertyzy cywilne dla MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l zostaty ztozone do
Urzedu Morskiego do akceptacji. W lipcu 2023 r. ekspertyzy militarne dla MFW Battyk Il i MFW Battyk
Il zostaty ztozone do akceptacji odpowiednio przez Ministerstwo Obrony Narodowej oraz Ministerstwo
Spraw Wewnetrznych i Administracji. Decyzje zatwierdzajgce ekspertyzy sg elementem wniosku o
wydanie pozwolenia na budowe. Zarébwno MFW Battyk Il jak i MFW Battyk Ill posiada komplet decyzji
zatwierdzajgcych ekspertyzy (cywilne i militarne).

W ramach realizacji Projektéw prowadzone sg ciggte aktywne dziatania w obszarze zarzgdzania
interesariuszami w tym wspierania tzw. ,local content”. Projekty podejmujg szereg inicjatyw m.in. w
zakresie informacji, komunikaciji, edukac;ji i rozwoju tancucha dostaw. Przyktadami takich dziatan moga
by¢ cykliczne spotkania informacyjne z lokalnymi spotecznosciami, otwarcie Lokalnego Punktu
Informacyjnego w tebie, wspieranie wspotpracy z polskimi przedsigbiorstwami jak np. Dni Dostawcy
(,Supplier Day”), czy tez udziat w akcjach edukacyjnych.

W grudniu 2022 roku spétka MFW Battyk | S.A. uzyskata postanowienie o zakresie raportu o
Ssrodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia pod nazwg Morska Farma Wiatrowa Battyk |.
Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem raportu, zmienione postanowieniem z dnia 31 marca 2023 r.
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Rozpoczeto wstepne badania geofizyczne oraz geotechniczne na obszarze morskiej farmy wiatrowej
oraz korytarzy kabli podmorskich, prowadzone przez MFW Battyk | S.A.

Grupa aktywnie rozwija program wodorowy, ktérego celem jest przediuzenie obecnego tancucha
warto$ci o wykorzystanie energii elektrycznej do produkcji odnawialnego wodoru (wytwarzanego w
procesie elektrolizy wody z wykorzystaniem energii elektrycznej produkowanej w odnawialnych zrodtach
energii). Realizacja programu obejmuje opracowanie nowych modeli biznesowych oraz budowe
jednostek wytwarzania wodoru na potrzeby przemystowe, do napedu zeroemisyjnego transportu oraz
do zastosowan energetycznych. W ramach programu dewelopowane sg trzy projekty: H2Silesia,
H2HUB Nowa Sarzyna oraz eFuels.

Projekt H2Silesia dewelopowany jest przez spotke celowg Polenergia H2Silesia Sp z o. o. i zaktada
budowe wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby
przemystu ciezkiego i transportu zeroemisyjnego zlokalizowanej na Goérnym Slgsku. Planowana
instalacja bedzie w stanie wyprodukowac ok. 13.000 ton wodoru rocznie. W kwietniu 2022 r. dla projektu
H2Silesia uzyskano prenotyfikacje w procesie IPCEI (Important Projects of Common European Interest)
na poziomie krajowym. Realizujgc ten projekt Polenergia uczestniczy w dziataniach Slgsko-Matopolskiej
Doliny Wodorowe;j.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna zaktada budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o
mocy nominalnej elektrolizera ok. 5 MW co pozwoli na maksymalng produkcje ok. 500 ton zielonego
wodoru rocznie. Instalacja bedzie zlokalizowana w Nowej Sarzynie na terenie Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spoétka zalezna Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., dewelopujgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hgvik, Norwegia umowe dostawy oraz
uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW (realizacja tej umowy, pod warunkiem uzyskania ostatecznej
decyzji inwestycyjnej, planowana jest na lll kwartat 2024 roku) oraz dtugoterminowg umowe serwisowg
elektrolizera. W tym samym dniu zostata zawarta umowa z Miedzynarodowg Korporacjg Finansowg
(,IFC”), nalezagcg do Grupy Banku Swiatowego, o wspoétpracy celem wspdifinansowania kosztéw
rozwoju Projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktéry obejmuje wytwoérnie wodoru, wraz z dwoma stacjami
tankowania oraz infrastrukturg towarzyszacg. W dniu 27 czerwca 2023 roku spotka zalezna Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna zawarta z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu pod nazwg
.Budowa przez Polenergia ENS sp. z 0.0. ogélnodostepnych stacji tankowania wodoru w Rzeszowie
oraz Nowej Sarzynie”. Celem Projektu jest budowa dwéch stacji tankowania wodoru wraz z
infrastrukturg towarzyszaca, w dwodch lokalizacjach: na terenie graniczacym z Elektrocieptownig Nowa
Sarzyna oraz w Rzeszowie. Lgczna kwota przyznanego dofinansowania w formie dotacji wyniesie do
20 min zt. Prowadzony jest takze przetarg, ktéry ma wytoni¢ wykonawce EPC dla inwestycji.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna jest elementem dziatan prowadzonych w ramach Podkarpackiej Doliny
Wodorowej, ktérej jednymi z zatozycieli sg Polenergia S.A. i Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z o.0.

W ramach dtugofalowego rozwoju dziatalnosci biznesowej Grupy, prowadzony jest projekt o nazwie
eFuels, ktéry ma na celu przygotowanie Grupy do uczestnictwa w gospodarce wodorowej nie tylko w
zakresie wytwarzania odnawialnego wodoru, ale takze w jego przetwarzaniu na produkty pochodne.
Celem projektu jest wykorzystanie odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa
lotniczego. Paliwo powstate w rezultacie projektu pozwoli na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w
transporcie lotniczym, bez potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania
nowych konstrukcji samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pt. ,Nowe
technologie w zakresie energii I” Spotka znalazta sie wsrdd 6 zespotow, ktorym zostato przyznane
dofinansowanie na realizacje innowacyjnych projektéw energetycznych. Projekt ten jest realizowany w
ramach konsorcjum, ktérego liderem jest Spoétka, pozostatymi partnerami sg Polenergia

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. oraz Politechnika Wroctawska. 30 czerwca 2023 r. Spétka
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zakonczyla realizacje Fazy | Projektu polegajacej na opracowaniu Studium Wykonalnosci
przedsiewziecia i oczekuje, po weryfikacji raportu Spétki, na uzyskanie wyniku selekcji na podstawie
kryteriow przejscia z fazy | do fazy Il do realizacji projektu (zgodnie z zasadami opisanymi w
Regulaminie konkursu).

Grupa na biezgco modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujgc jg do
zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych kosztéw zabezpieczania potrzeb energetycznych
odbiorcow koncowych oraz profilowania zrédet OZE. Ofertowanie do odbiorcéw koncowych realizowane
jest ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk i potencjalnych kosztéw ktére moga wptyngé na realizowane
marze. Grupa realizuje nadazng rekalkulacje ryzyk i kosztow finansowych zwigzanych z
zabezpieczaniem pozycji odbiorcow i wytworcow na rynku terminowym. Wprowadzone regulacje
ograniczajgce ceny sprzedazy energii i odpisy na fundusz Zarzgdcy Rozliczen, ktére obowigzujg do
konca 2023 roku zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatan
zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Spoétka intensywnie rozwija model sprzedazy w
kontraktach dtugoterminowych cPPA bazujacych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach
wytworczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalnos¢ na rynku krotkoterminowym i
ultrakrotkoterminowym (Rynek Dnia Biezgcego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na
godziny przed fizyczng dostawg energii, z wykorzystaniem dostepnych danych o zmieniajgcych sie
fundamentach rynkowych. Sukcesywnie realizowana jest tez dziatalno$¢ handlowa na rachunek wiasny
na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie tradingowe z pozytywnym efektem
wykorzystujg zmiennos¢é rynkowg, przy zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ograniczac
ekspozycje na ryzyko. Dziatalno$¢ handlowa spotki objeta jest regulacjami o odpisach na rzecz
Zarzadcy Rozliczen w zwigzku z czym wyniki wszystkich linii biznesowych w 2023 roku bedag
pomniejszone o optaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen.

Spotka Polenergia Sprzedaz kontynuuje sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w kontrolowanych
przez Grupe zrédtach odnawialnych. Odbiorcami sg klienci biznesowi oraz indywidualni (B2B oraz B2C).
Zielona energia produkowana w aktywach wytwoérczych Grupy sprzedawana jest w dwéch modelach:
jako produkt w standardzie Energia 2051 oraz produkt bez tego standardu, jednakze nadal zachowujgc
gwarancje 100% energii wyprodukowanej w OZE. W ramach wspoipracy wewngtrzgrupowe;j
przygotowano, wdrozono i oferowano produkty tgczgce instalacje paneli fotowoltaicznych, pomp ciepta,
magazynow energii oraz zielonej energii. Prosumenci mogli skorzysta¢ z unikalnej na rynku oferty,
taczacej zielong energie w standardzie Energia 2051 z gwarancjg ceny na 8 lat. W trzecim kwartale
2023 roku Spétka wprowadzita do swojej oferty produkty SMART cPPA oraz SLIM cPPA z gwarancjg
ceny do konca 2028 roku skierowane do klientéw z segmentu B2B. Spétka prowadzita szereg dziatan
marketingowych skierowanych na budowe wizerunku oraz pozyskiwanie leadéw sprzedazowych
wzmachiajgc tym samym swojg pozycje na rynku.

Spotka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w Ill kwartale
2023 zainstalowata 8,5 MWp paneli fotowoltaicznych oraz 126 magazynéw energii, a w segmencie
pomp ciepta zostaly zainstalowane 233 sztuki tych urzadzen. Kontynuowano sprzedaz ustug w
segmencie korporacyjnym (wieksze instalacje o mocy pow. 50 kWp). Spétka rozpoczeta réwniez
dziatalno$¢ na rynku czeskim. Oferta skierowana jest do klientéw indywidulanych i znajdujg sie w niej
instalacje fotowoltaiczne wraz z magazynami energii.

W segmencie dystrybucji w dniu 28 kwietnia 2023 spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajacg Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszta w zycie w dniu 13 maja 2023 r., z WRA (Warto$¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 138,7 min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata
2019-2022 o fgcznej wartosci 51 min zt. Spétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45
uméw. Do konca trzeciego kwartatu 2023 roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono
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gotowos¢ do przytgczenia dla 57 inwestycji / etapdw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla
24 projektow, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 14.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca trzeciego kwartatu 2023 roku spétka podpisata 83 umowy
0 przytgczenie o fgcznej szacowanej wartosci naktadéw inwestycyjnych na poziomie 101,83, min zi, co
stanowi 96,98 % IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego Spotka zakonczyta
realizacje 42 inwestycji dla ktorych zgtosita gotowosc¢ przytgczenia oraz uzyskano rozszerzenie koncesji
dla 23 projektow, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 9.

Spotka Polenergia eMobility aktywnie pozyskuje lokalizacje pod budowe ogdlnodostepnych staciji
tadowania na terenie catego kraju oraz buduje kolejne stacje tadowania. Uruchomione zostaty 24 stacje
tadowania, co przektada sie na 33 punkty tadowania. Spétka rozwija funkcjonalnosci systemu software
do obstugi stacji fadowania, a takze do obstugi klientéw w aplikacji klienckiej. W celu wsparcia obstugi
klienckiej uruchomiona zostata réwniez ustuga call center. Spdtka w 2022 r. oraz 2023 r. aplikowata w
trzech programach zwigzanych z dofinansowaniem stacji tadowania z NFOSiGW (Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej). Poza inwestycjg w sieé stacji ogéinodostepnych spétka
przygotowata oraz wdrozyta do sprzedazy komercyjng oferte w zakresie elektromobilnosci obejmujgca
sprzedaz stacji tadowania, ustug technicznych oraz ustug zwigzanych z zarzgdzaniem stacjami
tadowania.

Pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 5 czerwca 2023 roku spotka Polenergia S.A. zawarta z Santander Bank Polska S.A. i Bank
Polska Kasa Opieki S.A. umowy kredytu odnawialnego do kwoty 300 min zi, na okres trzech lat (z
mozliwoscig przedtuzenia o kolejne dwa lata). Kredyt zostanie przeznaczony na wsparcie realizacji
celow zgodnych ze Strategia Grupy Polenergia na lata 2020-2024. Postanowienia umowne nie
odbiegajg od warunkow rynkowych powszechnie stosowanych dla tego typu umow. W zwigzku z umowg
kredytu spdtka Polenergia S.A. zlozyta na rzecz kazdego wyzej wymienionego kredytodawcy
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowita zastaw rejestrowy i finansowy na swoich
rachunkach bankowych.

W dniu 5 pazdziernika 2023 spétka Polenergia S.A. (,Spoétka”) zawarta warunkowg umowe nabycia 60%
udziatdow w spoétce Naxxar Wind Farm Four Srl (,Naaxar WF”) z siedzibg w Bukareszcie, od Naxxar
Renewable Energy Management Holding Srl z siedzibg w Bukareszcie (,Sprzedajgcy”). Naxxar WF
posiada pakiety udziatow (okoto 7%) w siedmiu spodtkach celowych rozwijajgcych projekt farmy
wiatrowej w Rumunii w okregu Tulcza z planowang mocg do 685,6 MW, posiadajacy techniczne warunki
przytgczenia do sieci. Ze wzgledu na trwajgcg faze developmentu (przygotowawczg) przedsiewziecia i
wynikajgcg z tego miedzy innymi koniecznos¢ uzyskania dalszych uzgodnien i pozwolen, ostateczna
moc mozliwa do realizacji dla tego projektu moze sie zmniejszy¢. Gtéwnym warunkiem zawieszajgcym
umowy jest uzyskanie przez Spotke zgody na Bezposrednig Inwestycje Zagraniczng (FDI). Maksymalny
termin na spetnienie sie tych warunkéw zostat uzgodniony na 31 grudnia 2023 roku. Wynagrodzenie za
udziaty wynosi 3.476.574,81 euro (z ewentualng korektg o mechanizm dtugu netto). Wraz z zawarciem
umowy, Spoétka udzielita Naxxar WF pozyczki w kwocie 1.050.000 euro w celu dostarczenia
finansowania na objecie nowych udziatdw w spétkach celowych i tym samym doprowadzenia do
posiadania okoto 14% udziatéw w kazdej z nich. Pozyczka ta zostata zabezpieczona zastawem na
wszystkich udziatach posiadanych przez Sprzedajacego w Naxxar WF. Po spetnieniu sie warunkow
zawieszajgcych, wraz z nabyciem udziatéw Polenergia S.A udzieli Naxxar WF dalszego finansowania
(w formie pozyczki lub poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego), tj.: (i) 1.500.000 euro w celu
dostarczenia finansowania na objecie nowych udziatbw w spoétkach celowych i tym samym
doprowadzenia do posiadania 20% udziatdbw w kazdej z nich; (i) 723.533,19 euro w celu zwrotu

pozyczek udzielonych przez Sprzedajgcego Naxxar WF; oraz (iii) do 3.776.466,81 euro w celu
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dostarczenia finansowania na dalszy rozwdj projektu, przy czym kwota, ktéra ma zostaé¢ udostepniona
w ramach takiego finansowania, moze zosta¢ zwigkszona. Umowa przewiduje prawo nabycia przez
Spotke pozostatych 40% udziatéw w Naxxar WF poczgwszy od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2024
roku (opcja call). Jes$li Spotka nie wykona tego prawa, umowa przewiduje, ze Sprzedajgcy bedzie mogt
zby¢ na rzecz Spotki pozostate 40% udziatéw w Naxxar WF w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30
czerwca 2025 roku (opcja put). Wynagrodzenie za pozostate udziaty w Naxxar WF uzaleznione bedzie
od osiggniecia przez projekt okreslonych kamieni milowych, przy czym, w zaleznosci od ostatecznej
mocy projektu (i jego struktury), maksymalna cena za 100% udziatéw w Naxxar WF moze wynie$¢ do
36.383.327,20 euro (tj. 53.067,86 euro / MW ostatecznej mocy projektu, ktéra moze wynies¢ do 685,6
MW). Ramowa umowa wspolnikow zawarta na poziomie spoétek celowych (ktérej strong jest Naxxar
Wind Farm Four Srl) przewiduje, ze po osiggnieciu okreslonego kamienia milowego przez projekt, (przy
czym ten warunek zastrzezony jest na rzecz Naxxar WF), Naxxar WF bedzie miata prawo wykupi¢
pozostate 80% udziatdw w spoétkach celowych i tym samym sta¢ sie ich jedynym wspdlnikiem.
Odpowiednio, maksymalna cena za wykup 80% udziatéw w siedmiu spétkach celowych moze wyniesé
do 37.679.147,20 euro (tj. 54.957,92 euro / MW ostatecznej mocy projektu, kiéra moze wynie$¢ do
685,6 MW). Dla zabezpieczenia ptatnosci Spotki na rzecz Sprzedajgcego przewidzianych w umowie z
tytutu nabywanych udziatéw oraz pozostatych udziatow w Naxxar WF, Polenergia S.A ustanowi na rzecz
Sprzedajgcego zastaw na wszystkich udziatach posiadanych przez nig w Naxxar WF. Umowa
przewiduje m.in. kare umowng na rzecz Spoétki w przypadku rozwijania przez Sprzedajgcego (lub jego
podmioty powigzane) dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem projektu. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach.

W dniu 19 pazdziernika 2023 roku Zarzad spotki pod firmg Polenergia S.A. przekazat do wiadomosci
publicznej informacje na temat zakonczonej oferty publicznej (,Oferta”) 10.416.667 akcji zwykiych na
okaziciela serii AB o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda (,Akcje Oferowane”), m.in:

- Zapisy w wykonaniu prawa poboru oraz zapisy dodatkowe w Ofercie przyjmowane byly w
dniach 21 — 28 wrzesnia 2023 r. W zwigzku z objeciem w ramach zapisdw skfadanych w
wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych wszystkich oferowanych Akcji
Oferowanych nie przeprowadzono zapisow na Akcje Oferowane, na ktére nie ztozono zapiséw
w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych, ktére zaplanowane byly na okres 10 —
11 pazdziernika 2023 r.

- W dniu 9 pazdziernika 2023 r. dokonano przydziatu Akcji Oferowanych za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie. Zarzgd spotki Polenergia S.A podjgt uchwate w sprawie przydziatu w dniu 18
pazdziernika 2023 r.

- Subskrypcjg w ramach Oferty objetych zostato 10.416.667 Akcji Oferowanych.

- Oferta nie byla podzielona na transze. Stopa redukcji zapiséw dodatkowych wyniosta ok.
80,62%.

- W ramach Oferty przydzielono 10.416.667 Akcji Oferowanych ktére obejmowane byty po cenie
emisyjnej wynoszacej 72 PLN.

- W Ofercie zapisy ztozylo tgcznie 316 inwestoréw, a Akcje Oferowane przydzielono 315
inwestorom.

- Akcje Oferowane nie byty przedmiotem uméw o subemisje.

- Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji Oferowanych, rozumiana jako iloczyn liczby Akcji
Oferowanych objetych ofertg i ceny sprzedazy wyniosta 750.000.024 PLN (siedemset
pie¢dziesigt milionéw dwadziescia cztery ztote).

- Akcje Oferowane zostaly optacone wktadami pienieznymi.

W dniu 25 pazdziernika 2023 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wydat
oswiadczenie nr 998/2023 dotyczgce zawarcia ze spoétkg Polenergia S.A. umowy o rejestracje w
depozycie prowadzonym przez KDPW (,Depozyt’) 10.416.667 praw do akcji zwykiych na okaziciela
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serii AB Spotki (,PDA”) oraz oznaczenia ich kodem ISIN PLPLSEP00153.

W dniu 6 listopada 2023 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat zmiane Statutu spoétki Polenergia S.A dokonang na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 kwietnia 2023 r.
Zarejestrowana przez Sad zmiana Statutu Spoétki dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na skutek emisji oraz oferty publicznej 10.416.667 akcji zwykltych na okaziciela serii AB Spofki
przeprowadzonych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
obecnie 154.437.826,00 zt i dzieli si¢ na 77.218.913 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Ogdlna
liczba gtoséw w Spotce, do ktérych uprawniajg wszystkie wyemitowane akcje w kapitale zakladowym
Spotki wynosi 77.218.913.

W dniu 13 listopada 2023 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate
Nr 1221/2023 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii AB Spofki, na podstawie ktorej Zarzad GPW stwierdzit, ze do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 10.416.667 akcji zwyktych na okaziciela serii
AB Spdétki oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 16 listopada 2023 r. do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym wszystkie akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 16 listopada 2023 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
-PLPLSEP00013".

W dniu 18 stycznia 2023 roku Polenergia Obrét S.A. (,POLO”) zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu o wielocelowy limit kredytowy z dnia 10 listopada 2021
r. Aneks przewiduje zwiekszenie limitu kredytowego do tgcznej kwoty 200 min zt, w ramach ktérego
udostepniono limit w rachunku biezagcym oraz limit gwarancji. Aneks zostat zawarty na czas okreslony
12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy kredytowania (przy czym ostatni okres
konczy sie 10.01.2025r.). W zwigzku z powyzszym, spdtka Polenergia S.A. zwiekszyta poreczenie
tacznie do kwoty 100 min zt. Pierwotnie umowa kredytu przewidywata udzielenie POLO kredytu
wielocelowego w kwocie 100 min zt, a poreczenie wynosito 30 min zt.

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku spétka Polenergia Obrét S.A. zawarta z Northvolt Systems Poland sp. z
0.0. z siedzibg w Gdansku (,Northvolt”) Umowe sprzedazy energii elektrycznej i gwarancji pochodzenia
dotyczacg energii elektrycznej pochodzgcej z odnawialnych zrédet energii (,Umowa cPPA”). Umowa
cPPA dotyczy sprzedazy energii elektrycznej oraz gwarancji pochodzenia energii wyprodukowanej
przez farme wiatrowg Szymankowo o mocy zainstalowanej 38 MW (,Farma”). Umowa cPPA zostata
zawarta na okres 51 miesiecy. taczny planowany wolumen sprzedazy energii elektrycznej w ramach
Umowy cPPA dotyczy czesci wolumenu, jaki w tym okresie jest prognozowany do wyprodukowania
przez Farme bedaca dedykowanym zrédiem wytwérczym dla Northvolt. Szacowany wolumen
sprzedazy w kolejnych latach obowigzywania Umowy cPPA wyniesie szacunkowo 10 500 MWh (z
mozliwoscig zwiekszenia do 15 000 MWh). Wyprodukowana energia bedzie sprzedawana po statej
cenie. taczna szacowana suma przychoddw ze sprzedazy energii w okresie trwania Umowy moze
wynies¢ pomiedzy 26,8 min zt a 36,7 min zi. Strony Umowy cPPA zostaty stosownie zabezpieczone, w
tym na wypadek braku dostarczenia energii (POLO przystuguje prawo podstawienia innej farmy
wiatrowej w celu dostarczenia Northvolt ilosci energii elektrycznej zgodnie z prognozg), jak réwniez
braku zapfaty za dostarczong przez POLO energie. Zabezpieczenia wykonania Umowy cPPA
gwarantujgce ptatnosci z tytutu zakupu energii zostang ustanowione w terminie do 30 dni od dnia
zawarcia Umowy cPPA. W razie wczesniejszego rozwigzania Umowy cPPA (na skutek okolicznosci
przewidzianych w tej umowie), stronie uprawnionej nalezy sie opfata za rozwigzanie w maksymainej
kwocie 10,9 min zt za caty okres obowigzywania Umowy cPPA, ktora obniza sie w kazdym kolejnym
roku jej trwania. Jednoczesnie Strony zawarty dodatkowg umowe, ktéra w sposéb kompleksowy
zapewnia i okresla zasady i warunki dotyczgce bilansowania handlowego potrzeb konsumpcyjnych
Northvolt. Pozostate warunki Umowy cPPA nie odbiegajg od standardowych postanowieh powszechnie
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stosowanych w tego typu umowach. Podpisanie kilkuletniej umowy sprzedazy energii z odbiorcg o
stabilnej pozycji finansowej jest dziataniem zgodnym z przyjeta przez Grupe Polenergia dtugoterminowg
strategia komercjalizacji zrédet wytwérczych. Taki model zabezpiecza strumien przychodéw
realizowanych w Grupie Polenergia i uniezaleznia je od moggcych wystgpi¢ wahan cen na rynku energii.

W dniu 29 wrzeénia 2023 r. Polenergia Obrét S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy
kredytu o wielocelowy limit kredytowy utrzymujgcy tgczny limit kredytowy w kwocie 300 min zt, w tym
dostepnos$¢ kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 150 min zt, z datg obowigzywania do dnia 30
wrzesnia 2024 r. W zwigzku z powyzszym, Polenergia S.A. udzielita poreczenia Polenergia Obrét S.A.
do kwoty 150 min zt.

W dniu 9 lutego 2023 roku, spotka Polenergia Obroét 2 sp. z 0.0. rozwijajgca projekt farmy fotowoltaiczne;j
Strzelino o tagcznej mocy zainstalowanej 45,2 MWp zawarta ze spotkg JINKO SOLAR (CHUZHOU) CO.,
LTD. umowe dotyczacg dostawy modutéw fotowoltaicznych na potrzeby projektu. Umowa obejmuje
sprzedaz modutéw fotowoltaicznych wyprodukowanych przez dostawce, w ilosci wymaganej dla
realizacji projektu. Umowa nie dotyczy dostawy inwerterow. Wartos¢ umowy wynosi ok. 10 min EUR.

W dniu 18 maja 2023 roku spotka Polenergia Obroét 2 sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaiczne;j
Strzelino o fgcznej mocy zainstalowanej 45,2 MWp, jako kredytobiorca oraz mBank S.A., Pekao S.A. i
PKO Bank Polski S.A., jako kredytodawcy, zawarly umowe kredytow. Na podstawie umowy,
kredytodawcy udzielili kredytobiorcy: (i) kredytu terminowego do f#gcznej kwoty 90 min PLN,
przeznaczonego na finansowanie budowy farmy fotowoltaicznej Strzelino, z mozliwoscig zwiekszenia
zaangazowania Kredytodawcy (po spetnieniu dodatkowych warunkéw okreslonych w Umowie
Kredytow), (ii) kredytu VAT do maksymalnej tacznej kwoty 27 min PLN oraz (iii) kredytu DSR do
maksymalnej tgcznej kwoty 9,8 min PLN. W zwigzku z umowg kredytéw kredytobiorca oraz Polenergia
S.A. zobowigzani sg do zawarcia standardowego pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach
typu project finance. Kredytobiorca m.in. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowit
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, natomiast spétka Polenergia S.A. ustanowita
zastaw rejestrowy oraz finansowy na udziatach kredytobiorcy oraz ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji. Umowa kredytéw przewiduje sptate kredytu terminowego nie pézniej niz do dnia 16 grudnia
2038 roku, kredytu VAT nie pdzniej niz do dnia 31 maja 2024 roku oraz kredytu DSR nie p6zniej niz do
dnia 16 grudnia 2038 roku. Oprocentowanie kredytéw ustalone jest w oparciu o stope referencyjng
WIBOR, powigkszong o marze Kredytodawcy. Warunki Umowy Kredytéw, w tym dotyczace
zabezpieczenh, kar umownych, uruchomienia finansowania oraz wypowiedzenia Umowy Kredytow,
odpowiadajg postanowieniom stosowanym w tego typu transakcjach.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu (,Amon”), otrzymata pismo procesowe
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,PKH”) w sprawie
z powodztwa Amon przeciwko PKH toczgcej sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, ktérym to
pismem PKH objeta pozew wzajemny (,Pozew Wzajemny”) domagajgc sie zasgdzenia od Amon na
rzecz PKH kwoty 61.576.284,89 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Kwote 55.691.856,47 zt
stanowig kary umowne Zzadane przez PKH rzekomo na podstawie § 8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia
2009 roku przez Amon z PKH (,Umowa Sprzedazy Praw Majgtkowych”) i wynikajgce rzekomo z
niedotrzymania przez Amon ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w
poszczegolnych miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku. Kwota 5.884.428,42 zt stanowi z kolei
odszkodowanie zgdane przez PKH z tytutu rzekomego niewykonania przez Amon w okresie od dnia 18
listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzone;j
w odnawialnym Zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Amon z PKH (,Umowa Sprzedazy Energii”). W dniu 16 maja 2023 roku Sad Okregowy w Gdansku
doreczyt Amon postanowienie z dnia 2 maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska
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Energia — Pierwsza Kompania Handlowa bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania
przedmiotowego postanowienia przez Sgd Okregowy w Gdansku jest art. 204 § 1 zdanie drugie
Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla, iz powddztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pézniej
niz w odpowiedzi na pozew. W dniu 12 czerwca 2023 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z o.0. zlozyta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 17
listopada 2022 roku w sprawie z powoddztwa Amon przeciwko PKH, ktérym Sad Okregowy w catosci
oddalit apelacje wniesiong przez PKH.W dniu 7 czerwca 2023 roku spotka Polenergia H2HUB Nowa
Sarzyna sp. z 0.0., dewelopujgca projekt HZHUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w
Hoavik, Norwegia (,Hystar”):

- umowe dostawy oraz uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW (,Umowa Dostawy”). Realizacja
Umowy Dostawy przewidziana jest na Il kwartat 2024 roku;

- dlugoterminowg umowe serwisowg elektrolizera (,LTSA”). LTSA dotyczy $wiadczenia ustug
serwisowych dla wspomnianego elektrolizera przez okres 2 lat od dnia uruchomienia (z
mozliwoscig wydtuzenia na okres wynoszacy facznie do 10 lat), w tym przeprowadzania
planowych przegladdw, napraw, dostawy srodkéw utrzymania i czesci zamiennych, zdalnego
nadzoru oraz innych czynnosci powigzanych. Hystar gwarantuje takze odpowiedni poziom
dostepnosci elektrolizera w ramach umowy serwisowej.

W dniu 7 czerwca 2023 roku, spétka Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. oraz Polenergia S.A.
zawarly z Miedzynarodowg Korporacjg Finansowg (,IFC”), nalezacg do Grupy Banku Swiatowego,
umowe o wspotpracy celem wspoffinansowania kosztéw rozwoju projektu, ktéry obejmuje wytwornie
wodoru, wraz z dwoma stacjami tankowania oraz infrastrukturg towarzyszgca. IFC zrefinansuje czes¢
kosztow poniesionych dotychczas w projekcie oraz 50% kosztéw zakupu elektrolizera na potrzeby
wytwoérni wodoru. Zgodnie z umowg, maksymalna kwota finansowania projektu wynosi 3 600 000 euro,
co w znaczgcym stopniu zmniejszy ekspozycje finansowg Grupy Polenergia zwigzang z inwestycja.
Obowigzek zwrotu finansowania powstanie w przypadku podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej.
Umowa jest zawarta na rok. Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku jej rozwigzania, w
zaleznosci od przyczyn, moze zosta¢ naliczona kara, ktérej wysokos¢ nie moze przekroczy¢ 10%
maksymalnej kwoty finansowania. Umowa przewiduje réwniez w okreslonych przypadkach uprawnienie
IFC do wstrzymania finansowania albo rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym. Realizacja
kolejnych etapow projektu moze wymagaé uzyskania stosownych zgod korporacyjnych.

W dniu 22 listopada 2023, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 30/2022 z 23 wrzesnia 2022 r. w
sprawie zawarcia z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIR”) umowy o dofinansowanie projektu
pod nazwg H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru w ramach konkursu Nowe
technologie w zakresie energii |, Zarzad spotki pod firmg Polenergia S.A. poinformowat o podjeciu
decyzji, po dokonaniu ewaluacji projektu oraz uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, o
kontynuacji projektu i przystgpieniu do realizacji jego drugiej fazy. Umowa o dofinansowanie zostata
zawarta w dniu 23 wrzesnia 2022 r. przez Spotke, jako lidera konsorcjum, Polenergie Elektrocieptownie
Nowa Sarzyna sp. z 0.0. oraz Politechnike Wroctawskg (,Konsorcjum”). Realizacja Projektu podzielona
jest na trzy fazy. Pierwsza zostata zakoriczona — NCBIR podjeto decyzje o rekomendowaniu projektu
do przejscia z fazy pierwszej do fazy drugiej. Na date niniejszego raportu Konsorcjum zaktada, ze
przewidywany fgczny koszt wydatkdw ponoszonych w ramach |l fazy projektu wyniesie ok. 14,2 min z
(kwota pochodzi¢ bedzie z kwoty dofinansowania zawnioskowanego w ramach drugiej fazy projektu
oraz srodkéw wiasnych Grupy Polenergia). Zgodnie z wnioskiem o dofinansowanie, stanowigcym
integralng cze$¢ umowy o dofinansowanie, dotacja w fazie drugiej dotyczy kosztéw planowanych do
poniesienia przez ENS oraz Politechnike Wroctawskg. Ostateczna warto$¢ dofinansowania w fazie
drugiej bedzie zalezna od faktycznie poniesionych kosztéw w zwigzku z realizacjg projektu. Planowany
termin zakonczenia fazy drugiej projektu to 31 pazdziernika 2025 r. Uprawnienie do dalszego uzyskania
dofinansowania w ramach umowy o dofinansowanie (w zwigzku z realizacjg fazy trzeciej projektu) jest
uzaleznione od uzyskania pozytywnego wyniku w ramach selekcji po weryfikacji fazy drugiej projektu
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oraz zatwierdzenia wnioskdéw o ptatnosé. Spotka zastrzega, ze po zakonczeniu drugiej fazy projektu
dokona ewaluacji projektu i podejmie decyzje w sprawie jego dalszej realizacji w trzeciej fazie i sposobu
finansowania, co moze wymagac uzyskania stosownych zgdd korporacyjnych. Szczegdétowe warunki
umowy o dofinansowanie zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 30/2022 i pozostajg bez zmian.

W dniu 27 czerwca 2023 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,ENS”) zawarta z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW”) umowe o
dofinansowanie (,Umowa o Dofinansowanie”) projektu pod nazwg ,Budowa przez Polenergia ENS sp.
z 0.0. ogodlnodostepnych stacji tankowania wodoru w Rzeszowie oraz Nowej Sarzynie” w ramach
programu priorytetowego ,Wsparcie infrastruktury do fadowania pojazdéw elektrycznych i infrastruktury
do tankowania wodoru” — budowa Ilub przebudowa ogdélnodostepnych stacji wodoru. Celem
przedsiewziecia jest budowa dwdch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszaca, w
dwdch lokalizacjach: na terenie graniczacym z Elektrocieptownia Nowa Sarzyna oraz w Rzeszowie.
Zgodnie z Umowg o Dofinansowanie, tgczna kwota dofinansowania w formie dotacji wynosi 20 min zt
(,Dotacja”), co stanowi ok. 43 % kosztéw kwalifikowanych przedsiewziecia. Zgodnie z Umowg o
Dofinansowanie stacje tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg powinny zosta¢ oddane
do uzytkowania do 1 czerwca 2025 roku, przy czym Umowa o Dofinansowanie przewiduje mozliwos¢
wprowadzania zmian do harmonogramu. Uprawnienie beneficjenta do wyptaty srodkéw z Dotacji jest
uzaleznione od zatwierdzenia wnioskow o wyptate srodkow, ktdrych ztozenie moze wymagac uzyskania
stosownych zgoéd korporacyjnych. Pozostate warunki Umowy o Dofinansowanie, w tym zasady jej
wypowiedzenia, rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, wstrzymania dofinansowania, nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 26 czerwca 2023 roku, Polenergia S.A., jako wspdlnik spétek projektowych MFW Battyk Il sp. z
0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. (fgcznie ,Spoiki Projektowe”), posiadajacy po 50% udziatéw w Spotkach
Projektowych, wraz z Equinor Wind Power AS, bedaca wspdlnikiem posiadajgcym pozostate 50%
udziatbw w Spotkach Projektowych, podjeli uchwaty wspdélnikéw Spotek Projektowych w sprawie
przyjecia aktualizacji budzetéw projektow MFW Battyk 1l i MFW Battyk Il oraz planéw rozwoju projektow
na okres do rozpoczecia prac budowlanych (tgcznie ,Budzet’), obejmujgcych w szczegdlnosci
szacowane nakfady inwestycyjne wymagane do przygotowania projektow do rozpoczecia prac
budowlanych (,Devex”) oraz harmonogramy dla tego etapu realizacji projektéw. Przewidziany w
Budzecie poziom Devex wynosi obecnie ok. 950 min zt, przy czym kwota ta obejmuje rowniez $rodki
juz wydatkowane (ok. 415 min zt) w okresie od uzyskania decyzji o przyznaniu projektom wsparcia do
dnia publikacji niniejszego raportu. Zgodnie z zatwierdzonym Budzetem planowana data rozpoczecia
prac budowlanych przypada na pierwszy kwartat 2025 roku, natomiast zakonczenie realizacji i oddanie
do uzytkowania projektéow — w roku 2028. Ustalony w Budzecie poziom Devex, jak réwniez planowane
daty realizacji wskazanych powyzej etapow rozwoju projektow stanowig szacunki, ktére mogg ulegac
dalszym zmianom. Ewentualna aktualizacja Budzetu bedzie wymagata podjecia stosownych uchwat
wspolnikdw Spoétek Projektowych. Uchwaty wspoélnikow Spotek Projektowych, jak réwniez przyjety
zaktualizowany Budzet dotyczg wytgcznie Devex. Dalsze naktady inwestycyjne, obejmujgce etap
budowy (nakfady inwestycyjne na budowe; ,Capex”), bedg przedmiotem odrebnych decyzji wspdlnikéw
Spotek Projektowych. Polenergia S.A informuje jednak, Zze realizacja projektow zgodnie z
harmonogramem wynikajgcym ze zaktualizowanego Budzetu skutkowa¢ bedzie koniecznoscig
poniesienia przez Spoétki Projektowe, w okresie przed rozpoczeciem prac budowlanych, poza Devexem,
réwniez czesci nakladow stanowigcych Capex, ktéry ostatecznie zostanie ujety w budzecie fazy
budowy. Wedtug obecnych szacunkéw wydatki te mogg wynies¢ ok. 2,8-3,2 mld zt, wobec catkowitego
budzetu fazy budowy szacowanego w przedziale 21 — 24 mld zi. Polenergia S.A. zastrzega, ze
informacja ta nie ma charakteru wigzgcego, moze ulec zmianie, o czym spétka nie bedzie odrebnie
informowac przed formalnym ustaleniem budzetu fazy budowy.

W dniu 29 wrzeénia 2023 roku spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill sp. z 0.0.,
podpisaty z SIF Netherlands B.V. (,Dostawca”) aneksy do uméw, o ktérych mowa w Raporcie 14/2023,
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tj. umow o wybér preferowanego dostawcy i rezerwacje mocy produkcyjnych na potrzeby produkcji
fundamentéw typu monopal (,Monopale”) pod turbiny wiatrowe dla kazdego z projektéw (fgcznie:
,Umowy Rezerwacyjne”). Przedmiotem anekséw jest zmiana zaktadanego terminu podpisania uméw
na produkcje Monopali dla projektéw (odpowiednio ,Data Koricowa” i ,Umowy Finalne”). Nowa Data
Koncowa zostata uzgodniona w Aneksach na dzien 15 stycznia 2024 roku. Powodem zmiany Daty
Konncowej sg trwajgce negocjacje Umow Finalnych. Zmiana Daty Koncowej nie wptywa na
harmonogram realizacji projektdow. Wobec zmiany Daty Koncowej spotka Polenergia S.A bedzie
zobowigzana do wystawienia nowych poreczen (,Nowe PCG”) za zobowigzania Spétek Projektowych
w zakresie zaptaty 50% optat za rezygnacje, zgodnie z mechanizmem wzrostu optat za rezygnacje
przewidzianym w Umowach Rezerwacyjnych. Nowe PCG zastgpig dotychczasowe poreczenia.
Maksymalna tgczna kwota zobowigzania spétki Polenergia S.A z tytutu Nowych PCG zostanie wyliczona
przez Spotki Projektowe i Dostawce przed wystawieniem Nowych PCG. Na dzien publikacji niniejszego
raportu kwota ta dla obu projektow tgcznie szacowana jest na ok. 38 min euro.

W dniu 5 pazdziernika 2023 roku spétki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
zawarty umowy na zaprojektowanie, produkcje, testowanie, transport, instalacje i ochrone kabli
eksportowych na odcinku od morskiej stacji transformatorowej do miejsca wyprowadzenia energii ha
lgdzie, przy czym MFW Balttyk Il sp. z 0.0. zawarta umowe ze spotkg Jan De Nul Luxemburg SA Hellenic
Cables S.A. Consortium Baltyk 2 spoétka jawna, a MFW Battyk Ill sp. z 0.0. — ze spdtkg Jan De Nul
Luxemburg SA Hellenic Cables S.A. Consortium Baltyk 3 spétka jawna (,Wykonawcy”). Spofki
Wykonawcow zostaty utworzone na potrzeby realizacji uméw jako wspodlne przedsiewziecie: (i)
przedsiebiorstwa montazowego — Jan De Nul Luxembourg SA oraz (ii) producenta okablowania —
Hellenic Cables SA Hellenic Cable Industry Single Member Societe Anonyme. taczne wynagrodzenie
Wykonawcéw na podstawie obu uméw (ij. dla obu projektow) zostato wstepnie okreslone — na dzien
podpisania umoéw — na kwote ok. 372 min EUR. Obejmuje ono czesciowo stawki ryczaitowe, a
czesciowo — stawki zalezne od indeksacji cen surowcéw, cen paliw oraz faktycznego naktadu pracy
Wykonawcow i zaangazowanych zasobow. Tak okreslone wynagrodzenie Wykonawcéw uwzglednia
réowniez opcjonalny zakres prac przewidziany w umowach. Finalne wynagrodzenie Wykonawcow
zostanie ustalone zgodnie z postanowieniami uméw na podstawie ostatecznie zrealizowanego zakresu
prac i po uwzglednieniu czynnikédw zaleznych od sytuacji rynkowej. Zgodnie z umowami spotka
Polenergia S.A. zobowigzana bedzie do dostarczenia zabezpieczenia ptatnosci w postaci gwaranciji
korporacyjnej (,PCG”). PCG wystawiane przez Spotke beda dotyczy¢ 50% wartosci istniejgcych
zobowigzan Spoétek Projektowych wobec Wykonawcoéw. Maksymalna przewidywana kwota zobowigzan
Spotki z tytutu PCG wynosi (dla obu uméw tgcznie): (i) 36 min euro do dnia 01.10.2024 (zakup
surowcow), oraz (ii) w dalszym okresie az do osiggniecia zamkniecia finansowego potwierdzonego
przez instytucje finansujacg: 156,5 min euro. Umowy przewidujg konieczno$¢ podwyzszenia
wymaganego limitu gwarancyjnego w przypadku skorzystania przez Spotki Projektowe z dodatkowego,
opcjonalnego zakresu prac Wykonawcow.

W dniu 24 pazdziernika 2023 roku spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
zawarly ze spétkg Seaway 7 Management AS z siedzibg w Oslo (Norwegia) umowy na zaprojektowanie,
produkcje, testowanie, transport, instalacje i zabezpieczenie kabli ,wewnetrznych”, tj. fgczacych morskie
turbiny wiatrowe z morska stacjg transformatorowg. £gczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie
obu umoéw (tj. dla obu projektéw) zostato wstepnie okredlone — na dzien podpisania uméw — na kwote
ok. 187 min euro. Uwzglednia ono czesciowo stawki ryczattowe, a czesciowo stawki zalezne m.in. od
zastosowanej techniki prac instalacyjnych, dtugosci prac wykonawcy na morzu, przestojow
wynikajgcych z warunkow pogodowych, indeksacji cen surowcéw, cen paliw oraz stawek wybranych
podwykonawcéw. tgczne wynagrodzenie nalezne wykonawcy zostato skalkulowane przy
uwzglednieniu faktu realizacji obu projektow. Finalne wynagrodzenie zostanie ustalone po zamrozeniu
stawek zmiennych i uwzglednieniu czynnikéw zaleznych od sytuacji rynkowe;j.

W dniu 28 lipca 2023 roku Zarzad Spotki pod firmg Polenergia S.A. podjat decyzje o zakonczeniu prac
21

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2023 roku zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

majgcych na celu przygotowanie do aukcji projektu farmy wiatrowej na Morzu Battyckim w regionie
litewskiego morza terytorialnego lub wytgcznej strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej, ktérego
zgtoszenie bylo rozwazane w kontekscie aukciji dotyczgcej morskiej energetyki wiatrowej na Litwie
zaplanowanej na drugg potowe biezgcego roku. Powyzsza decyzja zostata podjeta po dokonaniu
analizy opfacalnosci ekonomicznej przedsiewziecia w Swietle opublikowanych parametrow dot.
planowanej aukcji (w tym maksymalnej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez Krajowy Urzad Regulaciji
Energetyki (NERC) 13 lipca 2023 r.) oraz po konsultacjach i w porozumieniu z litewskg spotkg Modus
Energy AB (dziatajgcg pod marka Green Genius), ktéra miata petni¢ role partnera lokalnego. Tym
samym strony uzgodnily, ze wspétpraca w tym obszarze zostata zakonczona. Spétka bedzie nadal
analizowaé potencjalne mozliwosci inwestycyjne i biznesowe na rynku litewskim.

Wyniki finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2023 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat fgcznego wyniku Grupy osiggnietego w trzech kwartatach
2023 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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9M 2023 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika  GaziCzyste Paliwa  Obroti Sprzedaz Dystrybucia Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 412,0 15,4 138,0 3368,0 133,3 129 - 4079,5
Koszty operacyjne, w tym (165,2) (6,3) (132,8) (3152,3) (119,4) (10,3) 2,1) (3588,4)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (74,0) (74,0)
amortyzacia (88,4) 3,0) 7,0) 7,0) 66) @n @1 (118,7)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia 2,8 - - - - - - 2,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 246,8 9,1 52 215,7 139 26 @1 4911
Marza zysku brutto ze sprzedazy 59,9% 58,8% 37% 6,4% 10,5% "nfa" nfa" 12,0%
Koszty sprzedazy - - - (73,2) - (73,2)
Koszty ogélnego zarzadu 86) ©0,9) (55) (52,6) 66) (40,5) (114,6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 02 0,7) (1,6) 0,1) 05 0,6 23)
w tym odpisy aktualizujace (0,1) - - - - - - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2384 74 (1,9 89,8 79 (38,5) 21) 301,0
EBITDA 326,9 10,4 5,0 96,8 14,5 (33,8) - 419,8
Marza EBITDA 79,3% 67,4% 3,6% 2,9% 10,9% "n/a" "n/a" 10,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - R
Skorygowana EBITDA 326,9 10,4 50 96,8 14,5 (33,8) 419,8
Marza skorygowana EBITDA 79,3% 67,4% 3,6% 2,9% 10,9% "n/a" "n/a" 10,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej 48,7) (3,6) 11 (14,2) 45) 30,9 - (39,1)
2Zysk (Strata) brutto 189,7 38 ©0,9) 756 34 (7.6) @1 261,9
Podatek dochodowy (53,1)
Zysk (strata) netto za okres 208,8
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Réznice kursowe 02
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 25
Qdpisy aktualizujace 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywéw -
Skorygowany Zysk Netto 2137
“Przychody z tytutu ale jeszoze nie $wiadectw uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
Ladowe Farmy " . . . N . . Rozliczenie Ceny
9M 2022 (m PLN) Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane N RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 300,4 13,8 106,5 4604,1 112,0 6,4 - 51431
Koszty operacyjne, w tym (109,0) 28) (106,2) (4493,1) 91,0) (52 @1 (4809,5)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (39,9 - - - - - - (39,9
amortyzacia (55,4) (15 (10,0) 33) (56) (28) @1 (80,8)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (13,6) - - - - - - (13,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 191,4 1,0 0,2 11,0 209 11 @1 3336
Marza zysku brutto ze sprzedazy 63,7% 79,6% 0,2% 2,4% 18,7% "n/a" "n/a" 6,5%
Koszty sprzedazy - - - (85,3) - - (85,3)
Koszty ogélnego zarzadu (3,4) 0,5 (5,1 (42,8) (57) (27,6) (85,1)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 28 0,3 (1,2) 0,0 0,2 (1,4) 0,1
w tym odpisy aktualizujace 0,3 - - - - 0,0 - 0,3)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 190,9 10,1 6,1) 17,0 15,4 (27,9) 1) 163,3
EBITDA 246,6 11,6 39 13,7) 21,0 (25,1) - 2443
Marza EBITDA 82,1% 84,3% 37% -0,3% 18,8% "n/a" "n/a" 4,8%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 246,6 1,6 39 (13,7) 21,0 (25,1) 2443
Marza skorygowana EBITDA 82,1% 84,3% 3,7% -0,3% 18,8% "n/a" "n/a" 4,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (28.9) ©0,9) 1 (13,8) ,0) 211 - (27.6)
2Zysk (Strata) brutto 162,0 9,2 12 (30,9) 1,4 (6,8) @1 135,7
Podatek dochodowy (27.7)
Zysk (strata) netto za okres 108,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Réznice kursowe 33)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 07
Qdpisy aktualizujace 03
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 107,7
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 80,3 (1,2) 1,1 110,5 (6,5) (8,8) 175,4
*Przychody Z tyulu ale jeszcze nie $wiadectw uimowane s zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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Ladowe Farmy

3Q 2023 (m PLN) Fotowoltaika

Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane

Rozliczenie Ceny RAZEM

Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 110,0 6,5 452 1026,2 48,6 5,0 - 12414
Koszty operacyjne, w tym (56,4) 18 (42,3) (960,8) (38,3) 39 ©7) (1104,2)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (21,4) (21,4)
amortyzacja (314) 1,0) (24) 24 22 (1,6) 7 @1,6)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (3,6) - - - - - - (36)
Zysk brutto ze sprzedazy 53,5 47 29 65,4 10,3 11 0,7) 137,3
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,7% 72,3% 6,5% 6,4% 21,2% n/a" "n/a" 11,1%
Koszty sprzedazy - - - (23,7) - - - (23,7)
Koszty ogélnego zarzadu (3,0 0,4) (W) (19,5) 2,2) (13,5 - (40,1)
Pozostala dziafalno$¢ operacyjna (4,6) 0.3 (0,4) 18 0,0 0,6) - 41)
w tym odpisy aktualizujace - - - - - - - -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45,9 41 08 241 8,1 (12,9) 0,7) 69,4
EBITDA 773 51 32 264 10,3 (11,3) - 110,9
Marza EBITDA 70,3% 7% 7,0% 2,6% 21,2% 'n/a" n/a" 8,9%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 773 51 32 26,4 10,3 (11,3 - 110,9
Marza skorygowana EBITDA 70,3% 7% 7,0% 2,6% 21,2% "n/a" “n/a" 8,9%
Wynik na dziafalnosci finansowej (15,7) (1,4) 0,1 (4.,8) 7 6,7 - (16,8)
Zysk (Strata) brutto 303 2,7 09 19,3 64 6,3) 7 52,6
Podatek dochodowy (11,1)
Zysk (strata) netto za okres 41,5
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 07
Réznice kursowe 0,7
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 1,0
Odpisy aktualizujace -
Wynik netto na sprzedazy aktywéw -
Skorygowany Zysk Netto 439
*Przychody z tytulu ale jeszcze nie $wiadectw ia ujmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosziu wiasnego sprzedazy
Ladowe Farmy . . " Lo N . . Rozliczenie Ceny
3Q 2022 (m PLN) Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane 5 RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 81,7 6,1 48,6 11485 432 21 - 1330,2
Koszty operacyjne, w tym (36,7) 1,5 47,9 (1144,8) (32,8) 0,6 (2,0) (1265,1)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (14,4) - - - - - - (14,4)
amortyzacja (18,9) 08 (3.3) (1.4) 1,9 13 (2.0) (29,6)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (33) - - - - - - (3,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 45,0 46 0,7 37 10,4 2,7 2,0 65,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 55,1% 75,8% 1,5% 0,3% 24.1% n/a" "n/a" 4,9%
Koszty sprzedazy - - - (30,6) - - (30,6)
Koszty ogdinego zarzadu 1.3 ©0,3) “wn (15,6) 2,0 (10,7) - (316)
Pozostala dziatalno$¢ operacyjna 13 0,0 (0,3) 02 0,1 0,3) - 05
w tym odpisy aktualizujace 0,0) - - - - 0,0 - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 49 43 1,3) (42,7) 84 (8,4) 2,0 34
EBITDA 63,9 51 21 (41,3) 10,3 7,1) - 33,0
Marza EBITDA 78,2% 83,9% 4,3% -3,6% 23,9% "n/a" "n/a" 2,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 63,9 51 21 @13) 103 1) o 33,0
Marza skorygowana EBITDA 78,2% 83,9% 4,3% -3,6% 239% n/a" n/a" 2,5%
Wynik na dziafalnosci finansowej 9.7) 0,3) (0,3) (58) (1,6) 1.2 - 6,5
Zysk (Strata) brutto 352 41 (1,5 (48,5) 638 28 (2,0) (32
Podatek dochodowy 0,4
Zysk (strata) netto za okres (2,8)
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 2,0
Roznice kursowe (10,7)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 0,1
Odpisy aktualizujace 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywéw -
Skorygowany Zysk Netto (11,3)
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 13,4 (0,0 11 67,7 (0,0) (4,3 - 77,9

*Praychody z tytuu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadectw pochodzenia ymowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie koszlu wlasnego sprzedazy
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2023 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

AKTYWA

30.09.2023 31.12.2022

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4317 039 3946 486
1.Rzeczowe aklywa trwate 3181 836 3030175
2.WartoSci niematerialne 9389 11785
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 157 338 157 338

4 Aktywa finansowe 149 457 324 965
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 784 193 394 093
6.Naleznosci diugoterminowe 1987 1987
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 689 25755
8.Rozliczenia migdzyokresowe 2150 388
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1562 976 2300 848
1.Zapasy 100 027 111623
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 285126 360 804
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11921 9338

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 279 835 100 214
5.Rozliczenia migdzyokresowe 12 454 12 673
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 224 308 837 504
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 649 305 868 692
Aktywarazem 5880 015 6 247 334

PASYWA

30.09.2023 31.12.2022

I. Kapitat wiasny 3217 498 3083 035
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3217 498 3083035
1.Kapitat zaktadowy 133 604 133 604
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1515929 1515929
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 970 622 924 645
5.Zysk z lat ubiegtych 375373 335778
6.Zysk netio 208 773 159918
7.Rdznice kursowe z przeliczenia (10) (46)
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1720 038 1784771
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1331513 1292 699
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 074 116 797
3.Rezerwy 23 262 23 398

4 Rozliczenia miedzyokresowe 46 842 40512
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 173 968 160 765
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 22 838 140 762
7.Pozostate zobowigzania 22 541 9838
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 942 479 1379 528
1.Kredyty bankowe i pozyczki 224 556 216 743
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 118 106 171983
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3900 9600
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 26 804 22 871
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 182 068 747 321
6.Pozostate zobowigzania 325151 64 744
7.Rezerwy 7095 6 254
8.Rozliczenia migdzyokresowe 54 799 140 012
Pasywarazem 5880015 6 247 334
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 9 miesigcy zakorczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z umow z Klientami 4.1 4094 525 5124 546 1246 767 1325599
Inne przychody 41 (15034) 18 584 (5 326) 4621
Przychody ze sprzedazy 41 4079 491 5143130 1241441 1330 220
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (3588387) (4 809 502) (1104 166) (1265 093)
Zysk brutto ze sprzedazy 491104 333 628 137 275 65 127
Pozostate przychody operacyjne 43 11050 4364 3498 1461
Koszly sprzedazy 42 (73 222) (85 268) (23 696) (30 645)
Koszly ogéinego zarzadu 42 (114 593) (85 146) (40 137) (31597)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (6 853) - (6 220) -
Pozostate koszly operacyjne 44 (6 536) (4 304) (1367) (990)
Przychody finansowe 45 32461 30197 9473 13 549
Koszly finansowe 4.6 (71539) (57793) (26 267) (20 064)
Zysk brutto 261872 135678 52 559 (3 159)
Podatek dochodowy 4.11 (53 099) (27 675) (11073) 377
Zysk netto 208 773 108 003 41486 (2782)
Zysk netto przypisany: 208773 108 003 41486 (2782)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 208 773 108 003 41486 (2782)
Akcjonariuszom niekontrolujacym - -
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 313 1.88 0.2 005
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3,13 1,88 0,62 -0,05

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Zysk netto za okres 208773 108 003 41486 (2782)
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (74 346) 103 927 (15 549) (4 203)
- Réznice kursowe z przeliczenia 36 (89) (18) (20)
Inne catkowite dochody netto (74 310) 103 838 (15 567) (4223)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 134 463 211841 25919 (7 005)
Catkowity dochod za okres: 134 463 211 841 25919 (7 005)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 134 463 211841 25919 (7 005)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku

Noty

Za okres 9 miesigcy zakoniczony

30.09.2023 30.09.2022
APrzeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 261872 135 678
I1.Korekty razem 222 579 (5517)
1.Amortyzacja 118728 80 786
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (29) 201
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 58 408 38 694
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 3290 7909
5. Podatek dochodowy (66 458) (65818)
6.Zmiana stanu rezerw 704 1261
7.Zmiana stanu zapasow 11 569 (21 283)
8.Zmiana stanu naleznosci 605 756 (1305 044)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw (465 180) 1232 584
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (46 081) 27 646
11. Inne korekty 1872 (2453)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 484 451 130 161
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
|. Wplywy 242 2514
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 242 48
2. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacjinabycia jednosti zaleznej - 2 466
11.Wydatki 677 633 601 686
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 285 267 480 290
2. Na aktywa finansowe, w tym: 392 366 121 396
a) nabycie aktywow finansowych 392 366 121 201
b) udzielone pozyczki diugoterminowe - 195
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (677 391) (599 172)
C.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 208 876 1307 128
1. Wplywy z emisji akciji - 1003 859
2.Kredyty i pozyczki 208 876 303 269
1. Wydatki 235320 439 500
1.Spfaty kredytdw i pozyczek 163 028 388 090
2.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 14748 8451
3.0dsetki 57 265 42 705
4.Inne wydatki inansowe 279 254
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (26 444) 867 628
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) (219 384) 398 617
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (219 387) 398 618
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) 1
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 868 692 387 366
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 649 305 785984
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4.7 90 352 33 956
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku

Nadwyzka ze Karzltal ;vl.asny
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . i
zaktadowy " " ubiegtych . . akcjonariuszy ogodtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515929 13 207 924 645 495 696 (46) 3083 035 3083 035
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 208 773 - 208 773 208 773
- Inne catkowite dochody za okres - - - (74 346) - - 36 (74 310) (74 310)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - - - -
Na dzieni 30 wrze$nia 2023 roku 133 604 1515929 13 207 970 622 375373 208 773 (10) 3217 498 3217 498
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
Nadwyzka ze Karzlta;;v;?s:y
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . i
zaktadowy " " ubiegtych . . akcjonariuszy ogodtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej R
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 983 13 207 618 105 576 862 48 1857 092 1857 092
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 108 003 - 108 003 108 003
- Inne catkowite dochody za okres - - - 103 927 - (89) 103 838 103 838
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
- Emisja akaiji 42717 957 959 - - - - 1000 676 1000 676
- Podziat wyniku finansowego - - - 241084 (241 084) - - - .
Na dziei 30 wrzesnia 2022 roku 133 604 1515 942 13 207 963 116 335778 108 003 (41) 3069 609 3069 609
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2023 roku i okres poréownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2022 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2023
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2022 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2023 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2022 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 30 marca 2023 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegdtowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

W 2016 roku wprowadzono nowy system wsparcia dla OZE w postaci aukcji. Data aukcji jest
ogtaszana przez Prezesa URE na co najmniej 30 dni przed planowang aukcjg. Uczestnik aukciji, czyli
potencjalny wytwoérca, sktada oferte obejmujgcy ilos¢ energii elektrycznej okreslong w MWh i cene w
PLN za 1 MWh, po ktérej uczestnik zgadza sie rozlicza¢ energie elektryczng na podstawie quasi-
kontraktu ré6znicowego. Wsparcie jest przyznawane wytwércom oferujgcym w aukcji najnizszg cene,
az do wyczerpania dostepnego w aukcji wolumenu energii oraz jej wartosci. Oferty zwycieskich
wytworcow nie moga fgcznie przekracza¢ 100% ilosci i wartosci energii elektrycznej okreslonej w
ogtoszeniu o aukcji i 80% ilosci energii elektrycznej objetej wszystkimi ofertami. Stuzy to
zagwarantowaniu konkurencyjnosci aukcji. Okres wsparcia trwa 15 lat od dnia sprzedazy energii
elektrycznej po raz pierwszy w systemie aukcyjnym po dniu wygrania danej aukcji. Wytworca, ktory
wygrat aukcje sprzedaje wytworzong energie na rynku energii, jednak przystuguje mu prawo do
pokrycia tzw. ,ujemnego salda”. Zgodnie z Ustawg o OZE, ujemne saldo oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscig netto sprzedazy energii w danym miesigcu, ktérg wylicza sie na podstawie
gietdowych cen energii elektrycznej, a wartoscig netto tej energii obliczong przy przyjeciu cen

31

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2023 roku zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

wskazanych przez wytworce energii w ofercie, ktora wygrata aukcje. Cena ta podlega coroczne;
waloryzacji wskaznikiem inflacji okreslanym przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Srodki na pokrycia
ujemnego salda sg wyptacane przez Zarzadce Rozliczen - spétke celowg Skarbu Panstwa.

Saldo moze by¢ takze dodatnie, w szczegdInosci w przypadku wzrostu rynkowych cen energii. W
takiej sytuacji wytwérca jest zobowigzany do zwrotu dodatniego salda do Zarzadcy Rozliczen.
Dodatnie saldo jest na biezgco (miesigecznie) rozliczane z przysztym ujemnym saldem. Saldo
rozliczane jest w ramach trzyletnich okreséw rozliczeniowych salda, z terminem jego zwrotu do 30
czerwca kolejnego roku — oznacza to, ze jezeli na koniec danego okresu rozliczeniowego catkowite
saldo bedzie dodatnie, wytwoérca bedzie zobowigzany do zaptaty wartosci dodatniego salda Zarzadcy
Rozliczen.

Wytworca, ktéry wygrat aukcje zobowigzany jest do rozliczenia realizacji obowigzku sprzedazy
energii elektrycznej w ramach systemu aukcyjnego. Rozliczenie ilosci energii dokonywane jest w
danym okresie wsparcia w trzyletnich okresach rozliczeniowych oraz na koniec okresu wsparcia. Jesli
dany wytwdrca nie dokona w danym okresie rozliczeniowym sprzedazy w ramach systemu
aukcyjnego co najmniej 85% wolumenu okreslonego w ofercie, podlega on karze pieniezne;j.

Poczawszy od 2023 roku Grupa zaczeta rozpoznawac rozliczenia z tytutu opisanego wyzej systemu,
zgodnie z MSR 20, w pozycji ,Rozliczenie ceny aukcyjnej” w Skonsolidowanym Rachunku Zyskow i
Strat oraz w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe w Skonsolidowanym bilansie.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spotki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktéra nie stanowi istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

USD 4,3697 4,4018 4,9533
EUR 4,6356 4,6899 4,8698
GBP 5,3464 5,2957 5,5560

1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczaco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaja ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikéw Grupy z wylgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.
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Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Zysk brutio 261872 138 837 52 559 (3 159)
Przychody finansowe (32461) (16 648) (9473) (13 549)
Koszty finansowe 71539 37729 26 267 20 064
Amortyzacja 118728 51174 41574 29612
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 101 216 - -
EBITDA 419779 211308 110 927 32968
Skorygowana EBITDA 419779 211308 110 927 32 968

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 208 773 108 003 41 486 (2782)

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 233 (3328) 689 (10 698)

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytdw diugoterminowych 2496 699 984 113

Odpis aktualizujacy zwiazany z dewelopmentem 101 280 - 64
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 2127 2127 709 1995

Podatek (38) (38) (13) (14)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 213 692 107 743 43 855 (11 322)

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikdw zostaty zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2022 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 30 marca 2023 roku. Definicje powyzszych wskaznikow stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spétki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektédw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektow produkujacych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych, jak réwniez dziatalnosc
polegajgca na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility — S$wiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwéj elektromobilno$ci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.
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Wytwarzanie z 0ZE
. . . Gazi Czyste e . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2023 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . Obrét i Sprzedaz . Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 411956 15399 153 067 3367 903 133299 12 901 4094 525
Inne przychody - - (15111) 77 - - (15 034)
Razem przychody 411957 15 399 137 956 3367 980 133 299 12900 - 4079 491
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 246 792 9052 5159 215703 13 942 2583 (2127) 491 104
(Koszty) sprzedazy - - - (73 222) - - - (73 222)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (8 608) (919) (5 469) (52 574) (6 569) (40 454) (114 593)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (42707) (2683) 832 (11 229) (4 280) 27 409 (32 658)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5964) (960) 232 (2961) (258) 3491 (6 420)
Pozostate Przychody/(Koszly) operacyjne 221 (728) (1619 (110) 542 (645) - (2339
Wynik brutto 189 734 3762 (865) 75 607 3377 (7 616) (2127) 261872
Podatek dochodowy - - - - (53 137) 38 (53 099)
Wynik netto - - - - 208 773
EBITDA*) 326 868 10 379 5035 96 814 14 515 (33 832) 419779
Aktywa segmentu 3334326 157 258 784 193 187 056 881924 242908 292 350 5880015
Zobowigzania segmentu 1672 352 64 496 30 906 718 374 126 353 50 036 - 2662517
Amortyzacja 88 362 2974 6963 7016 6 600 4 686 2127 118 728

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
L i . Gazi Czyste L. . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2022 quo.we Farmy Fotowoltaika Mors.k|e Farmy Paliwa Obrét i Sprzedaz eMobility Niealokowane Nabycia Razem
Wiatrowe Wiatrowe

Przychody z uméw z klientami 300 408 13768 114 638 4577 387 111 990 6355 5124 546
Inne przychody - - (8 160) 26 744 - - 18 584
Razem przychody 300 408 13768 106 478 4604 130 111990 6 356 5143130
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 191 445 10 966 242 111 037 20 946 1119 (2127) 333 628
(Koszty) sprzedazy - - - (85 268) - - - (85268)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (3364) (539) (5104) (42 808) (5698) (27 633) (85 146)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (26 349) (766) 597 (9605) (3642) 20 848 (18917)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 559) (150) (1665) (4199) (311) 205 (8679)
Pozostate Przychody/(Koszly) operacyjne 2822 (278) (1247) (10 153 (1380) - 60
Wynik brutto 161 995 9233 (7177) (30 853) 11 448 (6 841) (2127) 135 678
Podatek dochodowy - - - (27 713) 38 (27 675)
Wynik netto - - - - 108 003
EBITDA*) 246 575 11 601 3938 (13734) 21023 (25 063) 244 340
Aktywa segmentu 2788229 404 419 394 093 200 906 3710923 201 931 458 332 8158 833
Zobowigzania segmentu 1398 879 121159 - 32984 3335484 119 484 81234 5089 224
Amortyzacja 55419 1452 10 046 3315 5619 2808 2127 80 786
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2023 Ladowe Farmy . Gazi ('Izyste Obrot i . Dystryblu -cja : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 324 549 15380 104 706 2535920 126 432 - 3106 987
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 87 396 - - 41928 - - 129 324
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 30258 - - 30 258
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 12559 12 559
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 1790 - 1790
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 539 649 3343 - 542 992
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - 1274 - 1274
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 12 4 - 5 340 361
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetiane w okre$lonym momencie - - 18 102 - - 18102
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - - 236 098 - - 236 098
- pozostate przychody spetniane w czasie - 15 1 14 308 455 1 14780
Razem przychody zuméw z klientami 411 957 15399 153 067 3367903 133299 12900 4094 525
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - (15 111) (12 338) - - (27 449)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spetiane w okreslonym momencie - - - 12415 - - 12415
Razem inne przychody - - (15111) 77 - - (15 034)
Przychody ze sprzedazy, razem 411 957 15 399 137 956 3367 980 133 299 12 900 4079 491
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Wytwarzanie z OZE

Gaz i Czyste Obrot i Dystrybucja i

Za okres 9 miesigcy zakonczony 30.09.2022 Laldowe Farmy Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility Niealokowane Razem
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii przychody spetniane w czasie 222093 13759 73176 3048 251 108 201 - 3465 480
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 78 304 - 155 761382 - 839 841
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - 23499 - - - 23499
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spefniane w czasie - - 6082 6082
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - - (476) - (476)
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 465 656 3709 - 469 365
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - 109 - 109
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 1 - - 8 235 254
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okreslonym momencie - - 17 807 - - - 17 807
- przychody z tytuu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - 300 121 - - 300 121
- pozostate przychody spetniane w czasie - 9 1 1976 439 39 2464
Razem przychody z uméw z klientami 300 408 13768 114 638 4577 386 111 990 6 356 5124 546
- przychody z tytutu wyceny konftraktow terminowych przychody spefniane w czasie - (8 160) 19 544 - - 11384
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - 7200 - - 7200
Razem inne przychody - (8 160) 26 744 - - 18 584
Przychody ze sprzedazy, razem 300 408 13 768 106 478 4604 130 111 990 6 356 5143 130
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 3106 987 3465480 952 513 1094 747
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 129 324 839 841 33513 24 204
- przychody ze sprzedazy ciepta 30258 23499 6725 7659
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 12 559 6082 4823 2052
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 1790 (476) 440 464
- przychody netto z tytulu sprzedazy i dysfrybucji gazu 542 992 469 365 156 877 92 821
- przychody ze sprzedazy towaréw 1274 109 828 57
- przychody z najmu 361 254 186 77
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 18102 17 807 6103 6034
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 236 098 300 121 77737 98 777
- pozostate 14 780 2464 7022 (1293)
Razem przychody zuméw z klientami 4094 525 5124 546 1246 767 1325 599
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych (27 449) 11384 (15 820) 4621
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutienku wegla 12415 7200 10 494 -
Razem inne przychody (15 034) 18 584 (5 326) 4621
Przychody ze sprzedazy, razem 4079 491 5143130 1241 441 1330 220

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- amortyzacja 118728 80 786 41574 29612
- zuzycie materiatéw i energii 100 868 198 836 28 818 73422
- ustugi obce 182 138 178 775 61516 58 270
- podatki i opfaty 94 190 16 673 15151 5155
- wynagrodzenia 79775 61683 27 969 21367
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13624 9838 4156 3055
- pozostate koszly rodzajowe 4301 3240 1761 1150
Koszty wedtug rodzaju, razem 593 624 549 831 180 945 192 031
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 3179 801 4416 464 983 436 1131960
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 87 395 78 324 26 097 18 292
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (84 618) (64 703) (22479) (14 948)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (73 222) (85 268) (23 696) (30 645)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (114 593) (85 146) (40 137) (31597)
Razem koszt wiasny sprzedazy 3588 387 4 809 502 1104 166 1265 093
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- odwrdcenie odpiséw akiualizujacych wartos¢ skfadnikéw aktywow, w tym: 150 - 112
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 150 - 112 -
- rozwigzanie rezerw, w tym: - 90 - 90
- pozostatych - 90 - 90
- pozostate, w tym: 10900 4274 3386 1371
- odszkodowania i doptaty 543 228 496 160
- rozliczenie dotacji 2798 2422 832 827
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 294 192 249 158
- refaktury 115 70 59 34
- pozostate 7150 1362 1750 192
Pozostate przychody operacyjne, razem 11 050 4364 3498 1461

W pozycji pozostate zostat ujety zwrot podatku od nieruchomosci dotyczacy lat poprzednich w kwocie

3.133 tys. zt

4.4 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- odpisy aktualizujace warto$¢ skfadnikow aktywow, w tym: 2232 924 50 (59)
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 2131 644 50 (123)

- rzeczowe aklywa trwate 101 280 - 64

- pozostate, w tym: 4304 3380 1317 1049
- kary, grzywny, odszkodowania 4l 108 30 10

- darowizny 1230 2067 548 513

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 1 81 - 81

- reklamacje, rekompensaty - 585 - 300

- koszty naprawy objetej odszkodowaniem - 131 - -

- pozostate 2362 408 739 145
Pozostate koszty operacyjne, razem 6536 4304 1367 990

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 29 655 28258 8977 12511
- rdznice kursowe, w tym: 1259 624 (159) 502
-niezrealizowane 31 5221 (457) 5111
-zrealizowane 948 (4 597) 298 (4 609)

- wycena zobowigzan finansowych - 216 (5) 162
- pozostate optaty z tytutu poreczen 1408 593 686 317
- pozostate 139 506 (25) 57
Przychody finansowe, razem 32461 30197 9474 13 549

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- koszty finansowe z tytutu odsetek 62313 47175 22088 17 205
- réznice kursowe, w tym: 1148 1803 812 (183)
-niezrealizowane 617 1112 412 (8097)
-zrealizowane 531 691 400 7914

- prowizje i inne optaty 4610 5628 1819 1981
- wycena zobowigzan finansowych *) 3081 1079 1209 302
- pozostate 387 2108 339 759
Koszty finansowe, razem 71539 57 793 26 267 20 064

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022
- $rodki zablokowane na splate rat kredytu 54 217 29498
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytow 27 295 -
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 8603 4219
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 237 239
Razem 90 352 33 956

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzieh 30 wrzesnia 2023 roku wartosc¢ firmy wynosi 157 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja,

e 44 min PLN - obrét i sprzedaz — obejmujgca spétke Polenergia Obrét;

e 88 mIn PLN — obrét i sprzedaz — obejmujgca spétki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepfa i Zielony Rys (“Grupa Fotowoltaika”).

4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz dtugoterminowa, ktdrej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (27 449) 11 384
Klasa instrumentu finansowego

30.09.2023 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 191 519 191 519

Aktywa diugoterminowe 23 572 23572

Razem 215091 215091

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 182 068 182 068

Zobowigzania dlugoterminowe 22 838 22 838

Razem 204 906 204 906

Wartos$¢ godziwa netto 10 185 10 185

Wplyw na wynik finansowy 30.09.2023 30.09.2022

Wzrost cen rynkowych o 1% 23 59

Spadek cen rynkowych 0 1% (23) (59)
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Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkéw,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Warto$é
godziwa kredytéw jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gieldach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartosci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

Kategoria 30.00.2023 31.12.2022 30.00.2023 31.12.2022
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 215091 926 564 215091 926 564
Instrumenty pochodne Poziom 2 156 954 233 642 156 954 233 642
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 1556 069 1509 442 1556 069 1509 442
Instrumenty pochodne Poziom 2 24 308 9375 24 308 9375
Kontrakly terminowe Poziom 2 204 906 888 083 204 906 888 083

Zabezpieczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes$¢ kapitatow wlasnych -74 346 tys. zt (30 wrzesnia 2022 roku: 103 927 tys. zt) z tytulu efektywnej
czesci wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:
e zmian stopy procentowej na wysokos$¢ przysziych wysoce prawdopodobnych piatnosci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przyszitych wysoce prawdopodobnych pfatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
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Wysokos¢

Data zapadalnosci zabezpieczonej
instrumentu Wartos¢ stopy

zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
29.09.2025 27 160 0,52% IRS
29.06.2026 17 287 0,56% IRS
26.02.2027 6 563 1,25% IRS
26.02.2027 1100 1,25% IRS
15.12.2027 93113 0,75% IRS
29.03.2028 113610 0,79% IRS
18.12.2028 47 600 5,19% IRS
22.12.2031 8570 2,60% IRS
21.06.2033 8880 5,67% IRS
12.12.2033 25000 6,71% IRS
12.12.2033 25000 6,71% IRS
13.03.2034 138 486 6,65% IRS
30.06.2034 11814 0,89% IRS
11.06.2035 138 554 1,10% IRS
10.09.2035 413 529 1,20% IRS
31.12.2035 17 272 2,39% IRS
11.03.2036 104 295 2,22% IRS

Razem 1197 833
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Data zapadalnosci
instrumentu Wartos¢ Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2023.Q4 4180 EUR 4,5751 Forward

Razem 4180 EUR

4.10 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwigkszyt sie do kwoty 20 511 tys. zt w poréwnaniu do 18 917 tys. zt na dzien 31 grudnia
2022 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegélnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2023 379721 317035 62 686
Powstate 243717 243717 -
Sptacone (317 803) (317 344) (459)
Wartos¢ brutio 30.09.2023 305635 243 408 62 227
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Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 wrze$nia
2023 roku i 31 grudnia 2022 przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2023 3822 696 696 146 2284
Oczekiwane straty kredytowe 4747 - - - 4747
31.12.2022 60 580 54 769 939 239 4633
Oczekiwane sfraty kredytowe 4291 - - - 4291

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2023 281302 241006 669 195 39432
Oczekiwane straty kredytowe 15 787 13214 - - 2573
31.12.2022 300 224 260 893 230 - 35 39136
Oczekiwane sfraty kredytowe 14 627 13214 - - 1413

W zwigzku z zakohczeniem okresu korygowania Spotki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.o.
(dalej: ENS) na gruncie Ustawy o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcéw w zwigzku
Z przedterminowym rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej z dnia
29 czerwca 2007 roku (,Ustawy o rozwigzaniu KDT”), trwajgcym od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia
1 czerwca 2020 roku (tj. do dnia, w ktérym wygastaby umowa dlugoterminowa na sprzedaz energii
elektrycznej, gdyby nie zostata przez ENS przedterminowo rozwigzana w zwigzku z wejsciem w zycie
Ustawy o rozwigzaniu KDT), Prezes Urzedu Regulacji Energetyki dokonat w 2021 roku koncowego
rozliczenia kosztow osieroconych powstatych w majgtku Spotki w okresie korygowania. W decyzji z dnia
31 sierpnia 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ustalit, ze z tytutu koncowego rozliczenia
kosztow osieroconych ENS nalezne sg dodatkowe, wzgledem dotychczas otrzymanych, srodki w kwocie
3.758 tys. zt. Nie podzielajgc interpretacji wybranych przepiséw Ustawy o rozwigzaniu KDT,
zastosowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w ww. decyzji, Spétka zaskarzyla jg
odwotaniem do Sgdu Okregowego w Warszawie - Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 13.214 tys. zt, na ktérg ENS utworzyta w 2021 roku odpis aktualizujgcy
naleznosci. W dniu 29 wrzeénia 2023 roku wptyneto do ENS zawiadomienie o rozprawie zdalnej w
zwigzku z powddztwem ENS przeciwko Prezesowi URE o ustalenie wysoko$ci korekty koncowej
kosztdw osieroconych. 15 listopada 2023 roku odbyta sie rozprawa sgadowa. Ogtoszenie wyroku
zaplanowane jest na 23 listopada 2023 roku.
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4.11 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 53 099 27 675
Podatek biezacy 58 175 40 160
Podatek odroczony (5076) (12 485)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 261872 135 678
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 49 756 25779
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 436 68
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych (5) -
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 3345 1347
- roznice trwale 981 581
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 2364 766
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (433) 481
- inne (433) 481
Podatek w rachunku zyskow i strat 53099 27 675
4.12 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krétko i dlugoterminowych
30.09.2023 31.12.2022
Stan rezerw na poczatek okresu 29 652 27 027
- utworzenie rezerw 1666 4611
- rozwigzanie rezerw (961) (1986)
Stan rezerw na koniec okresu 30 357 29 652
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Polenergia Obrét S.A.

W dniu 18 stycznia 2023 roku Polenergia Obroét S.A. podpisata aneks do umowy kredytu zawartej z
Deutsche Bank Polska S.A. w dniu 10 listopada 2021 roku. W wyniku podpisania aneksu limit kredytu
wzrost do 200 000 tys. PLN z mozliwoscig wykorzystania go do kwoty 100 000 tys. PLN w formie kredytu
w rachunku biezgcym oraz 150 000 tys. PLN w formie gwarancji bankowej.

Ponadto aneks wydtuzyt termin, do ktérego Spétka moze przedtuzaé 12 miesieczne okresy kredytowania
do dnia 10 stycznia 2025 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku wszedt w zycie kolejny aneks podpisany przez Polenergie Obrét S.A. do
umowy kredytu zawartej z PEKAO S.A. w dniu 18 sierpnia 2015 roku, wydtuzajgcy termin ostatecznej
sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonego w ramach wielocelowego limitu do dnia 30 wrzesnia
2024 roku, a maksymalny okres wnioskowanych gwarancji w ramach tego limitu nie moze przekraczaé
poza 30 wrzesnia 2027 roku.

Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 23 lutego 2023 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytu
zawartej z ING Bank Slgski S.A., na podstawie ktérej Spotka otrzymata kredyt terminowy oraz kredyt
obrotowy. Podpisany aneks wydtuzyt ostateczng date sptaty kredytu obrotowego do dnia 30 listopada
2023 roku.

Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z o.0.

W dniach 28 lutego oraz 24 marca 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. podpisata
aneksy do umowy kredytu terminowego udzielonego jej w dniu 12 maja 2021 roku przez MBANK S.A.
na sfinansowanie budowy instalacji fotowoltaicznej. Aneksy przesuwaty ostateczne daty zakonczenia
fazy budowlanej projektu do 14 i ostatecznie do 30 kwietnia 2023 roku. Zgodnie z aneksami, zmienione
zostaly takze niektére warunki uzyskania formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia tej fazy.
Ponadto zmieniony zostat harmonogram sptat kredytu terminowego w wyniku czego wydtuzona zostata
ostateczna data jego sptaty do dnia 21 grudnia 2037 roku. Dodatkowo zmianie ulegty réwniez wymogi
dotyczace daty przystgpienia do systemu aukcyjnego.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia, 14 lutego, 13 marca oraz 24 marca 2023 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9
Sp. z 0.0. podpisata aneksy do umowy kredytu terminowego udzielonego jej przez MBANK S.A. zgodnie
z umowg kredytu z dnia 12 maja 2021 roku wydtuzajgce date dostepnosci kredytu ostatecznie do dnia
30 kwietnia 2023 roku. Zgodnie z aneksami, zmienione zostaty takze niektore warunki uzyskania
formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia fazy budowy projektu, bedgcego warunkiem
uruchomienia kredytu refinansujgcego.

Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. podpisata aneks zmieniajacy i
ujednolicajgcy do umowy kredytéw podpisanej w dniu 22 pazdziernika 2019 roku z ING Bank Polska
S.A. uzyskanego na budowe farmy fotowoltaicznej. W wyniku podpisania aneksu zmianie ulegt
harmonogram sptat transzy konstrukcyjnej kredytu, zmieniona zostata data oraz niektére warunki
uzyskania formalnego potwierdzenia przez bank zakonczenia fazy budowy projektu finansowanego w
ramach tej transzy.

Polenergia Obrét 2 Sp. z o.o.

W dniu 18 maja 2023 roku Polenergia Obrot 2 Sp. z 0.0. podpisata z konsorcjum bankéw mBank S.A.
(wystepujacy réwniez jako agent kredytu i zabezpieczen), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytow:

- inwestycyjnego na finansowanie kosztow projektu budowy farmy fotowoltaicznej w maksymalnej
kwocie 90.000 tys. PLN, z okresem dostepnosci konczgcym sie w dniu 29 lutego 2024 roku oraz
ostateczng datg sptaty przypadajacg na dzien 16 grudnia 2038 roku;

- obrotowego na finansowanie podatku VAT od ww. kosztéw projektu w maksymalnej kwocie limitu
27.000 tys. PLN z okresem dostepnosci kofhczgcym sie w dniu 31 maja 2024 roku oraz z ostateczng
datg sptaty przypadajacag na dzien 31 maja 2024 roku.
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Zabezpieczeniem sptaty obu kredytdéw sg zastawy na rachunkach, aktywach oraz udziatach, umowy
wsparcia projektu oraz podporzadkowania, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz poreczenie
zabezpieczenia przez Polenergie S.A.

Polenergia S.A.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Polenergia S.A. uzyskata kredyt obrotowy odnawialny na finansowanie m.
in. rozwoju oraz budowy projektéw przez spétki celowe grupy w kwocie limitu 300.000 tys. PLN z
terminem ostatecznej sptaty przypadajgcym z trzecig rocznice podpisania umowy z mozliwoscig jego
przedtuzenia. Kredyt moze by¢ wyptacany w transzach. Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy na
rachunkach wraz z petnomocnictwem, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Polenergia Elektrownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.

W dniu 24 lipca 2023 roku Polenergia Elektrownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. podpisata kolejny aneks do
umowy kredytu odnawialnego z dnia 29 lipca 2011 roku zawartej z ING Bank Slgski S.A.. Aneks
przedtuzyt ostateczng date sptaty kredytu do dnia 31 lipca 2024 roku.

W okresie zakonczonym 30 wrze$nia 2023 roku nastgpity sptaty kredytéw inwestycyjnych w farmach
wiatrowych i fotowoltaicznej w tgcznej kwocie 107.242,5 tys. PLN z czego 42.062,4 tys. PLN w wyniku
dokonanych obowigzkowych przedptat kredytow.

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. w tym samym okresie dokonata sptat kredytu inwestycyjnego w tgczne;j
kwocie 3.900 tys. PLN.

Do 30 wrzesnia 2023 roku tgcznie na finansowanie budowy farm wiatrowych o fotowoltaicznych spétki
grupy uruchomity kwote 145.194,6 tys. PLN, natomiast na finansowanie rozbudowy sieci w Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. uruchomita fgcznie kwote 13.470 tys. PLN.

Saldo zadiluzenia z tytutu kredytéw obrotowych: w rachunku biezgcym oraz odnawialnych na
finansowanie VAT od kosztow inwestycyjnych spadto tgcznie w grupie o 1.635,22 tys. PLN.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 3 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji zwyklych na okaziciela z
prawem poboru, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 14 wrzesnia 2023 r. jako dnia prawa
poboru akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw
poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spotki, a takze upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki (,Uchwata Walnego Zgromadzenia”). Na
podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz prospektu Spétki zatwierdzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 11 wrzesnia 2023 r. Spotka przeprowadzita emisje oraz oferte publiczng
10.416.667 akcji zwyktych na okaziciela serii AB Spotki (,Nowe Akcje”). W zwigzku ze ztozonymi przez
inwestoréw w dniach 21 wrzesnia — 28 wrzesnia 2023 r. zapisami na Nowe Akcje, inwestorzy objeli, a
Zarzad Spotki przydzielit wszystkie oferowane Nowe Akcje (tj. 10.416.667 Nowych Akcji). Nowe Akcje
oferowane byty po cenie emisyjnej wynoszacej 72,00 zt, a taczne wptywy netto z emisji Nowych Akgciji (i].
z wytgczeniem poniesionych przez Spoétke kosztow emisji) wyniosg 750.000.024,00 zi. Rejestracja
zmiany Statutu Spotki oraz podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki przez sad rejestrowy nastgpita
w dniu 6 listopada 2023 r. Po dokonaniu ww. rejestracji, kapitat zakladowy Spétki wynosi 154.437.826,00
zti dzieli sie na 77.218.913 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2023 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.
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8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 4 stycznia 2023 roku ERGO HESTIA S.A. na zlecenie ONDE S.A. wystawita Gwarancje
nalezytego usuniecia wad lub usterek dla prac wykonanych przy budowie Farmy Wiatrowej
Debice/Kostomioty. Gwarancja wystawiona zostata do maksymalnej kwoty 1.973,8 tys. PLN z datg
waznosci uptywajgca w dniu 18 pazdziernika 2027 roku.

W dniu 12 stycznia 2023 roku ERGO HESTIA S.A. na zlecenie ONDE S.A. wystawita Gwarancje
nalezytego usuniecia wad lub usterek dla prac wykonanych przy budowie Farmy Wiatrowej
Szymankowo. Gwarancja wystawiona zostata do maksymalnej kwoty 2.339,5 tys. PLN z datg waznosci
uptywajgcg w dniu 9 wrzesnia 2026 roku.

W dniu 25 stycznia 2023 r. Inter Risk TU S.A. wystawita na zlecenie P&Q Sp. z 0.0. na rzecz Polenergia
Obrét 2 Sp. z 0.0. ubezpieczeniowg gwarancje nalezytego wykonania kontraktu do kwoty 8.364,5 tys.
PLN z termin wazno$ci uptywajgcym w dniu 30 marca 2024 r.

W dniu 30 stycznia 2023 roku FORTUM Marketing and Sales Polska S.A. przedtuzyta do 26 lipca 2024
roku oraz podwyzszyta kwote do 8.000 tys. PLN wystawionej gwarancji PCG za zobowigzania spofki
Fortum Oyi z tytutu kontraktu zawartego z Polenergia Obrét S.A.

W dniu 6 lutego 2023 roku PEKAO S.A. wystawito na zlecenie Potegowo Mashaw kolejng gwarancje na
zabezpieczenie transakcji SWAP na dostawy energii. Na dzieh 30 wrzesnia 2023 roku Polenergia Obrot
S.A. posiadata 8 czynnych gwarancji wystawionych przez PEKAO S.A. na zlecenie Potegowo Mashaw
na zabezpieczenie SWAP-6w na dostawy energii dla Polenergia Obrét S.A. na tagczng kwote 5.028 tys.
PLN.

W dniu 8 lutego 2023 roku, Societe Generale Paris wystawita na zlecenie grupy Hitachi Energy
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu zawartego z Morskg Farmag Wiatrowg Battyk Il Sp. z o.o.
Gwarancja zostata wystawiona do maksymalnej kwoty 726 tys. EUR plus 3.385,5 tys. PLN plus 3.136,4
tys. SEK plus 17,1 tys. CHF z datg waznosci uptywajgcg w dniu 31 maja 2024 roku.

W dniu 8 lutego 2023 roku, Societe Generale Paris wystawita na zlecenie grupy Hitachi Energy
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu zawartego z Morskg Farmg Wiatrowg Battyk Il Sp. z o.0.
Gwarancja zostata wystawiona do maksymalnej kwoty 494,9 tys. EUR plus 3.810,5 tys. PLN plus 1.935,5
tys. SEK plus 15,7 tys. CHF z datg wazno$ci uptywajgca w dniu 30 listopada 2024 roku.

W dniu 1 marca 2023 roku PEKAO S.A. wydtuzyta wazno$¢ gwarancji wystawionej na zlecenie PKP
Energetyka na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kontraktu z Polenergia Obrét S.A. do dnia 28 lutego
2025 roku.

W dniu 22 marca 2023 roku ERGO HESTIA S.A. na zlecenie ONDE S.A. wystawita Gwarancje
nalezytego usuniecia wad lub usterek dla prac wykonanych przy budowie Farmy Wiatrowej Debsk.
Gwarancja wystawiona zostata do maksymalnej kwoty 5.064,7 tys. PLN z datg waznosci uptywajgcg w
dniu 22 marca 2028 roku.

W dniu 30 kwietnia wygasta gwarancja nalezytego wykonania kontraktu wystawiona przez KUKE S.A.
na zlecenie Electrum na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.

W dniu 30 maja 2023 r. wygasta gwarancja udzielona przez Skandinawiska Enskilda Banken AB S.A.
O/Polska w imieniu Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa
Szymankowo Sp. z 0.0. na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu petnienia funkcji inzyniera kontraktu.

W dniu 20 czerwca 2023 roku BGK wystawit w imieniu PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. gwarancje
dobrego wykonania umowy do wysokosci 1.450,0 tys. PLN z terminem waznosci uptywajgcym w dniu
30 czerwca 2024 roku.

W dniu 3 sierpnia 2023 roku KUKE S.A. wystawita na zlecenie Electrum Concreo So. z 0.0. gwarancje
wlasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. do kwoty
4.265,6 tys. PLN, a od dnia 1 kwietnia 2024 roku do kwoty 3.046,8 tys. PLN z terminem waznosci do
dnia 1 sierpnia 2028 roku. W dniu 18 wrzesnia 2023 roku do gwarancji zostat podpisany aneks, ktory
podwyzszyt maksymalne kwoty do odpowiednio 4.321,1 tys. PLN i 3.086,5 tys. PLN.

W dniu 16 sierpnia 2023 r. wygasta PCG wystawiona przez EDF Renewables w imieniu EDF Trading
Polska Sp. z 0.0. na rzecz Polenergia Obré6t S.A. na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu obrotu
energia.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

W dniu 30 stycznia 2023 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Baltyk Il Sp. z
0.0., w ktdrej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Hitachi
Energy Poland Sp. z o.0. Gwarancja zostata wystawiona do maksymalnej kwoty 9.500 tys. euro.
Gwarancja wygasa w jednej z wczesniejszych z dat tj. w dniu kiedy wszystkie gwarantowane ptatnosci
zostang zapfacone, lub w dniu uzyskania przez spétke finansowania na realizacje projektu, lub w ciagu
3 miesiecy od dnia w ktérym kontrakt zostanie skutecznie rozwigzany lub w ciggu 45 miesiecy od
rozpoczecia okreslonego w kontrakcie etapu jego realizacji.

W dniu 30 stycznia 2023 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk 11l Sp. z
0.0., w ktdrej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Hitachi
Energy Poland Sp. z o.0. Gwarancja zostata wystawiona do maksymalnej kwoty 8.550 tys. euro.
Gwarancja wygasa w jednej z wczesniejszych z dat tj. w dniu kiedy wszystkie gwarantowane ptatnosci
zostang zapfacone, lub w dniu uzyskania przez spotke finansowania na realizacje projektu, lub w ciggu
3 miesiecy od dnia w ktérym kontrakt zostanie skutecznie rozwigzany lub w ciggu 45 miesiecy od
rozpoczecia okreslonego w kontrakcie etapu jego realizacji.

W dniu 25 maja 2023 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk 1l Sp. z o.0.,
w ktérej posiada 50% udziatéw gwarancje zaptaty w zwigzku z zawartym ze spo6tkg SIF NETHERLANDS
B.V. kontraktem rezerwacyjnym do maksymalnej kwoty 14.000 tys. euro z terminem wazno$ci
uptywajgcym w dniu 15 listopada 2023 roku.

W dniu 25 maja 2023 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk 11l Sp. z 0.0,
w ktorej posiada 50% udziatéw gwarancje zaptaty w zwigzku z zawartym ze spotkg SIF NETHERLANDS
B.V. kontraktem rezerwacyjnym do maksymalnej kwoty 17.000 tys. euro z terminem wazno$ci
uptywajgcym w dniu 15 listopada 2023 roku.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. - kazda Spétka z osobna, wytoczyty powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznoéci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
umoéw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych. Obie Spétki uzyskaty
korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powoddztwo w czesci dotyczacej ustalenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spétke Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. uméw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone apelacjami. W dniu
20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Talia przeciwko
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong
przez te spétke. W dniu 16 sierpnia 2022 r. Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0.
ztozyta skarge kasacyjng. W dniu 17 listopada 2022 r. Sgd Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w
sprawie z powddztwa Amon przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.,
ktéorym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 12 czerwca 2023 roku Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. zlozyta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu
Okregowego w Gdansku z dnia 17 listopada 2022 roku.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w sprawie z powédztwa Amon przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa obejmujgcej dalsze roszczenia Amon wynikajgce z niewykonywania wyzej
wskazanych umow przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0., toczgcej sie przed
Sadem Okregowym w Gdansku, ktérym to pismem Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
objeta pozew wzajemny domagajgc sie zasgdzenia od Amon na swojg rzecz kwoty 61.576 tys. zt
z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujacy sposoéb: (i) od kwoty 55.691 tys. zt —
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od dnia 31 marca 2023 roku do dnia zapfaty; (ii) od kwoty 5.884 tys. zt — od dnia nastepujgcego po dniu
bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego petnomocnikowi Amon.

Kwote 55.691 tys. zt stanowig kary umowne zadane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa rzekomo na podstawie § 8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze
Sswiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrédle energii — Farmie Wiatrowej Lukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon z Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania przez Amon ilosci
przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegélnych miesigcach poczgwszy od
sierpnia 2019 roku

Kwota 5.884 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa z tytutu rzekomego niewykonania przez Amon w okresie od dnia 18 listopada 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle
energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon z Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa.

W dniu 16 maja 2023 roku Sad Okregowy w Gdansku doreczyt Amon postanowienie z dnia 2 maja 2023
roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa bez
nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania przedmiotowego postanowienia przez Sgd Okregowy w
Gdansku jest art. 204 § 1 zdanie drugie Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla, iz powddztwo
wzajemne mozna wytoczy¢ nie pdzniej niz w odpowiedzi na pozew.

Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. wytoczyly powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie
wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. — spotke zalezng Tauron
dtugoterminowych uméw sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz
dtugoterminowych uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze s$wiadectw pochodzenia
bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych zawartych ze
spotkami Amon i Talia. Obecnie przed Sgdem Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie swiadkéw
w formie ustnej na rozprawach i pisemnej.

Certyfikaty Sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaty pozwane przez Eolos
Polska Sp. z o.0. przed Sad Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar
umownych z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate
naleznosci z tytutu kosztow bilansowania. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 24 marca 2021 roku —w
formie przestuchania stron on-line. Sad postanowit o kontynuowaniu postepowania dowodowego,
zostata sporzgdzona opinia biegltego w sprawie, co do ktorej strony mogag sie ustosunkowaé w
zakre$lonym przez Sad terminie. Certyfikaty Sp. z 0.0. uiScita zaliczke na poczet przeprowadzenia
dowodu z opinii biegtego

W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zapfate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagajg sie zaptaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazia sie na nieruchomosci nalezgcej do powodéw
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. Wystano odpowiedz na pozew. Sad powotat biegtego w sprawie w celu okreslenia
wartosci nieruchomosci. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 13 marca 2023 r., na ktérej przestuchano
strony postepowania.. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sgd Rejonowy w Wabrzeznie na posiedzeniu
niejawnym wydat wyrok, ktérym zasadzit od Polenergia Farma Wiatrowa 1 na rzecz powoddéw kwote 18
tys. zt tytutem bezumownego korzystania z nieruchomosci w okresie od 13 marca 2020 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku. Powodowie domagali sie zaptaty 52 tys. zi. Polenergia Farma Wiatrowa 1 w toku
procesu nie kwestionowata zasadnosci roszczenia, a jedynie wysokos¢ zgdanej kwoty. Kwota
zasgdzona przez Sgd odpowiada stanowisku prezentowanemu w toku procesu przez strone pozwana.
Strona powodowa wniosta od wyroku apelacje do Sgdu Okregowego w Toruniu.

Polenergia Obrét S.A. tgczyty umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”),
ktére zostaty przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2022 roku.
W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umoéw, JMP wystosowata do Polenergia Obrét S.A.
wezwania do zaptaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt tj. tacznie kwoty 39.528 tys. zt.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasnigcia umow
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
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Obrét S.A. uznaje réwniez za bezskuteczne o$wiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot z
naleznosciami Polenergia Obrot S.A. wobec JMP.

W dniu 1 grudnia 2022 r. Polenergia Obroét S.A. ziozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko JMP o zaptate, w ktérym zgda zaptaty kwoty 40.853 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty. Kwota
roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote
1.324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powddztwa. Réznica w wartosci
dochodzonych roszczen w stosunku do kwot objetych oswiadczeniem JMP o potrgceniu wynika
z dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczerh zwigzanych z aktualizacjg danych pomiarowych i ze
ztozenia przez Polenergia Obroét S.A. oswiadczen o potrgceniu. We wrzesniu 2023 roku JMP doreczyta
Polenergia Obrot S.A. odpowiedz na pozew. W ocenie powodowej spofki tre$¢ odpowiedzi na pozew,
jak i argumentacja przedstawione w kolejnym pismie procesowym JMP, nie wptywajg na dotychczasowg
ocene zasadnosci roszczenia Polenergia Obrét S.A. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania pierwsza
rozprawa nie zostata wyznaczona.

Polenergia Dystrybucja prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania ptatnosci za
dostarczong energie elektryczna. Laczna suma dochodzonych roszczen, to aktualnie okoto 500 tys. zt.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,ENS”) zaskarzyta decyzje Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki z tytulu koncowego rozliczenia kosztdw osieroconych na gruncie ustawy o
zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawy o rozwigzaniu KDT”). W swoje;j
decyzji Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ustalit, ze z tytutu kohcowego rozliczenia kosztow
osieroconych ENS nalezne sg dodatkowe, wzgledem dotychczas otrzymanych, srodki w kwocie 3.758
tys. zt. Nie podzielajgc interpretacji wybranych przepisow Ustawy o rozwigzaniu KDT, ENS zaskarzyta
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
Warszawie, domagajgc sie zwiekszenia kwoty naleznych ENS $rodkéw. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 13.214 tys. zl, na ktérg Spota utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci. 15 listopada 2023 roku
odbyla sie rozprawa sgdowa. Ogtoszenie wyroku zaplanowane jest na 23 listopada 2023 roku.

W dniu 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK") wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka") postepowanie
wyjasniajgce, majace na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatan dotyczgcych swiadczenia ustug
sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Spotke nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie O uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Spétka przedstawita
UOKIiK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.

UOKIK w toku postepowania wezwata dwukrotnie Spétke do przedtozenia dodatkowych informacji oraz
dokumentow. Spétka przedstawita UOKIK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.
Postepowanie wyjasniajgce przez UOKiIK moze skutkowaé: 1) brakiem kontynuacji postepowania;
2) umorzeniem postepowania z uwagi na jego bezprzedmiotowos¢; 3) wszczecie postepowania
wlasciwego w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétki Polenergia Fotowoltaika S.A., Spotka od grudnia 2022 roku
ztozyta 77 pozwow o zaptate dotyczacych dochodzenia naleznosci wynikajacych z zawartych uméw
pomiedzy Spotka a jej klientami. Na dzien sporzgdzenia raportu tgczna warto$¢ dochodzonych roszczen
wynosi okoto 340 tys. zt. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotki Polenergia Fotowoltaika S.A.,
Spodtka jest strong 15 postepowan sgdowych w zwigzku z zawartymi umowami pomiedzy Spotkg a jej
klientami oraz umowami zawartymi pomiedzy Spétka a jej podwykonawcami lub dostawcami.

W okresie wrzesnia i pazdziernika 2023 roku szereg spétek zaleznych Emitenta (Polenergia Obrét S.A.,
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomtoty sp. z 0.0.) otrzymato zawiadomienia o wszczeciu z urzedu przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki postepowan administracyjnych ws. wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z
naruszeniem ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow poprzez
nieprzekazanie do zarzadcy rozliczen w terminie wynikajgcym z ww. ustawy sprawozdan
potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. Ww. spotki przekazaty do Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki wyjasnienia przyczyn (zwykle kilkudniowych) opdznieh w ztozeniu sprawozdan i

51

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2023 roku zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

oczekujg na ewentualng dalszg korespondencje lub decyzje. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze
skutkowaé wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa obecnie stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢
15% przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym
wymierzajac jg Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uwzglednia stopieh szkodliwo$ci czynu, stopien
zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez
odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat
naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek. Spoétki ztozyly wszystkie opdznione sprawozdania.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Kostomtoty, Debsk, Piekto,
Miedzychdd i Grabowo,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji portfeli farm fotowoltaicznych Sulechéw |, 11, 11l i Buk

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientoéw Spdiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnos¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwo¢j sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, oraz na
dzien 31 grudnia 2022 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.
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30.09.2023 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o) .05 at Razem
miesigcy miesiecy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 71749 247770 817 593 1040 806 2177918
Pozostate zobowigzania 506 641 2570 36 628 6759 552 598
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 118 106 - - - 118 106
Zobowigzania z tytulu leasingu 4600 18 872 79 369 250 043 352 884

31.12.2022 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS — p .5t Razem

miesiecy miesigcy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 75780 251832 838 668 1053716 2219996
Pozostate zobowigzania 812 065 148 105 2495 962 665
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 171983 - - - 171983
Zobowigzania z tytutu leasingu 13468 5414 69 326 205 484 293 692

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023
roku:

30.09.2023 Przychody Naleznosci
MFW Batyk | S.A. 3146 3098
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 4089 4011
MFW Battyk Ill Sp. z o.0. 4153 4042
Razem 11 388 11151

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi:

30.09.2023 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 142 36
Green Stone Solution Sp. z 0.0. 72 18
Razem 214 54

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, w ktérych wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2023 Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. zo.0. S.K. 259 3388 34 -
Autostrada Eksploatacja S.A. 3721 - 402 -
Beyond.pl Sp. zo.0. 3457 686 535 30
Ciech Sarzyna S.A. 58 679 2 90
Ciech Vitrosilicon S.A. 30 37 -
Euro Invest Sp. z 0.0. 691 - 115 -
Razem 8216 4978 1125 120

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy
do dnia 22 listopada 2023 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,

w tym

o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i

osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

EBITDA / Zysk netto [min PLN] 9M 2023 9M 2022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 4079,5 51431 (1 063,6)
EBITDA 419,8 2443 175,4
Skorygowana EBITDA 419,8 2443 175,4
Zysk/Strata Netto 208,8 108,0 100,8
Skorygowany Zysk/Strata Netto 2137 107,7 105,9

Na wyniki osiggniete w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku w poréwnaniu do rezultatow za analogiczny
okres roku poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wzrost 0 175,4 min zi):

Wyzszy wynik segmentu Igdowych farm wiatrowych (o 80,3 min zt), co jest przede
wszystkim konsekwencjg rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk,
Kostomioty, Grabowo i Pieklo oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i
zielonych certyfikatow w stosunku do cen z 2022 roku (w ktérym obowigzywaty ceny
wynikajgce z zawartych w poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych). Powyzsze
zostato czesciowo skompensowane przez nizszy wolumen produkcji farm bedgcych w
eksploatacji w analogicznym okresie 2022 r. oraz wyzsze koszty operacyjne farm
wiatrowych;

Nizszy wynik segmentu fotowoltaiki (o 1,2 min zt) ze wzgledu na nizsze efektywne ceny
sprzedazy energii elektrycznej wzgledem cen w analogicznym okresie roku poprzedniego,
wyzsze catkowite koszty operacyjne farm w operacji oraz wyzsze nakfady inwestycyjne
na projekty w fazie developmentu. Efekt ten jest czeSciowo skompensowany wyzszg
taczng produkcjg porfeli farm Sulechéw [, Il oraz Ill w okresie 9 miesiecy 2023 r. oraz
rozpoczeciem we wrzesniu 2022 eksploatacji portfela farm fotowoltaicznych Buk
(6,4MW);

Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 1,1 min zt) w efekcie wyzszej marzy na
sprzedazy ciepta wskutek lepszej sprawnosci na produkcji ciepta (modernizacje)
kompensujgcej wyzszy koszt gazu i koszt uprawnien do emisji CO2 zniwelowanej
czesciowo przez nizszy wynik w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS oraz wyzszymi
kosztami statymi;

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 110,5 min zt) wskutek: i) wzrostu wyniku
na handlu energig z aktywéw OZE wskutek wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej
i nizszego wplywu kosztow profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny
sprzedazy) oraz wyzszego wolumenu spowodowanego wzrostem portfela projektow
wytworczych, i) wzrostu wyniku na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakohczenia
realizacji kontraktow skutkujgcych negatywng marzg (wynikajgcg z dynamicznych zmian
cen na rynku energii elektrycznej) w 2022 roku, iii) wyzszy wynik na handlu energig
elektryczng i obstudze biznesu zwigzanym z wykorzystaniem zmienno$ci cenowej
gtébwnie na rynkach energii, iv) wyzszy wynik na obstudze kontrakiu ENS z
wykorzystaniem krétkoterminowej zmiennosci CSS, v) wyzszy wynik na pozostatej
dziatalnosci uwzgledniajgcy gtéwnie sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepfa.
Wyzszy wynik w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku zostat czesciowo
skompensowany przez: i) nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej gtdwnie
zwigzany z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie transakcji terminowych w
ubiegtym roku, ii) nizszg marze na dziatalnosci prop trading, iii) wyzsze koszty operacyjne
w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci;

Nizszy wynik segmentu dystrybucji (o 6,5 min zt) wskutek nizszej marzy jednostkowej na
sprzedazy energii w pierwszej potowie roku oraz nizszej marzy na dystrybucji energii
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b)

d)

elektrycznej (gtéwnie z powodu opdznienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej) oraz
wyzszych kosztéw operacyjnych wynikajgcych ze wzrostu skali dziatalnosci. Negatywny
wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzsze przychody z tytutu optat
przylgczeniowych.

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o 8,8 min zt) co jest konsekwencjg wyzszych kosztéw
operacyjnych w Centrali wynikajgcych gtownie ze wzrostu skali dziatalnosci.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 175,4 min z}):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy o 175,4 min zt);

Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 100,8 min zi):

Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o0 175,4 min zt);

Wyzsza amortyzacja (o 37,9 min zl) wynikajgca przede wszystkim z oddania do
uzytkowania srodkéw trwatych w segmencie farm wiatrowych i fotowoltaicznych oraz
wyzszej amortyzacji sSrodkow trwatych w leasingu zgodnie z MSSF 16;

Nizszg warto$¢ odpisow aktualizujgcych (o 0,2 min zt) zwigzanych z developmentem.

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 137,5 min zt.

Wyzsze przychody finansowe (0 2,3 min zl) gtéwnie w konsekwencji wyzszych
przychodow z tytutu odsetek (o 1,4 min zt), wyzszego wyniku na réznicach kursowych (o
0,6 min z) oraz wyzszych optat z tytulu poreczen (o 0,8 min zl) czesciowo
skompensowane przez nizszy wynik na wycenie instrumentéw pochodnych (o 0,4 min zt).

Wyzsze koszty finansowe (0 13,7 min zt) wynikajgce gtownie z wyzszych kosztow z tytutu
odsetek (o 15,1 min zt) oraz wyceny zobowigzan finansowych (o 2,0 min z}), czesciowo
skompensowane przez lepszy wynik na wycenie réznic kursowych (o 0,7 min zi) oraz
nizsze koszty wynikajgce z wyceny instrumentéw pochodnych oraz nizsze koszty prowizji
(02,7 min zt);

Wyzszy poziom podatku dochodowego za pierwsze trzy kwartaty 2023 roku jest efektem
wyzszego wyniku brutto Grupy.

Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 105,9 min z}):

Wptyw zysku netto (wzrost o 100,8 min zt);

Odwrdcenie efektu roznic kursowych (wzrost o 3,6 min z);
Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (bez zmian);
Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizacyjnych (spadek o 0,2 min zb);

Odwrécenie efektu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu (wzrost o 1,8 min
zh.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.
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3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spoétka nie publikuje prognozy wynikow finansowych.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaly opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialtu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments sp. z 0.0. *) 33079 625 33079 625 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 24 738 738 24738 738 32,04%
3 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 6 045 142 6 045 142 7,83%
4 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 4571 602 4571 602 5,92%
5 Pozostali 8 783 806 8 783 806 11,38%
Razem 77 218 913 77 218 913 100,00%

*) 100% udziatdow w Mansa Investments Sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;j
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktére zostaty opisane ponizej:

Dnia 14 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 16 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 18 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z o0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 23 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z o0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 23 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z o0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 26 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 20 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 17 marca 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.
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Dnia 3 kwietnia 2023 roku spdtka Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 4 kwietnia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 5 kwietnia 2023 roku spodtka Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 11 pazdziernika 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 17 pazdziernika 2023 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 19 pazdziernika 2023 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

AKTYWA
30.09.2023 31.12.2022
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2401 805 1539 454
Rzeczowe aktywa trwate 16 020 17 232
Warto$ci niematerialne 258 249
Aktywa finansowe 2383718 1521973
Rozliczenia miedzyokresowe 1809 -
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 291 468 1053 434
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30619 33477
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4480 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2119 981
Rozliczenia migdzyokresowe 4 351 7658
Krotkoterminowe aktywa finansowe 36 414 585 193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 485 426 125
Aktywarazem 2693 273 2592 888

PASYWA
30.09.2023 31.12.2022
I. Kapitat wiasny 2653 926 2535 852
Kapitat zakladowy 133 604 133 604
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1515 557 1515 557
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 810 528 690 205
Kapitat z pofaczenia 89782 89782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zyski(Strata) netio 118 074 120 323
Il. Zobowigzania diugoterminowe 10 847 16 174
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 354 3870
Rezerwy 464 464
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 029 11 840
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 28 500 40 862
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1898 2223
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego - 2760
Zobowigzania z tytutu leasingu 5796 4 876
Pozostate zobowigzania 1477 13 209
Rezerwy 4074 3210
Rozliczenia migdzyokresowe 15255 14 584
Pasywarazem 2693 273 2592 888
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z uméw z klientami 31724 19328 11041 7306
Przychody ze sprzedazy 31724 19 328 11041 7306
Koszt wlasny sprzedazy (29 141) (17 852) (9 949) (6770)
Zysk brutto ze sprzedazy 2583 1476 1092 536
Pozostate przychody operacyjne 506 47 361 47
Koszty ogoinego zarzadu (40297) (27 533) (13 456) (8 456)
Pozostate koszty operacyjne (507) (1405) (266) (375)
Przychody finansowe 156 917 80 377 13 569 17 632
w fym dywidenda 121712 46 524 6086 -
Koszly finansowe (1611) (5 584) (650) (1143)
Zysk brutto 117 591 47 378 650 8241
Podatek dochodowy 483 (295) 910 (1680)
Zysk netto 118 074 47 083 1560 6 561

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

niebadany niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Zysk netto za okres 118 074 47083 1560 6561
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 118 074 47 083 1560 6 561
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.z).l .a keji Kapital Pozo-stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
zaktadowy powyzej' “.;h rezerwowy Z kapitaly pofaczenia lat ubiegtych Zysk netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515 557 13 207 690 205 89 782 93 497 - 2535 852
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 118 074 118 074
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku 133 604 1515 557 13 207 810 528 89 782 (26 826) 118 074 2653 926
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku
Nadwyzka ze
Kapitat Sprzeda.zy .a keji Kapital Pozo.Sta{e Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
zakladowy powyzej' K.:h rezerwowy z kapitaly polaczenia lat ubiegtych Zysknnetto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 90 887 557 611 13 207 449 121 89782 214 258 - 1414 866
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 47 083 47083
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym i i i i i i i i
Emisja akcji 42717 957 959 - - - - - 1000 676
Podziat wyniku finansowego - - - 241084 - (241 084) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2022 roku 133 604 1515570 13 207 690 205 89 782 (26 826) 47 083 2 462 625
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2023 30.09.2022
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 117 591 47 378
I1.Korekty razem (142 949) (57 399)
Amortyzacja 4 685 2808
Straty z tytutu roznic kursowych 2 (1)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (135 571) (55 629)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (242) (542)
Podatek dochodowy (10 274) 4079
Zmiana stanu rezerw 864 925
Zmiana stanu naleznosci 2387 3103
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 969) (10 590)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2169 (1552)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11) (25 358) (10 021)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 338 240 50 348
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 242 35
1. Z aktywdw finansowych, w tym: 337 998 50 313
- dywidendy i udzialy w zyskach 121712 46 524
- spfata udzielonych pozyczek 169 407 3000
- odsetki 6209 789
- inne wpltywy z aktywow finansowych 40670 -
1. Wydatki 520 991 694 972
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 2180 2097
2. Na aktywa finansowe, w tym: 518 811 692 875
- nabycie aktywow finansowych 518 811 164 078
- udzielone pozyczki - 528 797
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (182 751) (644 624)
C.Przeplywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
I.Wplywy 5000 1003 859
1. Wplywy netio z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 1003 859
2.Kredyty i pozyczki 5000 -
1. Wydatki 9529 256 284
1.Splaty kredytow i pozyczek 5000 250000
2.Plaosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 3859 2460
3.0dsetki 670 3824
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (4 529) 747 575
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) (212 638) 92 930
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (212 640) 92 931
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu rdznic kursowych (2) 1
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 426 125 151 247
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 213 485 244178
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 178 185
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

- amortyzacja 4685 2808 1571 1292
- zuZycie materiatow i energii 1159 958 451 432
- ustugi obce 24071 13 451 8321 4725
- podatki i optaty 124 1946 17 30
- wynagrodzenia 34 468 23041 11472 7755
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4879 3161 1535 984
- pozostate koszty rodzajowe 52 20 38 8
Koszty wedtug rodzaju, razem 69 438 45 385 23 405 15 226
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (40 297) (27 533) (13 456) (8 456)
Razem koszt wiasny sprzedazy 29141 17 852 9 949 6770
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