Projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polenergia S.A.

K POIenergia zwotane na dzieh 13 marca 2024 r.

Uchwata nr 1/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 13 marca 2024 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
§1
Na podstawie art. 409 § 1 zdanie pierwsze Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki wybiera Pana/Panig [e¢] na Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie: Uchwata o charakter porzgdkowym.
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Uchwata nr 2/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 13 marca 2024 r.

w sprawie przyjecia porzgdku obrad

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia przyjgé nastepujacy porzadek obrad:

1.
2.
3.

Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Wybér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia dotychczasowego upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, udzielenia Zarzgdowi nowego
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz
z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spoétki w odniesieniu do
kapitatu docelowego Spotki.

Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie: Uchwata o charakter porzgdkowym.
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Uchwata nr 3/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 13 marca 2024 r.

w sprawie uchylenia dotychczasowego upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego, udzielenia Zarzgdowi nowego upowaznienia do podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci lub w czesci za zgodag Rady
Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spotki w odniesieniu do kapitatu docelowego Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) (,Walne
Zgromadzenie”), dziatajgc na podstawie art. 444, 445, 447 w zw. z art. 433 § 2, 430 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), uchwala co nastepuje:

§1

1. Walne Zgromadzenie uchyla obowigzujagce na dzien niniejszego Walnego Zgromadzenia
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu
docelowego udzielone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 29 z dnia 18
czerwca 2021 r. (Artykut 4 Statutu Spdtki) i jednoczesnie udziela Zarzgdowi Spotki nowego
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, z
mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci prawa
poboru w stosunku do nowych akcji Spétki, na kolejny nowy okres, na zasadach i w granicach
okreslonych w zmianach do Statutu Spotki okreslonych w dalszej czesci niniejszego § 1 ust. 1
Uchwaty. W celu uchylenia dotychczasowego oraz udzielenia nowego upowaznienia dla Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, Walne
Zgromadzenie postanawia:

a) zmieni¢ Artykut 4 Statutu Spétki w ten sposob, iz uchyla dotychczasowg tresé Artykut 4
Statutu Spotki i nadaje mu nowe nastepujgce brzmienie:

.4. Kapitat Docelowy

4.1 Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie
wiekszg niz 115.828.368 (stownie: sto pietnasci miliondw osiemset dwadziescia osiem
tysiecy trzysta szesédziesigt osiem) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184
(stownie: piecdziesigt siedem miliondw dziewiecset czternascie tysiecy sto osiemdziesigt
cztery) nowych akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 (stownie: dwa) ztote
kazda (,Nowe Akcje”) (,Kapitat Docelowy”).

4.2 W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad jest upowazniony do podwyZszenia kapitatu
zaktadowego, w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spdoiki.

4.3 Upowaznienie Zarzadu do podwyZzszania kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach Kapitatu
Docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw

zmiany Statutu Spdtki dokonanej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki
nr 3/2024 z dnia 13 marca 2024 r., wprowadzajgcej niniejszy Kapitat Docelowy.

4.4 Uchwata Zarzadu Spdtki podjeta w granicach upowaznienia wynikajgcego z Kapitatu
Docelowego (,Uchwata Emisyjna Zarzgdu”) zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdiki i dla swojej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
granicach Kapitatu Docelowego nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do
zwyktego podwyZszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego
upowaznienia.

4.5 W ramach Kapitatu Docelowego Zarzagd moze wydawacé Nowe Akcje wytgcznie za wkiady
pieniezne. Cena emisyjna Nowych Akcji nie moze by¢ jednak pokryta w drodze potrgcenia
wierzytelnosci.
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4.6 Nowe Akcje moga byd, wedtug decyzji Zarzadu, akcjami zwyktymi imiennymi lub na

4.7

4.8

4.9

okaziciela, przy czym akcje imienne moga by¢ oferowane wytgcznie akcjonariuszom Spdotki,
ktdérzy wyrazili na to zgode.

W zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego Spditki w granicach upowaznienia
wynikajacego z Kapitatu Docelowego Zarzad nie moze przyznawac akcji uprzywilejowanych
ani uprawnien osobistych.

W ramach kazdego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach Kapitatu
Docelowego Zarzad moze w interesie Spdtki, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie
uchwaty, pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akcji w catosci lub czesci.

O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu Spdiki nie stanowig inaczej, Zarzad jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyZzszeniem
kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach Kapitatu Docelowego. W szczegdlnosci Zarzad jest
upowazniony do:

4.9.1 okreslenia minimalnej oraz maksymalnej liczby Nowych Akcji jakie moga zostacé
wyemitowane oraz minimalnej i maksymalnej kwoty, o jakg moze zostaé podwyzszony
kapitat zaktadowy Spdtki w ramach danego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spdtki w granicach Kapitatu Docelowego;

4.9.2 okreslenia przedziatu ceny emisyjnej na potrzeby budowy ksiegi popytu Ilub
maksymalnej ceny emisyjnej Nowych AKcji;

4.9.3 okreslenia ostatecznej liczby Nowych Akcji oraz ostatecznej ceny emisyjnej Nowych
Akcji w ramach danego podwyZszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego;

4.9.4 okreslenia daty (dat), od ktdrej (ktdrych) Nowe Akcje bedg uczestniczyc
w dywidendzie;

4.9.5 ustalania szczegdtowych zasad, termindw | warunkow przeprowadzenia emisji
Nowych AKkcji oraz sposobu objecia i proponowania objecia Nowych AKcji
emitowanych w drodze oferty publicznej, w tym wymagajgcej sporzgdzenia prospektu
w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 lub oferty publicznej zwolnionej
z obowigzku sporzadzenia i publikacji prospektu, o ktdrej mowa w art. 1 ust. 4
Rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

4.9.6 zawierania umoéw o gwarantowanie emisji lub innych umdw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji Nowych AKcji;

4.9.7 podejmowania wszelkich dziatan w celu dematerializacji i rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. (,LKDPW”) oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym Nowych Akcji, praw do Nowych Akcji oraz jednostkowych praw poboru
Nowych Akcji (w przypadku emisji z zachowaniem prawa poboru), w tym sktadania
wszelkich wnioskdw oraz oswiadczen oraz zawierania uméw z KDPW oraz Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

4.9.8 okreslenia szczegdtowych warunkéw subskrypcji i przydziatu Nowych Akcji, w tym
okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Nowych Akcji lub terminu
zawarcia umow objecia Nowych Akcji oraz ustalenia trybu oraz zasad subskrypcji
i przydziatu Nowych Akcji, w tym prawa pierwszenistwa oraz sposobu, warunkdéw
i termindw jego wykonania, z tym, ze w przypadku podjecia przez Zarzad, za zgoda
Rady Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Nowych AKcji:

(a) Zarzad zobowigzany bedzie do zaoferowania i przydzielenia w pierwszej
kolejnosci Nowych Akcji uprawnionym akcjonariuszom, o ktdérych mowa
w Artykule 4.9.8(b) Statutu Spdtki z pierwszeristwem przed innymi inwestorami,
w takiej liczbie, ktéra w przypadku ich objecia przez danego uprawnionego
akcjonariusza w catosci umozliwi mu utrzymanie, po wyemitowaniu Nowych
Akcji jego procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki na koniec dnia
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(b)

(c)

(d)

wskazanego przez Zarzagd w Uchwale Emisyjnej Zarzadu (,Dzieri Preferencji”)
(,Prawo Pierwszenstwa”);

Prawo Pierwszenistwa, o ktérym mowa w Artykule 4.9.8(a) Statutu Spotki
przystuguje kazdej osobie lub podmiotowi, ktéry posiada na koniec Dnia
Preferenciji akcje Spdtki reprezentujace nie mniej niz 0,2% kapitatu zaktadowego
Spdtki (,Préog Pierwszenstwa”), potwierdzi ten fakt oraz zadeklaruje cheéd
objecia Nowych Akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad w sposdb
i w terminie okreslonym przez Zarzad w Uchwale Emisyjnej Zarzadu
(,Uprawnieni Inwestorzy”), przy czym: (i) w przypadku oferty publicznej
Nowych Akcji przeprowadzonej w oparciu o wyjgtek od obowigzku
opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego dla
celdw takiej oferty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, udziat w takiej
ofercie danego Uprawnionego Inwestora nie moze skutkowad naruszeniem
warunkéw zastosowania takiego wyjatku; oraz (ii) Akcje posiadane przez
fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, zaktady ubezpieczen lub inne
podmioty zarzgdzane przez to samo powszechne towarzystwo emerytalne, to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych Iub te samag instytucje
zarzadzajgcg aktywami bedg sumowane dla celdw obliczania Progu
Pierwszeristwa;

Kazdy z Uprawnionych Inwestordw moze wskazac inny podmiot lub osobe,
ktéra bedzie mogta skorzystac¢ z Prawa Pierwszeristwa zamiast Uprawnionego
Inwestora (w catosci lub w czesci) lub réwnolegle z nim (w czesci niewykonanej
przez takiego Uprawnionego Inwestora) (,Desygnowany Uprawniony
Inwestor”). W przypadku oferty publicznej Nowych Akcji przeprowadzanej
woparciu o wyjgtek od obowigzku opublikowania prospektu Ilub innego
dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa dla celéw takiej oferty, wykonanie Prawa Pierwszenistwa przez
Desygnowanego Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzi¢ do braku
mozliwosci zastosowania wyjagtku od obowigzku opublikowania ww.
dokumentéw na potrzeby takiej oferty publicznej Nowych Akcji. Uprawniony
Inwestor nie moze réwniez wskazad jako Desygnowanego Uprawnionego
Inwestora podmiotu lub osoby, w stosunku do ktdrych oferowanie Nowych Akcji
stanowitoby naruszenie witasciwych przepiséw prawa lub wymagato spetnienia
przez Spotke dodatkowych wymogdw prawnych, w tym dokonania rejestracji,
zawiadomienia lub zgtoszenia Nowych Akcji lub ich oferty;

W przypadku, gdy po zaoferowaniu i przydziale wszystkich Nowych AKcji
objetych Prawem Pierwszenistwa pozostang nieobjete Nowe Akcje:

(i) Zarzad w pierwszej kolejnosci zobowigzany bedzie przydzieli¢ pozostate
Nowe Akcje Uprawnionym Inwestorom lub Desygnowanym Uprawnionym
Inwestorom (w zaleznosci od przypadku), ktdérzy zadeklarowali cheé
objecia wiekszej liczby Nowych AKcji niz przystugujgca im w ramach
Prawa Pierwszenstwa, przy czym w przypadku, gdy Uprawnieni
Inwestorzy oraz Desygnowani Uprawnieni Inwestorzy (w zaleznosci od
przypadku) zadeklarujg tgcznie zamiar objecia wiekszej liczby Nowych
AKcji niz maksymalna liczba Nowych AKkcji, przydziat pozostatych Nowych
AKcji nastgpi w stosunku do danego Uprawnionego Inwestora oraz jego
Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw (w zaleznosci od przypadku)
proporcjonalnie do procentowego udziatu takiego Uprawnionego
Inwestora w kapitale zaktadowym Spdiki, tak jakby tgczna liczba Akcji
posiadanych przez Uprawnionych Inwestoréw uczestniczgcych
(bezposrednio lub poprzez Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw)
w przydziale pozostatych Nowych Akcji wynosita 100% przy czym,
w przypadku desygnowania Desygnowanego Uprawnionego Inwestora
zgodnie Artykutem 4.9.8 (c), liczba pozostatych Nowych Akcji
przydzielonych danemu Uprawnionemu Inwestorowi oraz wszystkim jego
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4.10

b)

c)

Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom nie przekroczy tgcznie liczby
Nowych Akcji, ktére zostatyby przydzielone takiemu Uprawnionemu
Inwestorowi, gdyby nie wyznaczyt on Zadnych Desygnowanych
Uprawnionych Inwestoréw; oraz

(i) Zarzad w dalszej kolejnosci bedzie uprawniony do zaoferowania
i przydziatu pozostatych Nowych Akcji inwestorom wybranym przez
Zarzagd wedtug wtasnego uznania, przy czym w przypadku oferty
publicznej Nowych Akcji przeprowadzanej w oparciu o wyjgtek od
obowigzku  opublikowania  prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego/ofertowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
dla celéw takiej oferty, dalsze oferowanie i przydziat Nowych Akcji przez
Zarzad dowolnie wybranym przez Zarzad inwestorom nie moze
doprowadzi¢ do braku mozliwosci zastosowania wyjatku od obowigzku
opublikowania ww. dokumentow na potrzeby takiej oferty publicznej
Nowych Akciji.

4.9.9 sporzagdzenia i opublikowania prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia (UE)
2017/1129 Ilub innego dokumentu informacyjnego Ilub ofertowego, jesli bedzie
wymagany lub okaze sie potrzebny dla przeprowadzenia oferty Nowych Akcji lub ich
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym.

Realizacja przez Zarzagd Spdtki upowaznienia, o ktorym mowa w Artykutach 4.9.1, 4.9.2,
4.9.3, oraz 4.9.6 wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoitki wyrazonej w formie uchwaty.
Zgoda Rady Nadzorczej moze byé wyrazona réwniez po podjeciu stosowanej uchwaty przez
Zarzad dotyczacej wykonania ww. upowaznien, pod warunkiem zastrzezenia w uchwale
Zarzadu koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej. Podejmowanie przez Rade
Nadzorczg decyzji w powyzszych sprawach stanowi Sprawy Zastrzezone dla RN oraz
Ograniczone Sprawy Zastrzezone dla RN.”

zmieni¢ Artykut 5.5.1 Statutu Spétki poprzez dodanie po punkcie (w) nowego punktu (x)
o nastepujacej tresci:

.Wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spdtki upowaznien, o ktérych mowa w Artykule
4.10.”

zmieni¢ Artykut 5.6.1 Statutu Spotki poprzez dodanie po punkcie (j) nowego punktu (k)
0 nastepujacej tresci:

~Wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spdtki upowaznien, o ktérych mowa w Artykule
4.10.”

Podjecie niniejszej Uchwaty jest uzasadnione dgzeniem do zapewnienia Spodtce elastycznego

instrumentu, ktéry umozliwi jej sprawne i szybkie uzyskanie finansowania funduszami wtasnymi
w celu dalszej realizacji projektéw inwestycyjnych i planéw rozwojowych Spoétki, w tym w zakresie
farm wiatrowych (morskich oraz Igdowych) i farm fotowoltaicznych oraz projektéw w obszarze
technologii wodorowych magazynowania energii i elektromobilnosci. W ocenie Zarzadu
finansowanie poprzez emisje nowych akcji Spétki w granicach Kapitatu Docelowego jest
szczegdlnie korzystne, ze wzgledu na:

a)

b)

c)

uproszczenie procedury pozyskania srodkéw finansowych w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, dzieki braku koniecznos$ci zwotywania i odbycia walnego
zgromadzenia;

zmniejszenia kosztéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego; oraz

uelastycznienie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dzieki mozliwosci
oferowania akcji nowej emisji znacznie szybciej oraz w dogodnych dla Spétki momentach,
biorgc pod uwage rzeczywiste potrzeby kapitatowe Spdtki na danym etapie realizacji planéw
inwestycyjnych oraz biezgce uwarunkowania rynku kapitatowego, w przeciwienstwie do
procedury zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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§2
1. Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody przyznania Zarzadowi upowaznienia do

wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci lub czesci za zgoda
Rady Nadzorczej Spétki oraz sposob ustalania ceny emisyjnej akcji Spoétki w zwigzku
Z upowaznieniem Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty (,Opinia Zarzadu”).

2. Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu sie z uzasadnieniem wprowadzenia kapitatu docelowego
przedstawionym w § 1 ust. 2 Uchwaty oraz Opinig Zarzadu, przyjmuje oraz akceptuje ich tres¢,
uznajac je za umotywowane i spetniajgce tym samym wymagania okreslone przez KSH.

§3

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego
Statutu Spoétki, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych w § 1 Uchwaty.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze uchylenie oraz wprowadzenie
nowe;j tresci Statutu Spoétki nastapi z chwilg wpisu zmiany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Uzasadnienie: Zarzad Spétki poinformowat w dniu 8 lutego 2024 r. (raport biezacy nr 4/2024) o podjeciu
decyzji w sprawie zainicjowania procesu udzielenia Zarzgdowi nowego upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego Spaétki.

W celu realizacji powyzszej decyzji Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie proponujgc
podjecie uchwaty majgcej na celu uchylenie dotychczasowego upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielenie Zarzgdowi na okres trzech lat
nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego
wraz z upowaznieniem do pozbawienia przez Zarzad prawa poboru nowych akcji Spotki
dotychczasowych akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki (,Nowy
Kapitat Docelowy”) (,Uchwata”). Nowy Kapitat Docelowy upowaznia¢ ma Zarzad do podwyzszania
kapitatu Spdiki tgcznie o kwote nie wyzszg niz 115.828.368 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
57.914.184 nowych akcji Spotki (,Nowe Akcje”).

Propozycja utworzenia Nowego Kapitatu Docelowego ma umozliwi¢ Zarzgdowi przeprowadzenie
w przyszitosci jednej lub wiekszej liczby emisji Nowych Akcji w celu pozyskania finansowania na
realizacje celdw strategicznych Spétki obejmujgcych dalszg realizacje projektéw inwestycyjnych
i planéw rozwojowych Spotki, w tym w zakresie rozwoju i budowy farm wiatrowych (morskich
i lgdowych) oraz farm fotowoltaicznych, jak réwniez dalszego rozwoju projektéw w obszarze technologii
wodorowych, magazynowania energii i elektromobilnosci (,Cele Strategiczne”).

W powyzszym zakresie, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z raportem biezgcym Spotki nr 4/2024 z dnia
8 lutego 2024 r. Zarzad rozpoczat réwnoczesnie, w zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw
inwestycyjnych na realizacje Celéow Strategicznych, przeglad opcji w zakresie realizacji Celdw
Strategicznych w obszarze elektromobilno$ci, strategii wodorowej oraz nowych projektow
zagranicznych i nie wyklucza podjecia w przysztosci, w zaleznosci od wynikow przegladu, decyzji
o odstgpieniu od ich dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji, o czym Spodtka
poinformuje w zakresie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa. Powyzsza decyzja pozostanie
bez wptywu na zamiar dalszej realizacji przez Spoétke Celdw Strategicznych w pozostatych obszarach,
jak rowniez planéw Spétki co do przeprowadzenia emisji Nowych Akcji w granicach Nowego Kapitatu
Docelowego, z wyjgtkiem ewentualnej zmiany sposobu alokacji wptywéw z emisji na inne Cele
Strategiczne.

Dalsza realizacja Celow Strategicznych w horyzoncie czasowym objetym proponowanym okresem
nowego upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Nowego
Kapitatu Docelowego (2024-2027) wymagac¢ bedzie ponoszenia przez Spétke znaczacych naktadow
inwestycyjnych przez caty powyzszy okres.
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Na dzien zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzad planuje pozyskaé dzigki emisji
nowych akcji Spotki przeprowadzonych w ramach Nowego Kapitatu Docelowego w latach 2024-2027
taczne wptywy w wysokosci do ok. 3,4 mld ztotych. Ostateczna liczba wyemitowanych akcji zalezeé
bedzie od uwarunkowac¢ rynkowych oraz wrazliwosci cenowej popytu na akcje Spotki, a tym samym
moze by¢ nizsza niz maksymalna mozliwa do wyemitowania w ramach Nowego Kapitatu Docelowego
liczba Nowych Akcji.

Na dzieh zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzad szacuje, ze alokacja srodkow
pozyskanych z ofert publicznych Nowych Akcji emitowanych w ramach Nowego Kapitatu Docelowego
w latach 2024-2027 ksztattowa¢ sie bedzie nastepujaco:

. ok. 85-95% - rozwdj projektdw morskich farm wiatrowych, w tym naktady kapitatowe na budowe
projektow MFW Battyk Il oraz MFW Battyk lll, jak rowniez dalszy rozwdj projektu MFW Battyk [;

. do 10% - rozwdj ladowych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych, w tym rozwdj
wybranych aktywdéw rumunskich do fazy RTB oraz budowa farmy fotowoltaicznej Rajkowy; oraz

. do 5% - dalszy rozwdj projektéw w obszarze technologii wodorowych, magazynowania energii
i elektromobilnosci, w tym kontynuacja rozwoju infrastruktury tadowania pojazdéw, budowa
projektu H2Hub Nowa Sarzyna oraz wstepne fazy rozwoju innych projektéw wodorowych,

przy czym ostateczny sposéb wykorzystania wptywdéw z emisji moze réznic sie od prezentowanego
powyzej, w zaleznosci od potrzeb kapitatowych i uwarunkowan zewnetrznych.

W ocenie Zarzadu, zapewnienie mozliwosci finansowania dalszej realizacji Celéw Strategicznych
wymaga stworzenia elastycznych mechanizméw finansowania kapitatem wtasnym na warunkach
konkurencyjnych dla finansowania dtuznego, ktére z perspektywy obecnej sytuacji makroekonomicznej
w Polsce jest i moze by¢ w przysztosci mniej korzystne niz finansowanie kapitatem wtasnym. Ponadto
pozyskanie finansowania dtuznego moze wymagac od Spotki posiadania w czesci srodkdéw wiasnych na
realizacje Celéw Strategicznych, ktére Spdétka moze uzyskaé réwniez poprzez finansowanie kapitatem
wiasnym.

W ocenie Zarzadu, najkorzystniejszym z perspektywy interesow Spétki jest zapewnienie mozliwosci
dtugoterminowego finansowania realizacji Celdw Strategicznych réwniez poprzez przeprowadzenie
jednej lub wiekszej liczby emisji nowych akcji Spotki przez Zarzad w ramach Nowego Kapitatu
Docelowego, zsynchronizowanego z wystepujgcymi w danym okresie rzeczywistymi potrzebami
ptynnosciowymi Spotki. W ocenie Zarzadu Nowy Kapitat Docelowy umozliwi w szczegdlnosci:

o uproszczenie procedury pozyskania $rodkéw finansowych w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, dzieki braku koniecznosci zwotywania i odbycia walnego zgromadzenia;

. zmniejszenie kosztéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego; oraz

o uelastycznienie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dzieki mozliwosci oferowania

Nowych Akcji znacznie szybciej oraz w dogodnych dla Spétki momentach, biorgc pod uwage
rzeczywiste potrzeby kapitatowe Spoétki na danym etapie realizacji Celdw Strategicznych oraz
biezgce uwarunkowania rynku kapitatowego, co umozliwi w szczegdlnosci podejmowanie
szybkich decyzji biznesowych w zakresie realizacji Celow Strategicznych.

Finansowanie poprzez emisje nowych akcji, w przypadku zachowania prawa poboru, bytoby mniegj
korzystne dla Spétki niz emisja Nowych Akcji w ramach Nowego Kapitatu Docelowego umozliwiajgca
przeprowadzenie emisji w formule przyspieszonego budowania ksiegi popytu (accelerated book
building) bez obowigzku sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu Spotki. Kazda emisja z zachowaniem
prawa poboru bytaby jednoczes$nie procesem zdecydowanie dtuzszym (o co najmniej kilka miesiecy),
drozszym oraz wymagajgcym sporzgdzenia i zatwierdzenia prospektu Spoétki, co w dalszym stopniu
zwieksza koszty emisji (koszty dodatkowego doradztwa) oraz wigze sie z wielomiesiecznym
operacyjnym obcigzeniem dla pracownikdw oraz Zarzadu Spotki (przygotowanie prospektu
i postepowanie w sprawie jego zatwierdzenia).

Jednoczesnie celem Zarzadu nie jest pozbawienie mozliwosci uczestniczenia w ofertach publicznych
Nowych Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, a wytgcznie jego ograniczenie w zakresie
niezbednym dla zapewnienia elastycznych ram pozyskiwania Kkapitatu, w tym umozliwienia
przeprowadzenia oferty Nowych Akcji bez koniecznosci sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu Spotki
na potrzeby takiej oferty. Zarzad nie wyklucza réwniez przeprowadzenia emisji Nowych Akcji w ramach
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oferty wymagajacej sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu, jezeli pozwolg na to ramy czasowe
realizacji poszczegdlnych Celdw Strategicznych.

W celu realizacji powyzszego zamiaru, proponuje sie w projekcie Uchwaty przyznanie w przypadku
kazdej emisji Nowych Akcji prawa pierwszenstwa dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje Spétki
reprezentujgce co najmniej 0,2% kapitatu zaktadowego Spétki (,Uprawnieni Inwestorzy”) umozliwiajgce
im utrzymanie procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz mozliwos¢ wskazania innego
podmiotu lub osoby, ktéra bedzie mogta skorzystaé z prawa pierwszenstwa zamiast niego (w catosci
lub w czesci) lub réwnolegle z nim (w czesci niewykonanej przez takiego Uprawnionego Inwestora),
w kazdym wypadku na warunkach okreslonych postanowieniami Statutu Spétki o tresci proponowanej
projektem Uchwaty.

Zgodnie z projektem Uchwaty ustalenie przez Zarzad kluczowych parametréw kazdej emisji Nowych
Akcji (minimalna oraz maksymalna liczba emitowanych Nowych Akcji, przedziat ceny emisyjnej na
potrzeby budowania ksiegi popytu, ostateczna cena emisyjna oraz ostateczna liczba emitowanych
Nowych Akcji) wymagac¢ bedzie zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

W ocenie Zarzadu zaproponowana tres¢ projektu Uchwaty zabezpiecza interesy Spdiki i jej
akcjonariuszy. Zapewnia bowiem Spodtce elastyczny instrument finansowania realizacji Celéw
Strategicznych zabezpieczajgc jednoczesnie akcjonariuszy przed negatywnymi skutkami rozwodnienia
udziatowego (prawo pierwszenstwa) i ekonomicznego (wymdg uzyskania zgody Rady Nadzorczej na
wytgczenie prawa poboru oraz na ustalenie kluczowych parametrow kazdej emisji Nowych Akcji oraz
rynkowy mechanizm ustalenia ceny emisyjnej w ramach procedury budowy ksiegi popytu).

Zarzad jednoczesnie wskazuje, ze dalsza realizacja Celdw Strategicznych stanowi czesciowo
kontynuacje projektéw inwestycyjnych oraz planéw rozwoju Spoétki realizowanych z wykorzystaniem
wptywow z oferty publicznej akcji Spoétki serii AB przeprowadzonej w 2023 r. (,Emisja 2023"), w ramach
ktorej Spotka pozyskata tgcznie okoto 750 min ztotych brutto.

W 2023 r. Spdtka wykorzystata tgcznie okoto 6% (ok. 45 min ztotych) wptywdéw z Emisji 2023. Pozostate
wptywy z Emisji 2023 Spoétka planuje wykorzystaé do konca 2. kwartatu 2024 r. Tabela ponizej
przedstawia planowany sposob wykorzystania srodkéw z Emisji 2023 w podziale na S$rodki
wykorzystane w 2023 roku oraz $rodki, ktére Spétka planuje wykorzystaé do konca 2. kwartatu 2024
roku, przy czym ostateczny sposdb wykorzystania wptywéw z Emisji 2023 moze rézni¢ sie od
prezentowanego ponizej, w zaleznosci od potrzeb kapitatowych i uwarunkowan zewnetrznych.

Wykorzystanie srodkéw
Z Emisji 2023 w 2023 roku* Dotychczasowe

Przyszte
cele/wydatki (planowane do korca

2. kwartatu 2024 roku)

Obszar (wykorzystane / osiagniecia/wydatki

niewykorzystane)

Dalszy rozwdj projektéw

MFW II, Il i Battyk I.
Morskie 0 min (0%) / 540 min (100%) - Wydatki wynikajgce z zawartych
FW i planowanych do zawarcia

kontraktéw w projektach MFW Il i llI
(gtéwnie zaliczki dla dostawcéw).

Wydatki zwigzane Finansowanie fazy budowy
Lo z rozwojem projektéw projektéw PV Szprotawa | i Il.
owe 0 o A
F\aN Y 36 min (24%) / 111 min (76%) w Pol§ce orazz nabyplen1' i Wydatki zwigzane
rozwojem portfela projektow z rozwojem portfela projektéw
w Rumunii. w Polsce i Rumunii.

Wydatki na rozwdj sieci stacji
tadowania samochoddéw
elektrycznych oraz rozwdj
projektéw wodorowych.

Wydatki na rozwdj sieci
stacji tadowania
samochoddéw elektrycznych.

eMobility 9 min (15%) / do 54 min
Wodor (85%)

Suma 45 min (6%) / 705 min (94%)

* wartosci zaokrgglone w PLN.
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K Polenergia

Projekt niniejszej uchwaty zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorczg Spétki (uchwata Rady
Nadzorczej nr 2/11/2024 z dnia 8 lutego 2024 r.), zgodnie z zasadg 4.7. Dobrych Praktyk Spétek

Notowanych na GPW 2021.



