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K Polenergia

Podsumowanie

Wierzymy, ze ustanowienie kapitatu docelowego jest
niezbedne do efektywnej realizacji strategii

Zabezpieczenie finansowania dla kluczowych projektéw morskich farm wiatrowych

Poniewaz kluczowe projekty MFW zblizajg sie do fazy budowy wymagajacej duzych naktadéw inwestycyjnych (dtuznych i kapitatowych),
zwigzanych z 50% udziatem Polenergii w projektach wynoszacych wedtug obecnych szacunkéw okoto 12mld PLN, dysponowanie
odpowiednig pulg kapitatu docelowego pomoze Spdétce wywigzad sie ze zobowigzan i zrealizowad projekty zgodnie z harmonogramem.

&

Efektywna alokacja kapitatu

Bez kapitatu docelowego Spoétka posiada dwie opcje: a) pozyskanie funduszy w serii mniejszych emisji, z ktérych kazda wymaga dtugiego
procesu zatwierdzania, b) pozyskanie funduszy podczas jednej duzej transakcji zmuszajgcej Spétke do dtuzszego utrzymywania znacznych
ilosci gotéwki, co ze wzgledu na warto$¢ pienigdza w czasie moze by¢ nieefektywne.

&

Elastycznosc i szybkos¢ dziatania
Kapitat docelowy zapewni Spétce odpowiednia elastycznos¢ dziatania oraz zdolno$¢ do szybkiej interakcji z rynkiem, co w potaczeniu z
mozliwosciami korzystania z alternatywnych, tymczasowych zrédet finansowania (np. finansowania pomostowego) pozwoli optymalnie
zaplanowac caty proces pozyskiwania kapitatu.

Efektywnos¢ kosztowa

Proponowana struktura umozliwiajgca wytgczenie praw poboru (przy zachowaniu praw pierwszenstwa dla uprawnionych akcjonariuszy),
pozwala na pozyskanie kapitatu bez sporzadzania prospektu emisyjnego, a co za tym idzie da Spétce mozliwos$¢ znacznego obnizenia
kosztéw i dostosowania harmonogramu potencjalnych transakcji do rzeczywistych potrzeb kapitatowych Polenergii.

Wieksza przejrzystosc i przewidywalnosc¢ dziatan

Jedna, duza pula kapitatu docelowego ze wstepnie zdefiniowanym zakresem mozliwych struktur transakcji oraz ich zasad (np. prawo
pierwszenstwa dla uprawnionych akcjonariuszy), a takze jasny poziom maksymalnego rozwodnienia, dadzg akcjonariuszom wyzszg pewnos¢
co do przysztych dziatan Spotki.

Zrédto: Polenergia



K Polenergia

Podsumowanie

Podsumowanie najwazniejszych aspektow projektu
uchwaty o kapitale docelowym

Czas obowigzywania - 3lata (maksymalny okres przewidziany przez prawo)

[ ele s MRFAFL N E Tl «  Jedno lub wiele SPO

Uchwata nie rozstrzyga typu SPO, ktére bedzie przeprowadzone. Decyzja podejmowana w péZniejszym okresie przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej
Dostepne opcje:

Typ SPO + SPO (z prawem poboru) z prospektem

SPO (bez prawa poboru) bez prospektu, w formie transakcji Przyspieszonej Budowy Ksiegi Popytu (ABB)

SPO (bez prawa poboru) z prospektem

+ Upowaznienie Zarzadu do wytgczenia prawa poboru, z zastrzezeniem obowigzku uzyskania zgody Rady Nadzorczej
+ Akcjonariusze posiadajgcy nie mniej niz 0.2% kapitatu Spétki otrzymajg prawo objecia nowych akcji co najmniej na zasadzie pro-rata

o . Odpowiadajgca maksymalnej liczbie akcji dopuszczalnej prawnie, reprezentujacej % kapitatu Spoétki (do 57,914,184 akcji), oraz cenie / cenom emis;ji
Wartosc¢ kapitatu

docelowego « Potrzeby kapitatowe Spotki (kapitat wtasny) zostaty oszacowane na ok. 3.4 mld PLN, przy czym ostateczna liczba wyemitowanych akcji zaleze¢ bedzie od uwarunkowan
rynkowych i wrazliwosci cenowej popytu na akcje Spétki, a tym samym moze by¢ nizsza niz wskazana powyzej maksymalna liczba akcji, jaka moze zosta¢ wyemitowana.

Zaktadajac emisje maksymalnej liczby akcji przewidywanej przez uchwate (do 57,914,184 akcji), tgczny kapitat Spétki moze wzrosnaé do 135.133.097 akc;ji (okoto 42,9%
Kapitat Spétki po uchwale rozwodnienia)

Mechanizm Praw Pierwszenstwa gwarantuje mozliwo$¢ utrzymania proporcjonalnego udziatu w akcjonariacie dla akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 0.2% kapitatu

Rekomendacja Zarzgdu, wymagajgca zgody Rady Nadzorczej, okreslajgca:
Mechanizm wyznaczania + przedziat cenowy lub cene maksymalng na potrzeby rozpoczecia budowy ksiegi popytu
ceny (wymaga zgody - minimalng i maksymalna liczbe emitowanych akcji
poprzez uchwatg RN) - ostateczng cene emisyjng oraz
ostateczng liczbe nowoemitowanych akcji.
Przeprowadzenie nowej emisji w formie emisji publicznej, zgodnie z definicjg zawartg w Regulacjach Prospektowych, nakfadajgcych lub zwalniajgcych z obowigzku
sporzadzenia i publikacji prospektu
Wyznaczenie harmonogramu transakcji
Przeprowadzenie procesu budowy ksiegi popytu;
Przygotowanie prospektu emisyjnego, jezeli jest wymagany

Pozostate upowaznienia
dla Zarzadu

Zrédto: Polenergia
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Przeglad potrzeb kapitatowych

Polenergia planuje zainwestowac¢ wiekszosc srodkow z
emisji z 2023 do konca drugiego kwartatu 2024

Wykorzystanie srodkéw (min PLN) | Dotychczasowe osiggniecia Przyszte cele

Dalszy rozwoj projektéw Battyk Il llI
oraz Battyk |
: : 0 540 )
Morskie Farmy Wiatrowe 0% 100% Wydatki wynikajgce z zawartych i planowanych
do zawarcia kontraktdw w projektach Battyk Il i Ill
(gtéwnie zaliczki dla dostawcdw)

Finansowanie fazy budowy projektéw PV
Wydatki zwigzane z rozwojem Szprotawa lill
- 36 11 projektéw w Polsce oraz z nabyciem . —
Ladowe Farmy Wiatrowe & PV 1%, 69, i rozwojem portfela projektéw w Wydatk|fZW|aza.ne z rozwojem:
RUMUNii a) portfela projektéw w Polsce

b) portfela projektéw w Rumunii (w zaleznosci od
wynikow analizy ryzyka i optacalnosci)?

Wydatki na rozwdj sieci stacji tadowania

Wydatki na rozwoj sieci stacji samochoddw elektrycznych oraz rozwdj

ili 3 tadowania samochoddéw > L
eMObIIIty’ Wodor 90 adowania samochodo projektow wodorowych (w zaleznosci od wynikow
15% elektrycznych - . 1)
analizy ryzyka i optacalnosci)
45 705
6% 94%
Zrédto: Polenergia Srodki Srodki do
1) Zarzad rozpoczat przeglad opcji w zakresie realizacji wykorzystane w @ wykorzystania
Celow Strategicznych w obszarze elektromobilnosci, strategii 2023 do Q22024 4

wodorowej oraz nowych projektéw zagranicznych i nie wyklucza
podjecia w przysztosci, w zaleznosci od wynikéw przegladu, decyzji o odstgpieniu od ich dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji, o czym Spdtka poinformuje w zakresie wymaganym
obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Przeglad potrzeb kapitatowych

Kapitat docelowy zapewni elastycznos¢ finansowania w
nadchodzgcym okresie inwestycyjnym

Obszar Szacowany udziat w finansowaniu Kluczowe cele

R Zaangazowanie kapitatowe w budowe Battyk Ili lll oraz dalszy rozwdj Battyk |
w celu przygotowania projektu do aukcji w 2025 r.

Morskie Farmy Wiatrowe

Koszty rozwoju projektéw na wczesnych etapach, rozwdj wybranych
<—— Jako kluczowy rumunskich aktywoéw do stanu gotowosci do budowy (w zaleznosci od

segment wynikéw analizy optacalnosci)?, budowa farmy PV Rajkowy?
strateglczny,
morskie farmy
------------------- wiatrowebedg =~~~ """ " T T - T T T T T e e m e mm s mm s —

Lagdowe Farmy Wiatrowe & PV

wyznaczaé
doktadny podziat . . .
finansowania dla Potencjalna budowa H2Hub Nowa Sarzyna? i/lub koszty rozwoju innych
eMobility, Wodor ‘ innych projektéw projektéw wodorowych na wczesnych etapach i/lub dalszy rozwoj

infrastruktury tadowania (w zaleznosci od wynikow analizy optacalnosci)?

Spotka szacuje, ze fgczne zapotrzebowanie na kapitat wiasny, wynikajace z obecnie realizowanych projektéw, wyniesie
ok. 3,4 mild PLN w ciggu najblizszych trzech lat, z czego wiekszo$¢ zostanie przeznaczona na finansowanie projektéw
morskich farm wiatrowych

Ostateczna struktura wykorzystania srodkow z emisji, moze roznic sie od zaprezentowanej powyzej w zaleznosci od potrzeb kapitatowych lub
warunkow zewnetrznych.

Zrédto: Polenergia

1) Zarzad rozpoczat przeglad opcji w zakresie realizacji Celéw Strategicznych w obszarze elektromobilnosci, strategii wodorowej oraz nowych projektéw zagranicznych i nie wyklucza podjecia w przysztosci, w

zaleznosci od wynikow przegladu, decyzji o odstapieniu od ich dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji, o czym Spodtka poinformuje w zakresie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa. 5
2) Konieczne jest uzyskanie finalnej decyzji inwestycyjnej (FID).
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' Finansowanie morskich farm wiatrowych

Rok 2024 rozpoczyna okres zhaczacych wydatkow ze
wzgledu na zblizajgca sie faze budowy Baityk Il &l

Pogladowy docelowy podziat finansowania CAPEX:

; o : W petni zabezpieczone finansowanie _ 5-12% do
AL e N O ‘ (dtuzne i kapitatowe) zainwestowania |
Catkowity

po FID

finalizacja kontraktéw Osiggniety status gotowosci do budowy Kapitat wtasny:_| 12-15% do

20-30% zainwestowania

: T : ) o ) przed FID
Pozostaty DEVEX: Finalna decyzja inwestycyjna (FID)
420 min PLN z czego 210 min 3% juz

(50%) zwigzane z udziatem | ) /
P " Dtug:
- taczny CAPEX: g 70-80%
Ok. 24 mid PLN z czego ok. 12 mid (50%) zwigzane z udziatem Polenergii w projektach Pierwsza energia
(obejmuje finansowanie dtuzne oraz kapitatem wtasnym)

| |l |
T T .
Wstepny CAPEX (przed FID): . . Eksploatacja '
Ok. 3.2 mid PLN z czego ok. 1.6 mid CAPEX w fazie budowy (po FID) :

. . - .. Ok. 21 mid PLN z czego ok. 10.5 mld (50%)
(50%) zwigzane z udziatem Polenergii . . - .
A zwigzane z udziatem Polenergii w projektach
w projektach

Przygotowanie do aukcji ‘ Uzyskanie CFD w aukcji w 2025

I )
2023 2024 2025 2026 2027 2028

Zrédto: Polenergia

1) Zaprezentowane liczby sg szacunkamii moga ulec zmianom w zaleznosci od ostatecznych zapiséw kontraktowych, zmian kurséw walutowych lub wskaznikdéw wtasciwych dla indeksacji poszczegdinych cen
kontraktowych

Nota: Powyzsze harmonogramy stuzg wytgcznie celom ilustracyjnym i mogg ulec zmianie. 6

P6Zny rozwéj: pozostate badania, ‘ Udzielone pozwolenie na budowe;

CAPEX:
ok. 24 mid PLN"

o
X
=>
S
@®©
2]
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w Battyk Il & lll: poglagdowa ilustracja projektu

Nowy kapitat pozwoli nam na zakup i instalacje
kluczowej infrastruktury

Status i wstepne wartosci CAPEX dla kluczowych kontraktow":

Turbiny (Siemens): 1.8 mid EUR?

System elektryczny (Hitachi): 251 min EUR
Kable eksportowe (Hellenic/Jan de Nul): 372 min EUR
Kable wewnetrzne (Seaway 7): 187 min EUR
Fundamenty (SIF Netherlands): 440 min EUR

Operacje morskie

Stacje na morzu

Przewiert lagdowy

Oczekiwane warunki poufne ze wzgledu na negocjacje

Zakontraktowane

Turbiny

Okablowanie i
stacja na Igdzie 4

Fundamenty Kable wewnetrzne

Battyk Il & llI PSE

Zrédto: Polenergia

1) Ostateczne warunki uzyskane przez Spotke moga znaczgco réznic sie od zaprezentowanych, ktére odnoszg sie do wartosci odpowiednich kontraktéw publikowanych w raportach biezgcych Spotki.
2) Szacowana wartos$¢ kontraktu z realizacjg opcji, oparta o warunki umowy na dostawe turbin.
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w Battyk Il & lll: poglagdowa ilustracja projektu

Po ukonczeniu, projekty MFW beda atrakcyjne
ekonomicznie dzieki skali oraz warunkom komercyjnym

Znaczna moc h
Przy 1,440 MW (2x720 MW) zainstalowanej mocy, Battyk Ili lll bedg jednymi
Z najwiekszych projektéw na Morzu Battyckim, co pozwoli nam osiggngé
Zznaczng skale ekonomiczna.

J
Produktywnos$¢ wspierana przez lokalizacje oraz rozmiar turbin N
Dzieki lokalizacji z dobrymi warunkami wietrznymi (9-10 m/s)
i wyborowi duzych modeli turbin (236m $rednicy wiatraka) spodziewamy
sie osiggna¢ atrakcyjng ekonomike. )
~N

Dtugoterminowy strumien przychodow

25-letni kontrakt CfD pokrywajgcy 100% wolumenow? przy maksymalne;j
cenie (319,6 PLN, do potwierdzenia w 2024), indeksacji CPI (wzgledem 2021)
oraz opcji rozliczenia CfD w euro pozwalajacy na atrakcyjne finansowanie.

( )
% [ /
fp R {
> / ‘L'w(

/ /5
{“ / ,

Sweden /’( / . ‘ Latvia

) altic Sea - £
A ¢
‘/ Lithuania

i - Battykll /

Bo%lm \ [ Sl J/ \ e

J
Przewidywalna baza kosztdw operacyjnych oraz wysoka marza N
O&M to gtdwna kategoria kosztowa zazwyczaj wynoszgca 55-115 tys.
EUR/MW/rok?. Szacowana warto$¢ 5-letniego kontraktu gwarancyjno-
serwisowego dla turbin wiatrowych wynosi 384 min EUR.3 )
Zdobycie istotnego know-how N
Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu Equinor mozemy zdoby¢ niezbedna "
wiedze i zapewni¢ dobre warunki realizacji, a takze obstugi i utrzymania o }
wszystkich projektow. t 1§ s e
J y,
Zrédto: Polenergia
1) Oczekiwany, gwarantowany przez parfistwo CfD przyznany na 25 lat z limitem 100 000 godzin produkcji energii. Notyfikacja Komisji Europejskiej i potwierdzenie kontraktu przez Prezesa URE oczekiwane w 2024 r.
2) Irena, Lazard, Komisja Europejska, BVG Associates. Warunki rynkowe z czasem moga ulec zmianie.
3) Szacowany catkowity koszt, doktadne wartosci moga ulec zmianie m.in. ze wzgledu na indeksacje cen poszczegdlnych ustug. 8
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' Duzy portfel lgdowych aktywow wiatrowych i fotowoltaicznych

Szansa na dalszy rozwoj portfela lagdowych farm
wiatrowych i fotowoltaicznych w Polsce

Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc farm wiatrowych na ladzie (MW):

13 1 14 28

A/k “ 1,302 1,843

Sl
1 Eksploatacja Zaawansowany rozwdj  Wczesny rozwoj Razem
"\v\ & N Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc farm PV (MW):
A ) >
2 50 3 2 17 27
P 5;_’ oo
536
95
113
. .. 37
. Farmy wiatrowe w fazie eksploatacji
: . . Eksploatacja Budowa Zaawansowany Wczesny rozwdj Razem
Farmy PV w fazie eksploatacji .-
. y p J .Farmy PV w budowie r0ZWGj
Zrédto: Polenergia
1) Zawiera projekt o mocy TMW operujgcy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS). Liczba

projektéw
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‘ ' Rozwdj wiodgcych Iagdowych aktywow wiatrowych

Nabycie farm wiatrowych w Rumunii jako pierwszy
znaczgcy krok w kierunku dywersyfikacji geograficznej

Kwoty zaptacone / do zaptaty za przejecie aktywédw w Rumunii (min EUR):

76,6
Do 685.6 MW tacznej mocy
37,7
\ 36.4 min EUR
100% w HoldCo L
- N v 7 farm z 112 turbinami 6.8 32,2
\ ) \ ,,,,,,,,,,,,,,
I
R \\ Zaptacone: Pozostate 40% HoldCo Pozostate 80% Catkowita
\ ) 3 L 60% w HoldCo (2.8 mIn EUR + SPV wartosé
( 0_‘) Doskonate warunki wietrzne 20% w SPV earn-outs / MW) (earn-outs / MW) przejecia
A . . s .
— VT e BEL srednig predkoscig 8m/s . » . .
\ \ Powyzej zaprezentowano maksymalng wartos¢ wynagrodzenia za projekty na
“\ ) przestrzeni 4 lat, zaktadajac ich realizacje w petnej skali (685.6 MW). Ptatnosci sg
RSP k uzaleznione od osiggniecia konkretnych etapéw rozwoju projektow.
1
/J Potozenie w nadmorskim Kolejne ptatnosci zalezg od decyzji dot. dalszych inwestycji, podejmowanych na

odpowiednich etapach realizacji (w zaleznosci od wynikéw analizy optacalnosci®)

\ okregu Tulcza : e _ .
Powyzsze wartosci nie zawierajg wydatkow na DEVEX lub CAPEX.

Ve } Obecnie oczekiwany harmonogram realizacji

\ Zabezpieczone prawa
] do gruntéw i zgody na

[ podtgczenie do sieci
Zrédto: Polenergia

Q124 Q2'24-Q4'25 Q4’25 - koniec 2028 m
1) Zgodnie z uzyskanym ATR (pozwoleniem na przytaczenie do sieci).

2) Kwota dwdch podwyzszen kapitatu do 20% w 7 spétkach projektowych (SPV). 10
3) Zarzad rozpoczat przeglad opcji w zakresie realizacji Celéw Strategicznych w obszarze elektromobilnosci, strategii wodorowej oraz nowych projektéw zagranicznych i nie wyklucza podjecia w przysztosci, w

zaleznosci od wynikow przegladu, decyzji o odstgpieniu od ich dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji, o czym Spodtka poinformuje w zakresie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa.
Nota: Powyzsze harmonogramy stuzg wytgcznie celom ilustracyjnym i mogg ulec zmianie.

Koncowe etapy

; Faza CAPEX Eksploatacja
rozwoju




X Polenergia
Disclaimer

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”’) ma charakter wytgcznie informacyjny i zostata przygotowana wytgcznie w celu przekazania akcjonariuszom Polenergia S.A. (,Spétka”) uzasadnienia propozycji Spotki dotyczacej ustanowienia nowego kapitatu
docelowego Spoétki na warunkach ogtoszonych przez Spdtke w raporcie biezacym nr 06/2024 oraz materiatach opublikowanych przez Spétke w dniu 08 lutego 2024 r. oraz skorygowanych w dniu 09 lutego 2024 r. w zwigzku ze zwotaniem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 13 marca 2024 r. (https://www.polenergia.pl/walne-zgromadzenia/) (,NWZ") (,Nowy Kapitat Docelowy”).

Na dzien niniejszej Prezentacji nie zostata podjeta zadna decyzja w sprawie ustanowienia Nowego Kapitatu Docelowego przez NWZ i nie ma pewnosci, ze taka decyzja zostanie podjeta przez NWZ w przysztosci.

Niniejsza Prezentacja w zadnym wypadku nie moze stanowi¢ zatem podstawy do podjecia decyzji o inwestowaniu w papiery wartosciowe Spotki, a tym samym nie stanowi, nie jest czescig ani nie powinna by¢ interpretowana jako: (i) oferta, préba
pozyskania lub zaproszenie do sprzedazy lub emisji, lub oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spétki lub ktorejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji
ani zacheta/rekomendacja do podjecia dziatalnosci inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji niezaleznie od tego, czy uchwata w sprawie ustanowienia Nowego Kapitatu Docelowego zostanie przyjeta przez NWZ; oraz (i) reklama w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz (iii) prospekt w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego; oraz (iv) rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na
rynku (Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez: (i) jakakolwiek osobe, ktdra nie jest akcjonariuszem Spotki lub jakgkolwiek osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie rozpowszechnienie lub
wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spoétke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzacji, notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom
wynikajgcym z odpowiednich przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek dokumentu lub innych informaciji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentaciji,
powinny zasiegng¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzega¢. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa dotyczgcych papieréw wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych
jurysdykcjach rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze byé niezgodne z prawem.

NINIEJSZA PREZENTACJA NIE JEST PRZEZNACZONA DO ROZPOWSZECHNIANIA, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO W LUB DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI (W TYM TERYTORIOW ZALEZNYCH | POSIADLOSCI
ZAMORSKICH STANOW ZJEDNOCZONYCH | DYSTRYKTU KOLUMBII), AUSTRALII, KANADY, JAPONII LUB RPA LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ JURYSDYKCJI, W KTOREJ TAKIE DZIALANIE STANOWILOBY NARUSZENIE ODPOWIEDNICH
PRZEPISOW W DANEJ JURYSDYKCJI ORAZ Z ZASTRZEZENIEM OKRESLONYCH WYJATKOW, AKCJE JAKIE MOGA ZOSTAC WYEMITOWANE W RAMACH NOWEGO KAPITALU DOCELOWEGO JEZELI ZOSTANIE ON ZATWIERDZONY
PRZEZ NWZ (JEZELI ZOSTANA WYEMITOWANE) NIE MOGA BYC OFEROWANE ANI SPRZEDAWANE W TAKICH JURYSDYKCJACH ANI TEZ NA RZECZ LUB NA RACHUNEK OBYWATELI STANOW ZJEDNOCZONYCH, AUSTRALII,
KANADY, JAPONII LUB RPA LUB OSOB POSIADAJACYCH MIEJSCE STALEGO ZAMIESZKANIA LUB SIEDZIBE W TYCH KRAJACH.

Akcje nowej emisji Spotki w ramach Nowego Kapitatu Docelowego (jezeli zostang wyemitowane) nie beda przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polska, w szczegdlnosci zgodnie z
przepisami Rozporzgdzenia Prospektowego lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 r., ze zmianami, i nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii
Europejskiej, Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Wielkiej Brytanii oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia
jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych przez Spoétke lub jej doradcéw. Kazdy inwestor zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego oraz
przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowa¢ w zwigzku z ich potencjalnym udziatem w potencjalnej przysztej ofercie publicznej nowych akcji Spotki, ktéra moze by¢ przeprowadzona w ramach Nowego Kapitatu Docelowego.

Stwierdzenia zawarte w niniejszej Prezentacji mogg stanowi¢ ,stwierdzenia dotyczace przysztosci’. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci, sg co do zasady rozpoznawalne poprzez uzycie stdéw takich jak, w szczegdlnosci: ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”,
Jplanuje”, ,oczekuje”, ,przewiduje”, ,szacuje”, ,uwaza”, ,zamierza”, ,projekt’, ,zamiar” lub ,cel” lub zaprzeczenia takich stow lub uzycie innych form takich stéw lub poréwnywalnych terminéw. Stwierdzenia dotyczace przysztosci oparte sg na aktualnych
oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga spowodowaé, ze faktyczna sytuacja finansowa, wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spétki lub sektora, w ktérym
prowadzi dziatalno$¢, bedg istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikéw dziatalnosci lub osiagnie¢, ktére zostaty przedstawione lub wskazane w dorozumiany sposéb w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Nie nalezy
nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci mogg i czesto réznig sig istotnie od rzeczywistych wynikow.

Jezeli nie zostato wskazane inaczej, dane dotyczace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sa danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowa¢ z zachowaniem ostroznos$ci. Tego rodzaju informacje nie zostaty poddane
badaniu ani nie byly niezaleznie weryfikowane, a Spétka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom lub
modyfikacjom. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzace wytacznie z danego zrédta, takie informacje rynkowe zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od oséb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym
dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spéiki i jej znajomosci sektora, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢.

Ani Spotka, ani jej doradcy, spotki i podmioty powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele: (i) nie sg w jakikolwiek sposéb zobowigzani do przedstawienia dodatkowych informacji w zwigzku z
informacjami zawartymi w niniejszej Prezentacji ani aktualizowania lub korygowania jakichkolwiek informacji lub wnioskéw zawartych w niniejszej Prezentacji ani korygowania jakichkolwiek niescistosci, ktére moga ujawni¢ sie po dacie niniejszej
Prezentacji; oraz (ii) nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub Informacji w niej zawartych lub na skutek zaniechan.
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