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K Polenergia

Polenergia w liczbach
Rok 2023

1394 GWh (+31% r/r)
Energia elektryczna wyprodukowana w OZE
530 MW

w tym wzrost 0 1778 MW (+51% r/r)
Moc zainstalowana w OZE

3594 MW (+17% r/r)
taczna moc projektéw w rozwoju w Polsce

975,5 min zt (+22% r/r)

Przychody ze sprzedazy (bez segmentu
Obrotu)

5476 min zt (+55% r/r)

EBITDA

273,6 min zt (+69% r/r)

Zysk netto skorygowany*

* Pojecie wyjasnione w stowniku



K Polenergia

Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

INTENSYWNY WZROST MOCY WYTWORCZYCH GRUPY
Oddanie do uzytkowania projektow wiatrowych o tgcznej mocy 178 MW. W 2023 r zakonczono budowy projektéw Debsk, Piekto i Grabowo.

Finalizacja budowy farmy fotowoltaicznej Strzelino (45,16MW) oraz podjecie ostatecznej decyzji inwestycyjnej dla projektow fotowoltaicznych Szprotawa | i Il (67MW).

ﬂ

PODPISANIE KLUCZOWYCH UMOW DLA REALIZACJI MORSKICH FARM WIATROWYCH BALTYK Il 1 11l (1 440 MW)

Podpisanie uméw na dostawe turbin wiatrowych z Siemens Gamesa Renewable Energy oraz monopali dla projektéw z SIF Netherlands B.V., kable wewnetrzne z
Seaway? AS, kable eksportowe z Jan De Nul Luxemburg SA i Hellenic Cables SA. i zaprojektowanie fundamentéw z Ramball.

WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY ZATWIERDZI£O UCHWALE O KAPITALE DOCELOWYM SPOLKI

Spétka planuje przeprowadzi¢ w latach 2024-2027 emisje akcji, ktérych warto$¢ moze siegng¢ kwoty 3,4 miliarda ztotych. Wiekszos$¢ pozyskanego tg drogg kapitatu
przeznaczona zostanie na realizacje strategicznych projektow Polenergii — budowy farm wiatrowych na Morzu Battyckim.

o

DZIALALNOSC ZA GRANICA
Nabycie udziatdéw w spoétce Naxxar Wind Farm Four w Rumunii, rozwijajacej jeden z najwiekszych projektéw farm wiatrowych w tej czesci Europy.
Polenergia Fotowoltaika, specjalizujgca sie w energetyce rozproszonej, rozpoczeta dziatalnos¢ na rynku czeskim.

®

KAMIENIE MILOWE W ROZWOJU PROJEKTOW WODOROWYCH
Dalszy rozwdj projektow H2HUB Nowa Sarzyna (w tym zakup elektrolizera).
Otrzymanie decyzji notyfikacyjnej Komisji Europejskiej zatwierdzajgcg maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesia na poziomie 142,77 min EUR.

o

DALSZE ZABEZPIECZENIE DLUGOTERMINOWEJ PRODUKCJI ENERGII W KONTRAKTACH TYPU PPA

Zawarcie uméw PPA m.in. z McDonalds, Mercedes-Benz Manufacturing Poland czy Northvolt pozwoli na dtugoterminowe zabezpieczenie produkcji i stabilizacje
generowanych wynikéw. Kreowanie wartosci poprzez minimalizacje ryzyka.

ﬂ

DYNAMICZNY WZROST PORTFELA NOWYCH PROJEKTOW WIATROWYCH | FOTOWOLTAICZNYCH W POLSCE

tacznie moc projektéw w rozwoju wynosi ok 3,6 GW z czego projekty lagdowych farm wiatrowych i fotowoltaiczne w Polsce (2,1 GW), projekty morskich farm wiatrowych na

morzu Battyckim (1,5 GW*).

ﬂ

* 50% tgcznej mocy projektow Morskich Farm Wiatrowych Battyk I, Battyk II, Battyk Ill o tgcznej mocy 3 GW.
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K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja ladowych farm wiatrowych

. . - Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) Sredni staty koszt operacyjny na MW w ladowych
operacyjnych, energia rozruchowa i — - o
produktywnosé %* na poziomie Grupy [PLN/MWh] farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/ rok]
Dane kwartalne . . .
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
GO &HD—y
22/ * N is 220 228

326 340 146 161

4 kw. 2022 4 kw. 2023 4 kw. 2022 4 kw. 2023 4 kw. 2022 4 kw. 2023 4 kw. 2022 4 kw. 2023
@ Kw. produktywnos$é (%) [l Kw. produkcja (GWh)

I Kw. Energia rozruchowa (GWh)

[T Sredni staty koszt operacyjny na MW

Dane narastajgce

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
Ga0—y @,
| <>

289

o 189 197 i -

2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
@ YTD Produktywno$é (%) FEIEMYTD Produkcja (GWh) Bl Sredni staty koszt operacyjny na MW

I YTD Energia rozruchowa (GWh)

* Produktywno$¢ w 2022 r. z wytgczeniem FW Debsk oraz FW Kostomtoty, produktywnos$¢ w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo i FW Piekto.
** Sredni staty koszt na MW w 2022 r. z wylgczeniem FW Debsk oraz FW Kostomtoty, $redni koszt na MW narastajgco w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo i FW Piekto.



K Polenergia

Podsumowanie kluczowych parametréow operacyjnych - Lgdowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajgco*

YTD Produktywno$¢ (%) "B YTD Produkcja (GWh)
350,5

246,8
146,8 150,8 143,7
LA ST 11721173 o561 106,4 112,0 85,7 13,4

2 68, 71,8747 47,5496 401447  19% g, '

‘ ‘ ! i 1 ' I ) 4
SO =% 3 I 51%) 31 290 31% 25% 977 98 309%]34% m =0
- al-_ o ol>_1 23%) 24% 21061 23% B

20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 20222023 2023 2023 2022 2023

Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgréd Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo  Piekio Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii
9 % 48,5%
45,4% 45,7% oy 43,3% o 44%
,/‘\ - 2//"\ 39, l% -\\ 38,5%z0 e ;
0 < Ves 10 % \ 33,8% ° P
32,6% 30 9% 147N\ $82,1% . 7\ /7 430K, 32,2% 46 6% 4179 o5 9% 20842 N II,I
— 1891%\N, 26,7% ’, e 38, 5/,} 9% P ” & ,6% Pl S ! 6% |} 7% ' AW 22,0%
IIIoN253m o R W% 25, 2! AN 470N 0% . 57 378, 14138,5%
S~ S o o o ~ o o !
29,3% . N2/ Ry 207461 3% N, 33 5% ARG 9/'31 1% o579 S 20 . 199%47" 21%y
00 27,0% S 27,44 SN Y ,, Saae So o 1/ 70 N So 527.7% S 2”
7% 22,8% 23,0% 31 . 20,037 24,3% <% 25,0% s o2
e 19,0% 21,4% 18,9% 19,5% 19,1% 20,4% 19,5%
Q Q Q Q Q> (s Q> > Q) Q) Q) Q) Q Q Q Q N N N N > > > >
$ & S S S S S
NS T S S N e N G S T O SN N < LAY < LR e QN C N P C I N LG SR SN G L e LA <
= = = = Srednia produktywnosé farm wiatrowych w Polsce = = == Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii

* Catkowita produktywnos$¢ w 2022 r. bez uwzglednienia produkcji FW Kostomtoty oraz FW Debsk
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Dystrybucja oraz Gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [mIn PLN] i sprzedaz [GWh] Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i $rednie ceny [PLN/MWh]
Dane kwartalne

M 4 kw. 2022
B 4 kw. 2023
0 2 kw. 2022

M 4 kw. 2023

Sprzedaz energii Dystrybucja energii

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - energia Marza brutto - ciepto
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) (m PLN)*** (m PLN)
Dane narastajgce
[ WRA* w drodze** I YTD 2022 [ YTD 2022
Il WRA w obowigzujacej taryfie Il YTD 2023 Il YTD 2023
301

282

WRA na WRA na Sprzedaz energii Dystrybucja energii
31.12.2022 31.12.2023 elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)

* Wartos$é regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku

Sprzedaz energii  Sprzedaz ciepta (TJ)

Marza brutto - Marza brutto -
elektrycznej (GWh)

energia (m PLN)***  ciepto (m PLN)

*** Marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajgca wptywu optymalizacji obejmujgcej cze$¢ roku 2023, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy w 2021i 2022.
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Wyniki finansowe za 4. kwartat i 12 miesiecy 2023 r.

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu Obrotu i sprzedazy) (znormalizowana) (znormalizowany)

Dane kwartalne

2022, 4 kw. [l 2023, 4 kw.

Dane narastajgce

2022 I 2023

WY_ZSZY WYNIK W 2023 ROKU GEOWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK W SEGMENTACH LADOWE FARMY WIATROWE ORAZ OBROT | SPRZEDAZ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ
NIZSZY WYNIK W SEGMENTACH DYSTRYBUCJA | NIEALOKOWANE

Ny
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Struktura wyniku EBITDA - 4. kwartat 2023 r. w porownaniu do 4. kwartatu 2022 r.

Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2023 r.

+0,9m
141 )
@)y w2 S (B)
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
4 kw. 2023
Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2022 r.
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6 (4)
° . . 9
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
4 kw. 2022

‘ WZROST WYNIKU W SEGMENTACH: LADOWE FARMY WIATROWE | DYSTRYBUCJA, NIZSZY WYNIK SEGMENTOW OBROT | SPRZEDAZ, GAZ | CZYSTE PALIWA,NIEALOKOWANE | FOTOWOLTAIKA

12



K Polenergia

Struktura wyniku EBITDA - 2023 r. w porownaniu do 2022 .

Struktura wyniku EBITDA w 2023 r.

=

r68 — e (39)
ffffffffffffffffff 10 B
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2023
Struktura wyniku EBITDA w 2022 r.
343 8 e -~ 6 ) — 27 (29)
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2022

WZROST WYNIKU SEGMENTOW LADOWE FARMY WIATROWE ORAZ OBROT | SPRZEDAZ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ SPADEK WYNIKU SEGMENTOW DYSTRYBUCJA, GAZ
| CZYSTE PALIWA, FOTOWOLTAIKA ORAZ NIEALOKOWANE.
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 4. kwartale 2023 r.

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-11,8m) oraz naktady inwestycyjne
w Polenergia Dystrybucja (-7,9m), eMobility (-7,2m), projektach wodorowych (-6,1m)
oraz w pozostatych spétkach (-2,6m). Zakup 60% udziatdw w Naxxar (-29,6m) oraz inne
wydatki (-5,3m).

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lagdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-
53,4m) oraz dystrybucji (-1,3m). Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w spdtkach
projektowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (6,5m) oraz dystrybucji (5m). Zmiana
kredytu obrotowego/ kredytu VAT (+1,7m). Pozostate przeptywy w kwocie (-
7,7m). Wptyw z emisji akcji w kwocie 750m.

762
128 e — l
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ emisja akcji przeptywy
4kw. 2023 pracujgcego  dochodowy od  inwestycyjna finansowa - finansowa - finansowa - finansowa - pieniezne netto
os6b prawnych spiaty zaciggnigcia  kredyt obrotowy koszty
kredytu inw. kredytu inw. finansowe
Przeptywy pieniezne Grupy narastajgco
R 130 542
EBITDA 2023  zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ emisja akcji przeptywy
pracujgcego  dochodowy od  inwestycyjna finansowa - finansowa - finansowa - finansowa - pieniezne netto
0s6b prawnych sptaty zaciggniecia  kredyt obrotowy koszty 2023
kredytu inw. kredytu inw. finansowe

Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naklady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-264,4m), w tym 27,3m w projekcie
Debsk, 79,5m w projekcie Grabowo, 122,3m w projekcie Strzelino i 17,6m w projekcie
Piekto oraz naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-28,7m) oraz w
pozostatych spétkach (-27,7m). Doptaty do projektéw morskich farm wiatrowych (-
390,1m). Ptatno$c¢ za udziaty w Polenergia Fotowoltaika (-3,4m), zakup 60% udziatéw w
Naxxar (-29,6m) oraz inne wydatki (-4,4m).

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa spfata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-
212,8m) oraz dystrybucji (-5,2m). Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach
lagdowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (170,9m) oraz dystrybucji (18,5m).
Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (-19,2m). Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu
leasingu, odsetek w pozostatych segmentach oraz inne w kwocie -27,8m. Wplyw z
emisji akcji w kwocie 750m.

‘ WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE LADOWYCH | MORSKICH FARM WIATROWYCH ORAZ FARM FOTOWOLTAICZNYCH FINANSOWANE GEOWNIE SRODKAMI Z EMISJI.

14



K Polenergia

Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 grudnia 2023 roku

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie

Zadtuzenie brutto (min PLN) Struktura zadtuzenia wedtug segmentow .
stopy procentowej

1509 1532 1532 min PLN

79%
80% S

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023
I Srodki pieniezne [l Diug netto I Ladowe farmy wiatrowe Obrét i sprzedaz Il Diug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony

[ Dystrybucja [ Ladowe farmy fotowoltaiczne

ISTOTNY SPADEK DtUGU NETTO W POROWNANIU Z KONCEM 2022 R. Z UWAGI NA WZROST SALDA SRODKOW PIENIEZNYCH W WYNIKU EMISJI AKCJI, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W
STRUKTURZE ZADtUZENIA. KOSZT DLUGU ZABEZPIECZONY W 82% DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 88% DLA KREDYTOW INWESTYCYJNYCH.

15
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Ladowe farmy wiatrowe - 4. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

31,4 (28,1)
1371 Lo =eE R 05
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 4 kw. 2023
EBITDA bridge
””””””” 89
amon (3.5)
67,3
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
4 kw. 2022 4 kw. 2023

Wyzszy wolumen produkcji energii elektrycznej z uwagi na uzyskanie
koncesji przez farmy Debsk (styczen 2023 r.) i Kostomtoty (pazdziernik
2022 r.) oraz produkcje w fazie rozruchu oraz w fazie eksploatacji farm
Piekto i Grabowo (obie farmy uzyskaty koncesje na wytwarzanie energii
elektrycznej w 3. kw. 2023 r.), wysoka wietrzno$é w 4 kw. 2023 r.

Nizsze ceny sprzedazy zwigzane z przystgpieniem projektéw Debsk i
Kostomioty do aukcyjnego systemu wsparcia OZE, czesciowo
skompensowany przez wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej i
zielonych certyfikatow w stosunku do 4. kwartatu 2022 r. (w ktérym
obowigzywaty ceny wynikajgce z zawartych w poprzednich latach
transakcji zabezpieczajacych) dla czesci aktywow.

Koszty operacyjne w 4. kwartale 2023 r. wyzsze niz w 4. kwartale 2022
r. gtéwnie z uwagi na uwzglednienie kosztéw zwigzanych z utrzymaniem
farm wiatrowych Debsk, Kostomtoty, Piekto i Grabowo

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych
certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji
w skonsolidowanym raporcie rocznym).

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, OGRANICZONE LIMITAMI Z USTAWY ZAMRAZAJACEJ CENY ENERGII, | ZIELONYCH CERTYFIKATOW,

CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE.

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow

16
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Ladowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz

,,,,,,,,,,,,,,, Wyzszy wolumen produkcji energii netto z uwagi na budowe nowych
farm wiatrowych.

Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na
poziomie segmentu w stosunku do 2022 r. (w ktérym obowigzywaty ceny
wynikajgce z  zawartych w  poprzednich latach  transakcji
zabezpieczajgcych).

Wzrost kosztéw operacyjnych, gtdwnie z uwagi na uwzglednienie
kosztéw zwigzanych z utrzymaniem farm wiatrowych Debsk, Kostomioty,
Piekto i Grabowo.

W pozycji ,Pozostate” zostat uwzgledniony zwrot nadptaconego podatku

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2023 od nieruchomosci za 2017r. w farmie wiatrowej Skurpie uzyskany w
elektryczna netto* 2022r.

EBITDA bndge Przychody z tytutu przyznanych, a.Ie jeszng ni.esprzedanych zielonych
certyfikatow* oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane
bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji
w skonsolidowanym raporcie rocznym).

EBITDA YTD 2022 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2023

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY
OPERACYJNE

* Pojecie wyjasnione w stowniku skrétow

A7
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Fotowoltaika — 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
15

,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Na wynik w segmencie sktadajg sie przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej wygenerowane w ramach farm PV Sulechdéw | (8 MW),
Sulechéw Il (11,7 MW), Sulechdw Il (9,8 MW) oraz farmy Buk (6,4 MW).

(1,5) Wynik EBITDA segmentu w czwartym kwartale 2023 roku byt na nizszym
poziomie w porédwnaniu do wyniku czwartego kwartatu 2022 (spadek o
-1,8mPLN) z uwagi na nizszg efektywna cene sprzedazy w farmach,
nizszg produkcje w 4kw. 2023, wyzsze koszty operacyjne w 4 kw. 2023
zwigzane z petnym okresem operacyjnym farmy PV Buk, ktéra
rozpoczeta dziatalno$¢ pod koniec wrzesnia 2022 r. oraz wyzsze koszty
zwigzane z rozwojem projektow w fazie developmentu.

(0,9)

(0,8) Wolumen wyprodukowany w 4. kw. 2023 przez Sulechéw | rozliczany byt

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2023 w catosci w ramach sytemu aukcyjnego. W listopadzie 2023 Sulechdw I

. wszedt do systemu aukcyjnego. Wolumen wygenerowany przez

EBITDA brldge Sulechéw 1ll oraz Buk byt sprzedawany po cenie ograniczonej do

ustawowego limitu cenowego.

(0,7)

(0,7)

{0,8)

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 4 kw. 2023
4 kw. 2022

‘ NIZSZY WYNIK Z POWODU NIZSZEJ EFEKTYWNEJ CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ W 4 KW. ORAZ NIZSZEGO WYPRODUKOWANEGO WOLUMENU

18
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Fotowoltaika - narastajgco

EBITDA build-up

Komentarz

16,3

(5,0)

Energia elektryczna

EBITDA bridge

Koszty operacyjne

Pozostate

EBITDAYTD 2023

EBITDA
YTD 2022

Efekt wolumenowy

Efekt cenowy

Koszty operacyjne

Pozostate

EBITDAYTD 2023

Wynik EBITDA segmentu PV w 2023 r. byt nizszy o 3,0 mPLN w
poréwnaniu do 2022 roku z uwagi na nizszg efektywng cene sprzedazy
energii elektrycznej we wszystkich farmach oraz wyzsze koszty
operacyjne w poréwnaniu do roku 2022 (dla czesci projektéw rok 2023
byt pierwszym w petni operacyjnym okresem).

Efekt ten zostat czesciowo skompensowany wyzszg produkcja w 2023 r.
wzgledem 2022 r.

Wolumen wyprodukowany w 2023 przez Sulechéw | rozliczany byt w
catosci w ramach sytemu aukcyjnego. W listopadzie 2023 Sulechéw I
wszedt do systemu aukcyjnego. Wolumen wygenerowany przez
Sulechéw Il oraz Buk byt sprzedawany po cenie ograniczonej do
ustawowego limitu cenowego.

SPADEK WYNIKU ZE WZGLEDU NA NIZSZA EFEKTYWNA CENE SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE SEGMENTU
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Gaz i czyste paliwa - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

,,,,,,,,,,,,,,,, Energia - nizszy wynik na energii elektrycznej w efekcie procesu
optymalizacji pracy ENS oraz dodatkowej marzy na ustudze GWS
w 4 kw. 2022 (5,5 m).

58 -
Ciepto - wyzszy wynik na cieple w 2023r. wynika z lepszej sprawnosci na
(9,8) produkcji ciepta wskutek przeprowadzonych modernizacji oraz nizszej
”””””””” ceny gazu.
3,3 OPEX - wyzsze koszty optaty przesytowej, wzrost cen gazu (wzrost cen
,,,,,,,,,,,,,,,, taryfowych Gaz-System) oraz wyzsze koszty w zwigzku z wyzszg
(1,7) (2,4) inflacjg w 2023 vs 2022.
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX EBITDA
+ Samostart 4 kw. 2023
EBITDA bridge
2,6
(6,0)
””””””” R (¢ X
1.6 (2,4)
EBITDA Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX EBITDA
4 kw. 2022 + Samostart 4 kw. 2023

‘ NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZY WYNIK NA ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY STALE ZNIWELOWANE CZESCIOWO PRZEZ WYZSZY WYNIK NA CIEPLE.
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Gaz i czyste paliwa - narastajaco

EBITDA build-up Komentarz

Nizszy wynik na energii elektrycznej (uwzgledniajac wycene kontraktéw)
w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (gtdéwnie wycena w 1 kw.
2022 r. transakcji zabezpieczajgcych i odwrdconych dotyczgcych czesci
roku 2023 = 13.9m) oraz nizszej marzy ze $wiadczenia ustugi GWS.

23,9 Wyzszy wynik na cieple w 2023r. wynika giéwnie z lepszej sprawnosci
(34,8) na produkcji ciepta wskutek przeprowadzonych modernizacji oraz
nizszej ceny gazu.

OPEX - wyzsze koszty optaty przesytowej, wzrost kosztéw gazu (wzrost

23 k= 2,7 cen taryfowych Gaz-System) oraz wyzsze koszty w zwigzku z wyzszg
- - e BN @ inflacja w 2023 vs 2022.
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX EBITDA YTD 2023
+ Samostart
EBITDA bridge
fffffffffff 03
(5,1
18,7
(13,9)
65
(3,9) 2.7
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy OPEX Wycena EBITDA
YTD 2022 Elektryczna + Samostart kontraktéw YTD 2023

‘ NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA NIZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI PROCESU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY STALE ZNIWELOWANE CZESCIOWO PRZEZ WYZSZY
WYNIK NA CIEPLE.

21



K Polenergia

Obrét i sprzedaz - 4. kwartat

Komentarz

EBITDA build-up
12,1 e 28
— ! 73 2.8 ' (6,6)
******** 9y 28
{21,2)
(1,6
Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEXi EBITDA
obstuga elektryczna certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 4 kw. 2023
biznesu
EBITDA bridge
7,3 (7,3)
8,7 8,1 v7n 33 ©,4)
(11,6)
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
4 kw. 2022 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 4 kw. 2023
biznesu elektryczna

Spadek wyniku EBITDA w zwigzku z:

certyfikatami
zielonych

nizszym wynikiem na
spowodowanym  nizszymi
certyfikatow,

handiu  zielonymi
rynkowymi  cenami

nizszym wynikiem na agregacji OZE w konsekwencji zdarzenia
jednorazowego w 4. kwartale 2022 r., tj. zawarcia porozumien z
klientami czesciowo kompensujagcych negatywng marze
wczeshiejszych okresow,
nizszym wynikiem na pozostate] dziatalnosci uwzgledniajgcy
marze na sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,
wyzszymi kosztami operacyjnymi w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci.

Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:
wyzszy wynik na handlu i obstudze biznesu zwigzany z
wykorzystaniem zmiennosci cenowej na rynkach energii,
wyzszy wynik na handlu energia z aktywdéw OZE wskutek
wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i nizszego
wpltywu kosztéw profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej
ceny sprzedazy).

‘ SPADEK WYNIKU NA HANDLU ZIELONYMI CERTYFIKATAMI, AGREGACJI OZE, SPRZEDAZY ROZWIAZAN W ZAKRESIE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ ORAZ WZROST KOSZTOW OPERACYJNYCH
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Obrét i sprzedaz — narastajgco

Komentarz

EBITDA build-up
,,,,,,,, Bl
1,7 !
ffffffff (48,8)
———————— 05 - (2,7) — 10,5 ! 85,3
64,9
37,1

Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEXi EBITDA 2023

obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje

biznesu
EBITDA bridge

7777777 5,5 N
' ®4) - (47) -
31,7 (12,6)
****** (5IS)--— 71 853
89,9

T 1,6 —

(5,0
EBITDA 2022  Handeli OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA 2023

obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje
biznesu elektryczna

Wzrost wyniku EBITDA w obszarach:

handlu energia z aktywow OZE wskutek wyzszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i nizszego wpltywu kosztéw
profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy)
oraz wyzszego wolumenu spowodowanego wzrostem portfela
projektéw wytwérczych,

agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakonczenia realizacji
kontraktéw o negatywnej marzy (wynikajgcej z dynamicznych
zmian na rynku energii elektrycznej) w 2022 roku,

handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzanym z
wykorzystaniem zmiennos$ci cenowej na rynkach energii,

obstugi kontraktu ENS z wykorzystaniem krétkoterminowej
zmiennosci Clean Spark Spread,

Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej gtéwnie
zwigzany z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie
transakcji terminowych w ubiegtym roku,

nizszy wynik na handlu zielonymi certyfikatami spowodowany
spadkiem rynkowych cen zielonych certyfikatéow,

nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcy marze
na sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

nizszg marze na dziatalnosci prop trading,

wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci.

‘ WYZSZA MARZA NA HANDLU ENERGIA Z AKTYWOW GRUPY, AGREGACJI OZE, HANDLU | OBStUDZE BIZNESU ORAZ KONTRAKCIE Z ENS
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Dystrybucja - 4. kwartat

EBITDA build-up Komentarz

”””””””” Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o
0,9m w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest
(4.6) gtéwnie konsekwencja:

55 wejscia w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej (13.05.2023),

wyzszych przychodéw z tytutu optat przytgczeniowych.

,,,,,,,,,,,,,,,, (1,2) 6,8 skompensowany przez:

' nizszg marze na sprzedazy energii elektrycznej zwigzang z
/ nizszym wolumenem sprzedazy
‘ wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA dziatalnosci,
4 kw. 2023 koszty ponoszone na rozwdj projektdw  dotyczacych
elektromobilnosci.

EBITDA bridge

1,9 (1,5)

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
4 kw. 2022 4 kw. 2023

‘ EBITDA SEGMENTU DYSTRYBUCJI W CZWARTYM KWARTALE 2023 WIEKSZA O 0,9M W POROWNANIU DO WYNIKOW W ANALOGICZNYM OKRESIE ROKU UBIEGLEGO.

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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Dystrybucja - narastajgco

EBITDA build-up Komentarz

Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 5,6 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie
konsekwencja:

(15,1) nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii w pierwszej

18,8
potowie roku,
**************** (1,3) nizszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie z
189 powodu opdZznienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej),

wyzszych kosztéw operacyjnych wynikajgcych ze wzrostu skali

/ dziatalnosci,

czeséciowo skompensowany przez:
Sprzedai energii Dystrybucja KOSZty operacyjne Pozostate* EBITDAYTD 2023 Wyzsze przychody z tytu.}u Op}at przy{aczeniowych.
EBITDA bridge
2
fffffffffffff 1.0 (2,0)
(2,0)
EBITDAYTD 2022  Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDAYTD 2023

' SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE JEDNOSTKOWA NA SPRZEDAZY ENERGII, NIZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE.

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
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K Polenergia

Status realizacji strategii Grupy (1/3)

Finalizacja budowy farmy fotowoltaicznej Strzelino (45,2 MW), zawarcie kluczowych umoéw dla projektow MFW Battyk Il oraz MFW

Battyk IIl

Obszar

Status

Farmy wiatrowe na lagdzie

W drugiej potowie sierpnia zakonczono realizacje projektu farmy wiatrowej Piekto (13,2 MW), ktéra uzyskata wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE, zas we wrzes$niu zakorniczono realizacje projektu farmy wiatrowej Grabowo (44 MW).

Fotowoltaika

Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju:

Farma fotowoltaiczna Strzelino o mocy ok. 45,16 MW, ktéra w grudniu 2021 roku uzyskata wsparcie w ramach aukcji OZE, uzyskata
pozwolenie na uzytkowanie. Kluczowe kontrakty zostaty zawarte w 1 kw. 2023, w maju 2023 podpisano umowe kredytu
inwestycyjnego. Projekt obecnie oczekuje na uzyskanie koncesji.

Wygranie listopadowej aukcji OZE przez PV Szprotawa Il oraz PV Rajkowy.

Zawarcie kontraktéw EPC oraz na dostawe modutéw fotowoltaicznych dla projektéw Szprotawa | oraz Szprotawa Il i rozpoczecie ich
budowy

Farmy wiatrowe na morzu

Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk IlI (tagczna planowana moc ok. 1,4 GW):

15 lutego 2024 roku spétki MFW Battyk Il i MFW Battyk I, zawarty z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0., spotka z grupy
Siemens Energy AG, umowy na dostawe turbin wiatrowych na potrzeby realizacji - odpowiednio — projektu morskiej farmy wiatrowej
MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill oraz umowy na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin wiatrowych wchodzgcych w sktad morskich
farm wiatrowych. Spétki Projektowe szacujg catkowitg kwote wydatkéw inwestycyjnych do poniesienia na podstawie umoéw, w tym w
zwigzku ze zrealizowaniem opcji, na kwote ok. 1,8 mld EUR.

16 lutego 2024 roku spétki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill zawarty ze spétkg SIF Netherlands B.V. umowy na produkcje i
dostawe konstrukcji fundamentowych pod turbiny wiatrowe typu monopal. W ramach uméw zostanie wyprodukowanych 100 monopali,
na ktérych osadzone zostang turbiny wiatrowe. Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie prac produkcyjnych planowane jest
na Il kwartat 2025 roku, a ukonczenie produkcji ostatnich monopali w | kwartale 2026 roku. taczne wynagrodzenie wykonawcy na
podstawie obu umoéw zostato wstepnie okreslone — na dzien podpisania umoéw — na kwote ok. 440 min EUR.

Projekty we wczesnej fazie rozwoju:

Kontynuacja prac w projekcie MFW Battyk |, majgca na celu przygotowanie projektu do aukgciji.
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Status realizacji strategii Grupy (2/3)

Trwa intensywny rozwoj dziatalnosci Grupy, pozyskiwanie nowych lokalizacji pod budowe stacji tadowania w Polenergii eMobility
oraz dalsza realizacja IV planu inwestycyjnego przez Polenergie Dystrybucja

Obszar Status
Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tacznej wartosci 105 min zt zgodnie z wczesniej przyjetym
q harmonogramem.
Dystrybucja

Polenergia eMobility aktywnie pozyskuje lokalizacje pod budowe ogdlnodostepnych stacji tadowania na terenie catego kraju, oraz buduje
kolejne stacje tadowania. Spétka rozwija funkcjonalnosci systemu software do obstugi stacji tadowania i do obstugi klientéw w aplikaciji
klienckiej. Uruchomiona zostata réwniez ustuga call center. Spétka w 2022 r. oraz 2023 r. aplikowata w 3 programach zwigzanych z
dofinansowaniem stacji tadowania z NFOSIGW oraz w 2023 r. w 1 programie CEF (Connecting Europe Facility).

Obrét i sprzedaz

Grupa modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujac jg do zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych
kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koricowych oraz profilowania zrédet OZE. Ofertowanie do odbiorcéw korcowych realizowane jest
ze szczegolnym uwzglednieniem ryzyk i potencjalnych kosztéw ktére moga wptynaé na realizowane marze. Grupa realizuje nadazng
rekalkulacje ryzyk i kosztéw finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcéw i wytwércéw na rynku terminowym.
Wprowadzone regulacje ograniczajgce ceny sprzedazy energii i odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczen, ktére obowigzywaty do korica
2023 roku zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych
OZE. Spoétka intensywnie rozwija model sprzedazy w kontraktach dtugoterminowych cPPA bazujagcych na istniejgcych i
nowobudowanych aktywach wytwdérczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalnos¢ na rynku krétkoterminowym i ultrakrétkoterminowym (Rynek Dnia Biezgcego) w
zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na godziny przed fizyczng dostawg energii i z wykorzystaniem dostepnych danych o
zmieniajgcych sie¢ fundamentach rynkowych. Sukcesywnie realizowana jest tez dziatalno$¢ handlowa na rachunek wtasny na rynkach
hurtowych (prop trading), a realizowane strategie prop-tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$¢ rynkowa, przy
zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ograniczaé ekspozycje na ryzyko.

W 2023 roku spédtka realizowata swojg strategie w zakresie energetyki prosumenckiej. Oferta skierowana jest gtéwnie do klientéw
posiadajgcych domy jednorodzinne. W portfolio produktowym, spétka posiada miedzy innymi instalacje fotowoltaiczne oraz pompy
ciepta. Dodatkowo w 2023 roku spétka wzbogacita swojg oferte o magazyny energii. Klienci podpisujgc umowe na zakup produktéw
spotki, majg réwniez mozliwo$¢ zmieni¢ dostawce energii elektrycznej na Polenergie Sprzedaz.
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Status realizacji strategii Grupy (3/3)

Polenergia bierze aktywny udziat we wsparciu humanitarnym uchodzcoéw z Ukrainy, wspiera rozwaj przysztych kadr sektora
energetycznego, prowadzi edukacje ekologiczng i klimatyczng oraz dziatania na rzecz umacniania relacji ze spotecznosciami

lokalnymi.

Obszar

Status

Gaz i czyste paliwa

W 2023 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy kontynuuje $wiadczenie obowigzku mocowego zgodnie z umowa
zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez udziat
we wtérnym rynku mocy. W wyniku pojawienia si¢ pozytywnego CSS, ENS w okresie od maja do grudnia 2023 produkowata energie w sposéb
dynamiczny dzigki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Polenergia rozwija wielkoskalowy 105 MW projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem
wihasnej energii odnawialnej. Projekt otrzymat decyzje notyfikacyjng Komisji Europejskiej, zatwierdzajgcag maksymalny putap pomocy publicznej
dla projektu H2Silesia na poziomie 142,77 min EUR.

ENS przygotowuje sie do produkcji odnawialnego wodoru i do wspdtspalania gazu ziemnego z wodorem oraz aktywnie bierze udziat w tworzeniu
i rozwijaniu Podkarpackiej Doliny Wodorowej.

Spotka zawarta umowe na dostawe oraz uruchomienie elektrolizera o mocy 5 MW do projektu H2Hub Nowa Sarzyna. Na realizacje inwestycji
Spétka otrzymata finansowanie od Miedzynarodowej Korporacji Finansowej (IFC) w wysokosci do 600 tys. EUR.

W czerwcu 2023 r. spétka Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna zawarta z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu budowy dwdch
stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg, w dwdch lokalizacjach: na terenie graniczacym z Elektrocieptownig Nowa Sarzyna
oraz w Rzeszowie. tgczna kwota przyznanego dofinansowania w formie dotacji wyniesie do 20 min PLN. Prowadzony jest takze przetarg, ktéry
ma wytoni¢ wykonawce EPC dla inwestycji.

Spoteczna Odpowiedzialnos¢
Biznesu

Spotka:

Angazuje si¢ w pomoc humanitarng uchodzcom z Ukrainy. Jest to kontynuacja wsparcia dla uchodzcéw i uchodzczyn przebywajacych w gminie
Nowa Sarzyna i Pelplinie. Dodatkowo, wsparcie psychologiczne dla ukrainskich uczniéw uczeszczajgcych do szkdt podstawowych w Warszawie
(akcja Mobilny Psycholog Stowarzyszenia Q Zmianom).

Aktywnie dziata na rzecz wspierania rozwoju przysztych kadr: zaangazowanie w organizacje zaje¢ na Akademii Liderek ESG (wsparcie kobiet)
organizowanej przez Fundacje Lestawa Pagi.

Organizuje wydarzenia edukacyjne dla pracownikéw w celu zwigkszania wiedzy dotyczacej zrownowazonego rozwoju (webinar "ESG pod lupg")

Podejmuje dziatania na rzecz D&I (Diversity and Inclusion) — wspiera Kota Gospodyn Wiejskich, Kluby Seniora oraz organizacje dziatajgce na
rzecz 0s6b z niepetnosprawnosciami.

Aktywnie promuje dziatania charytatywne poprzez organizacje wolontariatu pracowniczego (organizacja zbidrek: dla Senioréw i Seniorek
,Otworz Serce na Swieta” oraz Szlachetna Paczka - pomoc 5 rodzinom, pomoc zwierzetom z 3 schronisk; konkurs grantowy dla pracowniczek i
pracownikéw MAMY MOC! umozliwiajgcy realizacje wtasnego pomystu na wolontariat)

Realizuje projekt ,Eko Biuro”: wigczenie pracowniczek i pracownikdéw w zbidrke elektrosmieci.

Angazuje sie w dziatania z zakresu edukacji ekologicznej i klimatycznej — druga edycja projektu Graj z nami w zielone!®, w tym promocja akcji
LKlimatyczne czytanie” oraz wsparcie realizacji konkurséw ekologicznych.

Podejmuje dziatania na rzecz umacniania relacji ze spotecznosciami lokalnymi — prowadzi dialog z przedstawicielami gmin i stowarzyszeniami
dziatajgcymi w obrebie projektéw Grupy.
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Kluczowe wskazniki i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej Notowania cen akcji Polenergia S.A.
Z/IMWh Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakcji zZHMWh tys. Linia trendu zllakcja
Cena ZC [lewa] Cena EE (IRDN24) [prawa] 180 Wolumen w tys. [lewa] Cena akgiji [prawa] 100
240
1200 160 A 920
y
200 140 Wm’mwm i
W 70
160 900 120 N
100 oy gg
120 :
600 80 10
80 60 30
300 40 20
40 20 10
0 0 0 0
O S N T T\ AR, R, - S L BT\ B

Ceny terminowe energii elektrycznej Notowania uprawnien do emisji CO, i cena gazu na TTF
ZHMWh EURT EURMWh
1200 120 350
1000 100 300
o 80 250
200
60 .

600 42 40

° _ 100
400 L] 4489
4535

Q \) Q Q' \) Q \) Q Q Q Q \) Q Q Q! S N N N Q Q N N N Q Q Q N N N
O 2 2 W 2 o % Wi O 2 W 2 W 2 W O\ \% \% \ U 3 2 \% \z 2 2 W W W W
NN R R N R R R R O A\ PN R N & ¢ & ¢ ¢ & & & © N g N

FWD Cal24 ——FWDCal25 ——FWDCal26 ——FWD Cal27 EUA ——TTF1M

*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 183,5 zi/MWh
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Stownik skréotéw

Pojecie

‘ Definicja

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych certyfikatéw

Przychody prezentowane bez uwzglednienia korekty wynikajgcej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegdlnosci efektu
cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane $wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w
pozycji dochdd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych swiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.
Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdzie 16 i 17 obejmuja rezerwy
przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wtasny sprzedazy nie jest o te przychody korygowany.

Energia elektryczna netto

Przychod z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu

EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywoéw
trwatych (w tym wartos¢ firmy)
WRA Wartos¢ regulacyjna aktywdéw — warto$¢ aktywow, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjna

WRA w drodze

Nakt(ady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastapi w kolejnych aktualizacjach
taryfy

MW Megawat

MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina
TJ, GJ Teradzul, Gigadzul

OZE Odnawialne zrédta energii

Proprietary trading

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkéw

SLA Service Level Agreement, umowa o0 gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug
SEG Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzgdzanie
EHS Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

YTD Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa zamrazajgca

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii
elektrycznej, wprowadzona w dniu 7 pazdziernika 2022 r.

CSS

Marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytwdrczych (ang. Clean Spark Spread).

Zysk netto skorygowany

Skorygowany zysk netto definiowany jest jako zysk netto bez uwzglednienia takich zdarzeh gospodarczych jak: rozliczenie ceny nabycia na dzien
przejecia, odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywdw trwatych (w tym wartosci firmy) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych wycenianych metodg praw wtasnosci, wynik finansowy netto zwigzany z wyceng kredytéw i pozyczek metodg zamortyzowanego
kosztu, niezrealizowane zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, wynik operacyjny wynikajacy ze zmiany strategii Grupy, wptyw podatku
dochodowego na zdarzenia gospodarcze wymienione powyzej.
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