Zarzadzanie produktami zgodnie z MIiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach
dyrektywy 2014/65/UE ('Dyrektywa MIFID II'") - Grupa docelowa sa jedynie klienci
profesjonalni i uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych
przez Dealera (zdefiniowanego ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelows dla
obligacji sg wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktore s3 wymienione w sekcji I pkt 1-4
zatgcznika II do Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sg traktowane na ich
wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcjg II tego zatgcznika lub (iii) podmioty
uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze
przystapity one do porozumienia, aby nie traktowac ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie
z sekcja I akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
0sOb lub podmiotéw stanowigcych grupe docelowa sg odpowiednie. Kazda osoba, ktora
nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzglgdnié
dokonang przez Dealera ocen¢ grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega
Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla
obligacji 1 wyznaczenie odpowiednich kanatow dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji Serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spotke
POLENERGIA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000026545, NIP 526-188-89-32, o optaconym w catosci
kapitale zakladowym 154.437.826 PLN (stownie: sto pigcdziesiagt cztery miliony czterysta
trzydzieSci siedem tysiecy osiemset dwadzie$cia sze§¢ zlotych), posiadajaca Strong
Internetowg Emitenta ("Emitent™).

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do facznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z p6zniejszymi zmianami)
("Ustawa o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2024 roku w sprawie ustanowienia przez Polenergia
S.A. programu emisji obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i emitowanie przez Polenergia
S.A. poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego programu oraz (iv) uchwaty zarzadu
Emitenta z dnia 4 pazdziernika 2024 roku w sprawie emisji obligacji serii A oraz akceptacji
warunkow emisji obligacji serii A oraz (v) uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 11 lipca
2024 roku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Polenergia S.A. programu emisji
obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i na emitowanie przez Polenergia S.A.
poszczegdblnych serii obligacji w ramach tego programu.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym ZALACZNIK 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement
Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zatacznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.
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DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda mialy nastgpujace znaczenie:

"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktora na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, jest ujeta w
rejestrze administratoréw zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR, posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na pelienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz posiada kontrole nad
opracowywaniem Stopy Bazowej lub kazdy inny podmiot, ktory zastagpi GPW
Benchmark S.A;

"Agencja Ratingowa" oznacza dowolng z ponizszych: (i) S&P Global Ratings Europe
Limited; (ii) Moody's Investors Service Ltd., Inc; (iii) Fitch Ratings Ltd.; lub (iv)
jakakolwiek inng agencje ratingowa o roéwnowaznej pozycji migdzynarodowe;j
okreslong od czasu do czasu przez Emitenta;

"Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego;

"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;

"Akcjonariusze Wiekszosciowi" oznacza tacznie Mansa Investments sp. z 0.0. oraz
Brookfield Corporation lub dowolny podmiot kontrolowany odpowiednio przez Mansa
Investments sp. z 0.0. lub Brookfield Corporation (w tym w przypadku Brookfield
Corporation BIF IV Europe Holdings Limited), a Akcjonariusz Wigkszosciowy
oznacza ktoregokolwiek z nich;

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

"Bank Pekao" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie;
"Bank Santander" oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie;

"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4 (Cel Emisji Obligacji)
Warunkdéw Emisji;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 4a pkt.
12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z pdzniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21
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ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647, z pézniejszymi zmianami);

"Data Kwartalu" oznacza ostatni dzien konczacy kwartalny okres ksiggowy Grupy,
ktéry na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, przypada odpowiednio na
31 marca, 30 czerwca, 30 wrze$nia lub 31 grudnia;

"Dealer" oznacza kazdy z nastepujacych podmiotéw: mBank, Bank Pekao oraz Bank
Santander, a "Dealerzy" oznacza tacznie wszystkie te podmioty;

"Delisting Akcji Emitenta" oznacza podj¢cie przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. uchwaty o wycofaniu z obrotu lub wykluczeniu z obrotu wszystkich
akcji Emitenta notowanych i dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Dodatkowa Marza Odsetkowa" ma znaczenie nadane w punkcie 5.4.3 niniejszych
Warunkow Emisji;

"Dokumenty Istniejacego Zadluzenia Finansowego" 0znacza:

@) dokumenty Zadhuzenia Finansowego ktéregokolwiek podmiotu z Grupy,
istniejagce w Dniu Emisji; oraz

(b) umowy dotyczgce transakcji walutowych lub transakcji pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, kursow walut lub cen
zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi powyzej;

"Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego" oznacza:

@ wszelkie umowy, porozumienia, oswiadczenia oraz czynnos$ci, na podstawie
ktérych lub w zwiagzku z ktérymi Emitent zaciggnie lub moze zaciggnaé
Zadtuzenie Finansowe m.in. w celu cze$ciowej lub catkowitej splaty
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego ktoregokolwiek z cztonkow Grupy;
oraz

(b) umowy dotyczace transakcji walutowych lub transakcji pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, kurséw walut lub cen
zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi powyze;j.

"Dozwolona Dystrybucja™ oznacza dokonanie na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza
(bezposredniego lub posredniego) Emitenta nastepujacych ptatnosci (w kazdym
przypadku zwane dalej "Dystrybucja”):

@) ptatnosci jakiejkolwiek dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, ceny za
nabywane akcje wlasne w ramach programu skupu akcji lub zaptaty innej kwoty
w  odniesieniu do kapitalu zaktadowego Emitenta ("Dozwolona
Kwalifikowana Dystrybucja™); oraz

(b)  ptatnosci z tytulu jakiejkolwiek Pozyczki Wiascicielskiej zaciagnigtej przez

Emitenta lub inny podmiot z Grupy, jezeli ptatnos¢ taka jest dokonywana
zgodnie z punktem 9.6.3 niniejszych Warunkéw Emisji; oraz
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(©)

ptatnosci z tytutlu sptaty jakichkolwiek roszczen regresowych (wierzytelnosci)
przystugujacych Akcjonariuszowi Wigkszosciowemu (lub cesjonariuszowi)
wzgledem Emitenta w zwigzku z gwarancjami, w tym gwarancjami bankowymi,
porgczeniami lub innymi podobnymi instrumentami udzielonymi na zlecenie
ktoregokolwiek z Akcjonariuszy Wiekszosciowych na rzecz Emitenta, innego
podmiotu z Grupy, MFW Battyk II sp. z.0.0. lub MFW Baltyk III sp. z.0.0.;

pod warunkiem, ze w przypadku Dystrybucji, o ktorych mowa w lit. (a) i (b) powyzej,
o ile dokonywane sa w sytuacji, w ktorej spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

(@)

(b)

(©

(d)

suma wszystkich takich Dystrybucji (w przypadku dokonania Dozwolonej
Kwalifikowanej Dystrybucji, z uwzglednieniem kwot wszelkich ptatno$ci w
zwiazku z wczesniejszym wykupem w nastgpstwie Opcji Cash Sweep o ktorym
mowa w punkcie 7.6) nie przekracza w danym Roku Obrotowym kwoty
stanowigce] 100% (sto procent) tacznego skonsolidowanego zysku netto
wypracowanego przez Emitenta w ostatnim zamknigtym Roku Finansowym
poprzedzajacym dokonanie takiej Dystrybucji (z uwzglednieniem juz
dokonanych w tym okresie Dystrybucji);

Wskaznik Pokrycia Aktywow na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla
ktorego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1),
obliczony pro forma, tj. z uwzglednieniem takiej Dystrybucji, jest nie nizszy
niz 0,33;

nie wystgpit 1 nie trwa Przypadek Naruszenia (ktéry nie zostat naprawiony w
Okresie Naprawczym) oraz zadna z tych okolicznosci nie wystapi na skutek
dokonania takiej Dystrybucji; oraz

oba Projekty Off-shore uzyskaly ostateczne decyzje o pozwoleniu na
uzytkowanie.

"Dozwolona Gwarancja" oznacza gwarancj¢, porgczenie, przystgpienie do dhugu,
awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialnosci (indemnity), weksel jako instrument
zabezpieczajacy lub inne podobne instrumenty lub czynno$ci udzielone lub dokonane
przez Emitenta:

(@)

(b)

(©)
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istniejgce w Dniu Emisji lub je zastepujace pod warunkiem, ze laczna kwota
takich instrumentéw nie przekracza kwot zastepowanych instrumentow
istniejgcych na Dzien Emisji;

udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywdw na koniec
ostatniego Kwartalu Finansowego (dla ktorego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z
uwzglednieniem udzielenia takiego instrumentu, jest nie nizszy niz 0,33;

udzielone lub dokonane w toku lub w zwiazku z Podstawowa Dziatalnoscig
Gospodarcza (w tym w zwigzku z umowami zawieranymi z kontrahentami (w
tym agentami 1 klientami) w toku lub w zwigzku z Podstawowg Dziatalno$cia
Gospodarcza) na warunkach rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z
Grupy niz aktualne warunki rynkowe dla tego typu instrumentow;
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(d)

(€)

()

(@)
(h)

(i)

()

(k)

(0

(m)

(n)

(0)
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udzielone lub dokonane w zwigzku z dostarczeniem zabezpieczenia ptatnosci
lub wniesienia srodkéw finansowych w odniesieniu do ktéregokolwiek Projektu
Off-shore, w tym, dla uniknigcia watpliwosci udzielone jako tzw. cost overrun
guarantee, equity base guarantee, lub inne podobne instrumenty lub czynnosci,

udzielone lub dokonane w zwigzku z postgpowaniami przetargowymi lub
aukcyjnymi (w tym w ramach systemu wsparcia dla odnawialnych zZrodet
energii), w ktorych uczestniczg podmioty z Grupy;

udzielone lub dokonane w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty z Grupy lub w odniesieniu do ktéregokolwiek Projektu Off-shore w
postaci kredytow i pozyczek preferencyjnych od nastgpujacych podmiotdéw: (i)
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju; (ii) Europejski Bank Inwestycyjny; (iii)
International Finance Corporation; (iv) Bank Gospodarstwa Krajowego; (V)
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska; (vi) Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju; (vii) KUKE S.A., (viii) Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz (ix)
European Climate, Infrastructure and Environment Executive Agency (CINEA);

udzielone lub dokonane jako Zabezpieczenie Project Finance;

udzielone lub dokonane na rzecz ktéregokolwiek podmiotu z Grupy jako
beneficjenta;

udzielone lub dokonane jako zabezpieczenie splaty zobowigzan podmiotu
uczestniczacego w Dozwolonym Joint Venture niebedacego podmiotem z
Grupy, w ktérym uczestniczy podmiot z Grupy na warunkach rynkowych nie
gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki rynkowe dla tego
typu instrumentow;

udzielone lub dokonane przez podmiot z Grupy przed dniem, w ktorym stat si¢
on podmiotem z Grupy w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze:
(1) jego zobowigzania z tego tytulu wygasng w ciggu 6 (sze$ciu) miesiecy
nastepujacych po dacie tego Dozwolonego Nabycia; lub (ii) sg zwigzane z
realizacjg Zielonych Projektow;

udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan
i naleznosci (netting), ustalen o wzajemnych potraceniach (set-off arrangements)
lub innych czynno$ci o podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejagcego Zadluzenia Finansowego
lub w zwigzku z zadluzeniem wynikajacym z Dokumentow Istniejacego
Zadtuzenia Finansowego;

ktorych udzielenie lub dokonanie nastepuje w zwigzku z dokonaniem czynno$ci
dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkow Emisji;

w przedmiocie udostgpnienia finansowania lub pokrycia kosztéw realizacji

projektu prowadzonego przez inny podmiot z Grupy (w tym tzw. cost overrun
gurantee oraz equity base guarantee), ktore nie bgda pokryte ze Srodkow
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(9]

wlasnych takiego podmiotu z Grupy lub z zewngtrznych zrodet finansowania,
w tym finansowania bankowego lub pozyczek; lub

jakakolwiek gwarancje, porgczenie, przystgpienie do dlugu, awal, indos,
zwolnienie z odpowiedzialno$ci (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie
ktoregokolwiek z poprzednich podpunktéw, pod warunkiem, ze dotyczg one
tacznie kwoty zobowigzah nie przekraczajacej w zadnym momencie wartosci
wiekszej z: (1) 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia milionow ztotych) lub
roéwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku
VAT); lub (i1) 0.5% (pot procent) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitalow
Wriasnych;

"Dozwolona Pozyczka" 0znacza:

(@)

(b)

(©

(d)
(e)

()

(9)
(h)
(i)
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jakakolwiek Pozyczke udzielong w czasie, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywow
na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla ktorego zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z
uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie nizszy niz 0,33;

Pozyczke¢ udzielong kontrahentowi ktéregokolwiek podmiotu z Grupy (w tym
agentowi lub klientowi) w toku Podstawowej Dzialalnosci Gospodarczej na
warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym 1
ekonomicznym;

Pozyczke stanowigcg inwestycje podmiotu z Grupy w Dozwolone Joint Venture,
pod warunkiem ze zostaly one udzielone w toku Podstawowej Dziatalno$ci
Gospodarczej prowadzonej w zwigzku z Zielonymi Projektami oraz na
warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynnos$ci o analogicznym skutku prawnym 1
ekonomicznym;

Pozyczke udzielong w ramach realizacji Projektu Oft-shore;

Pozyczke udzielong w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego
Prawa Udziatowe zostaty nabyte lub objete (posrednio lub bezposrednio) w
ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze (i) taka pozyczka lub
czynnosci o analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym zostanie sptacona
w ciggu 6 (szesciu) miesigcy od dnia Dozwolonego Nabycia; lub (ii) jest
zwigzana z realizacjg Zielonych Projektow;

Pozyczke stanowigcg Zadluzenie Finansowe, do ktérego odnosi si¢ definicja
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;

Pozyczke¢ udzielong innemu podmiotowi z Grupy;
Pozyczke w ramach transakcji typu cash pooling;
Pozyczke udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie petnigcej

funkcj¢ w organach Emitenta lub czlonka Grupy w zwiazku z opcjami na akcje
lub udziaty lub warrantami subskrypcyjnymi; lub
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() jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolong na podstawie ktoregokolwiek z
poprzednich podpunktow, pod warunkiem, ze ich taczna kwota glowna
pozostajaca do sptaty nie przekroczy w zadnym czasie wartosci wigkszej z: (1)
50.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesiat milionow ztotych) lub réwnowartosci
tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub (ii)
1% (jeden procent) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitaléw Wiasnych;

"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycj¢ cztonka Grupy w dowolne Wspodlne
Przedsigwzigcie w okoliczno$ciach, w ktorych (tacznie):

@) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspdlne Przedsiewzigcie
Zielonego Projektu lub Zielonych Projektow; oraz

(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego
podmiotu z Grupy niz aktualne warunki rynkowe;

"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez podmiot
z Grupy bezposrednio lub posrednio, w ramach jednej lub kilku czynno$ci:

@) nabycie lub objecie Praw Udziatlowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, jezeli taki podmiot po nabyciu lub objeciu jego Praw
Udziatowych, badz podmiot, ktory nabylt przedsigbiorstwo lub zorganizowang
cze$¢ przedsigbiorstwa, bedzie prowadzil w przewazajacej mierze dziatalnos¢
zasadniczo takg samg, podobng, komplementarng, wspomagajaca, powigzang
lub pomocniczag wobec dzialalno$ci prowadzonej na Dzien Emisji lub w
przysztosci przez ktéregokolwiek cztonka Grupy lub inne podmioty dziatajace
w branzy, w ktorej ktorykolwiek cztonek Grupy prowadzi obecnie lub bedzie
prowadzil w przysztosci dziatalno$¢, w tym dzialalno$¢ holdingowa lub
inwestycyjng w odniesieniu do podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ opisang
powyzej;

(b) nabycie lub objecie Praw Udziatlowych w zwigzku z utworzeniem spoiki lub
innego podmiotu, jezeli taka spotka lub inny podmiot sg tworzone w celu
prowadzenia dziatalno$ci, ktorej mowa w punkcie (a) powyzej;

(© nabycie lub objecie Praw Udziatlowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej cze$ci, jezeli w zakresie przedmiotu dzialalno$ci podmiotu,
ktorego Prawa Udzialowe sg nabywane lub obejmowane lub nabywanego
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze¢$ci jest i pozostanie realizacja
Zielonych Projektow;

d) nabycie lub objecie Praw Udzialowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci w ramach Dozwolonego Joint Venture;

(e nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
punktu powyzej, pod warunkiem, Ze faczne $rodki pieni¢zne wydatkowane na
zaptate ceny =za takie Prawa Udzialowe, przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowang cze$¢ tacznie do Dnia Wykupu lub Dnia Wczedniejszego
Wykupu nie przekroczag 50.000.000 PLN stownie: pigcdziesigt milionow
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(f)

ztotych) lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez
wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objecie Praw Udziatowych bedacych lub odzwierciedlajacych
krotkoterminowe instrumenty finansowe stanowiace ekwiwalent $rodkow
pienig¢znych;

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza kazde Rozporzadzenie spetniajace co najmniej
jeden z ponizszych warunkow:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

dokonane pomiedzy cztonkami Grupy;

dokonane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporzadzenia niz aktualne
wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa podlegajace Rozporzadzeniu sa
zastepowane innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej wartos$ci;

dokonywane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporzadzenia niz aktualne
wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa begdace przedmiotem Rozporzadzenia sg
wymieniane na $rodki pieni¢zne;

transakcja byla zwigzana z przedmiotem dziatalnosci, odpowiednio, Emitenta
lub innej spotki z Grupy wynikajagcym z wyciagu z rejestru przedsigbiorcoOw
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sagdowy, odpowiednio, dla Emitenta lub
danej innej Spotki z Grupy;

jakiegokolwiek Rozporzadzenia (A) zuzytymi aktywami lub (B) w pelni
zamortyzowanymi aktywami; lub

jakiegokolwiek Rozporzadzenia (A) aktywami niegenerujagcymi dodatnich
przeplywow pieni¢znych lub (B) aktywami niegenerujacymi platno$ci na rzecz
Emitenta, przy czym w takim wypadku spelnione powinny by¢ takze warunki
wskazane w punktach (b) lub (c) powyze;j.

"Dozwolone Zadluzenie Finansowe" 0znacza:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)

10288242715-v5

jakiekolwiek Zadtluzenie Finansowe zaciggnigte w czasie, gdy Wskaznik
Pokrycia Aktywow na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla ktorego
zostaly udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1),
obliczony pro forma, tj. z uwzglednieniem zaciggnigcia takiego Zadtuzenia
Finansowego, oraz wykorzystania srodkow uzyskanych w wyniku zaciaggnigcia
takiego Zadtuzenia Finansowego, jest nie nizszy niz 0,33;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentoéw Istniejacego
Zadtuzenia Finansowego;

Zadhuzenie Finansowe bedace Zadtuzeniem Project Finance;

Zadtuzenie Finansowe zaciggane w celu finansowania lub refinansowania
ktoregokolwiek Projektu Off-shore;
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(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)
0]

(m)
(n)
(0)

(P)

10288242715-v5

Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentow Zadluzenia
Refinansujacego, ktorego kwota bedzie odpowiadala sumie kwoty glownej,
odsetek, wszelkich optat, marz, prowizji 1 kosztow ptatnych na podstawie
dokumentow refinansowanego Zadluzenia Finansowego (w szczegolnosci, ale
nie wylacznie, Dokumentéw Istniejacego Zadtuzenia Finansowego) oraz
kosztow (w tym prowizji i optat) uzyskania finansowania na podstawie
Dokumentéw Zadluzenia Refinansujgcego, jak rowniez pozostale Zadtuzenie
Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentéw Zadhuzenia Refinansujacego,
w postaci kredytu obrotowego lub odnawialnego, kredytéw w rachunkach
biezacych, gwarancji, akredytyw lub innego Zadluzenia Finansowego
udostgpnionego w ramach limitu kredytu obrotowego lub odnawialnego;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte w toku Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej, w tym z tytutu faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelnosci,
umowy inkasa, kredytu kupieckiego, wymagalnego regresu banku lub innej
instytucji finansowej, ktora udzielita gwarancji lub porgczenia (w tym za
pozyczke lub kredyt na zakup towarow i ustug oferowanych w ramach
Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej) lub podobnych uméw, na warunkach
rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe dla tego typu instrumentow;

Zadluzenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z
odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, porgczenia,
przejecia  odpowiedzialno$ci  lub  akredytywy  dokumentowej  lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowigzan podmiotu z Grupy,
zaciggnigtych w toku jego Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej;

Zadluzenie Finansowe, w przypadku ktérego wierzycielem jest podmiot
powigzany z podmiotem zaciggajagcym takie Zadluzenie Finansowe (w
rozumieniu  MSSF), niebedacy podmiotem =z Grupy, zaciagnigte w
jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz zgodnie z warunkami takiego Zadtuzenia
Finansowego, ostateczny termin sptaty (wymagalno$ci) przypada w dniu
poOzniejszym, niz Dzien Wykupu;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu leasingu oraz innych umow, ktore zgodnie z
wlasciwymi standardami rachunkowos$ci powinny by¢ tak traktowane;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w ramach transakc;ji typu cash pooling;
Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Gwarancji;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki;

Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonego Joint Venture;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte w celu dokonania lub w zwigzku z
dokonaniem Dozwolonej Dystrybucji;

Zadluzenie Finansowe powstate w zwigzku z dokonaniem lub w celu dokonania
Dozwolonego Nabycia;
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()] Zadluzenie Finansowe z tytulu transakcji walutowych lub transakcji
pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych, badz kurséw walut lub cen (w szczeg6élnosci, w zwiazku z
Dokumentami Istniejagcego Zadluzenia Finansowego lub Dokumentami
Zadtuzenia Refinansujacego); lub

n jakiekolwiek inne Zadluzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie
ktoregokolwiek z poprzednich podpunktow, ktéorego taczna kwota nie
przekracza 1 procent (1%) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitatow
Wiasnych;

"Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego, z zastrzezeniem natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu Obligacji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy w Polsce, w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okre$lony zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z
zastrzezeniem ze:

(@) uprawnionych do $§wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktore spetniane sa po
Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 (drugi) Dzien
Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana KDPW;

(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.1.2 Warunkow Emisji za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia, o ktorym mowa w tym punkcie; lub

(© w przypadkach wskazanych w punkcie 6.2.1 oraz 7 Warunkéw Emisji za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu;

w kazdym przypadku, o ile z regulacji GPW lub Regulacji KDPW obowiazujacych w
danym czasie nie bedzie wynikal obowigzek ustalenia innej daty os6b uprawnionych
do $wiadczen z Obligacji;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" z zastrzezeniem punktu 5.4.13 oznacza dzien
przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa;

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji;

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

"Ewidencja" oznacza ewidencj¢ os6b uprawnionych z Obligacji prowadzong przez
Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
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"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument dotyczacy strategii Emitenta
w zakresie m.in. Zielonych Projektow dostgpny na Stronie Internetowej Emitenta,
pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej;

"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu
emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku (wraz z zatgcznikiem z
czerwca 2022 roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego
ICMA (International Capital Market Association);

"Grupa" oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z
Emitentem metodg petng, w kazdym przypadku z wytaczeniem MFW Baltyk II sp. z
0.0., MFW Battyk III sp. z o0.0. oraz wszelkich innych podmiotow nieobjetych
konsolidacjg z Emitentem metoda peing;

"Grupa Equinor" oznacza Equinor ASA oraz podmioty zalezne Equinor ASA;

"Istotne Spoélki Zalezne" oznacza, w dowolnym czasie: (i) Polenergia Obrot S.A.; oraz
(i1) kazda inng Spotke Zalezna, ktoérej taczna warto§¢ aktywow lub EBITDA wynosi co
najmniej 5% odpowiednio warto$ci Aktywow lub EBITDA Grupy, przy czym lista
Spotek Zaleznych stanowigcych Istotne Spotki Zalezne na dzien Emisji stanowi
Zatacznik 4 (Lista Istotnych Spotek Zaleznmych) do Warunkéw Emisji 1 bedzie
aktualizowana raz do roku w Po$wiadczeniu Zgodno$ci dostarczanym w zwigzku z
publikacja rocznych sprawozdan finansowych Emitenta;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

"Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktérego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i
zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny
kontrahent centralny;

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do glosowania badz kontrolowania glosowania
podmiotow majacych co najmniej 50% plus 1 glosow na zgromadzeniu wspdlnikow
lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania badz
usunigcia wszystkich badz wiekszosci cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii)
uprawnienie do wydawania polecen dotyczacych dzialania i strategii finansowych,
ktorych cztonkowie zarzadu sa zobowigzani przestrzegac;

"Korekta" oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane, aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okre§lona zgodnie z pkt 5.4.10 ponizej;

"Kwartal Finansowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dacie Kwartatu (z
wylaczeniem tej daty) i konczacy si¢ w nastepnej Dacie Kwartatu (z uwzglednieniem
tej daty);

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwot¢ réwna lacznej wartosci
swiadczen pieni¢znych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwote Odsetek lub warto$¢
nominalng, ptatng w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu
Weczesniejszego Wykupu, ktorg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi;

10288242715-v5 -11 - 60-41076276



"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji,
ktora Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji;

"Lista Sankcji" oznacza dowolng liste zwigzang z Sankcjami, od czasu do czasu
zmieniang, uzupeiniang lub zastepowang, prowadzong przez dowolny Organ ds.
Sankcji oraz wszelkie publiczne o§wiadczenia dotyczace natozenia Sankcji, w kazdym
przypadku z pdzniejszymi zmianami, uzupeinieniami lub zastgpieniami,

"Marza" oznacza marz¢ odsetkowa okreslong w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w
zwiazku z Obligacjami,

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie;

"MFW Baltyk II" oznacza morskg farme wiatrowa Battyk II realizowang na obszarze
Morza Baltyckiego przez MFW Battyk II sp. z.0.0., w ktorej Emitent na Dzien Emisji
posiada 50% udziatow;

"MFW Baltyk III" oznacza morska farme wiatrowa Battyk III realizowang na obszarze
Morza Battyckiego przez MFW Battyk III sp. z.0.0., w ktorej Emitent na Dzien Emisji
posiada 50% udziatow;

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zgodnie
z tre$cig Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci
lub inne przyjete przez Uni¢ Europejska standardy je zastepujace;

"Naleznos$¢ Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca
jej warto$ci nominalnej;

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw. Second
Party Opinion) z dnia 16 wrze$nia 2024 r. wydang przez Sustainalytics GmbH,
dostepng na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodmosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles;

"Obligacje" oznaczajg obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony
do otrzymania swiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW
- oznacza posiadacza Rachunku Papierow Warto$ciowych, na ktorym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osob¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego o$wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na state,
a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal
obliczat lub publikowat WIBOR;
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"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu poje¢ciu w punkcie 10.1 Warunkoéw
Emisji;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek
(wlaczajace ten dzien) i konczacy si¢ w nastgpnym Dniu Ptatno$ci Odsetek (wylaczajac
ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac si¢ bedzie w Dniu Emisji
(wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu
(wylaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢
ze wzgledu na wcezeséniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji;

"Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 6.2
(Weczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkdéw Emisji;

"Opcja Put" oznacza prawo kazdego Obligatariusza do zadania, aby Emitent dokonat
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, zgodnie z punktem 7.5 (Wczesniejszy Wykup
w nastepstwie Opcji Put);

"Opcja Cash Sweep" oznacza prawo kazdego Obligatariusza do zgdania, aby Emitent
dokonat czgsciowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, zgodnie z punktem 7.6
(Wczesniejszy Wykup w nastegpstwie Opcji Cash Sweep);

"Organ ds. Sankcji" oznacza instytucje lub agende rzagdowa, o ktorej mowa w pkt (vi)
definicji Sankcije;

"Panstwo Podlegajace Sankcjom" oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem
lub przedmiotem Sankcji (obecnie migdzy innymi, ale nie wytacznie, Rosja, Krym,
Kuba, Iran, Korea P6inocna, Sudan Poludniowy, Sudan oraz Syria);

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226, z pdézniejszymi zmianami) lub
innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi, oraz odpowiednio (ii) podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226,
z p6zniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi;

"Podmiot Podlegajacy Ograniczeniom" oznacza podmiot, ktéry: (1) figuruje na Liscie
Sankcji lub jest wlasnoscig badz tez jest posrednio lub bezposrednio kontrolowany
przez jeden lub wiecej podmiotdéw figurujacych na Liscie Sankcji albo dziata w imieniu
podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji, (ii) znajduje si¢ w Panstwie Podlegajacym
Sankcjom, jest jego rezydentem, posiada w nim siedzibe lub zostal utworzony zgodnie
z jego prawem badz tez jest wilasnoscig lub jest (bezposrednio albo posrednio)
kontrolowany przez podmiot znajdujacy sie¢ w Panstwie Podlegajagcym Sankcjom,
bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibg, utworzony zgodnie z jego
prawem, prowadzacy w nim dziatalno$¢ badz funkcjonujacy na jego terytorium badz
tez dziala w imieniu takiego podmiotu, lub (iii) jest w innym trybie celem
Rozporzadzenia Sankcyjnego, wilasno§¢ w rozumieniu niniejszych postanowien
oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu podmiotéw, do
ktérych nalezy co najmniej 50% udzialow;
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"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje;

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank
Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktérag wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych;

"Podstawa Skorzystania z Opcji WczeSniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu);

"Podstawowa Dzialalnos¢ Gospodarcza" oznacza dziatalno$¢ prowadzong przez
Grupe w Polsce lub za granicag w obszarach:

@) wytwarzania energii w farmach wiatrowych na ladzie, farmach wiatrowych na
morzu (off-shore) oraz farmach fotowoltaicznych;

(b) rozwoju oraz nabywanie projektow farm wiatrowych na lgdzie, farm
wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farm fotowoltaicznych;

(©) wytwarzania energii z gazu i czystych paliw, w tym rozwoju technologii
wodorowych (obejmujgcych m.in. jego wytwarzanie i magazynowanie);

(d) dystrybucji energii i elektromobilnosci;

(e obrotu 1 sprzedazy - dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu energia
elektryczng i §wiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku
energii, a takze sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i
indywidualnych oraz $wiadczenia uslug dostepu do rynku dla wytworcow
energii ze zrédet odnawialnych a takze instalacja paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta;

()] energetyki rozproszonej;
Q) magazynowania energii; oraz

(h) wszelkg inng dziatalno$¢ pozostajgcg w zwigzku z obszarami wskazanymi
powyzej, w tym: (i) dziatalno$¢ zwigzana z nabywaniem, rozwojem lub
finansowaniem dziatalno$ci w obszarach, o ktérych mowa powyzej; oraz (ii)
dziatalno$¢ zwigzana z obszarem energetyki odnawialnej oraz transformacji
energetycznej, serwisowa, tworzenie rozwigzan IT dla sektora energetycznego
oraz $wiadczenie uslug w tym zakresie, a takze kazda inna dziatalnos¢
komplementarna, uzupeiniajagca czy zwigzana z nowymi technologiami w
obszarach zwigzanych z wyzej wymienionymi.

"Postanowienia Kwalifikowane™ oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;
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"Poswiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w punkcie 11.3 (Definicje);

"Pozyczka" oznacza pozyczke, kredyt, emisje obligacji lub innych dtuznych papieréw
wartosciowych lub jakgkolwiek inng czynno$¢ prawng o analogicznym skutku;

"Pozyczka Podporzadkowana" oznacza kazda Pozyczke Wtascicielska spelniajaca
nastepujace warunki:

€)) termin splaty takiej Pozyczki przypada nie wezesniej niz 12 miesigcy po Dniu
Wykupu Obligacji;

(b) warunki takiej Pozyczki nie przewiduja gotdwkowej wyptaty odsetek przed
terminem splaty (wymagalnosci) kwoty gtoéwnej z tytutu takiej Pozyczki;

"Pozyczka Wlascicielska" oznacza umowg pozyczki lub inny podobny instrument o
charakterze dluznym, zawierany w toku zwyklej dziatalnosci Grupy pomiedzy
Emitentem lub innym podmiotem z Grupy a ktérymkolwiek z Akcjonariuszy
Wigkszosciowych;

"Prawa Udzialowe" oznacza akcje, udziaty, inne prawa udzialowe, prawa wspolnika
lub tytuly uczestnictwa (rowniez w charakterze beneficjenta) w spotce lub innym
podmiocie (posiadajacym lub nieposiadajacym osobowosci prawnej), zawigzanym
(utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek panstwa;

"Premia" oznacza premi¢ z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu,
okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

"Projekty Off-shore" oznacza tacznie MFW Baltyk 11 oraz MFW Battyk 111, a Projekt
Off-shore oznacza ktorykolwiek z nich;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji, do ktorej
zalacznik stanowig Warunki Emisji;

"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzen stanowigcych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania;

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 8 (Przypadek Niewypetnienia Zobowiqgzania),

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Regulacje KDPW" oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych 1 Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych;
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"Rok Obrotowy" oznacza kazdy rok ksiegowy Grupy konczacy sie¢, na dzien
sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, 31 grudnia kazdego roku;

"Rozporzadzenie" oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu, dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia calo$cig lub czgscig swojego majatku;

"Rozporzadzenie BMR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

"Rozporzadzenie Sankcyjne" oznacza Rozporzadzenie Rady (UE) nr 833/2014 z dnia
31 lipca 2014 r. dotyczace srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacj¢ na Ukrainie;

"Rozporzadzenie Sankcyjne (Bialoru$)" oznacza Rozporzadzenie Rady (WE) nr
765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczace $rodkdéw ograniczajacych w zwigzku z
sytuacja na Bialorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy;

"Sankcje" oznaczaja przepisy prawa i regulacje (w tym, lecz niewylgcznie:
Rozporzadzenie Sankcyjne oraz Rozporzadzenie Sankcyjne (Biatoru$)) dotyczace
sankcji gospodarczych, finansowych lub handlowych, embarga lub inne s$rodki
ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (i) Uni¢ Europejska, w tym jej panstwa
cztonkowskie; (i1) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Potnocnej; (iii)
Konfederacj¢ Szwajcarska; (iv) Stany Zjednoczone Ameryki; (v) Organizacj¢ Narodow
Zjednoczonych, oraz (vi) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe ktoregokolwiek z
powyzszych panstw 1 podmiotéw, migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC), amerykanski Departament
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad
Skarbowy Zjednoczonego Krélestwa i Irlandii Potnocnej (the His Majesty's Treasury),
ktére obejmujg miedzy innymi tzw. Doniecka Republik¢ Ludowa, tzw. Luganska
Republike Ludowa, Kube, Iran, Kore¢ Potnocng, Syrie, Rosje, Biatorus, Sudan oraz
Sudan Potudniowy.

"Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o
numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;

"Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;

"Spolki Zalezne" oznacza podmioty objete konsolidacjg z Emitentem zgodnie z MSSF;
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"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowa okreslong w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego lub inng stopg bazowa ustalona zgodnie z punktem 5.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej);

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stron¢ internetowg Emitenta znajdujacg sie
pod adresem: https://www.polenergia.pl/;

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podj¢ta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawg o Obligacjach;

"Uprawnieni Obligatariusze” ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.1;

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z
pdzniejszymi zmianami);

"WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez
Administratora Stopy Bazowej), dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi,
dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku;

"Wiasciwy Tenor" oznacza termin (okres), ktorego dtugo§¢ wskazano w punkcie 14
Suplementu Emisyjnego;

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt
5.4.8 - 5.4.14, ktoéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie);

"Wspolne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie bedacy czlonkiem
Grupy o charakterze wspolnego przedsiewzigcia (joint venture), w formie spotki
handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
przedsigbiorstwa, stowarzyszenia, wspolnego przedsiewzigcia, spotki cywilnej lub
innego podmiotu;

"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:

@) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie splaty Zadtuzenia Project
Finance przez podmiot z Grupy;

(b) zastawy na udzialach lub akcjach w danej Spotce Zaleznej bedacej
kredytobiorcg z tytutu Zadtuzenia Project Finance ustanawiane przez podmiot
z Grupy na zabezpieczenie sptaty tego Zadluzenia Project Finance;

(© porgczenia, gwarancje lub inne czynno$ci o analogicznym skutku prawnym,
udzielane przez podmioty z Grupy w zwigzku Zadtuzeniem Project Finance;

(d)  zabezpieczenie ustanawiane przez Spotke Zalezna na zabezpieczenie splaty
swojego Zadtuzenia Project Finance; oraz
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(€)

wszelkie o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zwigzane z zabezpieczeniami,
o ktérych mowa powyzej;

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie (prezentowane w sprawozdaniach
finansowych zgodnie z MSSF) z tytutu:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

9)

(h)
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umow pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentow kredytowych) zawartych
z bankiem, inng instytucja finansowa lub inng instytucja uprawniong do
udzielania pozyczek lub kredytow (w tym na preferencyjnych warunkach);

ujemnego salda na rachunku bedacego zadluzeniem wobec banku lub innej
instytucji finansowej;

obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzan
handlowych zacigganych w toku Podstawowej Dziatalno$ci Gospodarczej) lub
innych dhuznych papierow warto$ciowych;

umoéw leasingu, sprzedazy ratalnej lub innych umow, ktore zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylyby traktowane jako umowy leasingu
finansowego, w kazdym jednak wypadku bez: (i) zobowigzan wynikajacych z
umow najmu lub dzierzawy zawieranych z podmiotami niebedgcymi bankami
lub innymi instytucjami finansowymi, (ii) optat za uzytkowanie wieczyste lub
(ii1) optat z tytulu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego we wtasnosc;

wierzytelnosci  sprzedanych lub  zdyskontowanych (z wylaczeniem
wierzytelno$ci zbytych bez prawa regresu, ktore speiniaja przestanki
wytaczenia z ksigg rachunkowych sprzedajacego zgodnie z MSSF);

wymagalnego zobowigzania do zaplaty wszelkich kwot z tytulu regresu lub
zwolnienia z odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji,
porgczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub akredytywy dokumentowej lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu,
ktore spetniatyby przestanki uznania za Zadluzenie Finansowe na podstawie
innych podpunktéw niniejszej definicji;

kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziatow (z wytaczeniem
akcji lub udziatow, co do ktérych prawo ich umorzenia przystuguje ich
emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych wzgledow uznawanych za
srodki pozyczone zgodnie z MSSF;

kwot zobowigzan z tytulu umow zobowigzujacych do sprzedazy lub umow
sprzedazy z odroczong platnoscig ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z
podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest uzyskanie finansowania lub
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa lub ushugi bedacej
przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub $wiadczenia
ustug, a ptatnos¢ jest nalezna pdzniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu
ushugi 1 w ksiggach rachunkowych (sprawozdaniach finansowych) podmiotu
nabywajacego aktywa lub uslugi jest ujmowana jako zadluzenie finansowe
(borrowings), przy czym jakiekolwieck kwoty niezaptacone lub zatrzymane
przez podmiot nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszczen

-18 - 60-41076276



(i)

)

przeciwko podmiotowi dostarczajgcemu aktywa lub ushugi z tytutu regkojmi,
szkdd, strat etc.;

jakiejkolwiek innej czynnos$ci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna
lub sprzedazy), ktéra daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych
wzgledow uznawanej za zaciggniecie zadluzenia finansowego (borrowings)
zgodnie z MSSF; oraz

wymagalnego zobowigzania do zaplaty wynikajacego z gwarancji lub
porgczenia odnoszacej si¢ do jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w
podpunktach powyzej;

jednakze, w kazdym przypadku, z wylgczeniem:

Q) zadtuzenia, w przypadku ktorego wierzycielem jest inny cztonek Grupy,
tj. zadluzenia wewnatrzgrupowego;

(i)  zadluzenia z tytulu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych,
zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stép procentowych,
kursow walut lub cen; oraz

(iti)  Pozyczek Podporzadkowanych.

"Zadluzenie Finansowe Projektu Off-shore" oznacza Zadluzenie Finansowe
zaciggane przez spotki projektowe realizujace Projekt Off-shore lub przez jakikolwiek
inny podmiot w celu finansowania lub refinansowania ktoregokolwiek Projektu Off-

shore;

"Zadluzenie Project Finance" oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggane przez
cztonka Grupy w celu finansowania lub refinansowania realizowanego przez niego
przedsiewziecia w formule project finance, na warunkach przewidujacych, ze:

(@)

(b)

10288242715-v5

z zastrzezeniem lit. (b) ponizej, zrodtem splaty tego Zadluzenia Finansowego
beda: (i) przychody generowane przez takie przedsigwzigcie; (ii) aktywa tego
przedsiewziecia (iii) srodki pochodzace ze zbycia tego przedsigwzigcia; (iv)
srodki pochodzace ze zbycia Praw Udzialowych w spotce, ktora realizuje to
przedsigwzigcie; lub (v) inne Zadtuzenie Project Finance; oraz

wierzyciele z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego nie bedg mieli roszczen do
Emitenta lub innych podmiotéw z Grupy z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego
(poza dhuznikiem z tytulu takiego Zadluzenia Finansowego) z wyjatkiem
roszczen z tytutu:

Q) Zabezpieczen Project Finance;

(i) zobowigzan do pokrycia przekroczenia zawartych w budzecie projektu
kosztow projektowych tego przedsigwzigcia; lub

(ili)  zobowigzan do pokrycia lub zwigkszenia wktadu wtasnego, w tym, w
przypadku przesunigcia harmonogramu realizacji tego przedsiewzigcia
lub pokrycia kosztow zawartych w budzecie tego przedsiewzigcia, ktore
nie mogg by¢ pokryte Zadluzeniem Project Finance;

-19- 60-41076276



"Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie" o0znacza zawiadomienie o0
wcezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 7.4.1;

"Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym" oznacza kazda z Podstaw Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu, o ktorych mowa w punkcie 9 Warunkow Emisji, jezeli
w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu jest
mozliwe przywrocenie stanu sprzed wystagpienia zdarzenia begdacego Podstawa
Weczesniejszego Wykupu;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego czionka Grupy projekty
realizowane zgodnie z szczegdétowymi zasadami wskazanymi w Green Bond
Framework, w tym, w szczegolnosci dotyczace realizacji inwestycji lub §wiadczenia
ustug w zakresie:

@ pozyskania, opracowywania, budowy, tworzenia, instalowania i eksploatacji
infrastruktury do produkcji energii odnawialnej;

(b) magazynowania energii elektrycznej (budowa i eksploatacja instalacji do
magazynowania energii elektrycznej, ktére w pdzniejszym terminie oddaja ja w
postaci energii elektrycznej, dziatalno§¢ obejmuje elektrownie szczytowo-
pompowe);

(© wytwarzania i magazynowania zielonego wodoru (lub odnawialnych paliw
pochodzenia niebiologicznego (ang. renewable fuel of non-biological origin;
RFNBO));

(d) instalacji 1 eksploatacji energooszczednych pomp ciepta; oraz
(e poprawy efektywnoS$ci energetycznej i infrastruktury;

"Zmiana Kontroli" oznacza sytuacje, w ktorej Akcjonariusze Wigkszos$ciowi
przestang wspolnie (tj. dzialajac w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédtkach
publicznych) sprawowaé, bezposrednio lub posrednio, Kontrolg¢ nad Emitentem, z
zastrzezeniem, ze zdarzenie to nie nastgpi, jezeli (i) przynajmniej jeden z Akcjonariuszy
Wigkszo$ciowych bedzie sprawowal samodzielnie lub wspdlnie z innym
akcjonariuszem lub akcjonariuszami, ktérzy nie sa Podmiotami Podlegajacymi
Ograniczeniom, bezposrednio lub posrednio, Kontrole nad Emitentem; lub (ii)
wspomniana Kontrola nad Emitentem zostanie przejeta przez nowego inwestora
("Nowy Inwestor"), bezposrednio lub posrednio, ktory: (A) posiada rating kredytowy
na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-, lub rownowazny, lub wyzszy) przyznany
przez dowolng Agencje Ratingowa; oraz (B) nie jest Podmiotem Podlegajacym
Ograniczeniom, lub, w zaleznosci od przypadku, rowniez przez dowolny z podmiotow
kontrolowanych przez takiego Nowego Inwestora;
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

"Zmiana Kontroli Projekt Off-shore" oznacza sytuacje, w ktorej, w okresie przed
uzyskaniem przez ktérykolwiek z Projektow Off-shore ostatecznej decyzji o
pozwoleniu na uzytkowanie, podmiot z Grupy Equinor przestanie posiadac,
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 20% udziatlow w ktorymkolwiek Projekcie
Off-shore, chyba ze w ciggu 12 miesigcy od dnia, w ktorym podmiot z Grupy Equinor
przestal posiada¢ co najmniej 20% udzialow w takim Projekcie Off-shore, 20%
udziatow w takim Projekcie Off-shore nabedzie lub obejmie nowy partner: (i) o
podobnej renomie oraz doswiadczeniu przy projektach o podobnym wolumenie i
strukturze oraz posiadajacy rating inwestycyjny; oraz (ii) ktéry nie jest Podmiotem
Podlegajacym Ograniczeniom;

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.2;
STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem warto§ciowym na okaziciela, nieposiadajagcym formy
dokumentu, emitowanym w serii, zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa
z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z Obligacji
przystuguja osobie lub podmiotowi wskazanemu w Ewidencji, za§ po dniu, w ktorym
dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW osobom bedacym posiadaczami
Rachunku Papierow Warto$ciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej
osobie wskazanej przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

Emitent zobowigzuje si¢, nicodwotalnie i bezwarunkowo, do speinienia na rzecz
Obligatariuszy §wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaptaty,
W sposob 1 terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s3 one roOwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda 1 sg
réowne  wzgledem  wszystkich  pozostatych  obecnych  lub  przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz podlegaja
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

OPIS OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji zostala wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji zostata wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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3.6

3.7

4.1

4.2

4.3
4.4

5.1

5.2

Obligacje nie sg obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Formularz przyjecia dotyczacy Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozony w
postaci elektronicznej, w tym w formie elektronicznej (tj. postaci elektronicznej
opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym).

CEL EMISJI OBLIGACJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Srodki z emisji Obligacji zostang wptacone na odrebny rachunek lub rachunki Emitenta
wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Srodki z emisji Obligacji beda zarzadzane w sposob zgodny z Green Bond Framework.

Z uwzglednieniem szczegotowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie
rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastgpujacego po Dniu
Emisji), Emitent bedzie udostgpniaé, poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta, raporty z alokacji srodkdéw netto pozyskanych z emisji Obligacji oraz raporty
przedstawiajace wyniki 1 wptyw srodowiskowy inwestycji finansowanych ze srodkow
netto z emisji Obligacji w spos6b zgodny ze standardem ICMA, przy czym takie
sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) krotki opis kazdego Zielonego
Projektu finansowanego z Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z emisji Obligacji
przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (ii) wszelkie aktualizacje Green Bond
Framework oraz Niezaleznej Opinii Eksperckie;.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Praw Obligatariuszem,
ptatnosci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda
ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opoOznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O ile bedzie to miatlo zastosowanie, w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatno§¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW
ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z
obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
52.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

5.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni:
(i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - w okresie od Dnia Emisji
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5.3

5.4

(wlacznie) do danego Dnia Ptatnosci Odsetek lub dnia, w ktérym Obligacje
zostang wykupione (z wyltaczeniem tego dnia); lub (i1) w przypadku innego niz
pierwszy Okresu Odsetkowego- poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje beda wykupione.

52.3 W przypadku zwloki (z wyjatkiem wytaczenia, o ktorym mowa w punkcie 8.1)
w zaptacie calo$ci lub czesci Naleznosci Gloéwnej lub Kwoty Odsetek,
Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki naliczane zgodnie z podpunktem
5.4.3 (jednak bez podwdjnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w
przypadku, gdy przed zakonczeniem danego Okresu Odsetkowego wystapit
inny Przypadek Naruszenia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP  oznacza Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej),

WN  oznacza Nalezno$¢ Gtéwna kazdej Obligaci,
LD  oznacza liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

5.4.1 Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powickszona o Marze, z zastrzezeniem, ze Marza ulegnie
zmianie w sytuacji, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywow osiggnie warto$¢
wskazang w tabeli:

Wartos¢ Wskaznika Pokrycia Aktywow Marza (M)
(WPA)
WPA > 0,40 M p.a.
0,40 > WPA > 0,35 M + 25 bps
0,35> WPA >0,33 M + 50 bps
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5.4.2

5.4.3

5.4.4

5.4.5

5.4.6

5.4.7

548
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Marza zmieniona zgodnie z punktem 5.4.1 bedzie miala zastosowanie do
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym Emitent
przekazal informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych. Zmieniona
Marza przedstawiona w powyzszej tabeli bedzie obowigzywaé do ostatniego
dnia Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawil informacj¢ o
wysoko$ci Wskaznikow Finansowych lub do Dnia Wykupu lub Dnia
Weczesniejszego Wykupu w zaleznos$ci od tego, ktory dzien nastgpi wezesnie;.

Od dnia wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktory nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunkéw Emisji,
za okres od pierwszego dnia (wiacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastapit po
Okresie Odsetkowym, w ktorym nastgpito dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione lub do Dnia Wykupu,
badz do Dnia Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktéry dzien
nastagpi wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie
podwyzszona o dodatkowa marze odsetkowa wskazang w punkcie 13
Suplementu Emisyjnego ("Dodatkowa Marza Odsetkowa™), przy czym w
kazdym przypadku, w ktérym Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunkdéw Emisji,
co najmniej przez jeden Okres Odsetkowy.

Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym
WYynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub wystgpieniem Braku Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa jest réwna ostatniej dostepnej wartosci WIBOR dla Wtasciwego
Tenoru.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o
Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposOb opisany ponizej, a
Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez podmiot wskazany w punkcie
5.4.12 zgodnie z jedng z nastepujacych metod w kolejnosci od (a) do (f):

@ Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do

ustawy;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra
zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w
szczegoOlnosci wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej wydane;j
rekomendacji) Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana
w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent
Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od
punktu 5.4.8(a) do punktu 5.4.8(g) Kolejna metoda jest stosowana gdy
poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej
wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@)

(b)

(©)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem Ilub
metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktorej mowa w punkcie 5.4.8(f) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka jak
zastosowat Kontrahent Centralny;
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5.4.13
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(d)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyzej:

Q) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje
si¢ takg Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w podpunktach 54.8(a) - 5.4.8(e) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
punkcie 5.4.8(g) powyzej:

() Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic (okreslonej
ponizej) pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

(ifi)  historyczna mediana rdznic jest ustalana:

(A)  za okres 24 miesiecy przed pierwszym dniem, w ktorym
WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktérym wystapil Brak Zezwolenia WIBOR;

(B)  biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane na zlecenie Emitenta
przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki
podmiot zostal wyznaczony Uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda
Emitenta. Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 16.2
(Zawiadomienia) informacje¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny
oraz (po jej sporzadzeniu) metode¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu,
ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesuni¢ciu do czasu
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5.4.14

5.4.15

5.4.16

publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktora
zostal ustalony Wskaznik Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktora zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian
wynikajacych z wymogow ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktéra zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejagcych postanowien
Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do
Warunkéw Emisji w trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia
Obligatariuszy lub Emitenta.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 5.4.7 Wskaznik Alternatywny trwale
zastgpi WIBOR, postanowienia punktow 5.4.6 - 5.4.11 odnoszacych si¢ do
WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z
uwzglednieniem Korekty, jak réwniez do kazdego dalszego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty zastepujacego poprzedni Wskaznik
Alternatywny.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania
Korekty.

55 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokos$ci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

6. WYKUP OBLIGACJI

6.1 Dzien Wykupu Obligacji

6.1.1

6.1.2

10288242715-v5

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia  likwidacji.  Obligacje  podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w jakiej przewiduja $wiadczenia
pienigzne takze w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w
tym dniu Naleznos$¢ Gtowng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie
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likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio
otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

6.2 Wecezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

Emitent ma prawo do wczesniejszego czesciowego lub catkowitego wykupu
warto$ci nominalnej Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia Obligatariuszy nie pdzniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 6.2
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) ("Opcja
Emitenta Wczesniejszego Wykupu"). Dniem Wczesniejszego Wykupu musi
by¢ Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy nie wczesniej niz w terminie 36
(trzydziestu szesciu) miesiecy przed Dniem Wykupu. Zawiadomienie
Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu nastgpi na zasadach okreslonych w punkcie 16.2
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie mial prawo wyznaczy¢
Dzien Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 6.2
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)), w zawiadomieniu
o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu
skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia).

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastgpi poprzez zaptate na rzecz
kazdego Obligatariusza cato$ci lub czes$ci Naleznosci Gtownej powigkszonej o
Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem
tego dnia) oraz kwote Premii, okre§long w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystlugiwata w Dniach
Ptatnosci Odsetek.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze nastagpi¢ wylacznie w
odniesieniu do co najmniej 10% (slownie: dziesi¢¢ procent) Nalezno$ci
Gtowne;.

6.3  Wyplata Kwoty do Zaplaty

6.3.1

6.3.2

6.3.3

10288242715-v5

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu
roszczen wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$¢ Naleznosci Gtownej przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ nastapi w najblizszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

O ile bedzie to mialo zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, platnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW 1 wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
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6.3.4

6.3.5

6.3.6

6.3.7

Regulacjami KDPW 1 regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacije i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢
przekazane przez Obligatariusza w formie 1 terminach okreslonych w
regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwos$ci
brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na
rzecz Obligatariuszy w nastegpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen
w czesci — w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miegjscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku speiniania §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

6.4  Opodatkowanie

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
potracen lub pobran z tytulu podatkow, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych je§li wynikaja one z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, powinien by¢ przekazywany
przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w terminach
przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz
w terminie zgloszenia Zadania Wczesniejszego Wykupu. W razie
niedostarczenia przez Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu
Rezydencji, podatek zostanie odprowadzony w pelnej wysokosci, bez
uwzglednienia majacych zastosowanie umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ odpowiedniemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek wszelkie informacje lub o$wiadczenia wymagane
przez obowigzujagce przepisy prawa w zwigzku z platnoscia Podatku
Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 6.4 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie
przepisami prawa.

6.5 Odsetki za op6znienie

10288242715-v5
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6.6

7.1

7.2

7.3

W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien op6znienia az do dnia faktyczne;j
zaptaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opoznienie, liczonych od
Naleznosci Gléwnej, zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Rolowanie Obligacji

Nalezno$¢ Gloéwna z tytulu Obligacji, ktorych wykup przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktory zamierza obja¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z
tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, ze potrgcane kwoty beda dotyczy¢ $wiadczen glownych z tytutu
obligaciji.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

7.1.1  w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

7.1.2 w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu"); lub

7.1.3  w przypadku Opcji Put; lub
7.1.4  w przypadku Opcji Cash Sweep.

Ztozenie: (i) Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okre§lonym w punkcie 7.3; lub
(i1) Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 7.4; lub
(iii) Zadania Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put w trybie okreslonym w
punkcie 7.5; lub (iv) Zadania Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Cash
Sweep w trybie okreslonym w punkcie 7.6, powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne 1 ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(w zakresie 1 na zasadach przewidzianych w okre$lonym trybie), w zwigzku z czym
Naleznos¢ Gtoéwna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek narosta od
rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesdniejszego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wecezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania

W  przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wczes$niejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dzien Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
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7.3.1

7.3.2

7.3.3

wskazaé podstawe zadania weze$niejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu;

przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przediozenie
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania);

dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, za§wiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach.

7.4  WczeSniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

74.1

7.4.2

7.4.3

10288242715-v5

W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wiasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwale wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od daty zamknig¢cia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)) o:

@ tresci takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b) terminie na ztozenie Zawiadomien o Wezesniejszym Wykupie.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie, bedzie wynosit 10 (dziesi¢¢) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie, o ktorym mowa w punkcie 7.4.1 ("Termin Zawiadomienia").

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng powotujac si¢ na odpowiednig Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zataczajac jej kopig;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile
przediozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(© dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.
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7.4.4

7.4.5

Dniem Wczeséniejszego Wykupu Obligacji  bedacych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy zlozyli Zawiadomienia o Wcze$niejszym Wykupie
bedzie 10 (dziesigty) Dzien Roboczy przypadajacy po uptywie Terminu
Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomien o
Weczesniejszym Wykupie od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem
Terminu Zawiadomienia, Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie 10
(dziesigty) Dzien Roboczy przypadajacy po dniu, w ktorym wszyscy
Obligatariusze ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie Obligacji, z
zastrzezeniem regulacji KDPW majacych zastosowanie do takiej sytuacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowiacego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynno$ci przewidzianych w punkcie 7.4, biegna od dnia podjecia nowej
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

7.5  WeczeSniejszy Wykup w nastepstwie Opcji Put

7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.5.4

7.5.5

10288242715-v5

Wystapienie Delistingu Akcji Emitenta bedzie stanowito Opcje Put.

W przypadku wystapienia Opcji Put, kazdy Obligatariusz ma prawo zadac, aby
Emitent dokonat wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed
Dniem Wykupu ("Zadanie Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji
Put").

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wczesniejszego Wykupu w
nastepstwie Opcji Put bedzie wynosit 30 (trzydziesci) Dni Roboczych od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Opcji Put ("Termin Opcji Put").

Dniem Wezesniejszego Wykupu w przypadku wystapienia Opcji Put bedzie 15
Dzien Roboczy po dacie zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wczesniejszego
Wykupu w nastepstwie Opcji Put.

Przed uptywem Terminu Opcji Put kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zadanie Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put.
W celu skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia, Obligatariusz
powinien:

(@) wskazaé podstawe prawng zadania wezesniejszego wykupu;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(©) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w

-32- 60-41076276



7.5.6

Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu
przed uplywem Terminu Opcji Put, prawo do Zadania Wcze$niejszego Wykupu
nastepstwie Opcji Put wygasa.

7.6  Wecze$niejszy Wykup w nastepstwie Opcji Cash Sweep

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.6.4

7.6.5

7.6.6

10288242715-v5

Dokonanie Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji bedzie stanowito Opcje
Cash Sweep.

W przypadku wystapienia Opcji Cash Sweep, kazdy Obligatariusz ma prawo
zada¢, aby Emitent dokonat wykupu czgséci posiadanych przez niego Obligacji
przed Dniem Wykupu ("Zadanie Wczes$niejszego Wykupu w nastepstwie
Opcji Cash Sweep"), w zakresie i na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 7.6.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wcze$niejszego Wykupu w
nastepstwie Opcji Cash Sweep bedzie wynosit 30 (trzydziesci) Dni Roboczych
od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Opcji Cash Sweep
("Termin Opcji Cash Sweep™).

Przed uptywem Terminu Opcji Cash Sweep kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zadanie Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie Opcji
Cash Sweep. W celu skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia,
Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng zadania weze$niejszego wykupu;

(b) wskaza¢ maksymalng warto$¢ nominalng podsiadanych przez niego
Obligacji jaka ma podlega¢ wczesniejszemu wykupowi;

(©) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(d) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, za§wiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Wezesniejszego Wykupu w przypadku wystapienia Opcji Cash Sweep
bedzie 15 Dzien Roboczy po dacie ztozenia przez Obligatariusza Zadania
Wecezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Cash Sweep.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu
przed uptywem Terminu Opcji Cash Sweep, prawo do Zadania Wcze$niejszego
Wykupu w nastepstwie Opcji Cash Sweep wygasa.
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7.6.7

Emitent dokona wykupu Obligacji kazdego Obligatariusza, ktory przedstawi
swoje Obligacje do wykupu w Terminie Opcji Cash Sweep o tacznej wartosci
nominalnej obliczonej wedtug wzoru:

LW=LP x K/WZ

Gdzie

LW — oznacza liczbe¢ Obligacji podlegajaca wykupowi od Obligatariusza,
zaokraglong do pelnych wartosci catkowitych w dot;

LP — oznacza liczbg Obligacji przedstawionych do wczesniejszego wykupu
przez danego Obligatariusza;

K — oznacza 100% warto$ci wyptaty Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji
do podziatu pomiedzy Obligatariuszy;

WZ — oznacza warto$§¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji, ktorych warunki emisji zawierajg
Opcje Cash Sweep.

8. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi¢ bedzie Przypadek
Niewypetienia Zobowigzania;

8.1  Brak zaplaty

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji lub nastgpilo niezawinione przez Emitenta
opoznienie w wykonaniu zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji nie
krotsze niz trzy dni.

8.2  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:

8.2.1

8.2.2

8.2.3

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajagcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po
dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo ztozonego
zadania, przez Uprawnionych Obligatariuszy;

uniemozliwit w inny sposob zwolanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem termindw, o ktérych mowa w punkcie 8.2.1; lub

w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

8.3  Niewyplacalnos¢ / Postepowanie upadlosciowe

10288242715-v5
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Wystapito ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.3.6

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna ulegnie przymusowej lub
dobrowolnej likwidacji;

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna oswiadczy w formie pisemnej,
ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci,

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna rozpocznie negocjacje z
powodu faktycznych trwalych trudnosci finansowych z jednym lub wieloma
wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dtugu;

Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spotka Zalezna zawrze z nadzorca uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie
uktadu;

Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spotka Zalezna rozpocznie samodzielne
zbieranie glosow dotyczace propozycji ukladowej np. dostarczy
ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania; lub

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub
ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej albo podjeta zostanie uchwata walnego
zgromadzenia Emitenta lub uchwata walnego zgromadzenia lub zgromadzenia
wspolnikow Istotnej Spotki Zaleznej o rozwigzaniu lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby Emitenta lub ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej za
granice.

9. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

9.1 Zasady ogolne

9.11

9.1.2

9.13

10288242715-v5

Opcja Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu oraz zostanie podjeta odpowiednia Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, w kazdym przypadku z zastrzezeniem postanowien punktu 10 (Okres
Naprawczy).

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.25 bedacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktore
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawg Skorzystania
z Opcji Wcezesniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podjgcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezesniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w
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przysztosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwala bedzie
wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwo$ci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawag Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

9.2 Naruszenie Zadluzenia Finansowego

9.2.1

9.2.2

9.23

Z zastrzezeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Grupy
(liczone na poziomie skonsolidowanym) na kwotg przewyzszajacag w danym
momencie lacznie 10% catkowitego Zadluzenia Finansowego Grupy (liczonego
na poziomie skonsolidowanym): (i) nie zostalo splacone w terminie
wymagalnosci (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu naprawczego, jezeli
taki okres jest przewidziany w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego);
(i) stato si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci;
lub (ii1) zaszly okolicznos$ci, wskutek ktorych wierzyciel anulowat dostepnosé
takiego Zadtuzenia Finansowego.

Z zastrzezeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta
lub Istotnej Spotki Zaleznej (liczone na poziomie jednostkowym) na kwote
przewyzszajaca tacznie 150.000.000 PLN (stownie: sto pigédziesigt milionow
ztotych): (i) nie zostalo splacone w terminie wymagalnos$ci (z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu naprawczego, jezeli taki okres jest przewidziany w
dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego); (ii) stalo si¢ wymagalne 1
ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci lub (iii) wystapily
okolicznosci, w wyniku ktérych wierzyciel anulowal dostgpnos$¢ takiego
Zadtuzenia Finansowego.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.2.1 lub 9.2.2 powyzej nie wystapi, jezeli Zadluzenie Finansowe stanie si¢
wymagalne i ptatne na podstawie uzgodnienia wczesniejszej sptaty dokonanego
przez dany podmiot z Grupy i wierzycieli.

9.3  Naruszenie Zadluzenia Finansowego dotyczacego Projektu Off-shore

9.3.1

10288242715-v5

Z zastrzezeniem punktu 9.3.2 ponizej, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe
Projektu Off-shore na kwote¢ przewyzszajaca w danym momencie — tacznie
250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pigcdziesiat milionow zlotych): (i) stato
si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci; lub (ii)
wystgpil przypadek naruszenia (jakkolwiek zdefiniowany), wskutek ktorego
wierzyciel moze spowodowaé (z uwzglednieniem okresOw naprawczych
majacych zastosowanie na podstawie dokumentacji Zadtuzenia Finansowego
Projektu Off-shore), ze takie Zadtuzenie Finansowe Projektu Off-shore stanie
si¢ wymagalne 1 platne przed pierwotnym terminem wymagalnosci, jezeli taki
przypadek naruszenia na podstawie dokumentacji Zadtluzenia Finansowego
Projektu Off-shore wynika z nastepujacych okolicznosci: (A) jakiegokolwiek
braku ptatnosci Zadtuzenia Finansowego dotyczacego Projektu Off-shore; (B)
wystgpienia przypadku zmiany kontroli; (C) porzucenia, utraty lub zniszczenia

-36 - 60-41076276



9.4

9.5

9.6

Projektu Oft-shore; (D) podjecia przez Emitenta decyzji o trwalym zaprzestaniu
dalszego rozwoju ktéregokolwiek z Projektow Off-shore; (E) wystapienia
przypadku niewyptacalnosci w odniesieniu do ktorejkolwiek spotki projektowej
realizujacej Projekt Off-shore lub (F) wystgpienia innej okoliczno$ci, ktéra na
podstawie Dokumentacji Zadluzenia Finansowego Projektu Off-shore stanowi
przypadek naruszenia i ktéora w trwaty sposob uniemozliwi dalszy rozwoj
Projektu Off-shore.

9.3.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.3.1 powyzej nie wystapi, jezeli Zadluzenie Finansowe stanie si¢ wymagalne i
ptatne na podstawie uzgodnienia wczes$niejszej sptaty dokonanego przez
wierzycieli i dany podmiot realizujacy Projekt Off-shore, ktorego dotyczy takie
Zadluzenie Finansowe.

Niezgodno$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowodowaly, ze emisja Obligacii,
wywigzanie si¢ Emitenta z obowigzku zaptaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty lub
wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji
stato si¢ niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w blad

Ktorekolwiek z o§wiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w dokumentach
dotyczacych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji okazato si¢ nieprawdziwe, w
calosci lub w czgéci, na moment, w ktorym zostato ztoZone.

Pozyczki Podporzadkowane

9.6.1 Emitentowi zostala udzielona Pozyczka Wtlascicielska inna niz Pozyczka
Podporzadkowana.

9.6.2 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowigzan z Obligacji: (i)
dokonat sptaty lub zabezpieczyt sptate jakiejkolwiek kwoty z tytutu Pozyczki
udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostato
dokonane potracenie lub jakakolwiek inna czynnos¢, ktérej wynikiem byto
wygasnigcie wierzytelnosci jakiejkolwiek kwoty z tytutu Pozyczki udzielonej
przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta.

9.6.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa
powyzej nie wystapi, jezeli sptata, o ktorej mowa powyzej nastgpi w sytuacji,
w ktorej (facznie):

@) sptata nastepuje w odniesieniu do Akcjonariusza Wigkszosciowego;

(b) taczna kwota splat z tytulu takich Pozyczek nie przekroczy w
odniesieniu do danego Akcjonariusza Wigkszosciowego kwoty
wplaconej przez danego Akcjonariusza Wigkszo$ciowego w okresie 12
miesi¢ecy przed taka splatg Pozyczki z tytutu objecia praw kapitalowych
w Emitencie; oraz
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9.7

9.8

9.9

9.10

(© na skutek dokonania takiej sptaty nie wystapit i nie trwa Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu oraz zadna z tych okoliczno$ci nie wystgpi na
skutek dokonania takich splat.

Objecie akcji Emitenta

Laczna kwota wplywoéw pienieznych wynikajagca z realizacji Prawa do
Dokapitalizowania w formie Pozyczek Podporzadkowanych przekroczy 400.000.000
PLN, a Akcjonariusze Wickszosciowi nie obejmg w ciggu 6 miesiecy od dnia
wystgpienia takiego przekroczenia praw kapitalowych w Emitencie na kwote co
najmniej 400.000.000 PLN.

Naruszenie innych postanowien

9.8.1 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktorekolwiek z postanowien
wynikajacych z Warunkéw Emisji lub tez zaistniaty inne okolicznosci, za ktore
Emitent w my$l Warunkéw Emisji ponosi odpowiedzialnos¢.

9.82 Emitent nie zawiadomil Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2
(Zawiadomienia) o wystapieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania.

Dzialania wierzycieli

9.9.1 Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sagdowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub
Istotnej Spotki Zaleznej na kwotg przekraczajaca w danym momencie — tagcznie
100.000.000 PLN (stownie: sto milionow ztotych), a wierzytelnos¢ bedaca
przedmiotem sporu skutkujacego wyzej opisanymi czynnosciami nie zostanie
sptacona przez Emitenta lub Istotng Spotke Zalezng w ciggu 5 (pig¢ciu) Dni
Roboczych, chyba ze postanowienie w przedmiocie zajecia, zabezpieczenia
sadowego lub egzekucji zostato w ciggu 3 miesiecy od jego wydania przez sad
w calosci lub w czgéci uchylone.

9.9.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.9.1 powyzej nie wystapi, jezeli dokonanie jakiegokolwiek zajgcia lub
zabezpieczenia sgdowego nastgpito w zwigzku z inwestycja Emitenta w
Rumuni tj. nabyciem udzialéw w Naxxar Wind Farm Four SRL z siedzibg w
Bukareszcie ("Naxxar") przez Emitenta i nabycia przez Naxxar udziatow w 7
spotkach projektowych realizujacych projekt farmy wiatrowej w Rumunii w
okrggu Tulcea.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent lub Istotna Spotka Zalezna zostaly zobowigzane do zaptaty
kwoty przewyzszajace] - lacznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) kwote
100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw zlotych), co wptynie istotnie negatywnie na
mozliwos¢ wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajagcych z Obligacji, jesli
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wierzytelno$¢ bedaca przedmiotem takiego orzeczenia badz decyzji nie zostanie
zaptacona przez odpowiednio Emitenta lub Istotng Spotke Zalezng w wyznaczonym
terminie badz w ciggu 20 (dwudziestu) Dni Roboczych liczgc od dnia, w ktorym
orzeczenie stato si¢ prawomocne badz decyzja ostateczna, jesli terminu zaplaty nie
wyznaczono.

9.11 Klauzula ""negative pledge"

9.111

9.11.2

Emitent zabezpieczyt jakiekolwiek Zadtluzenie Finansowe (inne niz dluzne
papiery warto$ciowe) Emitenta, bezposrednio lub posrednio, w formie hipoteki,
zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub
porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na
obecnych lub przysztych sktadnikach majgtkowych badz dochodach Emitenta,
chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowodowal, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaty zabezpieczone przez rownorzedne
i proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod
wzgledem wartosci, sktadnikach majatkowych("Zabezpieczone Zadhluzenie
Finansowe").

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem
9.11.1 powyzej nie wystapi jezeli kwota Zabezpieczonego Zadtuzenia
Finansowego nie przekroczy w zadnym momencie tacznie kwoty
500.000.000 PLN (stownie: pig¢set milionéw ztotych).

9.12 Zabezpieczenia innych papieréow dluznych

9.121

9.12.2

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonat emisji obligacji lub innych dtuznych
papieréw wartosciowych zabezpieczonych w sposob posredni lub bezposredni
w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji,
gwarancji lub porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu
zabezpieczenia na obecnych lub przysztych skladnikach majatkowych badz
dochodach odpowiednio Emitenta lub podmiotu z Grupy, chyba ze Emitent
uprzednio lub w tym samym czasie spowodowal, Zze jego zobowigzania
wynikajagce z Obligacji zostaly zabezpieczone przez rownorzedne i
proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod
wzgledem wartosci, sktadnikach majatkowych.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.12.1 powyzej nie wystapi, jezeli inny niz Emitent podmiot z Grupy dokonat
emisji obligacji imiennych lub innych dluznych papierow warto$ciowych o
ograniczonej zbywalnosci, w wyniku ktorej takie obligacje lub inne dluzne
papiery wartosciowe zostaly objete przez instytucje finansowa w rozumieniu
ustawy z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych instytucji
finansowych ("Instytucja Finansowa"), a takie obligacje lub inne papiery
wartosciowe nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu i nie bedg mogtly by¢ zbywane
na rzecz podmiotow innych niz Instytucje Finansowe.

9.13 Rozporzadzenie
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9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

9.19

9.20

9.21

9.22

9.23

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonal Rozporzadzenia czgscig lub caloscia
swojego majatku w sposoéb inny niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Cel Emisji Obligacji

Emitent przeznaczyt srodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem Emisji.
Wskaznik Finansowy

Ktorykolwiek wymog punktu 11 (Wskazniki finansowe) nie zostat spelniony.
Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoSci

Emitent zaprzestal prowadzenia w catosci lub w czgsci swojej Podstawowej
Dziatalnosci Gospodarcze;.

Wykluczenie z ASO
W odniesieniu do papierow dluznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostata

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostat ztozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO, chyba ze w zwigzku z wcze$niejszym

wykupem.

Niedozwolona Gwarancja

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzielil gwarancji lub porgczenia innego niz
Dozwolona Gwarancja, badz przystgpit do dilugu Ilub dokonat zwolnienia z
odpowiedzialno$ci (indemnity), inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzielit (stat si¢ wierzycielem z tytutu) Pozyczki
innej niz Dozwolona Pozyczka.

Niedozwolona Dystrybucja

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonat lub zobowigzat si¢ do dokonania
jakiejkolwiek Dystrybucji w warunkach niestanowigcych Dozwolonej Dystrybucji.

Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub inny podmiot z Grupy zaciggngl Zadluzenie Finansowe inne niz
Dozwolone Zadluzenie Finansowe.

Zmiana Kontroli
Nastgpita Zmiana Kontroli Emitenta.
Zmiana Kontroli Projekt Offshore

Nastgpita Zmiana Kontroli Projekt Off-shore.
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9.24

9.25

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

11.

111

11.2

Niedozwolone wspolne przedsiewziecie

Podmiot z Grupy dokonat jakiejkolwiek inwestycji w dowolne wspolne
przedsiewziecie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

Niedozwolone nabycie

Podmiot z Grupy dokonat nabycia lub objecia Praw Udzialowych lub nabycia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢$ci innego niz Dozwolone Nabycie.

OKRES NAPRAWCZY

W sytuacji wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym obowigzywac
bedzie okres naprawczy pozwalajacy Emitentowi na przywrdcenie stanu sprzed
wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").

Okres Naprawczy bedzie wynosit 20 Dni Roboczych od dnia, w ktorym wystapito
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym, chyba ze dla danego Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym zostat wskazany inny termin.

Jezeli w terminie wskazanym w punkcie 10.2, dojdzie do: (i) przywrdcenia przez
Emitenta stanu sprzed wystagpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym; lub (i)
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie
zostanie spowodowane przez Emitenta lub w inny sposdb), Obligatariuszom nie beda
przystugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym.

W razie ustania Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w
punkcie 10.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jego ustaniu.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki Finansowe

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu:

11.1.1  Wskaznik Pokrycia Odsetek nie bedzie nizszy niz 1,5; oraz

11.1.2 Wskaznik Pokrycia Aktywdw nie bedzie nizszy niz 0,33.

Obliczanie Wskaznikow Finansowych

11.2.1  Wskazniki Finansowe beda obliczane 1 testowane na dang Dat¢ Kwartatu:

@) przypadajaca 31 marca i 30 wrze$nia, na bazie danych finansowych
wynikajagcych z  kwartalnych  skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z MSSF (za okres
badania konczacy si¢ w danej Dacie Kwartatu);

(b)  przypadajaca 30 czerwca, na bazie danych finansowych wynikajacych z
srodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,
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11.3

sporzadzonych zgodnie z MSSF, podlegajacych przegladowi audytora
(za okres badania konczacy sie w tej Dacie Kwartatu);

(© przypadajaca 31 grudnia, na bazie danych finansowych wynikajacych z
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzadzonych
zgodnie z MSSF, zbadanych przez audytora (za okres badania konczacy
si¢ w tej Dacie Kwartatu).

11.2.2 Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 15.2 (Poswiadczenia
Zgodnosci) Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci.

11.2.3 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci bedzie zawiera¢, migdzy innymi, obliczenia,
co do zgodnosci z punktem 11 (Wskazniki finansowe).

11.2.4 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci bedzie potwierdzone przez audytora
Sprawozdan Finansowych w zakresie prawidtowosci obliczen Wskaznikow
Finansowych.

Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

"Aktywa" oznacza pozycje¢ sprawozdan finansowych "razem aktywa" prezentowang w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych udostepnianych zgodnie z punktem
15.1.

"Skorygowany Kapital Wlasny" oznacza (bez podwodjnego liczenia) lgcznie
wszystkie kwoty liczone jako skonsolidowany kapital wiasny podmiotow z Grupy
zgodnie z MSSF pomniejszone o kapitat wlasny zwigzany z wyceng wirtualnych umow
zakupu energii w formule wirtualnej (vPPA) lub umoéw podobnego typu zawartych
przez Spotki Zalezne, przy czym, dla uniknigcia watpliwosci, bez korygowania o
kapitat wlasny przypadajacy na Segment Obrot i Sprzedaz.

"Kwota Przeplywow Pienieznych" oznacza sume przeplywow operacyjnych Emitenta
(na poziomie jednostkowym) powigkszong o: (i) dystrybucje (w formie dywidend,
zaliczek na poczet zysku, zwrotow doptat do kapitatu itp.) otrzymane przez Emitenta;
oraz (ii) wplywy z tytulu emisji akcji, pozyczki od akcjonariuszy, wptywy z tytutu
zbycia warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwalych 1 aktywow
finansowych, w kazdym przypadku liczone za okres 12 miesi¢cy poprzedzajacych Date
Kwartalu na podstawie odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego Emitenta.

"Obciazenia Finansowe" oznacza sum¢ zaptaconych kosztow finansowych z tytutu
odsetek od Zadluzenia Finansowego Emitenta o charakterze bilansowym,
skorygowanych o rozliczenie transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej, zawieranych w zwigzku z Zadluzeniem Finansowym, obliczang za okres
12 miesigcy poprzedzajacych Datg¢ Kwartatu.

"Plynnos$¢" oznacza sum¢ pozycji sprawozdan finansowych "$rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty” oraz "krotkoterminowe aktywa finansowe" przedstawionych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych udostepnionych zgodnie z punktem 15.1.
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"Poswiadczenie Zgodnosci' oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zalaczonym do Warunkoéw Emisji jako Zatacznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci),
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta oraz przez audytora
zawierajacy, miedzy innymi, obliczenie Wskaznikéw Finansowych, wyliczanych i
publikowanych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 11 (Wskazniki Finansowe),
wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu
0 ktdre takich kalkulacji dokonano.

"Skorygowane Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o aktywa przypadajgce na
Segment Obrét 1 Sprzedaz oraz aktywa zwigzane z wyceng umow zakupu energii w
formule wirtualnej (VPPA) lub umoéw podobnego typu zawartych przez Spotki Zalezne.

"Segment Obrot i Sprzedaz" oznacza dzialalno$¢ handlowa Grupy w zakresie obrotu
energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku
energii, a takze sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcoOw przemystowych i
indywidualnych oraz $§wiadczenie ustug dostepu do rynku dla wytworcéw energii ze
zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta;

"Wskazniki Finansowe" oznacza Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik
Pokrycia Odsetek.

"Wskaznik Pokrycia Aktywéw" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Skorygowanego Kapitatu Wtasnego do (ii) Skorygowanych Aktywow.

"Wskaznik Pokrycia Odsetek" oznacza wyrazony w warto$ciach bezwzglednych
stosunek (i) Kwoty Przeptywoéw Pienieznych do (ii) Obcigzen Finansowych, obliczany
za okres 12 miesigcy poprzedzajacych Dat¢ Kwartatu.

PRAWO DO DOKAPITALIZOWANIA

Emitent moze, zgodnie z, i w zakresie okreslonym w niniejszym punkcie 12, naprawi¢
lub zapobiec naruszeniu okre$lonych w punkcie 11 Wskaznikow Finansowych w
odniesieniu do Kwartalu Finansowego, w ten sposob, ze:

12.1.1  w przypadku naprawy, Zdarzenie Stanowigce Podstawe Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu, ktére powstaloby w  wyniku naruszenia
ktoregokolwiek ze Wskaznikéw Finansowych, jesli zostanie naprawione
zgodnie z niniejszym punktem 12, zostanie potraktowane, jakby nie wystapito,
w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo do
Wecezesniejszego Wykupu; lub

12.1.2 w przypadku zapobiezenia, Zdarzenie Stanowigce Podstawe Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wkupu, ktéore powstaloby w wyniku Naruszenia
ktoregokolwiek ze Wskaznikow Finansowych, nie powstanie,

("Prawo do Dokapitalizowania™).

W odniesieniu do danego Kwartalu Finansowego Prawo do Dokapitalizowania moze
zosta¢ wykonane nie pozniej niz w ciggu jednego miesigca od danej Daty Kwartatu.

Prawo do Dokapitalizowania moze zosta¢ wykonane poprzez:

10288242715-v5 -43 - 60-41076276



12.4

12,5

13.

14.

141

12.3.1 w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Aktywow, objecie praw kapitatowych w
Emitencie przez Akcjonariusza Wigkszosciowego; lub

12.3.2 w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Odsetek, objecie praw kapitatowych w
Emitencie lub udzielenie Pozyczki Podporzadkowanej przez Akcjonariusza
Wigkszosciowego.

Srodki pieniezne otrzymane przez Emitenta w wyniku wykonania przez Akcjonariusza
Wigkszosciowego Prawa do Dokapitalizowania zostang uwzglednione w obliczeniach
Wskaznikow Finansowych dotyczacych danego Kwartalu Finansowego poprzez
dodanie ich do nastepujacych elementow: (i) w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia
Aktywow - Skorygowany Kapital Wiasny; oraz (ii)) w odniesieniu do Wskaznika
Pokrycia Odsetek - Kwoty Przeptywow Pienigznych.

Po wykonaniu Prawo do Dokapitalizowania, Emitent przeliczy odpowiednio Wskaznik
Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek w odniesieniu do danego Kwartatu
Finansowego i jezeli po takim przeliczeniu:

12.5.1 odpowiednio Wskaznik Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek,
beda na wymaganym poziomie, Naruszenie Zobowigzan Finansowych nie
nastapi, w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo do
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu; lub

12.5.2 odpowiednio Wskaznik Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek,
nie beda na wymaganym poziomie, wystagpi Naruszenie Zobowigzan
Finansowych, zwigzku z czym Obligatariuszom bedzie przystugiwac prawo do
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

1253 Jezeli w stosunku do danego Kwartatu Finansowego wykonane zostalo Prawo
do Dokapitalizowania, Emitent w Po§wiadczeniu Zgodno$ci dotyczacym tego
Kwartalu Finansowego bedzie zobowigzany do umieszczenia informacji o
otrzymanej kwocie wptywow pieni¢znych wynikajacych z wykonania Prawa do
Dokapitalizowania.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne

14.1.1 Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

14.1.2 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu §rodkdw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane $rodki
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komunikacji  elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegblnosci:

@ dwustronng komunikacje¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiadac si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza list¢ Obligatariuszy bioragcych udzial oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:
@ w sprawach Postanowien Kwalifikowanych:

() w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wigkszoscia %  glosow  obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkow Emisji innej niz zmiana

Postanowien Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % glosow

obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(© w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:
() stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) stanowi podstawe
do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie; lub

(i)  podjecia Uchwaty a Priori,

zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.
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14.1.6

14.1.7

14.1.8

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacj¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni od daty
Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé¢ uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami, w tym w
szczegblnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, gltosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

1421

1422

14.2.3

1424

10288242715-v5

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze™).

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
polenergialR@polenergia.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowiacym Zalacznik 3 (Wzér Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a nast¢pnie oryginat
Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 14.2.1, Emitent w terminie 2 Dni
Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczng wartos¢
nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitalowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 120, z pdzniejszymi zmianami)
("Oswiadczenie Emitenta™).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 14.2.1, jezeli na podstawie
Os$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato ztozone
przez 1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje te informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.
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14.25 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie w trybie ogloszenia, zawierajgcego
informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji 0 uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
datg zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe

15.1.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)
swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wraz
z opinig biegltego rewidenta; (ii) potroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe; oraz (iii) kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym powyzsze sprawozdania finansowe udostepniane beda
przez Emitenta:

@) w przypadku, gdy akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - niezwlocznie po
ich opublikowaniu zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
przepisami prawa majgcymi zastosowanie dla spotek, ktorych akcje
notowane s3 na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.; albo

(b) w przypadku, gdy akcje Emitenta nie sa notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -
niezwlocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowigzujagcymi w
danym czasie przepisami prawa dotyczacymi sprawozdawczosci
finansowej 1 znajdujacymi zastosowanie do Emitenta, ale w kazdym
przypadku: (1) nie pdzniej niz w ciggu 60 dni od zakonczenia Kwartatu
Finansowego - w przypadku kwartalnych sprawozdan finansowych;
oraz (il) nie pézniej niz w ciggu 5 miesiecy od zakonczenia Roku
Obrotowego — w przypadku rocznych sprawozdan finansowych.

Poswiadczenia ZgodnoSci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)
Poswiadczenia Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci Wskaznikow
Finansowych i Ptynnosci na koniec kazdego Kwartatu Finansowego nie pdzniej niz w
terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od opublikowania wlasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia), 0
kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania (i ewentualnych dzialaniach
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16.

16.1

16.2

podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy), Opcje Put lub Opcje Cash Sweep
niezwlocznie oraz nie pdzniej niz 3 (trzy) Dni Roboczych po powzigciu wiadomosci o
jego wystapieniu.

Informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniad
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach wytacznie zgodnie z
punktem 16.2.1(a).

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow,
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaptate Kwot do Zaptaty przedawniaja si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

16.2.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotow zawierajacych Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

@ ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w
formie raportow biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do
publikowania raportow biezacych na podstawie odrgbnych przepisow,
w tym rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).

16.2.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod
adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

16.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczone,
jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby
Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego doreczenia.
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16.2.4

Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane
w jezyku polskim.

16.3 Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni
Warunkow Emisji.

16.4 Postanowienia dodatkowe

16.4.1

16.4.2

16.4.3

10288242715-v5

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealerzy oraz Agent Emisji dziataja
wylacznie na zlecenie Emitenta 1 nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do
Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Zaden
z Dealerow ani Agent Emisji nie pelnig funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi
funkcjami.

Dealerzy oraz Agent Emisji w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspotpracuja
z Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadaja informacje, ktore moga by¢
istotne w konteks$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg
uprawnieni do ich udost¢pniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie
wskaze dokumenty 1 informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Dealera oraz Agenta Emisji.
Wykonywanie przez danego Dealera lub Agenta Emisji okreslonych czynnosci
w zwigzku z Obligacjami oraz pelnienie okre§lonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Dealerom lub Agentowi Emisji lub ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupom kapitatowym, do
ktérych naleza, §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

@) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w
ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej ptatnosci z
tytulu Obligacji w dniu jej wymagalno$ci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek
roszczeniu lub zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta.
Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi
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brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnosci
lub dokonanie cze$ciowe] platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalno$ci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu witasciwych $rodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

16.4.4 Dealerzy ani Agent Emisji nie dokonuja oceny korzysci ani ryzyka inwestycji
w Obligacje i nie ponosza odpowiedzialno$ci za zadng strate ani szkode
poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Wystawiono — Warszawa, 4 pazdziernika 2024 r.,

podpis 1 stanowisko 0s6b upowaznionych do reprezentacji POLENERGIA S.A.

Signature Not Verified Adam  Helwerianie
Digitally signed by/Andrzej i Adam Mariusz

Filip Wojciechoyfski Marlqsz E:;glgozmom

\[/)vaées:_l_2024.10 15:18:35 Purwin = (&i55s 0200
Andrzej Filip Wojciechowski Adam Purwin

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania czynnos$ci
Cztonka Zarzadu
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji')
Obligacji Serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez
POLENERGIA S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z
ktorym Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji oraz wraz ze
wszystkimi zalgcznikami do Warunkow Emisji stanowi integralng cze$s¢ Warunkow Emisji
Obligacji niniejszej Serii oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument
sporzadzony w Warszawie w dniu 4 pazdziernika 2024 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
1. Numer Serii: A

2. Maksymalna liczba Obligacji  750.000
proponowanych do nabycia w Serii:

3. Maksymalna laczna warto§¢ nominalna 750.000.000 PLN

Obligacji:
4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
5. Dzien Emisji: 16 pazdziernika 2024 .
6. Dzien Wykupu: 16 pazdziernika 2029 r.

7. Dni Platnos$ci Odsetek:

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 16 kwietnia 2025 r.
2 16 pazdziernika 2025 r.
3 16 kwietnia 2026 r.
4 16 pazdziernika 2026 r.
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8.

9.

5 16 kwietnia 2027 r.
6 16 pazdziernika 2027 r.
7 16 kwietnia 2028 r.
8 16 pazdziernika 2028 r.
9 16 kwietnia 2029 r.
10 16 pazdziernika 2029 r.

Premia oraz dni realizacji Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu:

Dzien Platnosci Odsetek, w
ktorym moze by¢ wykonana
Opcja Emitenta WczeSniejszego

Premia (% wartosci nominalnej jednej

Wykupu oraz Numer Okresu SalleEar)
Odsetkowego

16 pazdziernika 2026 r. — czwarty | 1,50%  wartoSci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2027 r. — piaty okres | 1,25%  wartosci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji

16 pazdziernika 2027 r. — szésty | 1,00%  wartosci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2028 r. — siodmy okres | 0,75%  warto$éci nominalnej  jednej
odsetkowy Obligacji

16 pazdziernika 2028 r. — o6smy | 0,50%  wartosci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2029 r. —dziewiaty | Brak Premii

okres odsetkowy

Agent Dokumentacyjny:

Kancelaria Notarialna Pawet Cupriak,

10.  Agent Emisji:

10288242715-v5

-52-

Marcin Laski, Michal Maksymiuk,
Matgorzata Mirkowska-Potocka
sp. p. ul. Grzybowska 2 lok. 26B 00-
131 Warszawa

Santander Bank Polska S.A. -
Santander Biuro Maklerskie
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11.

12.
13.
14.

15.

10288242715-v5

Termin na wprowadzenie Obligacji
ASQO:

Marza:

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

Stopa Bazowa dla Wtasciwego Tenoru:

Cel Emisji

-53-

do 90 dni od Dnia Emisji

270 bps p.a.
150 bps
WIBOR 6M

Emitent zobowigzuje si¢ przeznaczy¢
wpltywy z emisji  Obligacji na

bezposrednie i posrednie
finansowanie lub refinansowanie
rozwoju,  zakupu, budowy i

eksploatacji Zielonych Projektow, w
tym w szczegdlnosci morskich farm
wiatrowych
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  [Emitent]
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii A

Odwotlujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnosci inaczej maja
takie samo znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emis;ji.

Wskazniki Finansowe:
Potwierdzamy, ze na dzien [®] wysoko$¢:
1. Wskaznik Pokrycia Aktywow:

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
2. Wskaznik Pokrycia Odsetek:

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
Informujemy réwniez, ze na dzien [®] wysoko$¢:
3. Plynnos¢:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:
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Wartos¢:

Wskazniki Finansowe i Ptynnosci zostaly obliczone na bazie danych zawartych w [ @], [ktérego
kopia stanowi zatacznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci /ktérych kopie stanowig
zatgczniki do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].

Prawo do Dokapitalizowania:

[W odniesieniu do kwartalu zakonczonego w dniu [e], Emitent nie skorzystal z Prawa do
Dokapitalizowania]./

[W odniesieniu do kwartatu zakonczonego w dniu [e], Emitent skorzystat z Prawa do
Dokapitalizowania w postaci [emisji akcji objetych przez [e]/pozyczek podporzadkowanych
otrzymanych od [®]]. W wyniku skorzystania z Prawa do Dokapitalizowania Emitent otrzymat
w dniu [ @] $rodki pieniezne w wysokosci [e].

[Potwierdzamy jednocze$nie, ze zadne Przypadek Naruszenia lub Opcja Put nie
wystepuje.])/[Informujemy jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na
o]

[Potwierdzamy jednocze$nie, ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Obligatariusza z
opcji  wczesniejszego wykupu, o ktéorej mowa w punkcie [...] Warunkow
Emisji.]/[Informujemy jednoczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Obligatariusza
z opcji wezesniejszego wykupu, o ktorej mowa w punkcie [...] Warunkéw Emisji. ]2

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjq Emitenta]

[kazde Poswiadczenie Zgodnosci powinno by¢ zweryfikowane i potwierdzone przez audytora.
Tekst potwierdzenia prawidtowosci wyliczeh w Poswiadczeniu Zgodnosci — do uzgodnienia
pomiedzy Emitentem i audytorami Emitenta]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji biegtego rewidenta]]?

[Zatacznik:

Y Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiasciwy

2 Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiasciwy

3 Usungdé, jezeli potwierdzenie audytora stanowi zatlqcznik do Poswiadczenia Zgodnosci.
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1. Lista Istotnych Spoétek Zaleznych.]*

4 Wstawi¢ w przypadku poswiadczenia zgodnosci publikowanego w zwiqzku z rocznymi sprawozdaniami

finansowymi.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e]
Do: POLENERGIA S.A.
Z kopig do:  BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
MBANK S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A.

Dotyczy: Obligacji Serii A emitowanych przez POLENERGIA S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkéw emisji z dnia 4 pazdziernika 2024 roku ("Warunki
Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z punktem 14.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) WWarunkow Emisji,
niniejszym skladamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, skladane jest w trybie punktu 14.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji
zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI
LISTA ISTOTNYCH SPOLEK ZALEZNYCH

NAZWA SPOLKI NUMER KRS
Polenergia Obrét S.A. 0000043658
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0 0000292685
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 0000298316
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 0000249671
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 0000313398

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z | 0000301054
0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo | 0000274611
sp.z 0.0

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z | 0000315165
0.0.
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	1. DEFINICJE i INTERPRETACJA
	1.1 Definicje

	"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibą w Warszawie, która na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, jest ujęta w rejestrze administratorów zgodnie z art. 36 Rozporządzenia BMR, posiada zezwolenie Komisji Nadzoru ...
	"Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego;
	"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, którego funkcję pełni podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
	"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;
	"Akcjonariusze Większościowi" oznacza łącznie Mansa Investments sp. z o.o. oraz Brookfield Corporation lub dowolny podmiot kontrolowany odpowiednio przez Mansa Investments sp. z o.o. lub Brookfield Corporation (w tym w przypadku Brookfield Corporatio...
	"ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie lub jej następcę prawnego;
	"Bank Pekao" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Bank Santander" oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, że administrator WIBOR nie otrzymał lub zostało mu cofnięte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogą stosować WIBOR.
	"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4 (Cel Emisji Obligacji) Warunków Emisji;
	"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o którym mowa w art. 4a pkt. 12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z późniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21...
	"Data Kwartału" oznacza ostatni dzień kończący kwartalny okres księgowy Grupy, który na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, przypada odpowiednio na 31 marca, 30 czerwca, 30 września lub 31 grudnia;
	"Dealer" oznacza każdy z następujących podmiotów: mBank, Bank Pekao oraz Bank Santander, a "Dealerzy" oznacza łącznie wszystkie te podmioty;
	"Dodatkowa Marża Odsetkowa" ma znaczenie nadane w punkcie 5.4.3 niniejszych Warunków Emisji;
	"Dokumenty Istniejącego Zadłużenia Finansowego" oznacza:
	(a) dokumenty Zadłużenia Finansowego któregokolwiek podmiotu z Grupy, istniejące w Dniu Emisji; oraz
	(b) umowy dotyczące transakcji walutowych lub transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, kursów walut lub cen zawieranych w związku z umowami i instrumentami wymienionymi powyżej;

	"Dokumenty Zadłużenia Refinansującego" oznacza:
	(a) wszelkie umowy, porozumienia, oświadczenia oraz czynności, na podstawie których lub w związku z którymi Emitent zaciągnie lub może zaciągnąć Zadłużenie Finansowe m.in. w celu częściowej lub całkowitej spłaty Dozwolonego Zadłużenia Finansowego któr...
	(b) umowy dotyczące transakcji walutowych lub transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, kursów walut lub cen zawieranych w związku z umowami i instrumentami wymienionymi powyżej.

	"Dozwolona Dystrybucja" oznacza dokonanie na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza (bezpośredniego lub pośredniego) Emitenta następujących płatności (w każdym przypadku zwane dalej "Dystrybucją"):
	(a) płatności jakiejkolwiek dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje własne w ramach programu skupu akcji lub zapłaty innej kwoty w odniesieniu do kapitału zakładowego Emitenta ("Dozwolona Kwalifikowana Dystrybucja"); oraz
	(b) płatności z tytułu jakiejkolwiek Pożyczki Właścicielskiej zaciągniętej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy, jeżeli płatność taka jest dokonywana zgodnie z punktem 9.6.3 niniejszych Warunków Emisji; oraz
	(c) płatności z tytułu spłaty jakichkolwiek roszczeń regresowych (wierzytelności) przysługujących Akcjonariuszowi Większościowemu (lub cesjonariuszowi) względem Emitenta w związku z gwarancjami, w tym gwarancjami bankowymi, poręczeniami lub innymi pod...
	(a) suma wszystkich takich Dystrybucji (w przypadku dokonania Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji, z uwzględnieniem kwot wszelkich płatności w związku z wcześniejszym wykupem w następstwie Opcji Cash Sweep o którym mowa w punkcie 7.6) nie przekracza...
	(b) Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem takiej Dystrybucji, jest nie niższy niż 0,33;
	(c) nie wystąpił i nie trwa Przypadek Naruszenia (który nie został naprawiony w Okresie Naprawczym) oraz żadna z tych okoliczności nie wystąpi na skutek dokonania takiej Dystrybucji; oraz
	(d) oba Projekty Off-shore uzyskały ostateczne decyzje o pozwoleniu na użytkowanie.

	"Dozwolona Gwarancja" oznacza gwarancję, poręczenie, przystąpienie do długu, awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialności (indemnity), weksel jako instrument zabezpieczający lub inne podobne instrumenty lub czynności udzielone lub dokonane przez Emite...
	(a) istniejące w Dniu Emisji lub je zastępujące pod warunkiem, że łączna kwota takich instrumentów nie przekracza kwot zastępowanych instrumentów istniejących na Dzień Emisji;
	(b) udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem udzielenia takiego...
	(c) udzielone lub dokonane w toku lub w związku z Podstawową Działalnością Gospodarczą (w tym w związku z umowami zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku lub w związku z Podstawową Działalnością Gospodarczą) na warunkach rynkow...
	(d) udzielone lub dokonane w związku z dostarczeniem zabezpieczenia płatności lub wniesienia środków finansowych w odniesieniu do któregokolwiek Projektu Off-shore, w tym, dla uniknięcia wątpliwości udzielone jako tzw. cost overrun guarantee, equity b...
	(e) udzielone lub dokonane w związku z postępowaniami przetargowymi lub aukcyjnymi (w tym w ramach systemu wsparcia dla odnawialnych źródeł energii), w których uczestniczą podmioty z Grupy;
	(f) udzielone lub dokonane w związku z pozyskiwaniem finansowania przez podmioty z Grupy lub w odniesieniu do któregokolwiek Projektu Off-shore w postaci kredytów i pożyczek preferencyjnych od następujących podmiotów: (i) Europejski Bank Odbudowy i Ro...
	(g) udzielone lub dokonane jako Zabezpieczenie Project Finance;
	(h) udzielone lub dokonane na rzecz któregokolwiek podmiotu z Grupy jako beneficjenta;
	(i) udzielone lub dokonane jako zabezpieczenie spłaty zobowiązań podmiotu uczestniczącego w Dozwolonym Joint Venture niebędącego podmiotem z Grupy, w którym uczestniczy podmiot z Grupy na warunkach rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy ni...
	(j) udzielone lub dokonane przez podmiot z Grupy przed dniem, w którym stał się on podmiotem z Grupy w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, że: (i) jego zobowiązania z tego tytułu wygasną w ciągu 6 (sześciu) miesięcy następujących po dacie tego ...
	(k) udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;
	(l) udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowiązań i należności (netting), ustaleń o wzajemnych potrąceniach (set-off arrangements) lub innych czynności o podobnym skutku;
	(m) udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejącego Zadłużenia Finansowego lub w związku z zadłużeniem wynikającym z Dokumentów Istniejącego Zadłużenia Finansowego;
	(n) których udzielenie lub dokonanie następuje w związku z dokonaniem czynności dozwolonej na podstawie niniejszych Warunków Emisji;
	(o) w przedmiocie udostępnienia finansowania lub pokrycia kosztów realizacji projektu prowadzonego przez inny podmiot z Grupy (w tym tzw. cost overrun gurantee oraz equity base guarantee), które nie będą pokryte ze środków własnych takiego podmiotu z ...
	(p) jakąkolwiek gwarancję, poręczenie, przystąpienie do długu, awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialności (indemnity), inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, pod warunkiem, że dotyczą one łącznie kwoty zobowiązań nie...

	"Dozwolona Pożyczka" oznacza:
	(a) jakąkolwiek Pożyczkę udzieloną w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem udzielenia...
	(b) Pożyczkę udzieloną kontrahentowi któregokolwiek podmiotu z Grupy (w tym agentowi lub klientowi) w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej na warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niż aktualne warunki rynkowe takiej pożyczki lub czy...
	(c) Pożyczkę stanowiącą inwestycję podmiotu z Grupy w Dozwolone Joint Venture, pod warunkiem że zostały one udzielone w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej prowadzonej w związku z Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie gorszych dla danego p...
	(d) Pożyczkę udzieloną w ramach realizacji Projektu Off-shore;
	(e) Pożyczkę udzieloną w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, którego Prawa Udziałowe zostały nabyte lub objęte (pośrednio lub bezpośrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, że (i) taka pożyczka lub czynności o analogicznym skutku pra...
	(f) Pożyczkę stanowiącą Zadłużenie Finansowe, do którego odnosi się definicja Dozwolonego Zadłużenia Finansowego;
	(g) Pożyczkę udzieloną innemu podmiotowi z Grupy;
	(h) Pożyczkę w ramach transakcji typu cash pooling;
	(i) Pożyczkę udzieloną pracownikowi, współpracownikowi lub osobie pełniącej funkcję w organach Emitenta lub członka Grupy w związku z opcjami na akcje lub udziały lub warrantami subskrypcyjnymi; lub
	(j) jakiekolwiek Pożyczki, inne niż dozwoloną na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, pod warunkiem, że ich łączna kwota główna pozostająca do spłaty nie przekroczy w żadnym czasie wartości większej z: (i) 50.000.000 PLN (słownie: pięćdz...

	"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycję członka Grupy w dowolne Wspólne Przedsięwzięcie w okolicznościach, w których (łącznie):
	(a) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspólne Przedsięwzięcie Zielonego Projektu lub Zielonych Projektów; oraz
	(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niż aktualne warunki rynkowe;

	"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez podmiot z Grupy bezpośrednio lub pośrednio, w ramach jednej lub kilku czynności:
	(a) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części, jeżeli taki podmiot po nabyciu lub objęciu jego Praw Udziałowych, bądź podmiot, który nabył przedsiębiorstwo lub zorganizowaną część przedsiębiorstwa...
	(b) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych w związku z utworzeniem spółki lub innego podmiotu, jeżeli taka spółka lub inny podmiot są tworzone w celu prowadzenia działalności, której mowa w punkcie (a) powyżej;
	(c) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części, jeżeli w zakresie przedmiotu działalności podmiotu, którego Prawa Udziałowe są nabywane lub obejmowane lub nabywanego przedsiębiorstwa lub jego zorga...
	(d) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części w ramach Dozwolonego Joint Venture;
	(e) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek punktu powyżej, pod warunkiem, że łączne środki pieniężne wydatkowane na zapłatę ceny za takie Prawa Ud...
	(f) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych będących lub odzwierciedlających krótkoterminowe instrumenty finansowe stanowiące ekwiwalent środków pieniężnych;

	"Dozwolone Rozporządzenie" oznacza każde Rozporządzenie spełniające co najmniej jeden z poniższych warunków:
	(a) dokonane pomiędzy członkami Grupy;
	(b) dokonane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporządzenia niż aktualne wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa podlegające Rozporządzeniu są zastępowane innymi aktywami o takiej samej lub zbliżonej wartości;
	(c) dokonywane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporządzenia niż aktualne wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa będące przedmiotem Rozporządzenia są wymieniane na środki pieniężne;
	(d) transakcja była związana z przedmiotem działalności, odpowiednio, Emitenta lub innej spółki z Grupy wynikającym z wyciągu z rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sądowy, odpowiednio, dla Emitenta lub danej innej Spółki z Grupy;
	(e) jakiegokolwiek Rozporządzenia (A) zużytymi aktywami lub (B) w pełni zamortyzowanymi aktywami; lub
	(f) jakiegokolwiek Rozporządzenia (A) aktywami niegenerującymi dodatnich przepływów pieniężnych lub (B) aktywami niegenerującymi płatności na rzecz Emitenta, przy czym w takim wypadku spełnione powinny być także warunki wskazane w punktach (b) lub (c)...

	"Dozwolone Zadłużenie Finansowe" oznacza:
	(a) jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnie...
	(b) Zadłużenie Finansowe z tytułu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji;
	(c) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte na podstawie Dokumentów Istniejącego Zadłużenia Finansowego;
	(d) Zadłużenie Finansowe będące Zadłużeniem Project Finance;
	(e) Zadłużenie Finansowe zaciągane w celu finansowania lub refinansowania któregokolwiek Projektu Off-shore;
	(f) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte na podstawie Dokumentów Zadłużenia Refinansującego, którego kwota będzie odpowiadała sumie kwoty głównej, odsetek, wszelkich opłat, marż, prowizji i kosztów płatnych na podstawie dokumentów refinansowanego Zadłużen...
	(g) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej, w tym z tytułu faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelności, umowy inkasa, kredytu kupieckiego, wymagalnego regresu banku lub innej instytucji finansowej, która udz...
	(h) Zadłużenie Finansowe z tytułu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialności w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poręczenia, przejęcia odpowiedzialności lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wyst...
	(i) Zadłużenie Finansowe, w przypadku którego wierzycielem jest podmiot powiązany z podmiotem zaciągającym takie Zadłużenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebędący podmiotem z Grupy, zaciągnięte w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iż zgodnie z warunk...
	(j) Zadłużenie Finansowe z tytułu leasingu oraz innych umów, które zgodnie z właściwymi standardami rachunkowości powinny być tak traktowane;
	(k) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w ramach transakcji typu cash pooling;
	(l) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonej Gwarancji;
	(m) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonej Pożyczki;
	(n) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonego Joint Venture;
	(o) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w celu dokonania lub w związku z dokonaniem Dozwolonej Dystrybucji;
	(p) Zadłużenie Finansowe powstałe w związku z dokonaniem lub w celu dokonania Dozwolonego Nabycia;
	(q) Zadłużenie Finansowe z tytułu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stóp procentowych, bądź kursów walut lub cen (w szczególności, w związku z Dokumentami Istniejącego Zadłużenia Finansowe...
	(r) jakiekolwiek inne Zadłużenie Finansowe, inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, którego łączna kwota nie przekracza 1 procent (1%) ostatniej zaraportowanej wartości Kapitałów Własnych;

	"Dzień Emisji" oznacza datę wskazaną w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;
	"Dzień Płatności Odsetek" oznacza każdy dzień oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego, z zastrzeżeniem natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji;
	"Dzień Roboczy" oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dzień ustawowo wolny od pracy w Polsce, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną w sposób umożliwiający wykonanie czynności określonych w niniejszych Warunkach Emisji;
	"Dzień Ustalenia Praw" oznacza trzeci Dzień Roboczy przed Dniem Płatności Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzień określony zgodnie z aktualnie obowiązującymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z zastrzeżeniem że:
	(a) uprawnionych do świadczeń z tytułu wykupu Obligacji, które spełniane są po Dniu Wykupu, ustala się każdorazowo według stanu na 2 (drugi) Dzień Roboczy po dniu, w którym kwota świadczenia została przekazana KDPW;
	(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.1.2 Warunków Emisji za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień otwarcia likwidacji, połączenia, podziału lub przekształcenia, o którym mowa w tym punkcie; lub
	(c) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.2.1 oraz 7 Warunków Emisji za Dzień Ustalenia Praw uznaje się Dzień Wcześniejszego Wykupu;

	"Dzień Ustalenia Stopy Procentowej" z zastrzeżeniem punktu 5.4.13 oznacza dzień przypadający na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Procentowa;
	"Dzień Wcześniejszego Wykupu" oznacza dzień, w którym Obligacje staną się wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji;
	"Dzień Wykupu" oznacza dzień określony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
	"Ewidencja" oznacza ewidencję osób uprawnionych z Obligacji prowadzoną przez Agenta Emisji, stosownie do treści art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
	"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument dotyczący strategii Emitenta w zakresie m.in. Zielonych Projektów dostępny na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany w formie Niezależnej Opinii Eksperckiej;
	"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczące procesu emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku (wraz z załącznikiem z czerwca 2022 roku) przez Międzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitałowego ICMA (Intern...
	"Grupa" oznacza Emitenta oraz podmioty objęte zgodnie z MSSF konsolidacją z Emitentem metodą pełną, w każdym przypadku z wyłączeniem MFW Bałtyk II sp. z o.o., MFW Bałtyk III sp. z o.o. oraz wszelkich innych podmiotów nieobjętych konsolidacją z Emiten...
	"Grupa Equinor" oznacza Equinor ASA oraz podmioty zależne Equinor ASA;
	"Istotne Spółki Zależne" oznacza, w dowolnym czasie: (i) Polenergia Obrót S.A.; oraz (ii) każdą inną Spółkę Zależną, której łączna wartość aktywów lub EBITDA wynosi co najmniej 5% odpowiednio wartości Aktywów lub EBITDA Grupy, przy czym lista Spółek ...
	"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Kontrahent Centralny" oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za pośrednictwem którego są rozliczane transakcje, które wykorzystują WIBOR i zabezpieczają ryzyko jego zmian. Może nim być LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny;
	"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do głosowania bądź kontrolowania głosowania podmiotów mających co najmniej 50% plus 1 głosów na zgromadzeniu wspólników lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania bądź usunięcia wszystkich...
	"Korekta" oznacza wartość lub działanie, które jest stosowane, aby ograniczyć ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikające z zastąpienia WIBOR Wskaźnikiem Alternatywnym. Korekta będzie określona zgodnie z pkt 5.4.10 poniżej;
	"Kwartał Finansowy" oznacza okres rozpoczynający się w Dacie Kwartału (z wyłączeniem tej daty) i kończący się w następnej Dacie Kwartału (z uwzględnieniem tej daty);
	"Kwota do Zapłaty" oznacza wyrażoną w PLN kwotę równą łącznej wartości świadczeń pieniężnych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwotę Odsetek lub wartość nominalną, płatną w Dniu Płatności Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu, którą Emite...
	"Kwota Odsetek" oznacza wyrażoną w PLN kwotę z tytułu oprocentowania Obligacji, którą Emitent zobowiązany jest zapłacić Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji;
	"Lista Sankcji" oznacza dowolną listę związaną z Sankcjami, od czasu do czasu zmienianą, uzupełnianą lub zastępowaną, prowadzoną przez dowolny Organ ds. Sankcji oraz wszelkie publiczne oświadczenia dotyczące nałożenia Sankcji, w każdym przypadku z pó...
	"Marża" oznacza marżę odsetkową określoną w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;
	"Materiały Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w związku z Obligacjami;
	"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"MFW Bałtyk II" oznacza morską farmę wiatrową Bałtyk II realizowaną na obszarze Morza Bałtyckiego przez MFW Bałtyk II sp. z.o.o., w której Emitent na Dzień Emisji posiada 50% udziałów;
	"MFW Bałtyk III" oznacza morską farmę wiatrową Bałtyk III realizowaną na obszarze Morza Bałtyckiego przez MFW Bałtyk III sp. z.o.o., w której Emitent na Dzień Emisji posiada 50% udziałów;
	"MSSF" oznacza Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej zgodnie z treścią Rozporządzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania międzynarodowych standardów rachunkowości lub inne prz...
	"Należność Główna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotę odpowiadającą jej wartości nominalnej;
	"Niezależna Opinia Ekspercka" oznacza niezależną opinię ekspercką (tzw. Second Party Opinion) z dnia 16 września 2024 r. wydaną przez Sustainalytics GmbH, dostępną na Stronie Internetowej Emitenta dotyczącą zgodności Green Bond Framework z Green Bond...
	"Obligacje" oznaczają obligacje emitowane na podstawie Warunków Emisji;
	"Obligatariusz" oznacza osobę lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do otrzymania świadczeń z Obligacji, zaś po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW – oznacza posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zapisane są Obligacje lu...
	"Ogłoszenie Końca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczający oficjalnego oświadczenia, że WIBOR przestał lub przestanie być publikowany na stałe, a w dacie tego oświadczenia nie został wyznaczony następca, który będzie nadal obliczał lub ...
	"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu pojęciu w punkcie 10.1 Warunków Emisji;
	"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynający się w Dniu Płatności Odsetek (włączające ten dzień) i kończący się w następnym Dniu Płatności Odsetek (wyłączając ten dzień), z tym że pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynać się będzie w Dniu Emisji (włącz...
	"Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach określonych w punkcie 6.2 (Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji;
	"Organ ds. Sankcji" oznacza instytucję lub agendę rządową, o której mowa w pkt (vi) definicji Sankcje;
	"Państwo Podlegające Sankcjom" oznacza państwo lub inne terytorium będące celem lub przedmiotem Sankcji (obecnie między innymi, ale nie wyłącznie, Rosja, Krym, Kuba, Iran, Korea Północna, Sudan Południowy, Sudan oraz Syria);
	"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od osób prawnych w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226, z późniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, k...
	"Podmiot Podlegający Ograniczeniom" oznacza podmiot, który: (i) figuruje na Liście Sankcji lub jest własnością bądź też jest pośrednio lub bezpośrednio kontrolowany przez jeden lub więcej podmiotów figurujących na Liście Sankcji albo działa w imieniu...
	"Podmiot Prowadzący Rachunek" oznacza podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, na którym zarejestrowane są Obligacje;
	"Podmiot Wyznaczający" oznacza Komisję Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizację branżową, którą wskazała Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i która zajmuje się przygotowaniem propozycji zastąpi...
	"Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu);
	"Podstawowa Działalność Gospodarcza" oznacza działalność prowadzoną przez Grupę w Polsce lub za granicą w obszarach:
	(a) wytwarzania energii w farmach wiatrowych na lądzie, farmach wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farmach fotowoltaicznych;
	(b) rozwoju oraz nabywanie projektów farm wiatrowych na lądzie, farm wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farm fotowoltaicznych;
	(c) wytwarzania energii z gazu i czystych paliw, w tym rozwoju technologii wodorowych (obejmujących m.in. jego wytwarzanie i magazynowanie);
	(d) dystrybucji energii i elektromobilności;
	(e) obrotu i sprzedaży - działalności handlowej w zakresie obrotu energią elektryczną i świadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a także sprzedaż energii elektrycznej do odbiorców przemysłowych i indywidualnych oraz świadczeni...
	(f) energetyki rozproszonej;
	(g) magazynowania energii; oraz
	(h) wszelką inną działalność pozostającą w związku z obszarami wskazanymi powyżej, w tym: (i) działalność związana z nabywaniem, rozwojem lub finansowaniem działalności w obszarach, o których mowa powyżej; oraz (ii) działalność związana z obszarem ene...

	"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane warunków emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;
	"Poświadczenie Zgodności" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3 (Definicje);
	"Pożyczka" oznacza pożyczkę, kredyt, emisje obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych lub jakąkolwiek inną czynność prawną o analogicznym skutku;
	"Pożyczka Podporządkowana" oznacza każdą Pożyczkę Właścicielską spełniającą następujące warunki:
	(a) termin spłaty takiej Pożyczki przypada nie wcześniej niż 12 miesięcy po Dniu Wykupu Obligacji;
	(b) warunki takiej Pożyczki nie przewidują gotówkowej wypłaty odsetek przed terminem spłaty (wymagalności) kwoty głównej z tytułu takiej Pożyczki;

	"Premia" oznacza premię z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu, określoną w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;
	"Projekty Off-shore" oznacza łącznie MFW Bałtyk II oraz MFW Bałtyk III, a Projekt Off-shore oznacza którykolwiek z nich;
	"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycję nabycia Obligacji, do której załącznik stanowią Warunki Emisji;
	"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzeń stanowiących Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania;
	"Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w punkcie 8 (Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania);
	"Rachunek Papierów Wartościowych" oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
	"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
	"Regulacje KDPW" oznaczają obowiązujące regulaminy, uchwały, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych...
	"Rok Obrotowy" oznacza każdy rok księgowy Grupy kończący się, na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, 31 grudnia każdego roku;
	"Rozporządzenie" oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych lub kilku niepowiązanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedaży, przeniesienia, najmu, dzierżawy lub innego zbycia lub rozporządzenia cał...
	"Rozporządzenie BMR" oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników fu...
	"Rozporządzenie Prospektowe" oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do ...
	"Rozporządzenie Sankcyjne" oznacza Rozporządzenie Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczące środków ograniczających w związku z działaniami Rosji destabilizującymi sytuację na Ukrainie;
	"Rozporządzenie Sankcyjne (Białoruś)" oznacza Rozporządzenie Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczące środków ograniczających w związku z sytuacją na Białorusi i udziałem Białorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy;
	"Sankcje" oznaczają przepisy prawa i regulacje (w tym, lecz niewyłącznie: Rozporządzenie Sankcyjne oraz Rozporządzenie Sankcyjne (Białoruś)) dotyczące sankcji gospodarczych, finansowych lub handlowych, embarga lub inne środki ograniczające, przyjęte ...
	"Seria" oznacza serię obligacji wyemitowanych na podstawie Warunków Emisji o numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;
	"Skorygowana Łączna Wartość Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
	"Spółki Zależne" oznacza podmioty objęte konsolidacją z Emitentem zgodnie z MSSF;
	"Stopa Bazowa" oznacza stopę bazową określoną w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego lub inną stopę bazową ustaloną zgodnie z punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej);
	"Stopa Procentowa" oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z postanowieniami punktu 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), według której naliczana będzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;
	"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stronę internetową Emitenta znajdującą się pod adresem: https://www.polenergia.pl/;
	"Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy ważnie podjętą zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawą o Obligacjach;
	"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.1;
	"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z późniejszymi zmianami);
	"WIBOR" oznacza stawkę referencyjną WIBOR (administrowaną przez Administratora Stopy Bazowej), dla okresu (terminu) równego Właściwemu Tenorowi, dla którego jest ustalana, wyrażoną w procentach w skali roku;
	"Właściwy Tenor" oznacza termin (okres), którego długość wskazano w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
	"Wskaźnik Alternatywny" oznacza wskaźnik referencyjny ustalony zgodnie z pkt 5.4.8 - 5.4.14, który zastępuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporządzeniem BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie);
	"Wspólne Przedsięwzięcie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie będący członkiem Grupy o charakterze wspólnego przedsięwzięcia (joint venture), w formie spółki handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej, przedsiębiorstwa, stowa...
	"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:
	(a) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie spłaty Zadłużenia Project Finance przez podmiot z Grupy;
	(b) zastawy na udziałach lub akcjach w danej Spółce Zależnej będącej kredytobiorcą z tytułu Zadłużenia Project Finance ustanawiane przez podmiot z Grupy na zabezpieczenie spłaty tego Zadłużenia Project Finance;
	(c) poręczenia, gwarancje lub inne czynności o analogicznym skutku prawnym, udzielane przez podmioty z Grupy w związku Zadłużeniem Project Finance;
	(d) zabezpieczenie ustanawiane przez Spółkę Zależną na zabezpieczenie spłaty swojego Zadłużenia Project Finance; oraz
	(e) wszelkie oświadczenia o poddaniu się egzekucji związane z zabezpieczeniami, o których mowa powyżej;

	"Zadłużenie Finansowe" oznacza zadłużenie (prezentowane w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF) z tytułu:
	(a) umów pożyczki lub kredytu (lub innych instrumentów kredytowych) zawartych z bankiem, inną instytucją finansową lub inną instytucją uprawnioną do udzielania pożyczek lub kredytów (w tym na preferencyjnych warunkach);
	(b) ujemnego salda na rachunku będącego zadłużeniem wobec banku lub innej instytucji finansowej;
	(c) obligacji, weksla (innego niż wystawiony w celu zabezpieczenia zobowiązań handlowych zaciąganych w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej) lub innych dłużnych papierów wartościowych;
	(d) umów leasingu, sprzedaży ratalnej lub innych umów, które zgodnie z ogólnie przyjętymi zasadami rachunkowości byłyby traktowane jako umowy leasingu finansowego, w każdym jednak wypadku bez: (i) zobowiązań wynikających z umów najmu lub dzierżawy zaw...
	(e) wierzytelności sprzedanych lub zdyskontowanych (z wyłączeniem wierzytelności zbytych bez prawa regresu, które spełniają przesłanki wyłączenia z ksiąg rachunkowych sprzedającego zgodnie z MSSF);
	(f) wymagalnego zobowiązania do zapłaty wszelkich kwot z tytułu regresu lub zwolnienia z odpowiedzialności w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poręczenia, przejęcia odpowiedzialności lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobneg...
	(g) kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziałów (z wyłączeniem akcji lub udziałów, co do których prawo ich umorzenia przysługuje ich emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych względów uznawanych za środki pożyczone zgodnie z MSSF;
	(h) kwot zobowiązań z tytułu umów zobowiązujących do sprzedaży lub umów sprzedaży z odroczoną płatnością ceny, pod warunkiem, że (i) jednym z podstawowych celów zawarcia takiej umowy jest uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzeni...
	(i) jakiejkolwiek innej czynności (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub sprzedaży), która daje ekonomiczny skutek kredytu/pożyczki lub z innych względów uznawanej za zaciągnięcie zadłużenia finansowego (borrowings) zgodnie z MSSF; oraz
	(j) wymagalnego zobowiązania do zapłaty wynikającego z gwarancji lub poręczenia odnoszącej się do jakiegokolwiek zobowiązania opisanego w podpunktach powyżej;
	(i) zadłużenia, w przypadku którego wierzycielem jest inny członek Grupy, tj. zadłużenia wewnątrzgrupowego;
	(ii) zadłużenia z tytułu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stóp procentowych, kursów walut lub cen; oraz
	(iii) Pożyczek Podporządkowanych.


	"Zadłużenie Finansowe Projektu Off-shore" oznacza Zadłużenie Finansowe zaciągane przez spółki projektowe realizujące Projekt Off-shore lub przez jakikolwiek inny podmiot w celu finansowania lub refinansowania któregokolwiek Projektu Off-shore;
	"Zadłużenie Project Finance" oznacza Zadłużenie Finansowe zaciągane przez członka Grupy w celu finansowania lub refinansowania realizowanego przez niego przedsięwzięcia w formule project finance, na warunkach przewidujących, że:
	(a) z zastrzeżeniem lit. (b) poniżej, źródłem spłaty tego Zadłużenia Finansowego będą: (i) przychody generowane przez takie przedsięwzięcie; (ii) aktywa tego przedsięwzięcia (iii) środki pochodzące ze zbycia tego przedsięwzięcia; (iv) środki pochodząc...
	(b) wierzyciele z tytułu tego Zadłużenia Finansowego nie będą mieli roszczeń do Emitenta lub innych podmiotów z Grupy z tytułu tego Zadłużenia Finansowego (poza dłużnikiem z tytułu takiego Zadłużenia Finansowego) z wyjątkiem roszczeń z tytułu:
	(i) Zabezpieczeń Project Finance;
	(ii) zobowiązań do pokrycia przekroczenia zawartych w budżecie projektu kosztów projektowych tego przedsięwzięcia; lub
	(iii) zobowiązań do pokrycia lub zwiększenia wkładu własnego, w tym, w przypadku przesunięcia harmonogramu realizacji tego przedsięwzięcia lub pokrycia kosztów zawartych w budżecie tego przedsięwzięcia, które nie mogą być pokryte Zadłużeniem Project F...


	"Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o wcześniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w związku z wystąpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, złożone Emitentowi przez Obligatariusza zgo...
	"Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym" oznacza każdą z Podstaw Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, o których mowa w punkcie 9 Warunków Emisji, jeżeli w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu jest możliwe przywróc...
	"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;
	"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego członka Grupy projekty realizowane zgodnie z szczegółowymi zasadami wskazanymi w Green Bond Framework, w tym, w szczególności dotyczące realizacji inwestycji lub świadczenia usług w zakresie:
	(a) pozyskania, opracowywania, budowy, tworzenia, instalowania i eksploatacji infrastruktury do produkcji energii odnawialnej;
	(b) magazynowania energii elektrycznej (budowa i eksploatacja instalacji do magazynowania energii elektrycznej, które w późniejszym terminie oddają ją w postaci energii elektrycznej, działalność obejmuje elektrownie szczytowo-pompowe);
	(c) wytwarzania i magazynowania zielonego wodoru (lub odnawialnych paliw pochodzenia niebiologicznego (ang. renewable fuel of non-biological origin; RFNBO));
	(d) instalacji i eksploatacji energooszczędnych pomp ciepła; oraz
	(e) poprawy efektywności energetycznej i infrastruktury;

	"Zmiana Kontroli" oznacza sytuację, w której Akcjonariusze Większościowi przestaną wspólnie (tj. działając w porozumieniu, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów ...
	"Zmiana Kontroli Projekt Off-shore" oznacza sytuację, w której, w okresie przed uzyskaniem przez którykolwiek z Projektów Off-shore ostatecznej decyzji o pozwoleniu na użytkowanie, podmiot z Grupy Equinor przestanie posiadać, bezpośrednio lub pośredn...
	"Żądanie Zwołania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.2;
	2. STATUS PRAWNY OBLIGACJI
	2.1 Każda Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela, nieposiadającym formy dokumentu, emitowanym w serii, zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstają w chwili dokonania zapisów w Ewidencji. Prawa z Obligacji przys...
	2.2 Emitent zobowiązuje się, nieodwołalnie i bezwarunkowo, do spełnienia na rzecz Obligatariuszy świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Kwoty do Zapłaty, w sposób i terminach określonych w Warunkach Emisji.
	2.3 Zobowiązania z Obligacji stanowić będą nieodwołalne, niepodporządkowane, niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowiązania Emitenta, są one równe i bez pierwszeństwa zaspokojenia względem siebie oraz (z zastrzeżeniem wyjątków wynikających z bezwzględni...

	3. OPIS OBLIGACJI
	3.1 Wartość nominalna każdej Obligacji została wskazana w punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.
	3.2 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia została wskazana w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.
	3.3 Łączna maksymalna wartość nominalna emitowanych Obligacji została wskazana w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.
	3.4 Obligacje emitowane są w Dniu Emisji i podlegają wykupowi w Dniu Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu.
	3.5 Obligacje nie są zabezpieczone.
	3.6 Obligacje nie są obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
	3.7 Formularz przyjęcia dotyczący Propozycji Nabycia Obligacji może zostać złożony w postaci elektronicznej, w tym w formie elektronicznej (tj. postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym).

	4. CEL EMISJI OBLIGACJI
	4.1 Cel Emisji wskazany w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.
	4.2 Środki z emisji Obligacji zostaną wpłacone na odrębny rachunek lub rachunki Emitenta wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.
	4.3 Środki z emisji Obligacji będą zarządzane w sposób zgodny z Green Bond Framework.
	4.4 Z uwzględnieniem szczegółowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie rzadziej niż raz w roku (począwszy od roku kalendarzowego następującego po Dniu Emisji), Emitent będzie udostępniać, poprzez publikację na Stronie Internetowej Emitenta, r...

	5. OPROCENTOWANIE
	5.1 Płatność Kwoty Odsetek
	5.2 Naliczanie odsetek
	5.2.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego.
	5.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - w okresie od Dnia Emisji (włącznie) do danego ...
	5.2.3 W przypadku zwłoki (z wyjątkiem wyłączenia, o którym mowa w punkcie 8.1) w zapłacie całości lub części Należności Głównej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki naliczane zgodnie z podpunktem 5.4.3 (jednak bez podwójnego ...

	5.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	5.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	5.4.1 Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (określona poniżej) powiększona o Marżę, z zastrzeżeniem, że Marża ulegnie zmianie w sytuacji, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów osiągnie wartość wskazaną w tabeli:
	5.4.2 Marża zmieniona zgodnie z punktem 5.4.1 będzie miała zastosowanie do Okresu Odsetkowego rozpoczynającego się po dniu, w którym Emitent przekazał informację o wysokości Wskaźników Finansowych. Zmieniona Marża przedstawiona w powyższej tabeli będz...
	5.4.3 Od dnia wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym który nie zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunków Emisji, za okres od pierwszego dnia (włącznie) Okresu Odsetkowego, który nastąpił po Okresie Odsetkowym, w który...
	5.4.4 Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR dla Właściwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.
	5.4.5 Jeżeli Stopa Bazowa określona dla danego Okresu Odsetkowego będzie niższa niż zero, to do ustalenia wysokości Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje się, że Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
	5.4.6 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, a brak możliwości ustalenia Stopy Bazowej nie jest związany z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub wystąpieniem Braku Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa jest równa...
	5.4.7 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub gdy nastąpi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaźnik Alternatywny skorygowany o Korektę (jeśli będzie miała zastosowanie)...
	5.4.8 Wskaźnik Alternatywny zostanie ustalony przez podmiot wskazany w punkcie 5.4.12 zgodnie z jedną z następujących metod w kolejności od (a) do (f):
	(a) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który został wskazany do stosowania zamiast danego wskaźnika w ustawie lub rozporządzeniu do ustawy;
	(b) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR organizacja branżowa, którą wskazała Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i która zajmuje się przygotowaniem propozycji zastąpienia WIBOR, w s...
	(c) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;
	(d) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;
	(e) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;
	(f) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który zamiast WIBOR zastosował w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo
	(g) Wskaźnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego Banku Polskiego.

	5.4.9 Emitent stosuje metody, o których mowa w punkcie powyżej, w kolejności od punktu 5.4.8(a) do punktu 5.4.8(g) Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej włącznie z tym dniem (w przypad...
	5.4.10 Po ustaleniu Wskaźnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z następującymi zasadami:
	(a) Korekta ma charakter wartości lub działania, które koryguje wartość Wskaźnika Alternatywnego. Wartość Korekty może być wartością dodatnią, ujemną, zerową, jak również być określona wzorem lub metodą obliczenia (np. poprzez składanie czy kapitalizo...
	(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez cały czas stosowania Wskaźnika Alternatywnego;
	(c) jeżeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o której mowa w punkcie 5.4.8(f) powyżej, stosuje się Korektę taką jak zastosował Kontrahent Centralny;
	(d) jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o której mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyżej:
	(i) Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, wskazał Korektę — stosuje się taką Korektę;
	(ii) Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, wskazał aby nie stosować Korekty — nie stosuje się Korekty;

	(e) jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o których mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyżej Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, nie odniósł się do Korekty lub gdy Wskaźni...
	(i) Korekta jest dodawana do wartości Wskaźnika Alternatywnego;
	(ii) Korekta jest równa historycznej medianie różnic (określonej poniżej) pomiędzy WIBOR oraz Wskaźnikiem Alternatywnym;
	(iii) historyczna mediana różnic jest ustalana:
	(A) za okres 24 miesięcy przed pierwszym dniem, w którym WIBOR przestał być publikowany (gdy nastąpiło Ogłoszenie Końca Publikacji) albo pierwszym dniem, w którym wystąpił Brak Zezwolenia WIBOR;
	(B) biorąc pod uwagę każdy dzień z badanego okresu, w którym był publikowany zarówno WIBOR jak i Wskaźnik Alternatywny.



	5.4.11 Procedura wyboru Wskaźnika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaźnik Alternatywny oraz Korekta są stosowane zamiast WIBOR także w ...
	5.4.12 Wskaźnik Alternatywny oraz Korekta są wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jeżeli taki podmiot został wyznaczony Uchwałą Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodą Emitenta. Emitent opublikuje w...
	5.4.13 Jeśli Wskaźnik Alternatywny jest publikowany z dołu, przez co nie jest on dostępny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzień Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunięciu do czasu publikacji Wskaźnika Alter...
	5.4.14 Jeśli metoda lub rekomendacja, zgodnie z którą został ustalony Wskaźnik Alternatywny, wskazuje na potrzebę dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych, dotyczących sposobu ustalania oprocentowania w związku ze stosowaniem Wskaźnik...
	5.4.15 W przypadku, gdy zgodnie z punktem 5.4.7 Wskaźnik Alternatywny trwale zastąpi WIBOR, postanowienia punktów 5.4.6 - 5.4.11 odnoszących się do WIBOR stosuje się odpowiednio do tego Wskaźnika Alternatywnego z uwzględnieniem Korekty, jak również do...
	5.4.16 Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaźnika Alternatywnego ogłoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotną zmianę, nie stanowi podstawy do zmiany Warunków Emisji lub stosowania Korekty.

	5.5 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

	6. WYKUP OBLIGACJI
	6.1 Dzień Wykupu Obligacji
	6.1.1 Obligacje podlegać będą jednorazowemu wykupowi według wartości nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu.
	6.1.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne także w przypadku połączenia Emitenta z ...

	6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	6.2.1 Emitent ma prawo do wcześniejszego częściowego lub całkowitego wykupu wartości nominalnej Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie później niż 20 Dni Roboczych przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa ...
	6.2.2 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu nastąpi poprzez zapłatę na rzecz każdego Obligatariusza całości lub części Należności Głównej powiększonej o Kwotę Odsetek naliczoną do Dnia Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem tego dnia) oraz kwotę Premii, ...
	6.2.3 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Dniach Płatności Odsetek.
	6.2.4 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu może nastąpić wyłącznie w odniesieniu do co najmniej 10% (słownie: dziesięć procent) Należności Głównej.

	6.3 Wypłata Kwoty do Zapłaty
	6.3.1 Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń wzajemnych (chyba że takie potrącenia były wymagane zgodnie z prawem) oraz będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego w dniu dokonania płat...
	6.3.2 Jeżeli dzień, w którym ma nastąpić płatność Należności Głównej przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność nastąpi w najbliższym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub zwłokę lub jakichkol...
	6.3.3 O ile będzie to miało zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczącymi Podatku Dochodowego. Po dni...
	6.3.4 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzący Rachunek powinny być przekazane przez Obligatariusza w formie i terminach określonych w regulacjach Podmiotu Prowadzącego Rachune...
	6.3.5 Kwota, o której mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wypłacie na rzecz Obligatariuszy w następnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje się odpowiednio.
	6.3.6 Świadczenia z tytułu wykupu obligacji są spełniane począwszy od obligacji o najwcześniejszym terminie wykupu, a w przypadku spełnienia tych świadczeń w części – w równych kwotach z tytułu każdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez Emit...
	6.3.7 Miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzącego Rachunek lub w przypadku spełniania świadczeń z Obligacji zapisanych w Ewidencji – siedziba Agenta Emisji.

	6.4 Opodatkowanie
	6.4.1 Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub pobrań z tytułu podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych jeśli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do ...
	6.4.2 Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, powinien być przekazywany przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzącego Rachunek w terminach przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek oraz w terminie zgłoszenia Żądania Wcz...
	6.4.3 Obligatariusz zobowiązany jest dostarczyć odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzącemu Rachunek wszelkie informacje lub oświadczenia wymagane przez obowiązujące przepisy prawa w związku z płatnością Podatku Dochodowego.
	6.4.4 Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 6.4 (Opodatkowanie) będą miały zastosowanie, o ile nie będą sprzeczne z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa.

	6.5 Odsetki za opóźnienie
	6.6 Rolowanie Obligacji

	7. WCZEŚNIEJSZY WYKUP
	7.1 Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
	7.1.1 w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania; lub
	7.1.2 w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu"); lub
	7.1.3 w przypadku Opcji Put; lub
	7.1.4  w przypadku Opcji Cash Sweep.

	7.2 Złożenie: (i) Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 7.3; lub (ii) Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 7.4; lub (iii) Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put w trybie określonym w ...
	7.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	7.3.1 wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	7.3.2 przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	7.3.3 dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ust...

	7.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	7.4.1 W przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogą zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżeli ...
	(a) treści takiej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
	(b) terminie na złożenie Zawiadomień o Wcześniejszym Wykupie.

	7.4.2 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie, będzie wynosił 10 (dziesięć) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o terminie na złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie, o którym mowa w punkcie ...
	7.4.3 Przed upływem Terminu Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(b) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(c) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.4.4 Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie 10 (dziesiąty) Dzień Roboczy przypadający po upływie Terminu Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania ...
	7.4.5 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzyst...

	7.5 Wcześniejszy Wykup w następstwie Opcji Put
	7.5.1 Wystąpienie Delistingu Akcji Emitenta będzie stanowiło Opcję Put.
	7.5.2 W przypadku wystąpienia Opcji Put, każdy Obligatariusz ma prawo żądać, aby Emitent dokonał wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put").
	7.5.3 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put będzie wynosił 30 (trzydzieści) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystąpieniu Opcji Put ("Termin Opcji Put").
	7.5.4 Dniem Wcześniejszego Wykupu w przypadku wystąpienia Opcji Put będzie 15 Dzień Roboczy po dacie złożenia przez Obligatariusza Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put.
	7.5.5 Przed upływem Terminu Opcji Put każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put. W celu skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia, Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną żądania wcześniejszego wykupu;
	(b) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(c) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.5.6 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcześniejszego wykupu przed upływem Terminu Opcji Put, prawo do Żądania Wcześniejszego Wykupu następstwie Opcji Put wygasa.

	7.6 Wcześniejszy Wykup w następstwie Opcji Cash Sweep
	7.6.1 Dokonanie Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji będzie stanowiło Opcję Cash Sweep.
	7.6.2 W przypadku wystąpienia Opcji Cash Sweep, każdy Obligatariusz ma prawo żądać, aby Emitent dokonał wykupu części posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep"), w zakresie i n...
	7.6.3 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep będzie wynosił 30 (trzydzieści) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystąpieniu Opcji Cash Sweep ("Termin Opcji Cash Sweep").
	7.6.4 Przed upływem Terminu Opcji Cash Sweep każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep. W celu skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia, Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną żądania wcześniejszego wykupu;
	(b) wskazać maksymalną wartość nominalną podsiadanych przez niego Obligacji jaka ma podlegać wcześniejszemu wykupowi;
	(c) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(d) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.6.5 Dniem Wcześniejszego Wykupu w przypadku wystąpienia Opcji Cash Sweep będzie 15 Dzień Roboczy po dacie złożenia przez Obligatariusza Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep.
	7.6.6 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcześniejszego wykupu przed upływem Terminu Opcji Cash Sweep, prawo do Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep wygasa.
	7.6.7 Emitent dokona wykupu Obligacji każdego Obligatariusza, który przedstawi swoje Obligacje do wykupu w Terminie Opcji Cash Sweep o łącznej wartości nominalnej obliczonej według wzoru:


	8. PRZYPADEK NIEWYPEŁNIENIA ZOBOWIĄZANIA
	8.1 Brak zapłaty
	8.2 Zgromadzenie Obligatariuszy
	8.2.1 w terminie 14 (czternastu) dni od dnia złożenia stosownego żądania nie zwołał Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadającym nie później niż 28 (dwadzieścia osiem) dni po dniu zwołania Zgromadzenia Obli...
	8.2.2 uniemożliwił w inny sposób zwołanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem terminów, o których mowa w punkcie 8.2.1; lub
	8.2.3 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakończenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikował na Stronie Internetowej Emitenta protokołu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

	8.3 Niewypłacalność / Postępowanie upadłościowe
	8.3.1 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;
	8.3.2 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna oświadczy w formie pisemnej, że jest niezdolny do spłaty swoich zobowiązań pieniężnych w terminie ich wymagalności;
	8.3.3 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna rozpocznie negocjacje z powodu faktycznych trwałych trudności finansowych z jednym lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad spłaty swojego długu;
	8.3.4 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna zawrze z nadzorcą układu umowę o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postępowania o zatwierdzenie układu;
	8.3.5 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna rozpocznie samodzielne zbieranie głosów dotyczące propozycji układowej np. dostarczy któremukolwiek ze swoich wierzycieli kartę do głosowania; lub
	8.3.6 wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta lub którejkolwiek Istotnej Spółki Zależnej albo podjęta zostanie uchwała walnego zgromadzenia Emitenta lub uchwała walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników Istotnej Spółki Za...


	9. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU
	9.1 Zasady ogólne
	9.1.1 Opcja Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwać w przypadku, gdy wystąpi którekolwiek ze zdarzeń będących Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz zostanie podjęta odpowiednia Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażająca zgodę ...
	9.1.2 Jeżeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.25 będącego Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub zdarzenia, które wraz z innymi podobnymi zdarzeniami może stanowić Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego ...
	9.1.3 Jeżeli zostanie podjęta – przed wystąpieniem w danym czasie danego zdarzenia będącego Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu – Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrażająca zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcze...

	9.2 Naruszenie Zadłużenia Finansowego
	9.2.1 Z zastrzeżeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Grupy (liczone na poziomie skonsolidowanym) na kwotę przewyższającą w danym momencie łącznie 10% całkowitego Zadłużenia Finansowego Grupy (liczonego na poziomie skonsolidowanym): (i...
	9.2.2 Z zastrzeżeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spółki Zależnej (liczone na poziomie jednostkowym) na kwotę przewyższającą łącznie 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych): (i) nie został...
	9.2.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.2.1 lub 9.2.2 powyżej nie wystąpi, jeżeli Zadłużenie Finansowe stanie się wymagalne i płatne na podstawie uzgodnienia wcześniejszej spłaty dokonanego przez dany podmiot z ...

	9.3 Naruszenie Zadłużenia Finansowego dotyczącego Projektu Off-shore
	9.3.1 Z zastrzeżeniem punktu 9.3.2 poniżej, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Projektu Off-shore na kwotę przewyższającą w danym momencie – łącznie 250.000.000 PLN (słownie: dwieście pięćdziesiąt milionów złotych): (i) stało się wymagalne i płatne prz...
	9.3.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.3.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli Zadłużenie Finansowe stanie się wymagalne i płatne na podstawie uzgodnienia wcześniejszej spłaty dokonanego przez wierzycieli i dany podmio...

	9.4 Niezgodność z prawem zobowiązań Emitenta z Obligacji
	9.5 Wprowadzenie w błąd
	9.6 Pożyczki Podporządkowane
	9.6.1 Emitentowi została udzielona Pożyczka Właścicielska inna niż Pożyczka Podporządkowana.
	9.6.2 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowiązań z Obligacji: (i) dokonał spłaty lub zabezpieczył spłatę jakiejkolwiek kwoty z tytułu Pożyczki udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostało dokonane potrącenie l...
	9.6.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, o której mowa powyżej nie wystąpi, jeżeli spłata, o której mowa powyżej nastąpi w sytuacji, w której (łącznie):
	(a) spłata następuje w odniesieniu do Akcjonariusza Większościowego;
	(b) łączna kwota spłat z tytułu takich Pożyczek nie przekroczy w odniesieniu do danego Akcjonariusza Większościowego kwoty wpłaconej przez danego Akcjonariusza Większościowego w okresie 12 miesięcy przed taką spłatą Pożyczki z tytułu objęcia praw kapi...
	(c) na skutek dokonania takiej spłaty nie wystąpił i nie trwa Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz żadna z tych okoliczności nie wystąpi na skutek dokonania takich spłat.


	9.7 Objęcie akcji Emitenta
	9.8 Naruszenie innych postanowień
	9.8.1 Emitent nie wykonał lub nienależycie wykonał którekolwiek z postanowień wynikających z Warunków Emisji lub też zaistniały inne okoliczności, za które Emitent w myśl Warunków Emisji ponosi odpowiedzialność.
	9.8.2 Emitent nie zawiadomił Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia) o wystąpieniu zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania.

	9.9 Działania wierzycieli
	9.9.1 Dokonano jakiegokolwiek zajęcia, zabezpieczenia sądowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek składnika lub składników majątku Emitenta lub Istotnej Spółki Zależnej na kwotę przekraczającą w danym momencie – łącznie 100.000.000 PLN (słowni...
	9.9.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.9.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli dokonanie jakiegokolwiek zajęcia lub zabezpieczenia sądowego nastąpiło w związku z inwestycją Emitenta w Rumuni tj. nabyciem udziałów w Nax...

	9.10 Orzeczenia
	9.11 Klauzula "negative pledge"
	9.11.1 Emitent zabezpieczył jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe (inne niż dłużne papiery wartościowe) Emitenta, bezpośrednio lub pośrednio, w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub poręczenia, prawa zat...
	9.11.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu zgodnie z punktem 9.11.1 powyżej nie wystąpi jeżeli kwota Zabezpieczonego Zadłużenia Finansowego nie przekroczy w żadnym momencie łącznie kwoty 500.000.000 PLN (słownie: pięćset milionów złoty...

	9.12 Zabezpieczenia innych papierów dłużnych
	9.12.1 Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonał emisji obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych zabezpieczonych w sposób pośredni lub bezpośredni w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub p...
	9.12.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.12.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli inny niż Emitent podmiot z Grupy dokonał emisji obligacji imiennych lub innych dłużnych papierów wartościowych o ograniczonej zbywalności...

	9.13 Rozporządzenie
	Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonał Rozporządzenia częścią lub całością swojego majątku w sposób inny niż Dozwolone Rozporządzenie.

	9.14 Cel Emisji Obligacji
	9.15 Wskaźnik Finansowy
	9.16 Zaprzestanie prowadzenia działalności
	9.17 Wykluczenie z ASO
	9.18 Niedozwolona Gwarancja
	9.19 Niedozwolona Pożyczka
	9.20 Niedozwolona Dystrybucja
	9.21 Niedozwolone Zadłużenie Finansowe
	9.22 Zmiana Kontroli
	9.23 Zmiana Kontroli Projekt Offshore
	9.24 Niedozwolone wspólne przedsięwzięcie
	9.25 Niedozwolone nabycie

	10. OKRES NAPRAWCZY
	10.1 W sytuacji wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym obowiązywać będzie okres naprawczy pozwalający Emitentowi na przywrócenie stanu sprzed wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").
	10.2 Okres Naprawczy będzie wynosił 20 Dni Roboczych od dnia, w którym wystąpiło Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym, chyba że dla danego Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym został wskazany inny termin.
	10.3 Jeżeli w terminie wskazanym w punkcie 10.2, dojdzie do: (i) przywrócenia przez Emitenta stanu sprzed wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym; lub (ii) Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym ustanie (bez względu na to, czy jej ustanie zosta...
	10.4 W razie ustania Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w punkcie 10.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym niezwłocznie po powzięciu wiadomości o jego ustaniu.

	11. WSKAŹNIKI FINANSOWE
	11.1 Wskaźniki Finansowe
	11.1.1 Wskaźnik Pokrycia Odsetek nie będzie niższy niż 1,5; oraz
	11.1.2 Wskaźnik Pokrycia Aktywów nie będzie niższy niż 0,33.

	11.2 Obliczanie Wskaźników Finansowych
	11.2.1 Wskaźniki Finansowe będą obliczane i testowane na daną Datę Kwartału:
	(a) przypadającą 31 marca i 30 września, na bazie danych finansowych wynikających z kwartalnych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta sporządzonych zgodnie z MSSF (za okres badania kończący się w danej Dacie Kwartału);
	(b) przypadającą 30 czerwca, na bazie danych finansowych wynikających z śródrocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta, sporządzonych zgodnie z MSSF, podlegających przeglądowi audytora (za okres badania kończący się w tej Dacie Kwartału);
	(c) przypadającą 31 grudnia, na bazie danych finansowych wynikających z rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych, sporządzonych zgodnie z MSSF, zbadanych przez audytora (za okres badania kończący się w tej Dacie Kwartału).

	11.2.2 Emitent będzie przekazywał zgodnie z punktem 15.2 (Poświadczenia Zgodności) Obligatariuszom Poświadczenie Zgodności.
	11.2.3 Każde Poświadczenie Zgodności będzie zawierać, między innymi, obliczenia, co do zgodności z punktem 11 (Wskaźniki finansowe).
	11.2.4 Każde Poświadczenie Zgodności będzie potwierdzone przez audytora Sprawozdań Finansowych w zakresie prawidłowości obliczeń Wskaźników Finansowych.

	11.3 Definicje

	"Aktywa" oznacza pozycję sprawozdań finansowych "razem aktywa" prezentowaną w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych udostępnianych zgodnie z punktem 15.1.
	"Skorygowany Kapitał Własny" oznacza (bez podwójnego liczenia) łącznie wszystkie kwoty liczone jako skonsolidowany kapitał własny podmiotów z Grupy zgodnie z MSSF pomniejszone o kapitał własny związany z wyceną wirtualnych umów zakupu energii w formu...
	"Kwota Przepływów Pieniężnych" oznacza sumę przepływów operacyjnych Emitenta (na poziomie jednostkowym) powiększoną o: (i) dystrybucje (w formie dywidend, zaliczek na poczet zysku, zwrotów dopłat do kapitału itp.) otrzymane przez Emitenta; oraz (ii) ...
	"Obciążenia Finansowe" oznacza sumę zapłaconych kosztów finansowych z tytułu odsetek od Zadłużenia Finansowego Emitenta o charakterze bilansowym, skorygowanych o rozliczenie transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, zawieranyc...
	"Poświadczenie Zgodności" oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem załączonym do Warunków Emisji jako Załącznik 2 (Wzór Poświadczenia Zgodności), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta oraz przez audytora zawierający, między i...
	"Skorygowane Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o aktywa przypadające na Segment Obrót i Sprzedaż oraz aktywa związane z wyceną umów zakupu energii w formule wirtualnej (vPPA) lub umów podobnego typu zawartych przez Spółki Zależne.
	"Segment Obrót i Sprzedaż" oznacza działalność handlową Grupy w zakresie obrotu energią elektryczną i świadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a także sprzedaż energii elektrycznej do odbiorców przemysłowych i indywidualnych ...
	"Wskaźniki Finansowe" oznacza Wskaźnik Pokrycia Aktywów oraz Wskaźnik Pokrycia Odsetek.
	"Wskaźnik Pokrycia Aktywów" oznacza wyrażony w procentach stosunek (i) Skorygowanego Kapitału Własnego do (ii) Skorygowanych Aktywów.
	"Wskaźnik Pokrycia Odsetek" oznacza wyrażony w wartościach bezwzględnych stosunek (i) Kwoty Przepływów Pieniężnych do (ii) Obciążeń Finansowych, obliczany za okres 12 miesięcy poprzedzających Datę Kwartału.
	12. PRAWO DO DokapitalizowaniA
	12.1 Emitent może, zgodnie z, i w zakresie określonym w niniejszym punkcie 12, naprawić lub zapobiec naruszeniu określonych w punkcie 11 Wskaźników Finansowych w odniesieniu do Kwartału Finansowego, w ten sposób, że:
	12.1.1 w przypadku naprawy, Zdarzenie Stanowiące Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, które powstałoby w wyniku naruszenia któregokolwiek ze Wskaźników Finansowych, jeśli zostanie naprawione zgodnie z niniejszym punktem 12, zostanie po...
	12.1.2 w przypadku zapobieżenia, Zdarzenie Stanowiące Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wkupu, które powstałoby w wyniku Naruszenia któregokolwiek ze Wskaźników Finansowych, nie powstanie,

	12.2 W odniesieniu do danego Kwartału Finansowego Prawo do Dokapitalizowania może zostać wykonane nie później niż w ciągu jednego miesiąca od danej Daty Kwartału.
	12.3 Prawo do Dokapitalizowania może zostać wykonane poprzez:
	12.3.1 w odniesieniu do Wskaźnika Pokrycia Aktywów, objęcie praw kapitałowych w Emitencie przez Akcjonariusza Większościowego; lub
	12.3.2 w odniesieniu do Wskaźnika Pokrycia Odsetek, objęcie praw kapitałowych w Emitencie lub udzielenie Pożyczki Podporządkowanej przez Akcjonariusza Większościowego.

	12.4 Środki pieniężne otrzymane przez Emitenta w wyniku wykonania przez Akcjonariusza Większościowego Prawa do Dokapitalizowania zostaną uwzględnione w obliczeniach Wskaźników Finansowych dotyczących danego Kwartału Finansowego poprzez dodanie ich do ...
	12.5 Po wykonaniu Prawo do Dokapitalizowania, Emitent przeliczy odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek w odniesieniu do danego Kwartału Finansowego i jeżeli po takim przeliczeniu:
	12.5.1 odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek, będą na wymaganym poziomie, Naruszenie Zobowiązań Finansowych nie nastąpi, w związku z czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszeg...
	12.5.2 odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek, nie będą na wymaganym poziomie, wystąpi Naruszenie Zobowiązań Finansowych, związku z czym Obligatariuszom będzie przysługiwać prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wyku...
	12.5.3 Jeżeli w stosunku do danego Kwartału Finansowego wykonane zostało Prawo do Dokapitalizowania, Emitent w Poświadczeniu Zgodności dotyczącym tego Kwartału Finansowego będzie zobowiązany do umieszczenia informacji o otrzymanej kwocie wpływów pieni...


	13. PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
	14. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
	14.1 Postanowienia Ogólne
	14.1.1 Obligatariusze mogą uczestniczyć w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach określonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
	14.1.2 Z zastrzeżeniem poniższych postanowień, zasady zwoływania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwał Zgromadzenia Obligatariuszy określa Ustawa o Obligacjach. Udział Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mo...
	(a) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach której mogą one wypowiadać się w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywając w innym miejscu niż miejsce obrad Zgromadzeni...
	(b) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

	14.1.3 W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzających uczestniczyć w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, udział takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy będzie możliwy po weryfik...
	14.1.4 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy:
	(a) w sprawach Postanowień Kwalifikowanych:
	(i) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO – zapadają większością ¾ głosów obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(ii) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO – wymagają zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

	(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunków Emisji innej niż zmiana Postanowień Kwalifikowanych, zapadają większością ¾ głosów obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(c) w sprawie obniżenia wartości nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(d) w sprawach:
	(i) stwierdzenia, że dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu) stanowi podstawę do złożenia Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie; lub
	(ii) podjęcia Uchwały a Priori,


	14.1.5 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy są podejmowane w głosowaniu tajnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamację (według decyzji przewodniczącego Zgromadzenia Obligatariuszy).
	14.1.6 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa się w Warszawie (pod adresem wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie Internetowej Emitenta), nie później niż 28 (dwadzieścia osiem) dni od daty Ogłoszenia o Zwołaniu Zgromadzenia Obli...
	14.1.7 Zgromadzenie Obligatariuszy może podejmować uchwały w innych niż Postanowienia Kwalifikowane sprawach, związanych z Obligacjami, w tym w szczególności w sprawach dotyczących wcześniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.
	14.1.8 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy są wiążące dla wszystkich Obligatariuszy, w tym także tych Obligatariuszy, którzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, głosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub nabyli Obligacje ...

	14.2 Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy
	14.2.1 Obligatariusze reprezentujący co najmniej 1/10 Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji mogą żądać zwołania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciągu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze").
	14.2.2 Uprawnieni Obligatariusze kierują żądanie zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy ("Żądanie Zwołania ZO") do Emitenta na adres email: polenergiaIR@polenergia.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowiącym Załącznik 3 (Wzór Ż...
	14.2.3 W przypadku, o którym mowa w punkcie 14.2.1, Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Żądania Zwołania ZO, opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oświadczenie, w którym poda liczbę oraz łączną wartość nominalną Obligacji, których p...
	14.2.4 W przypadku, o którym mowa w punkcie 14.2.1, jeżeli na podstawie Oświadczenia Emitenta okaże się, że Żądanie Zwołania ZO zostało złożone przez 1/10 Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje tę informację na Stronie ...
	14.2.5 Zgromadzenie Obligatariuszy zwołuje się w trybie ogłoszenia, zawierającego informację o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a także o proponowanym porządku obrad i miejscu składania świadectw depozytowych. Ogłoszenie może zaw...
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	15.1 Sprawozdania Finansowe
	15.1.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia) swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinią biegłego rewidenta; (ii) półroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe; ...
	(a) w przypadku, gdy akcje Emitenta są notowane na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. - niezwłocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa mającymi zastosowanie dla spółek, których ...
	(b) w przypadku, gdy akcje Emitenta nie są notowane na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. - niezwłocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa dotyczącymi sprawozdawczości finansowe...
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	16.1 Przedawnienie roszczeń
	16.2 Zawiadomienia
	16.2.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym treść protokołów zawierających Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane będą do Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomości przez Emitenta poprzez:
	(a) ich publikację na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo
	(b) zgodnie z obowiązującymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie raportów bieżących (jeżeli Emitent jest zobowiązany do publikowania raportów bieżących na podstawie odrębnych przepisów, w tym rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE...

	16.2.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji będą uważane za doręczone, jeżeli zostały wysłane listem poleconym lub pocztą kurierską pod adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysyłający takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jeg...
	16.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta będą uważane za doręczone, jeżeli zostały wysłane listem poleconym lub pocztą kurierską pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysyłający takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doręczenia.
	16.2.4 Wszelkie zawiadomienia będą lub odpowiednio powinny być dokonywane w języku polskim.

	16.3 Prawo właściwe, jurysdykcja
	16.4 Postanowienia dodatkowe
	16.4.1 W sprawach związanych z Obligacjami, Dealerzy oraz Agent Emisji działają wyłącznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszą żadnej odpowiedzialności w stosunku do Obligatariuszy w zakresie płatności przez Emitenta Kwot do Zapłaty, ani za żadne inne o...
	16.4.2 Dealerzy oraz Agent Emisji w ramach prowadzonej działalności współpracują z Emitentem w zakresie różnych usług i posiadają informacje, które mogą być istotne w kontekście sytuacji finansowej Emitenta oraz jego możliwości wywiązywania się z zobo...
	16.4.3 W przypadku niedokonania płatności przez Emitenta:
	(a) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda każdemu Obligatariuszowi na jego pisemne żądanie dokument, w którym stwierdzi brak płatności lub dokonanie częściowej płatności z tytułu Obligacji w dniu jej wymagalności, a Obligatar...
	(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzący Rachunek, działając zgodnie ze swoimi wewnętrznymi regulacjami, wyda każdemu Obligatariuszowi posiadającemu Obligacje zapisane na prowadzonym przez niego Rachunku Papierów Wartościowych lub ...

	16.4.4 Dealerzy ani Agent Emisji nie dokonują oceny korzyści ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponoszą odpowiedzialności za żadną stratę ani szkodę poniesioną przez Obligatariuszy w związku z nabyciem Obligacji.
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