K Wencroia )) )

GRUPA POLENERGIA

Wyniki finansowe za 3. kwartat 2024 roku

Polenergia © 2024



% Polenergia

Agenda

Rekordowe wyniki finansowe — 9 miesiecy 2024 roku
Najwazniejsze wydarzenia

Status realizacji strategicznych projektow
Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych
Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku

Szczegotowe wyniki segmentow

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy

o ol ol o) o @
N Ol IS (GONN |\ RN E




. Polenergia

Rekordowe wyniki finansowe
9 miesiecy 2024 roku
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9 miesiecy 2024 roku vs 9 miesiecy 2023 roku

861,6 min PLN 944 9 minPLN  296,9 min PLN
(+21%) (+30%) (+39%)

Przychody (bez segmentu obrotu) EBITDA Zysk netto (skorygowany)

Rekordowe wyniki finansowe — 9 miesiecy 2024 roku
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9 miesiecy 2024 roku vs 9 miesiecy 2023 roku

1042 GWh °/74 MW
(+13%) (+8%)

Energia elektryczna Moc zainstalowana w OZE
wyprodukowana z OZE (wzrost 0 45,2 MW)

Rekordowe wyniki finansowe — 9 miesiecy 2024 roku

3 569 MW

Moc projektow OZE w Polsce
W rozwoju*

* 1287 MW projektéw ladowych farm wiatrowych, 782 MW projektéw PV, 50%
z 3 000 MW projektéw morskich farm wiatrowych rozwijanych przy wspoétpracy
z Equinor
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Najwazniejsze wydarzenia
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Kwota popytu przekroczyta

Spektakularny 1 miliard ztotych
sukces pierwsze]

em|Sj| Zie|0nyCh W odpowiedzi na nadsubskrypcje,
Obllgale zwiekszylismy kwote emis;ji

Z 500 mindo 750 min PLN
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Najwazniejsze wydarzenia
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Struktura inwestorow, ktérzy objeli obligacje

Banki
Fundusze inwestycyjne
Fundusze emerytalne

Firmy ubezpieczeniowe

Szerokie, zréznicowane grono inwestorow zainteresowanych

obligacjami Polenergii

Najwazniejsze wydarzenia

> Polenergia uzyskata bardzo atrakcyjne
warunki cenowe. Marza | transzy obligacji
wyniosta 270 bps p.a.

> Dzieki kontraktowi IRS juz 75% pierwszej
transzy (564 min PLN) jest zabezpieczone
przed ryzykiem zmiennosci stopy procentowe;.
Sredni kurs zabezpieczenia wynidst 4,91%

» Kowenanty:
« Wskaznik Pokrycia Aktywow: Equity/Total
Assets na poziomie min. 0,33
« Wskaznik Pokrycia Odsetek: ICR min. 1,5.
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> Zielone obligacje to istotne wsparcie dla finansowania strategicznych

projektow Polenergii
) Wiekszos¢ srodkoéw z emisji zostanie przeznaczonych na BALTYK 2 .
zabezpieczenie wktadu wtasnego w budowie morskich farm 50 turbin \;~... BALTYK 3
wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3 720 MW [ 0 turbin
[ 720 MW
) Projekty o tgcznej mocy 1440 MW zasilg czystg energig ponad ;'
2 miliony gospodarstw domowych '
' m LEBA
4 B GDYNIA
: MUSTKA GDANSK W
LEDOWO ML

A Y
~
"~ | STACJA SLUPSK-WIERZBIECINO

Battyk

. . .
equinor % | K Polenergia
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Potwierdzenie ceny

Ba*tyk ) wsparcia w kontrakcie //’ ;

roznicowym

| Battyk 3 319.6 PLN/MWh
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P Polenergia i Equinor uzyskaty Il decyzje Prezesa Urzedu Nominalna cena kontraktu roznicowego (PLN / MWh)
Regulacji Energetyki potwierdzajgcag cene kontraktow 3843 4281
réoznicowych dla projektow Battyk 2 i Battyk 3 3359 !

> Indywidualna cena zostata ustalona na poziomie 319,6 PLN / MWh

2021 2022

> Kontrakt réznicowy zostat zabezpieczony na okres 25 lat

2 To obecnie najdtuzszy kontrakt roznicowy tego typu w Europie

200 m

150 m

2 0d 2021 roku cena jest indeksowana o aktualny poziom inflacji 1oom T

P Kontrakt moze byé rozliczany w euro (po statym kursie 4,45 zt), o i Dok Rl MEW Baitykl & i
. .. Y . . . . . Gdansk 96 m 175 m Warszaw i 324m
co otwiera mozliwos¢ finansowania projektu w tej walucie s2m rm 260m

Najwazniejsze wydarzenia 12
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Polenergia

zabezpieczyta 89% Zabezpieczona $rednia

i cena jest wyzsza niz
docelowej aktualne notowania

produkciji energi kontraktow terminowych
na 2025 rok na 2025 rok
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Szacowana zabezpieczona Srednia cena sprzedazy

408 zt/MWh energii elektrycznej po koszcie profilu?.

89%

2025 2026 2027 2028 2029

B Aukcja W Pozostate instrumenty
Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacg z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.

Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspédtpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE za okres dziewigciu miesiecy 2024 r., wynidst 25% dla aktywow fotowoltaicznych oraz 11,4% dla lgdowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia 14
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- Nasz cel to wejécie w kolejny — Grupa zabezpiecza sprzedaz Jednym ze strategicznych celéw
msmu| ok obrotowy z optymalnie — energii poprzez kontrakty § Polenergii jest dtugoterminowe
2:as . . — \\ roznicowe (aukcja), kontrakty zabezpieczenie cen energii
zabezpieczong produkcia. typu PPA, sprzedaz do | generowanej przez aktywa
klientéw koncowych i kontrakty Grupy. Dziatania te majg na celu
forward. ograniczenie ryzyka rynkowego
oraz zapewnienie stabilnych i
przewidywalnych przeptywoéw
pienieznych w przysztosci.
\ Ceny sprzedazy na kolejne lata / Grupa chce skorzystac z
Sg nizsze w poréwnaniu do wysokich cen rynkowych
2024 roku. Odpowiada za to D DI:I dlatego wolumeny aukcyjne
spadkowy trend kontraktéw

zostaty przesuniete na lata
terminowych na energie pozniejsze.

elektryczng i oczekiwania

rynku dotyczgce spadku cen.

Najwazniejsze wydarzenia 15
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Status realizac]i
strategicznych projektow
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Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min PLN)":

Gru’23 Zmiana 1-3 kw '24 Wrze '24

W pazdzierniku 2024 miata miejsce kolejna doptata do
projektéw Battyk 2 & 3 w kwocie 350 min PLN

Kluczowe dziatania do konca 1 kwartatu 2025 roku:

Pozyskanie finansowania dtuznego

Podjecie ostateczniej decyzji inwestycyjnej

1) Wartos¢ bilansowa projektow Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Status realizacji strategicznych projektéw

Kontraktacja:

Wszystkie kluczowe umowy na realizacje projektow
zostaty zabezpieczone

Finansowanie Project Finance — kluczowe informacje:

« W 3 kw. 2024 przeprowadzono szeroki market sounding

- Kolejny kwartat bedzie poswiecony na utworzenie konsorcjum instytucji
finansujgcych oraz negocjacje warunkow umowy kredytu

- Duze zainteresowanie ze strony bankéw komercyjnych i inwestorow
misyjnych oraz agencji kredytow eksportowych

« Konkurencyjne warunki finansowania

- Udziat dtugu project finance na poziomie 70-80%
- Dtugi tenor z uwagi na 25-cio letni kontrakt CfD

+ Dostep do finansowania w walucie euro

Proces pozyskiwania pozwolen

Decyzja lokalizacyjna dla farmy na morzu

Umowa o przytgczeniu do sieci

Pozwolenia na uktadanie i uzytkowanie kabli podmorskich
Badania geotechniczne

Pomiary wietrznosci

Decyzja srodowiskowa

Pozwolenia na budowe na morzu

Pozwolenia na budowe na lgdzie

17
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Ladowe farmy wiatrowe

Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): | ’raczna nominaina moc prOJektow

w fazie rozwoju z czego:

13 1 15 29

Liczba
projektéw

| ladowe projekty wiatrowe

w fazie rozwoju w Polsce

493 Projekty ladowych farm wiatrowych
j we wczesnej fazie rozwoju osiggng
, ” status RtB2 w latach:
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwdj
rozwoj
Fotowoltaika Do | projekty fotowoltaiczne
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): w fazie rozwoju w Polsce
6" 2 2 22 32

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RtB2
w latach:

864

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony

Zrédto: Polenergia
Operacyjne Budowa Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem 1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
rozwéj 2) RtB - Ready to Build - gotowy do budowy

Status realizacji strategicznych projektéw
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych
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Produkcja Igdowych farm wiatrowych operacyjnych, Sredni staty koszt operacyjny na MW w Igdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
energia rozruchowa i produktywnos¢ %* farmach wiatrowych [tys. PLN/MW/rok]** i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
TR
+76% AN
" —Ca%
593 233 l
337 137
3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024
@ Kw. produktywnos$¢ (%) [l Kw. produkcja (GWh) )
I Kw. Energia rozruchowa (GWh) [ Sredni staty koszt operacyjny na MW
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

Dane narastajgce

&

201 l

135

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
@ YTD Produktywno$¢ (%) EEEYTD Produkcja (GWh) "Il Sredni staty koszt operacyjny na MW
I YTD Energia rozruchowa (GWh)

* Pt:oduktywnoéé w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo oraz FW Piekto.
** Sredni staty koszt na MW w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo oraz FW Piekto.

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych 20
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Produkcja (netto), narastajgco*

4 YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh)

106,6
101,11 94,9 101,2 89,2

76,8

230,6 !

73,6 76,9 58,3 =’ 35%
47,3 ' ' 56,4 ' 70,5 34%
ATYT 475523 312351 289284  17% 19% 333

® ¢ V'S 21,9 °%

66 7.3
20%) 20%
2023 2024
23 24 23 24 23 24 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgréd Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii
45,7% 48,5% 43,3% 44% ,
Janiy 1% © - 43%
\ 391%% o\ 385% ==y RN
WO AN 338% 329 A NN TS
3\ e CPNN27 6% ——l p 4,7% 29,8%,% _ "N\ 14 n 25,7%
38,578 6,9% 25 297 % ' Io=o I 266% Y ,89% L7 37,8% 22% 1,88,5%  38,9%N :
AN “30 753,5% AR o #0l =SI3S o 37,6% 27 % 1% AN 23%
N A O 20,9%2731,1% o e, 21.0% e 19.9% % S /) S~
S22’ S 22 287% “Iyes? N 87 27,7% S XA e
23,9% , 4,0%° ==~ 24,3% S=°% 25,0% “ww S==2 99 2%
21,4% 18,9% 19,5% 19,1% 20,4%  19,5% o 207%

1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019

= = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce

1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021

1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024

= = == Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

* Catkowita produktywnos$¢ w okresie 1.-3. kw. 2023 r. bez uwzglednienia produkcji FW Grabowo oraz FW Piekto

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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Produkcja farm fotowoltaicznych
i produktywnos$¢ %

Dane kwartalne

G2%>

L% v

3. kw. 2023 3. kw. 2024

@ Kw. Produktywno$é [ Kw. Produkcja (GWh)

Dane narastajgce

+105%

72

2023 2024

@ YTD Produktywno$é (%) I YTD Produkcja (GWh)

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]*

@
122 416

. 334

3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024

0 Sredni staty koszt operacyjny na MW

417 @ l

357

2023 2024 2023 2024

[T Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt na MW w 2024 r. z wytaczeniem FF Strzelino

22
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Dystrybucja — WRA [min PLN]
i sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

26 29

Sprzedaz energii
elektrycznej (GWh)

Dane narastajgce

I WRA* w drodze**
Il WRA w obowigzujacej taryfie

@D,

192

WRA na 30.09.2023 WRA na 30.09.2024

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

71 76

Dystrybucja enerJgii
elektrycznej (GWh)

M 2023
M 2024

Sprzedaz energii
elektrycznej (GWh)

0 3. kw. 2023
B 3. kw. 2024

214 220

Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh)

Gaz i czyste paliwa -

sprzedaz [GWh] i marze [mIn PLN]

(55%)

8

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto
elektrycznej (GWh) - energia
{(mIn PLN)
I 2023
I 2024

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto -
elektrycznej (GWh) energia {(min PLN)

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku

0 3. kw.2023
M 3. kw.2023

3

Marza brutto

- ciepto
(mIn PLN)

Marza brutto -
ciepto (min PLN)

Marza brutto
- umowy
systemowe
(mIn PLN)

G20

Marza brutto
- umowy
systemowe
(min PLN)

23
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1 " Wyniki finansowe
|~ za9miesiecy
i 3. kwartat 2024 roku




K Polenergia

Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) (znormalizowany)

Dane kwartalne

13 kw. 2023 [ 3 kw. 2024

Dane narastajgce

[ 2023 W 2024

WYZSZY WYNIK PO 3 KWARTALACH 2024 ROKU GtOWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK W SEGMENTACH LADOWE FARMY WIATROWE, DYSTRYBUCJA ORAZ FOTOWOLTAIKA, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY
WYNIK W SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ ORAZ NIEALOKOWANE

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku

25
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Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2024 r.

46
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2024
Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2023 r.
32
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2023

. WZROST WYNIKU GLOWNIE ZE WZGLEDU NA WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ UZYSKANE PRZEZ FARMY WIATROWE, Z UWAGI NA BRAK PRZEDEUZENIA NA 2024 R. ZAMROZENIA CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ
DLA WYTWORCOW

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku
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Struktura wyniku EBITDA w 2024 r.

. 5
58

+146,7m +6,3m
473,6 16,7
.
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika

Struktura wyniku EBITDA w 2023 r.

Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

326,9 o
j

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika

Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2023

DLA WYTWORCOW ORAZ WYZSZA PRODUKCJE, W ZWIAZKU Z ROZPOCZECIEM EKSPLOATACJI FARM WIATROWYCH GRABOWO (44 MW) | PIEKEO (13,2 MW).

. WZROST WYNIKU GEOWNIE ZE WZGLEDU NA WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ UZYSKANE PRZEZ FARMY WIATROWE, Z UWAGI NA BRAK PRZEDEUZENIA NA 2024 R. ZAMROZENIA CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku
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Przeptywy pienigzne Grupy w 3. kwartale 2024 r. Komentarz:

Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-35,2m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia
Dystrybucja (-10,9m) oraz w pozostatych spotkach (-15,0m). Ptatnosci dot. projektéw
zagranicznych oraz pozostate (-12,2m).

Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-41,4m).

EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ przeptywy . . . . A , . . .
L kw. uj dochod d i j fi - spk fi - fi - fi - ieniez
BRI g dpalon | messom oy s sl e Zaciagniecie kredytu inwestycyjnego w spétkach projektowych farm wiatrowych i
wedytainw fotowoltaicznych (50,0m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (-50,4m). Pozostate
przeptywy w kwocie (-7,8m).
Przeptywy pienigzne Grupy narastajgco - Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-137,4m), w szczegolnosci w projekcie
Szprotawa 1i 2, naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-26,2m) oraz w
pozostatych spotkach (-38,1m). Doptaty do projektéw morskich farm wiatrowych (-526,0m),
ptatnosci dot. projektéw zagranicznych oraz pozostate (-11,7m).

Przeptywy srodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu

inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-208,7m).
oo | L6/ N (75) —— Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach lagdowych farm wiatrowych
””” (415,7) i fotowoltaicznych (58,4m) oraz dystrybucji (6,0m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu
BTDAZO mcicego  dochodowod  inweSyena fansowa-splly  fmandowa. fnancown. fancowa.  pioniaznanato VAT (-75,3m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w pozostatych segmentach
o0s6b prawnych kredytu inw. zaciggniecia kredyt obrotowy  koszty finansowe YTD 2024 . .
kredytu inw. oraz inne w kwocie -29,1m.

. WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE MORSKICH FARM WIATROWYCH FINANSOWANE GEOWNIE ZE SRODKOW WEASNYCH.

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku 28
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Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(mIn PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej

1532 1369 min PLN

88% 90%

0,
31.12.2023 30.09.2024 12% 10%

B rodki pienic? 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024
rodki pieniezne

Il Dtug netto I Ladowe farmy wiatrowe Il Diug zabezpieczony [ Diug niezabezpieczony
I Ladowe farmy fotowoltaiczne
Dystrybucja
[0 Obrét i sprzedaz

. SPADEK DEUGU BRUTTO W POROWNANIU Z KONCEM 2023 R., BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADtUZENIA. KOSZT DEUGU ZABEZPIECZONY W 90% DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 93% DLA KREDYTOW
INWESTYCYJNYCH.

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku 29
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Szczegotowe wyniki
segmentow
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EBITDA build-up Komentarz:

- Wyzsze ceny energii elektrycznej zwigzane z koncem obowigzywania limitéw
wyhnikajgcych z ustawy zamrazajgcej ceny energii.

- Powyzsze czesciowo skompensowane przez nizsze ceny zielonych certyfikatéw
zwigzane ze spadkiem cen rynkowych.

- Koszty operacyjne w 3. kwartale 2024 r. wyzsze niz w 3. kwartale 2023 r. gtéwnie z
uwagi na uwzglednienie kosztow dziatalnosci farm wiatrowych Piekto i Grabowo.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 3. kw. 2024

EBITDA bridge

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
3. kw. 2023 3. kw. 2024

‘ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW

Szczegdbtowe wyniki segmentow 32



K Polenergia

EBITDA build-up

EBITDAYTD 2024

480,0 58,2 72,3
,,,,,,,,,,,,,,, ( 1 ) . 7’7
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate
elektryczna netto*
EBITDA bridge
fffffffffffff 7,7) 13
112,9
403
EBITDA YTD 2023 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate

EBITDAYTD 2024

Komentarz:

- Wyzsze ceny energii elektrycznej zwigzane z koncem obowigzywania limitéw
wynikajgcych z ustawy zamrazajgcej ceny energii. Wyzszy wolumen produkcji w
zwigzku z rozpoczeciem eksploatacji farm wiatrowych Grabowo i Piekto oraz wyzszg
wietrznoscia.

Powyzsze czesciowo skompensowane przez nizsze ceny zielonych certyfikatow
zwigzane ze spadkiem cen rynkowych.

Koszty operacyjne w pierwszych 3 kwartatach 2024 r. wyzsze niz w analogicznym
okresie 2023 r., gtdwnie z uwagi na uwzglednienie kosztow dziatalnosci farm
wiatrowych Piekto i Grabowo.

‘ WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up

6,7
”””””””””” 0,3)

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2024

EBITDA bridge

51
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2024
3 kw. 2023

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu w 3. kw. 2024 r. byt na wyzszym poziomie w porownaniu
do wyniku 3. kw. 2023 r. (wzrost 0 1,6 min PLN) z uwagi na wyzszg produkcje energii
w segmencie PV, gtownie z uwagi na uruchomienie farmy Strzelino w 1. kw. 2024 r.
Efekt wolumenowy czesciowo skompensowany zostat przez nizsze osiggniete ceny

energii w 3. kw. 2024 r. oraz nieznacznie wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze
zwiekszeniem mocy zainstalowane;.

‘ WYZSZY WYNIK Z POWODU WYZSZEJ PRODUKCJI (URUCHOMIENIE FARMY STRZELINO - 45.2 MW) SKOMPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ NIZSZA EFEKTYWNA CENE SPRZEDAZY ENERGII ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up

Komentarz:
228
(5,3)
******************* (0,8) - Wynik EBITDA segmentu PV po 9 miesigcach 2024 r. byt wyzszy 0 6,3 min PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku z uwagi wyzszg produkcje energii
w segmencie PV, gtdwnie z uwagi na uruchomienie farmy Strzelino w 1. kw. 2024 r.
- Efekt wolumenowy czesciowo skompensowany zostat przez nizsze osiggniete ceny

energii w 2024 r. oraz wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwigkszeniem mocy

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2024 zainstalowanej.

EBITDA bridge
7777777777777 (3,6)
1,7 ae 0,1
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2024

YTD 2023

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZA EFEKTYWNA CENE SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE SEGMENTU
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EBITDA build-up

Rynek Mocy
+ Samostart

EBITDA bridge

OPEX i pozostate

EBITDA
3. kw. 2024

e ™
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy  OPEX i pozostate Wycena EBITDA
3. kw. 2023 Elektryczna + Samostart kontraktéw 3. kw. 2024

Komentarz:

Energia — wyzszy wynik na energii elektrycznej wynika z efektu procesu
optymalizacji pracy ENS w 3 kw. 2023 r. vs 3 kw. 2024 r.

Ciepto - nizszy wynik na cieple w 3. kw. 2024 r. wynika z nizszego pokrycia kosztow
przez ceny taryfowe oraz dodatkowej optaty za nieodebranie minimalnych ilosci
gazu na ciepto w 3. kw. 2024 r.

Rynek Mocy - wyzsze przychody w zwigzku z wyzszg ceng za TIMW
zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.

‘ WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK NA RYNKU MOCY | WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI PROCESU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZNIWELOWANA CZESCIOWO PRZEZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up Komentarz:

Energia - wyzszy wynik na energii elektrycznej w efekcie procesu optymalizacji

217 (24,2) pracy ENS w 2024 r. pomniejszony przez brak dodatkowej marzy na ustudze GWS
(1. kw. 2023 r.=1,2 min PLN).
57 26 T 5.8 - Ciepto - nizszy wynik na cieple w 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w
-_ 2023 r. wynika z nizszego pokrycia kosztow przez ceny taryfowe oraz dodatkowej
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX i pozostate EBITDAYTD 2024 optaty za nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciep’fo w 2024 .

+ Samostart Rynek Mocy — wyzsze przychody w zwigzku z wyzszg ceng za TMW

zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.

EBITDA bridge

N

(5,4)
3,6

EBITDA YTD 2023 Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX i pozostate EBITDA YTD 2024
+ Samostart

‘ EBITDA NA WYZSZYM POZIOMIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK NA RYNKU MOCY | WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI PROCESU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZNIWELOWANY CZESCIOWO PRZEZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE
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EBITDA build-up

,,,,,,,, 13 03 ——
******** - ' | (13,1)
(0,2) (0,4) 3.4 ' 25,3 .
22,9 .
7.0
Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2024
biznesu °
EBITDA bridge
777777777777777777777 21 —— 02 :
264 g 24 o8 0] ' 1252) 25,3
—————— o1 R (- B
(6,5) ' .
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
3 kw. 2023 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2024

biznesu elektryczna

Komentarz:

Spadek wyniku EBITDA w zwigzku z:

nizszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcym nizsza
kwalifikacje i przesuniecia w czasie rozliczen wnioskdw w ramach programu
Moj Prad oraz nizszy wolumen sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp
ciepta,

nizszym wynikiem na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu
zZwigzanym gtownie z nizszg zmiennoscig cenowa na rynkach energii,
wyzszymi kosztami operacyjnymi w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci
Grupy.

Spadek wyniku EBITDA czes$ciowo skompensowany przez:

wyzszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywow OZE ze wzgledu na
obowigzujgce w 2023 roku odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczen,

wyzszy wynik na handlu certyfikatami z farm wiatrowych zwigzany gtéwnie z
efektem niskiej bazy wynikajgcej z realizacji transakcji w 2023 r.,

wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej bedgcy konsekwencja
nizszego kosztu profilu zuzycia klientow koncowych.

. SPADEK WYNIKU M.IN. NA SPRZEDAZY ROZWIAZAN W ZAKRESIE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ, HANDLU | OBStUDZE BIZNESU CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZY WYNIK NA HANDLU ENERGIA Z OZE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up

152 (29
,,,,,,,, 72
,,,,,,,, 70 20 (38,5)
54,6 .
50,1
20,6
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz  Prop trading  Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje YTD 2024
biznesu .
EBITDA bridge .
96,8
””” (44)
10)7) [ -, 6.3 (1,7) -
o7 0,8) ———--- 27 (0,6) (23,0)
”””” @107 546
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
2023 obstuga energia  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje  YTD 2024
biznesu  elektryczna

Komentarz:

- Spadek wyniku EBITDA w obszarach:

pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcej nizszy wolumen sprzedazy paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta,

handlu energig elektryczng z aktywéw OZE wskutek zmiany modelu
rozliczeniowego uwzgledniajgcego wyzszg cene zakupu z projektow OZE,
handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzanym gtownie z nizsza
zmiennoscig cenowa na rynkach energii,

kosztow operacyjnych w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci Grupy.

Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej bedacy konsekwencjg
nizszego kosztu profilu zuzycia klientow koncowych,

wyzszy wynik na agregacji OZE gtéwnie w zwigzku z dodatkowg marzg na
sprzedazy zielonych certyfikatow.

‘ SPADEK WYNIKU NA SPRZEDAZY ROZWIAZAN W ZAKRESIE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ ORAZ HANDLU ENERGIA Z OZE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

- Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o 0,2 min PLN
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie
konsekwencja:

- wyzszej marzy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej gtdwnie w
zwigzku z wyzszym wolumenem w segmencie klientow indywidualnych.

- Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA . . . . . , .

3 kw. 2024 - wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci,

- koszty ponoszone na rozwoj projektdw z obszaru elektromobilnosci.
EBITDA bridge

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
3. kw. 2023 3. kw. 2024

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI ORAZ WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | KOSZTY ROZWOJU PROJEKTOW Z
ZAKRESU ELEKTROMOBILNOSCI

40
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K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

(11,8) Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 24,5 min PLN w poréwnaniu

257 (1,7) do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencja:
288 wyzszej marzy na sprzedazy enerdii elektrycznej zwigzanej z nizszg ceng
**************** zakupu energii elektrycznej przy utrzymaniu cen sprzedazy na podobnym
/ poziomie do czwartego kwartatu 2023 r.
- wyzszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie z powodu
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2024 opéinienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej W pierwszym pé’rroczu 2023
roku),
EBITDA bridge - Czesciowo skompensowany przez:
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci,
,,,,,,,,,,,,, A e - koszty ponoszone na rozwdj projektéw z obszaru elektromobilnosci.
10,5
y ””””””
145 /
EBITDA YTD 2023 Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2024

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI ORAZ WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNE.J
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Wyniki niefinansowe.

Status realizacji
Strategii Grupy



K Polenergia

SRODOWISKO

Opracowano narzedzie do pomiaru emisji w Zakresie 3 i po raz pierwszy dokonano obliczen emisji w Zakresie 3 w Grupie Polenergia.
Strategia bioréznorodnosci - w opracowaniu (jestesmy na etapie LOCATE: identyfikacja interakcji Polenergii ze srodowiskiem).

- Opracowanie publikacji dotyczgcej dziatan na rzecz bioréznorodnosci na farmie fotowoltaicznej w Sulechowie jest na etapie koncowym (praca

ta jest efektem wspoétpracy z Ligg Ochrony Przyrody i Uniwersytetem Zielonogdrskim).

- Zorganizowano 2 Eko-sptywy kajakowe dla pracownikow Polenergii potgczone ze sprzataniem rzek: Tanwi i Bugu.

- Pierwsze testy wspotspalania wodoru przeprowadzono w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. UzyskaliSmy pozwolenie na budowe projektu

wodorowego H2HUB Nowa Sarzyna. Sercem projektu jest elektrolizer o mocy 5 MW do produkcji zielonego wodoru.

Realizowane projekty MFW Battyk 2 i 3 uzyskaty komplet pozwolen na budowe na morzu i Igdzie - tgcznie 17 pozwolen. Zakonczono
kontraktowanie kluczowych dostawcow poszczegdlnych komponentdw morskich farm wiatrowych. Aktualne informacje o Projektach mozna znalez¢
na stronie internetowej: Homepage | Wind farms in the Baltic Sea (baltyk123.pl).

SERWIS ESG
Edukacja w zakresie ochrony bioréznorodnosci — lll Edycja Zaje¢ Edukacyjnych Polenergii - Serwis ESG
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https://esg.polenergia.pl/edukacja-w-zakresie-ochrony-bioroznorodnosci-iii-edycja-zajec-edukacyjnych-polenergii/

K Polenergia

ESG: podsumowanie kluczowych wydarzen (2/3)

SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC

« Wewnetrzny webinar ESG (ESG pod Lupg) - kampania edukacyjna dla pracownikow (w Q3 odbyto sie 1 spotkanie dotyczgce wynikow badania
emisji z Zakresu 3 dla Grupy Polenergia).

- Ocena wptywu na prawa cztowieka jest na ostatnim etapie — Human Rights Impact Assessment (czekamy na odpowiedz od zewnetrznych
interesariuszy).

- Polityka Réznorodnosci i Wigczenia (Diversity & Inclusion)- przeprowadzono konsultacje z pracownikami; Polityka zostata przyjeta przez
Zarzad.

« Graj z nami w zielone!® - Il edycja projektu edukacyjnego dla szkét podstawowych zostata uruchomiona we wrzesniu. Dotychczas udziat w
programie w roku szkolnym 2024/2025 zadeklarowato 79 szkdt podstawowych i przedszkoli. Do szkot rozestano nowy zestaw konspektow
lekcji ekologicznych dotyczgcych bioréznorodnosci.

SERWIS ESG
Graj z nami w zielone podczas wydarzen gminnych
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K Polenergia

t AD KORPORACYJNY

 Publikacja dokumentu Green Bond Framework (GBF) i uzyskanie opinii strony niezaleznej (SPO).
- Ocena ryzyk ESG - trwa identyfikacja (zakonczenie procesu - 4. kw. 2024).

« Trwajg prace nad ankietg ESG dla dostawcoéw, a takze nad procedurami ESG dla dostawcow.

RATINGI Nagrody ESG
CDP - ocena C 2 nagrody za przyjecie zatozen zrownowazonego rozwoju w biznesie: 1. miejsce

Sustainalitics — ocena 17,5 1 V\é:ﬁ\’:veagog;ie(igci);aég;r:rigij;g"e w konkursie ,,ESG Ranking. Responsible Management” w sektorze
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K Polenergia

Zawarcie kluczowych umow dla projektow Battyk 2 oraz Battyk 3

Projekty Battyk 2 i Battyk 3 (tgczna planowana moc ok. 1,4 GW):

Zawarcie w lipcu 2024 roku z Heerema Marine Contractors Nederland SE umow na transport i instalacje fundamentéw turbin

i morskich stacji transformatorowych.

Komisja Europejska zaakceptowata cene wsparcia na poziomie nieprzekraczajgcym 319,60 PLN/MWh dla energii elektrycznej wytworzonej
przez projekty.

Uzyskanie wszystkich pozwolen na budowe - sierpien 2024 roku.

Zawarcie w sierpniu 2024 r. z Smulders Project Belgium NV i Sif Netherlands BV umdw na elementy przejsciowe morskich farm wiatrowych.
Szacowana wartos¢ kontraktu wynosi ok. 328 min EUR.

Zawarcie w sierpniu 2024 r. z Enprom sp. z 0.0. umow instalacje kabli. Szacowana wartos¢ kontraktu wynosi ok. 173 min PLN.

Zawarcie w sierpniu 2024 r. z lemants NV uméw na morskie stacje transformatorowe. Szacowana wartos¢ kontraktu wynosi ok. 350 min
EUR.

Zawarcie we wrzesniu 2024 r. z Tele-Fonika Kable uméw na kable Ilgdowe. Szacowana wartos¢ kontraktu wynosi ok. 139,5 min PLN.
Zawarcie we wrzesniu 2024 r. z Visser & Smit Hanab umow na Wyprowadzenie Kabli. Szacowana wartos$é kontraktu wynosi ok. 31 min EUR.
Zawarcie we wrzesniu 2024 r. z Cadeler A/S umow czarteru statkow instalacyjnych morskich turbin wiatrowych. Szacowana wartosé
kontraktu wynosi ok. 128 min EUR.

Zawarcie w pazdzierniku 2024 r. z Northern Offshore Services A/S oraz Njord Offshore Ltd. umdéw na czarter statkow do transportu zatogi.
Szacowana wartos$¢ kontraktu wynosi ok. 27 min EUR.

Trwajg rozmowy z potencjalnymi kredytodawcami w celu zapewnienia finansowania w formule project finance.

Projekt Battyk 1:

Kontynuacja prac majgcych na celu przygotowanie projektu do aukcji.

Podczas konsultacji projektu rozporzadzenia ministerstwo klimatu podniosto maksymalng cene zakupu energii z morskich farm wiatrowych
na aukcji w Il fazie wsparcia z 471,83 do 512,32 PLN za MWh.
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K Polenergia

Zaawansowane stadium budowy Farm Fotowoltaicznych Szprotawa 1i 2 (67 MW)

Dalszy rozwdj projektow wiatrowych na lgdzie. Szacowana moc aktualnego portfela projektéw Grupy w Polsce na wczesnym
etapie rozwoju wynosi ok. 1,3 GW.

Kontynuacja rozwoju projektow wiatrowych w Rumunii - dziatania zorientowane na otwartej procedurze srodowiskowej
oraz na uzyskaniu ostatnich decyzji i pozwolen niezbednych do uzyskania miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego.

- Zaawansowana budowa projektow Szprotawa 1 oraz Szprotawa 2 o tgcznej mocy 67 MW.
- Szacowana moc aktualnego portfela projektow Grupy w Polsce na wczesnym etapie rozwoju wynosi ok. 0,7 GW.

47

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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Grupa rozwija model sprzedazy w ramach dtugoterminowych kontraktow cPPA i kontynuuje realizacje IV planu inwestycyjnego na lata
2021-2026 w segmencie Dystrybucji

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy

Polenergia Dystrybucja: realizacja IV planu inwestycyjnego o tgcznej wartosci 105 min PLN.

Polenergia eMobility: uruchomienie 61 wtasnych, ogdélnodostepnych stacji tadowania (95 punktéw tadowania). Spétka posiada portfel uméw pozwalajgcych na budowe dodatkowych 212
stacji tadowania. Spdtka w 2022 r. oraz 2023 r. aplikowata w 3 programach zwigzanych z dofinansowaniem stacji tadowania z NFOSIGW oraz w 2023 r. w 1 programie CEF (Connecting
Europe Facility).

Polenergia Obrét:

Dostosowywanie realizacji strategii do zmiennych warunkdéw rynkowych, rosngcych kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koricowych oraz profilowania i bilansowania zrédet OZE.
Intensywnie rozwijany jest model sprzedazy w kontraktach dtugoterminowych cPPA bazujacy na aktywach wytwérczych Grupy.

Rozwdj dziatalnoséci na rynku krétkoterminowym i ultrakrétkoterminowym (Rynek Dnia Biezgcego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na godziny przed fizyczng dostawg
energii.

Realizowana jest dziatalno$¢ handlowa na rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$¢ rynkowg
jednoczesénie ograniczajgc ekspozycje na ryzyko.

Polenergia Sprzedaz: sprzedaz zielonej energii wytworzonej w aktywach Grupy do klientéw biznesowych oraz indywidualnych.

Polenergia Fotowoltaika: Rozwdj oferty skierowany gtéwnie do klientéw posiadajagcych domy jednorodzinne. Portfolio produktowe, zawierajgce instalacje fotowoltaiczne i pompy ciepta
zostato wzbogacone o magazyny energii.

ENS: Kontynuacja $wiadczenia obowigzku mocowego oraz $wiadczenia ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE, udziat we wtérnym rynku mocy. W wyniku pozytywnego CSS,
ENS w styczniu, lutym i 3 kw. 2024 produkowata energie w sposéb dynamiczny.

H2Silesia: Rozwdj wielkoskalowego (105 MW) projektu produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem wtasnej energii odnawialnej. Projekt
otrzymat decyzje notyfikacyjng Komisji Europejskiej zatwierdzajgcg maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesia na poziomie 142,77 min EUR.

H2Hub Nowa Sarzyna:

Zawarcie umowy na dostawe oraz uruchomienie elektrolizera o mocy 5 MW czesciowo sfinansowane (600 tys. EUR) przez Miedzynarodowg Korporacje Finansowa (IFC).

Zawarcie w czerwcu 2023 r. z NFOSIGW umowy o dofinansowanie projektu budowy dwdch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszacg w kwocie 20 min PLN.
Przeprowadzony zostat przetarg, otrzymano wigzgce oferty. Rozstrzygniecie przetargu nastgpi na przetomie 2. i 3. kw. 2024 r.
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Kontrakt ré6znicowy

(offshore | faza)

Kontrakt ré6znicowy

(onshorei PV)

Odbiorcy koncowi

Kontrakty Forward

Okres

Kontrahent

Mozliwos$¢ zawarcia kontraktu

Ryzyko profilu

Indeksacja inflacja

25 lat

Zarzadca Rozliczen

Indywidualna decyzja Prezesa
URE na 100% wolumenu

Brak ryzyka

Tak

15 lat

Zarzadca Rozliczen

Uczestnictwo w aukcji OZE

Ryzyko ograniczone do roznicy
miedzy ceng aukcyjng, a
srednig ceng dzienna

Tak

0Od 3do 10 lat

Duze i $rednie
przedsiebiorstwa

Negocjacje z kontrahentem

Indywidualne ustalenia
komercyjne

Indywidualne ustalenia
komercyjne

Od roku do 8 lat

MSP i klienci indywidualni

Zawarcie umowy w oparciu o
wystandaryzowane produkty

Zaleznie od umowy - ryzyko
ponosi Grupa lub jest dzielone

Brak

1-2 lata

TGE / rynek OTC

Mozliwos¢ zawarcia transakcji
w kazdym momencie

Ryzyko Grupy na TGE,
OTC - ustalenia komercyjne

Brak

Decyzje dotyczace zabezpieczenia produkcji podejmowane sg przez Komitet Ryzyka, w sktad ktérego wchodzg m.in. Przedstawiciele Zarzadu Grupy oraz eksperci z obszaréw obrotu i sprzedazy energii elektrycznej, analiz i ryzyka rynku oraz finanséw, w oparciu o prognozy na bazie zrédet
wewnetrznych i zewnetrznych.
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Stownik skrotow

Pojecie

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych
zielonych certyfikatéw

Energia elektryczna netto

EBITDA

WRA w drodze

<
=

)
>

MWh,GWh
TJ, GJ

(@)
N
m

Proprietary trading

SLA

SEG
EHS
YTD

Ustawa zamrazajaca

CSS

Zatgczniki

Definicja

Przychody prezentowane bez uwzglednienia korekty wynikajacej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegdlnosci efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane
$wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy w pozycji dochéd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt
sprzedanych $wiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdach 17 i 18 obejmuja rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji
swiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te przychody korygowany.

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomnigjszony o koszt bilansowania i profilu

Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym wartoscé firmy)
Wartos$¢ regulacyjna aktywdw - wartos¢ aktywoéw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjng

Naktady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych aktualizacjach taryfy
Megawat

Megawatogodzina, Gigawatogodzina

Teradzul, Gigadzul

Odnawialne zrodta energii

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkdw

Service Level Agreement, umowa o0 gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug

Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzadzanie

Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej, wprowadzona w dniu 7
pazdziernika 2022 r.

Marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytworczych (ang. Clean Spark Spread).
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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata sporzadzona wytgcznie w celach informacyjnych, w celu zaprezentowania okresowych wynikéw finansowych spétki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) oraz Grupy
Kapitatowej Polenergia (,Grupa Polenergia”) za pierwsze dziewie¢ miesiecy roku 2024.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi kompletnej ani catosciowej analizy finansowej Spétki ani Grupy Polenergia, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji lub perspektyw w catosciowy sposodb. Spotka przygotowata Prezentacje z
nalezytg starannoscia, jednak w zadnym wypadku nie stanowi ona rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi i zadne postanowienia w niej zawarte nie stanowig podstawy jakiejkolwiek umowy,
zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na nich polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna. Tym samym, Prezentacja nie stanowi, nie jest czesciag ani nie powinna by¢
interpretowana jako: (i) oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do sprzedazy lub emisji, lub oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spéiki lub
ktérejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji ani zacheta/rekomendacja do podjecia dziatalnosci inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji; oraz (ii) reklama w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz (iii) prospekt w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego; oraz (iv) rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez jakakolwiek osobe, ktdra nie jest akcjonariuszem Spétki lub jakgkolwiek osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie
rozpowszechnienie lub wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spétke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzacji,
notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom wynikajgcym z odpowiednich przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji, powinny zasiegna¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
przepiséw prawa dotyczacych papieréw wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ niezgodne z prawem.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy lub ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Jednakze, stwierdzenia takie nie mogg by¢ odbierane jako gwarancje, zapewnienia, projekcje czy prognozy co do
przysztych wynikéw Spotki lub Grupy Polenergia. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysztosci. Stwierdzenia dotyczace
przysztos$ci zawarte w Prezentacji oparte sg na aktualnych oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikdéw, ktére moga spowodowacd, ze faktyczna
sytuacja finansowa, wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spdétki lub sektora, w ktérym prowadzi dziatalno$¢, bedg istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikéw dziatalnosci lub osiggnie¢, ktére zostaty
przedstawione lub wskazane w dorozumiany sposob w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci mogg i czesto rdznig sie istotnie od rzeczywistych wynikdw. Jezeli nie zostato wskazane
inaczej, dane dotyczace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sg danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowac z zachowaniem ostroznosci. Tego rodzaju informacje nie zostaty poddane badaniu ani
nie byty niezaleznie weryfikowane, a Spdtka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzgce wytgcznie z danego zZrddta, informacje
rynkowe zostaty sporzgdzone w oparciu o dane pochodzgce od o0séb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spdiki i jej
znajomosci sektora, w ktérym prowadzi dziatalnos$c.

W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spoétka, ani jej doradcy, spdtki i podmioty
powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej Prezentacji
ani za jakiekolwiek szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub informacji w niej zawartych.
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DZIEKUJEM

Polenergia S.A.
ul. Krucza 24/26

00-526 Warszawa

Tel.: +48 22 522 3974
E-malil: polenergialR@polenergia.pl
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