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Rekordowe wyniki finansowe
9 miesiecy 2024 roku
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9 miesiecy 2024 roku vs 9 miesiecy 2023 roku

861,6 min PLN 544.9 min PLN
(+21%) (+30%)

Przychody (bez segmentu obrotu) EBITDA

Rekordowe wyniki finansowe — 9 miesiecy 2024 roku

296.9 min PLN
(+39%)

Zysk netto (skorygowany)
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9 miesiecy 2024 roku vs 9 miesiecy 2023 roku

1 042 GWh 574 MW
(+13%) (+8%)

Energia elektryczna Moc zainstalowana w OZE
wyprodukowana z OZE (wzrost 0 45,2 MW)

Rekordowe wyniki finansowe — 9 miesiecy 2024 roku

3 569 MW

Moc projektow OZE w Polsce
W rozwoju*

* 1287 MW projektéw ladowych farm wiatrowych, 782 MW projektéw PV, 50%
z 3 000 MW projektéw morskich farm wiatrowych rozwijanych przy wspoétpracy
z Equinor



. Polenergia

Najwazniejsze wydarzenia
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Spektakularny e
sukces plerwsze]

em|SJ| ZieIOHYCh W odpowiedzi na nadsubskrypcje,
Obl |gale zwiekszylismy kwote emisji

Z 500 min do 750 min PLN
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Najwazniejsze wydarzenia
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Struktura inwestorow, ktérzy objeli obligacje

Banki
Fundusze inwestycyjne
Fundusze emerytalne

Firmy ubezpieczeniowe

Szerokie, zréznicowane grono inwestorow zainteresowanych

obligacjami Polenergii

Najwazniejsze wydarzenia

> Polenergia uzyskata bardzo atrakcyjne
warunki cenowe. Marza | transzy obligacji
wyniosta 270 bps p.a.

> Dzieki kontraktowi IRS juz 75% pierwszej
transzy (564 min PLN) jest zabezpieczone
przed ryzykiem zmiennosci stopy procentowe;.
Sredni kurs zabezpieczenia wynidst 4,91%

» Kowenanty:
A Wskaznik Pokrycia Aktywow: Equity/Total
Assets na poziomie min. 0,33
A Wskaznik Pokrycia Odsetek: ICR min. 1,5.
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> Zielone obligacje to istotnhe wsparcie dla finansowania strategicznych

AB. .~ ¢ Pgéndprgi
) Wiekszos¢ srodkoéw z emisji zostanie przeznaczonych na BALTYK 2 .
zabezpieczenie wktadu wtasnego w budowie morskich farm 50 turbin \;~... BALTYK 3
P1t¢B, PSf.a"t‘cS ai1a1a7t° ¢S avy 720 MW [ 0 turbin
[ 720 MW
) Projekty o tgcznej mocy 1440 MW zasilg czystg energig ponad ;'
2 miliony gospodarstw domowych '
' m LEBA
f' B GDYNIA
\ EWUSTKA GDANSK H

LEDOWO ML
‘\
"~ | STACJA SLUPSK-WIERZBIECINO

Battyk

. . .
equinor % | K Polenergia
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) Potwierdzenie ceny ;
N\ t ‘ C S é ) awsparuawkontrakue |

> réznicowym

a”t’ ¢S 33¥9% PLN/MWh
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Nominalna cena kontraktu réznicowego (PLN / MWh)

> Polenergia i Equinor uzyskaty 1z ¢ f SM ayB¢ MCat a®@BMEkzzYa
Regulacji Energetyki A. ¢P1S¢BzMt yfyafC-ka - ¢Bt ¢° ba 384 3 4281
B* T- 1 [  dia®iojektéw Battyk 2 i Battyk 3 3359 ’

> Indywidualna cena zostata ustalona na poziomie 319,6 PLN / MWh

2021 2022
> Kontrakt réznicowy zostat zabezpieczony na okres 25 lat
2 To obecnie najdtuzszy kontrakt roznicowy tego typu w Europie oo
2 0d 2021 roku cena jest indeksowana o aktualny poziom inflacji 1oom i T

P Kontrakt moze byé rozliczany w euro (po statym kursie 4,45 zt), o i Dok Rl MEW Baitykl & i
. .. Y . . . . . Gdansk 96 m 175 m Warszaw i 324m
co otwiera mozliwos¢ finansowania projektu w tej walucie s2m rm 260m

Najwazniejsze wydarzenia
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Polenergia

Mt C MA T C [ MS Zabezpietzons $tednia N

' cena jest wyzsza niz
docelowej aktualne notowania

produkcyi energil kontraktow terminowych
na 2025 rok na 2025 rok



K Polenergia

i Mt [ bPt-taMt[ SMATCf M - &

energii elektrycznej po koszcie profilu &)

2025 2026 2027 2028 2029

B Aukcja W Pozostate instrumenty
Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacg z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.

Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspédtpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE za okres dziewigciu miesiecy 2024 r., wynidst 25% dla aktywow fotowoltaicznych oraz 11,4% dla lgdowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia 14



K Polenergia

- Nasz cel to wejécie w kolejny — Grupa zabezpiecza sprzedaz Jednym ze strategicznych celéw
msmu| ok obrotowy z optymalnie — energii poprzez kontrakty § Polenergii jest dtugoterminowe
2:as . . — \\ roznicowe (aukcja), kontrakty zabezpieczenie cen energii
zabezpieczong produkcia. typu PPA, sprzedaz do | generowanej przez aktywa
klientéw koncowych i kontrakty Grupy. Dziatania te majg na celu
forward. ograniczenie ryzyka rynkowego
oraz zapewnienie stabilnych i
przewidywalnych przeptywoéw
pienieznych w przysztosci.
\ Ceny sprzedazy na kolejne lata / Grupa chce skorzystac z
Sg nizsze w poréwnaniu do wysokich cen rynkowych
2024 roku. Odpowiada za to D DI:I dlatego wolumeny aukcyjne
spadkowy trend kontraktéw

zostaty przesuniete na lata
terminowych na energie pozniejsze.

elektryczng i oczekiwania

rynku dotyczgce spadku cen.

Najwazniejsze wydarzenia 15
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Status realizac]i
strategicznych projektow
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Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min PLN)":

Gru’23 Zmiana 1-3 kw '24 Wrze '24

W pazdzierniku 2024 miata miejsce kolejna doptata do
projektéw Battyk 2 & 3 w kwocie 350 min PLN

Kluczowe dziatania do konca 1 kwartatu 2025 roku:

Pozyskanie finansowania dtuznego

Podjecie ostateczniej decyzji inwestycyjnej

1) Wartos¢ bilansowa projektow Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Status realizacji strategicznych projektéw

Kontraktacja:

Wszystkie kluczowe umowy na realizacje projektow
zostaty zabezpieczone

Finansowanie Project Finance — kluczowe informacje:

A W 3 kw. 2024 przeprowadzono szeroki market sounding

A Kolejny kwartat bedzie poswiecony na utworzenie konsorcjum instytucji
finansujgcych oraz negocjacje warunkow umowy kredytu

A Duze zainteresowanie ze strony bankéw komercyjnych i inwestoréw
misyjnych oraz agencji kredytow eksportowych

A Konkurencyjne warunki finansowania

A Udziat dtugu project finance na poziomie 70-80%
A Dtugi tenor z uwagi na 25-cio letni kontrakt CfD
A Dostep do finansowania w walucie euro

Proces pozyskiwania pozwolen

@ Decyzja lokalizacyjna dla farmy na morzu

@ Umowa o przytgczeniu do sieci

@ Pozwolenia na uktadanie i uzytkowanie kabli podmorskich
@ Badania geotechniczne

@ Pomiary wietrznosci

@ Decyzja $rodowiskowa

@ Pozwolenia na budowe na morzu

® Pozwolenia na budowe na lgdzie

17
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Ladowe farmy wiatrowe

Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): | ’raczna nominalna moc prOJektow

w fazie rozwoju z czego:

13 1 15 29

Liczba
projektéw

| ladowe projekty wiatrowe

w fazie rozwoju w Polsce

493 Projekty ladowych farm wiatrowych
j we wczesnej fazie rozwoju osiggng
, ” status RtB2 w latach:
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwdj
rozwoj
Fotowoltaika Do | projekty fotowoltaiczne
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): w fazie rozwoju w Polsce
6" 2 2 22 32

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RtB2
w latach:

864

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony

Zrédto: Polenergia
Operacyjne Budowa Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem 1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
rozwéj 2) RtB - Ready to Build - gotowy do budowy

Status realizacji strategicznych projektéw 18
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych
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Produkcja Igdowych farm wiatrowych operacyjnych, Sredni staty koszt operacyjny na MW w Igdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
energia rozruchowa i produktywnos¢ %* farmach wiatrowych [tys. PLN/MW/rok]** i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
TR
+76% AN
" —Ca%
593 233 l
337 137
3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024
@ Kw. produktywnos$¢ (%) [l Kw. produkcja (GWh) )
I Kw. Energia rozruchowa (GWh) [ Sredni staty koszt operacyjny na MW
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

Dane narastajgce

&

201 l

135

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
@ YTD Produktywno$¢ (%) EEEYTD Produkcja (GWh) "Il Sredni staty koszt operacyjny na MW
I YTD Energia rozruchowa (GWh)

* Pt:oduktywnoéé w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo oraz FW Piekto.
** Sredni staty koszt na MW w 2023 r. z wytgczeniem FW Grabowo oraz FW Piekto.

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych 20
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Produkcja (netto), narastajgco*

2447 9703
4 YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh) 2306 884,3

101,1 106,6 94,9 101,2

89,2

76,8

92,7 §
44 4 47,3 73,6 76,9 56,4 58,3 70,5 35% 34%
27 @7 475523 312351 289284  17%19% *

S o 66° 73 21,9 303

20%I 20%

62324 6224 6224 62324 62324 602324 62324 62324 6224

~ . . . 2023 2024
602324 62324 602324 602324
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgréd Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii
45,7% 48,5% 43,3% 44% ,
N 1ryl’ \\ 41% __\43%
\ o “3.0m 33,8% P =s ST
\ VARV o 107 % o Vs I ~
y\ /7 B3O\ 69 =322 AR 29,8%,7 7 >\ 00 » 25.7%
38,578 6,9% 25 297 % N Io=o I 266% Y ,89% L7 37,8% 22% 1,88,5%  38,9%N :
AN “30 753,5% AN o #0l =SI3S o 37,6% 27 % 1% AN 23%
SO NS 20,9%5731,1% oSS 21,0% e 19.9% % Sy A N T
T \:Q-” 28,7% \tul‘ 0\\ .¢ 27,7% \§\ I‘ ~-::
23,9% . 24,0% <=7 24,3% S=? 25,0% S== S==22 22 2%
21,4% 18,9% 19,5% 19,1% 20,4%  19,5% o 207%

1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024

= = == Srednia produktywno$é farm wiatrowych w Polsce = = == Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

* Catkowita produktywnos$¢ w okresie 1.-3. kw. 2023 r. bez uwzglednienia produkcji FW Grabowo oraz FW Piekto

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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Produkcja farm fotowoltaicznych
i produktywnos$¢ %

Dane kwartalne

G2%>

L% v

3. kw. 2023 3. kw. 2024

@ Kw. Produktywno$é [ Kw. Produkcja (GWh)

Dane narastajgce

+105%

72

2023 2024

@ YTD Produktywno$é (%) I YTD Produkcja (GWh)

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]*

@
122 416

. 334

3. kw. 2023 3. kw. 2024 3. kw. 2023 3. kw. 2024

0 Sredni staty koszt operacyjny na MW

417 @ l

357

2023 2024 2023 2024

[T Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt na MW w 2024 r. z wytaczeniem FF Strzelino

22
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Dystrybucja — WRA [min PLN]
i sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

26 29

Sprzedaz energii
elektrycznej (GWh)

Dane narastajgce

I WRA* w drodze**
Il WRA w obowigzujacej taryfie

@D,

192

WRA na 30.09.2023 WRA na 30.09.2024

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

71 76

Dystrybucja enerJgii
elektrycznej (GWh)

M 2023
M 2024

Sprzedaz energii
elektrycznej (GWh)

0 3. kw. 2023
B 3. kw. 2024

214 220

Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh)

Gaz i czyste paliwa -

sprzedaz [GWh] i marze [mIn PLN]

<z (55%)

8

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto
elektrycznej (GWh) - energia
{(mIn PLN)
I 2023
I 2024

(519

15

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto -
elektrycznej (GWh) energia {(min PLN)

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku

0 3. kw.2023
M 3. kw.2023

(649

Marza brutto

- ciepto
(mIn PLN)

Marza brutto -
ciepto (min PLN)

Marza brutto
- umowy
systemowe
(mIn PLN)

(209

Marza brutto
- umowy
systemowe
(min PLN)

23
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|~ za9miesiecy
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Przychody EBITDA Zysk Netto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) (znormalizowany)

Dane kwartalne

13 kw. 2023 [ 3 kw. 2024

Dane narastajgce

[ 2023 W 2024

WYZSZY WYNIK PO 3 KWARTALACH 2024 ROKU GtOWNIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK W SEGMENTACH LADOWE FARMY WIATROWE, DYSTRYBUCJA ORAZ FOTOWOLTAIKA, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY
WYNIK W SEGMENTACH OBROT | SPRZEDAZ ORAZ NIEALOKOWANE

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku

25
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Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2024 r.

+1,4m

46
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2024
Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2023 r.
32
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2023

. WZROST WYNIKU GLOWNIE ZE WZGLEDU NA WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ UZYSKANE PRZEZ FARMY WIATROWE, Z UWAGI NA BRAK PRZEDEUZENIA NA 2024 R. ZAMROZENIA CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ
DLA WYTWORCOW

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku
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Struktura wyniku EBITDA w 2024 r.

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika

Struktura wyniku EBITDA w 2023 r.

Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

326,9 o
j

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika

Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2023

DLA WYTWORCOW ORAZ WYZSZA PRODUKCJE, W ZWIAZKU Z ROZPOCZECIEM EKSPLOATACJI FARM WIATROWYCH GRABOWO (44 MW) | PIEKEO (13,2 MW).

. WZROST WYNIKU GEOWNIE ZE WZGLEDU NA WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ UZYSKANE PRZEZ FARMY WIATROWE, Z UWAGI NA BRAK PRZEDEUZENIA NA 2024 R. ZAMROZENIA CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku
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Przeptywy pienigzne Grupy w 3. kwartale 2024 r. Komentarz:

A Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-35,2m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia
Dystrybucja (-10,9m) oraz w pozostatych spotkach (-15,0m). Ptatnosci dot. projektéw
zagranicznych oraz pozostate (-12,2m).

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu

—— — — — — — r— inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-41,4m).
EBITDA zm. k_agltapgdatek _dZ|a_gaIn_ocSleaga!nod_Sleagalnquzllagalnoq&llagalno_;SﬂZ_eE)gywy . . . . ; , . . .
w2024 pracuj Nedmdowod | inwesyoina fnansous e pgatiansons o it P " nette  Zaciggnigcie kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm wiatrowych i

redvtuini. fotowoltaicznych (50,0m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (-50,4m). Pozostate
przeptywy w kwocie (-7,8m).

Przeptywy pienigzne Grupy narastajgco A Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-137,4m), w szczegolnosci w projekcie
Szprotawa 1i 2, naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-26,2m) oraz w
pozostatych spotkach (-38,1m). Doptaty do projektéw morskich farm wiatrowych (-526,0m),
ptatnosci dot. projektéw zagranicznych oraz pozostate (-11,7m).

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu

inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-208,7m).
oo | L6/ N (75) —— Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach lagdowych farm wiatrowych
””” (415,7) i fotowoltaicznych (58,4m) oraz dystrybucji (6,0m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu
EBITDA024 oz kapll mbdel o aihabalnoddiagalnodl agalnoediagalned agatnodlzepgyuy ., VAT (-75,3m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w pozostatych segmentach
os-b prawnych kredytu inw. zaci Ngni kiedyitabrotowy koszty finansowe YTD 2024 . .
kredytu inw, oraz inne w kwocie -29,1m.

. WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE MORSKICH FARM WIATROWYCH FINANSOWANE GEOWNIE ZE SRODKOW WEASNYCH.

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku 28
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Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(mIn PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej

1532 1369 min PLN

88% 90%

0,
31.12.2023 30.09.2024 12% 10%

B rodki pienic? 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024
rodki pieniezne

Il Dtug netto I Ladowe farmy wiatrowe Il Diug zabezpieczony [ Diug niezabezpieczony
I Ladowe farmy fotowoltaiczne
Dystrybucja
[0 Obrét i sprzedaz

. SPADEK DEUGU BRUTTO W POROWNANIU Z KONCEM 2023 R., BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADtUZENIA. KOSZT DEUGU ZABEZPIECZONY W 90% DLA KREDYTOW BANKOWYCH, Z CZEGO W 93% DLA KREDYTOW
INWESTYCYJNYCH.

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2024 roku 29
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Szczegotowe wyniki
segmentow



K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

120,2
————————————— 49 A Wyzsze ceny energii elektrycznej zwigzane z koricem obowigzywania limitow

wyhnikajgcych z ustawy zamrazajgcej ceny energii.

A Powyzsze czesciowo skompensowane przez nizsze ceny zielonych certyfikatow
zwigzane ze spadkiem cen rynkowych.

A Koszty operacyjne w 3. kwartale 2024 r. wyzsze niz w 3. kwartale 2023 r. gtdéwnie z
uwagi na uwzglednienie kosztow dziatalnosci farm wiatrowych Piekto i Grabowo.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 3. kw. 2024

EBITDA bridge

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
3. kw. 2023 3. kw. 2024

‘ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW

Szczegdbtowe wyniki segmentow 32



K Polenergia

EBITDA build-up

EBITDAYTD 2024

480,0 58,2 72,3
,,,,,,,,,,,,,,, ( 1 ) . 7’7
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate
elektryczna netto*
EBITDA bridge
fffffffffffff 7,7) 13
112,9
403
EBITDA YTD 2023 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate

EBITDAYTD 2024

Komentarz:

Wyzsze ceny energii elektrycznej zwigzane z koricem obowigzywania limitow
wynikajgcych z ustawy zamrazajgcej ceny energii. Wyzszy wolumen produkcji w
zwigzku z rozpoczeciem eksploatacji farm wiatrowych Grabowo i Piekto oraz wyzszg
wietrznoscia.

Powyzsze czesciowo skompensowane przez nizsze ceny zielonych certyfikatow
zwigzane ze spadkiem cen rynkowych.

Koszty operacyjne w pierwszych 3 kwartatach 2024 r. wyzsze niz w analogicznym
okresie 2023 r., gtdwnie z uwagi na uwzglednienie kosztow dziatalnosci farm
wiatrowych Piekto i Grabowo.

‘ WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up

6,7
”””””””””” 0,3)

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2024

EBITDA bridge

51
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2024
3 kw. 2023

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu w 3. kw. 2024 r. byt na wyzszym poziomie w porownaniu
do wyniku 3. kw. 2023 r. (wzrost 0 1,6 min PLN) z uwagi na wyzszg produkcje energii
w segmencie PV, gtownie z uwagi na uruchomienie farmy Strzelino w 1. kw. 2024 r.
Efekt wolumenowy czesciowo skompensowany zostat przez nizsze osiggniete ceny

energii w 3. kw. 2024 r. oraz nieznacznie wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze
zwiekszeniem mocy zainstalowane;.

‘ WYZSZY WYNIK Z POWODU WYZSZEJ PRODUKCJI (URUCHOMIENIE FARMY STRZELINO - 45.2 MW) SKOMPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ NIZSZA EFEKTYWNA CENE SPRZEDAZY ENERGII ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up

Komentarz:
228
(5,3)
******************* (0,8) A Wynik EBITDA segmentu PV po 9 miesigcach 2024 r. byt wyzszy o0 6,3 min PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku z uwagi wyzszg produkcje energii
w segmencie PV, gtdwnie z uwagi na uruchomienie farmy Strzelino w 1. kw. 2024 r.
A Efekt wolumenowy czesciowo skompensowany zostat przez nizsze osiggniete ceny

energii w 2024 r. oraz wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwigkszeniem mocy

Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2024 zainstalowanej.

EBITDA bridge
7777777777777 (3,6)
1,7 ae 0,1
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2024

YTD 2023

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZA EFEKTYWNA CENE SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE SEGMENTU

Szczegdbtowe wyniki segmentow 35



K Polenergia

EBITDA build-up

Rynek Mocy
+ Samostart

EBITDA bridge

OPEX i pozostate

EBITDA
3. kw. 2024

e ™
EBITDA Energia Ciepto Rynek Mocy  OPEX i pozostate Wycena EBITDA
3. kw. 2023 Elektryczna + Samostart kontraktéw 3. kw. 2024

Komentarz:

Energia — wyzszy wynik na energii elektrycznej wynika z efektu procesu
optymalizacji pracy ENS w 3 kw. 2023 r. vs 3 kw. 2024 r.

Ciepto - nizszy wynik na cieple w 3. kw. 2024 r. wynika z nizszego pokrycia kosztow
przez ceny taryfowe oraz dodatkowej optaty za nieodebranie minimalnych ilosci
gazu na ciepto w 3. kw. 2024 r.

Rynek Mocy - wyzsze przychody w zwigzku z wyzszg ceng za TIMW
zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.

‘ WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK NA RYNKU MOCY | WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI PROCESU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZNIWELOWANA CZESCIOWO PRZEZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

A Energia - wyzszy wynik na energii elektrycznej w efekcie procesu optymalizacji

217 (24,2) pracy ENS w 2024 r. pomniejszony przez brak dodatkowej marzy na ustudze GWS
(1. kw. 2023 r.=1,2 min PLN).
57 26 T 5.8 A Ciepto - nizszy wynik na cieple w 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w
-_ 2023 r. wynika z nizszego pokrycia kosztow przez ceny taryfowe oraz dodatkowej
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX i pozostate EBITDAYTD 2024 optaty za nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciep’fo w 2024 .

+ Samostart A Rynek Mocy — wyzsze przychody w zwigzku z wyzszg ceng za TMW

zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.

EBITDA bridge

N

(5,4)
3,6

EBITDA YTD 2023 Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy OPEX i pozostate EBITDA YTD 2024
+ Samostart

‘ EBITDA NA WYZSZYM POZIOMIE Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK NA RYNKU MOCY | WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI PROCESU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ZNIWELOWANY CZESCIOWO PRZEZ NIZSZY WYNIK NA CIEPLE

37
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K Polenergia

EBITDA build-up

Komentarz:

A Spadek wyniku EBITDA w zwigzku z:

nizszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcym nizsza
kwalifikacje i przesuniecia w czasie rozliczen wnioskdw w ramach programu
Moj Prad oraz nizszy wolumen sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp
ciepta,

nizszym wynikiem na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu
zZwigzanym gtownie z nizszg zmiennoscig cenowa na rynkach energii,
wyzszymi kosztami operacyjnymi w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci
Grupy.

A Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

,,,,,,,, 13 03 ——
******** - ' | (13,1)
(0,2) (0,4) 3.4 ' 25,3
22,9 A
7.0

Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA

obstuga elektryczna certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2024 A
biznesu
A
EBITDA bridge

777777777777777777777 21 —— 02 A

264 g 24 o8 0] ' 1252) 25,3

—————— o1 R (- B

(6,5) ! A
A

EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA

3 kw. 2023 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2024

biznesu elektryczna

wyzszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywow OZE ze wzgledu na
obowigzujgce w 2023 roku odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczen,

wyzszy wynik na handlu certyfikatami z farm wiatrowych zwigzany gtéwnie z
efektem niskiej bazy wynikajgcej z realizacji transakcji w 2023 r.,

wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej bedgcy konsekwencja
nizszego kosztu profilu zuzycia klientow koncowych.

. SPADEK WYNIKU M.IN. NA SPRZEDAZY ROZWIAZAN W ZAKRESIE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ, HANDLU | OBStUDZE BIZNESU CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZY WYNIK NA HANDLU ENERGIA Z OZE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up

152 (29
,,,,,,,, 72
,,,,,,,, 70 20 (38,5)
54,6
7777777 A
50,1
20,6
A
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz  Prop trading  Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje YTD 2024
biznesu A
A
EBITDA bridge
A
96,8
””” (44)
a7 . (0,6) ———- 6,3 .7) ——
(0,8) - 3'7 (23,0) A
”””” @107 546
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
2023 obstuga energia  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje  YTD 2024
biznesu  elektryczna

Komentarz:

A Spadek wyniku EBITDA w obszarach:

pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcej nizszy wolumen sprzedazy paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta,

handlu energig elektryczng z aktywéw OZE wskutek zmiany modelu
rozliczeniowego uwzgledniajgcego wyzszg cene zakupu z projektow OZE,
handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzanym gtownie z nizsza
zmiennoscig cenowa na rynkach energii,

kosztow operacyjnych w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci Grupy.

A Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej bedacy konsekwencjg
nizszego kosztu profilu zuzycia klientow koncowych,

wyzszy wynik na agregacji OZE gtéwnie w zwigzku z dodatkowg marzg na
sprzedazy zielonych certyfikatow.

‘ SPADEK WYNIKU NA SPRZEDAZY ROZWIAZAN W ZAKRESIE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ ORAZ HANDLU ENERGIA Z OZE

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

A Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o 0,2 min PLN
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie
konsekwencja:

A wyzszej marzy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej gtéwnie w
zwigzku z wyzszym wolumenem w segmencie klientow indywidualnych.

A Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA . . . . . , .

3 kw. 2024 A wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci,

A koszty ponoszone na rozwoj projektow z obszaru elektromobilnosci.
EBITDA bridge

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
3. kw. 2023 3. kw. 2024

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI ORAZ WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | KOSZTY ROZWOJU PROJEKTOW Z
ZAKRESU ELEKTROMOBILNOSCI

40

Szczegdbtowe wyniki segmentow



K Polenergia

EBITDA build-up Komentarz:

(11,8) A Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o0 24,5 min PLN w poréwnaniu

257 (1,7) do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencja:
288 A WYyzszej marzy na sprzedazy energii elektrycznej zwigzanej z nizszg ceng
**************** zakupu energii elektrycznej przy utrzymaniu cen sprzedazy na podobnym
/ poziomie do czwartego kwartatu 2023 r.
A wyzszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtdwnie z powodu
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2024 opéinienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej W pierwszym pé’rroczu 2023
roku),
EBITDA bridge A Czesciowo skompensowany przez:
A wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci,
,,,,,,,,,,,,, aa A koszty ponoszone na rozwoj projektow z obszaru elektromobilnosci.
10,5
y ””””””
145 /
EBITDA YTD 2023 Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2024

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility
‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI ORAZ WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNE.J

Szczegdbtowe wyniki segmentow



