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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2024 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta
wyniki na poziomie EBITDA oraz skorygowanego zysku netto wynoszgcych odpowiednio 544,9 min zt
oraz 296,9 min z, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio
125,1 min zti 83,2 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) oM 2024 9M 2023 Zmiana rir Zm';,;; w3 kz‘g;:a' s kz‘g;:a' Zmiana rir Zm'[f,;:]a rir
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3016,3 4079,5 (10632)  -26% 911,5 1241,4 (3300)  -27%
segment obrotu i sprzedazy 21547 3368,0 (1213,3) 665,9 1026,2 (360,4)
pozostate 861,6 7115 150,1 2456 2152 304
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (2387,0) (3588,4) 1201,4 -33% (736,9)  (1104,2) 367,3 -33%
segment obrotu i sprzedazy (1963,6) (3152,3) 1188,7 (596,8) (960,8) 364,0
pozostate (423,5) (436,1) 12,7 (140,1) (1434) 33
Zysk brutto ze sprzedazy 629,3 4911 138,2 28% 174,6 137,3 374 27%
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu (206,6) (187.,8) (18,8) (68,7) (63,8) 4,9
Pozostate przychody/koszty operacyjne (7,9 45 (12,5) 0,9 2,1 (1,2)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (0,2) (6,9) 6,6 (0,3) (6,2) 59
A Zysk operacyjny (EBIT) 4145 301,0 113,5 38% 106,6 69,4 37,2 54%
Amortyzacja 130,4 18,7 11,6 437 416 2,1
Qdpisy aktualizujace - 0,1 (0,1) - - -
EBITDA 544,9 419,8 125,1 30% 150,3 110,9 39,3 35%
B Przychody finansowe 36,8 325 44 10,8 9,5 14
C  Koszly finansowe (81,1) (715) (95) (22,9) (26,3) 33
A+B+C Zysk (strata) brutto 370,3 261,9 108,4 41% 94,5 52,6 41,9 80%
Podatek dochodowy (76,2) (53,1) (23,1) 44% (20,8) (11,1) 9,7) 88%
Zysk netto 294,0 208,8 85,2 1% 73,7 41,5 32,2 78%
Korekly normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2 21 (1,9) 0,1 07 (0,6)
Roznice kursowe 05 0,2 03 01 0,7
Wycena kredytw metoda zamortyzowanego kosziu 22 25 0,3) 0,7 1,0
QOdpisy aktualizujgce** - 0,1 0,1) - - -
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 296,9 213,7 83,2 39% 74,5 43,9 30,6 70%
EBITDA 544,9 419,8 125,1 30% 150,3 110,9 39,3 35%
Marza EBITDA 18,1% 10,3% 7,8% 16,5% 8,9% 7,6%
EBITDA (bez u obrotu) 490,3 323,0 167,3 52% 1249 84,5 40,4 48%
Marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 56,9% 454% 11,5% 50,9% 39,3% 11,6%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o charakterze niepienigzny m/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowym

**) Odw récenie odpiséw zwiazany ch z dew elopmentem

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2024 r. byly nizsze o 1,1 mld z}, co jest
spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 1,2 mld zt) oraz gazu
i czystych paliw (o 41,7 min zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w segmencie
lgdowych farm wiatrowych (o 159,4 min zt) oraz dystrybucji (0 22,1 min zt).

Wynik EBITDA w omawianym okresie wynidst 544,9 min zt i byt wyZzszy o 125,1 min zt w stosunku do
wyniku z analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik w segmencie
lgdowych farm wiatrowych (o 146,7 min zt), co jest gtdwnie konsekwencjg wyzszych cen energii
elektrycznej uzyskanych przez farmy, z uwagi na brak przediuzenia na 2024 r. zamrozenia cen energii
elektrycznej dla wytwércow oraz wyzszej produkcji, zwigzanej z rozpoczeciem eksploatacji farm
wiatrowych Grabowo (44 MW) i Piekto (13,2 MW) w trzecim kwartale 2023 r. Wyzszy wynik
EBITDA w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano réwniez
w segmencie dystrybucji gltéwnie z uwagi na wyzszg marze jednostkowag na sprzedazy energii w tym
okresie 2024 r. oraz wyzszg marze na dystrybucji energii elektrycznej. Wynik zostat czesciowo
skompensowany przez nizszy wynik w segmencie obrotu i sprzedazy (o0 42,2 min zt) co wynika gtéwnie
Z nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcej nizszy wolumen sprzedazy paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta, nizszej marzy na handlu energig elektryczng z aktywow OZE wskutek
zmiany modelu rozliczeniowego uwzgledniajgcego wyzszg cene zakupu z projektdéw OZE oraz
wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci Grupy.

W trzecim kwartale 2024 r. Grupa Polenergia odnotowata spadek przychoddéw ze sprzedazy o 330,0
5
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min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw
miaty nizsze przychody ze sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 360,4 min zt) oraz nizsze
przychody w segmencie gazu i czystych paliw (0 5,2 min zt), skompensowane czesciowo przez wyzsze
przychody ze sprzedazy w segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 31,5 min zt) oraz fotowoltaiki (o 3,2
min zi).

Wynik EBITDA Grupy w samym trzecim kwartale 2024 r. wyniést 150,3 min zt i byt wyzszy 0 39,3 min
zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtdwnie
wyzszy wynik w segmencie Ilgdowych farm wiatrowych (o 42,9 min zt) gtéwnie w wyniku wyzszych cen
energii elektrycznej uzyskanych przez farmy, z uwagi na brak przediuzenia na 2024 r. zamrozenia cen
energii elektrycznej dla wytwoércow, wyzszy wynik w segmencie dystrybucji (0 0,2 min z) w zwigzku z
wyzszym wolumenem na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej w segmencie klientow
indywidualnych, lepszy wynik segmentu fotowoltaiki (0 1,6 min zt) ze wzgledu na wyzszg produkcje
energii, gtdwnie z uwagi na uruchomienie farmy fotowoltaicznej Strzelino (45,2 MWp) oraz wyzszy wynik
w segmencie gazu i czystych paliw (o 1,4 min zt) wskutek wyzszego wyniku na optymalizacji pracy ENS
oraz wyzszego wyniku na ustugach systemowych. Powyzszy wynik zostat czesciowo skompensowany
przez nizszy wynik w segmencie niealokowanych (o 5,8 min zt) oraz obrotu i sprzedazy (o 1,1 min zt).

W okresie dziewieciu miesiecy 2024 r. skorygowany zysk netto Grupy wyniést 269,9 min zt, co stanowi
wzrost w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 83,2 min zt. W samym trzecim
kwartale 2024 r. skorygowany zysk netto Grupy wyniost 74,5 min zi, co stanowi wzrost w stosunku do
wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 30,6 min zt. Wzrost skorygowanego zysku netto
w wyzej wymienionych okresach byt spowodowany gtéwnie opisanymi powyzej czynnikami
wptywajgcymi na skorygowany wynik EBITDA, wyzszg amortyzacjg wynikajgcg ze wzrostu mocy
wytworczych oraz amortyzacjg utworzonej rezerwy na demontaz i wzrostem przychodéw finansowych
z tytutu udzielonych poreczen oraz kosztéw finansowych z tytutu optat, dyskonta oraz transakcji na
instrumentach pochodnych.

2. Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2024 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Wyniki Grupy Polenergia  Ladowe Farmy . Gazi Czyste L . . .

(min PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane RAZEM
EBITDA 9M 2024 473,6 16,7 58 54,6 39,1 (44,8) 544,9
EBITDA 9M 2023 326,9 10,4 5,0 96,8 14,5 (33,8) 419,8
Zmiana: 146,7 6,3 0,8 (42,2) 24,5 (11,0) 125,1

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2024 r. segment Ilgdowych farm wiatrowych (493 MW; wzrost
0 57,2 MW w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego) zanotowat wynik EBITDA wyzszy
0 146,7 min zt w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost wynikow
segmentu w tym okresie jest konsekwencjg wyzszych cen energii elektrycznej uzyskanych przez farmy,
z uwagi na brak przediuzenia na 2024 r. zamrozenia cen energii elektrycznej dla wytworcow oraz
wyzszej produkcji, zwigzanej z rozpoczeciem eksploatacji farm wiatrowych Grabowo (44 MW) i Piekto
(13,2 MW) w trzecim kwartale 2023 r. Powyzsze zostato czeSciowo skompensowane przez nizsze niz
w poprzednim roku uzyskane przez farmy ceny sprzedazy zielonych certyfikatow oraz wzrost kosztow
operacyjnych zwigzany m.in. z rozpoczeciem eksploatacji farm wiatrowych Grabowo i Piekto.

Segment gazu i czystych paliw zanotowat wzrost 0 0,8 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego gtéwnie wskutek: (i) wyzszego wyniku na optymalizacji pracy ENS
pomniejszonego przez brak dodatkowej marzy na ustudze GWS; (ii) wyzszych przychodéw z Rynku
Mocy w zwigzku z wyzszg ceng za 1MW zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.; (iii) nizszego
wyniku na sprzedazy ciepta z powodu nizszego pokrycia kosztéw przez ceny taryfowe oraz dodatkowej
opfaty za nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciepto. Wynik na dziatalnosci w trzecim kwartale
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2024 r. byt wyzszy od wyniku w analogicznym okresie ubiegtego roku o 1,4 min zt gtéwnie wskutek: (i)
wyzszedo wyniku na optymalizacji pracy ENS; (ii) wyzszych przychodéw z Rynku Mocy w zwigzku z
wyzszg ceng za 1MW zakontraktowanej mocy w 2024 r. vs 2023 r.; (iii) nizszego wyniku na sprzedazy
ciepta z powodu nizszego pokrycia kosztow przez ceny taryfowe oraz dodatkowej optaty za
nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciepto.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat po trzech kwartatach 2024 roku spadek wyniku EBITDA o 42,2
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
spadek wyniku miaty: i) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki prosumenckiej
w konsekwencji nizszego wolumenu sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta, ii) nizszy wynik
na handlu energig elektryczng z aktywow OZE wskutek zmiany modelu rozliczeniowego
uwzgledniajgcego wyzszg cene zakupu z projektéw OZE, iii) nizszy wynik na handlu energig elektryczng
i obstudze biznesu zwigzany gtéwnie z nizszg zmiennoscig cenowg na rynkach energii, iv) wyzsze
koszty operacyjne w zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci Grupy. Spadek wyniku w pierwszych trzech
kwartatach 2024 r. zostat czesSciowo skompensowany przez: i) wyzszy wynik na sprzedazy energii
elektrycznej bedacy konsekwencja nizszego kosztu profilu zuzycia klientow koncowych, ii) wyzszy wynik
na agregacji OZE gtdwnie w zwigzku z dodatkowg marzg na sprzedazy zielonych certyfikatow.
W samym trzecim kwartale 2024 r. segment obrotu i sprzedazy zanotowat spadek wyniku EBITDA o0 1,1
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
spadek wyniku w trzecim kwartale 2024 r. miaty: i) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci w obszarze
energetyki prosumenckiej uwzgledniajgcy nizszg kwalifikacje i przesuniecia w czasie rozliczen
wnioskow w ramach programu Méj Prad oraz nizszy wolumen sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp
ciepta, ii) nizszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzany gtéwnie z nizszg
zmiennoscig cenowg na rynkach energii, iii) wyzsze koszty operacyjne w zwigzku z rozwojem skali
dziatalnosci Grupy. Spadek wyniku w trzecim kwartale 2024 r. zostat cze$ciowo skompensowany przez:
i) wyzszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywow OZE ze wzgledu na obowigzujgce w 2023
r. odpisy na fundusz Zarzadcy Rozliczen, ii) wyzszy wynik na handlu certyfikatami z farm wiatrowych
zwigzany gtéwnie z efektem niskiej bazy wynikajacej z realizacji transakcji w 2023 r., iii) wyzszy wynik
na sprzedazy energii elektrycznej bedacy konsekwencjg nizszego kosztu profilu zuzycia klientow
koncowych.

Wynik EBITDA segmentu dystrybuciji w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. byt wyzszy o 24,5 min zt
w stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego natomiast w samym trzecim
kwartale wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt wyzszy o 0,2 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wzrost wyniku jest gtéwnie konsekwencjg wyzszej marzy jednostkowej na
sprzedazy energii w tym okresie 2024 r., co wynika z nizszej ceny zakupu energii elektrycznej przy
utrzymaniu cen sprzedazy na podobnym poziomie do czwartego kwartatu 2023 r. oraz wyzszej marzy
na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie z powodu efektu niskiej bazy wynikajgcej z opdznienia w
aktualizacji taryfy dystrybucyjnej w 2023 r.). W samym trzecim kwartale na wzrost wyniku wplyneta
wyzsza marza na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej gtéwnie w zwigzku z wyzszym wolumenem
w segmencie klientdw indywidualnych. Wyzszy wynik zostat cze$ciowo skompensowany przez wyzsze
koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci i koszty ponoszone w zwigzku z rozwojem
projektow z obszaru elektromobilnosci.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki (82 MW) w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. i w trzecim
kwartale 2024 r. byt na poziomie wyzszym w poréwnaniu do wynikéw osiggnietych w analogicznych
okresach roku ubiegtego (wzrost odpowiednio 0 6,3 min zt i 1,6 min zt) z powodu wyzszej produkc;ji
energii, gtdéwnie z uwagi na uruchomienie farmy fotowoltaicznej Strzelino (45,2 MWp) w pierwszym
kwartale 2024 r. Efekt wolumenowy zostat czeSciowo skompensowany przez nizsze ceny energii
osiggniete w 2024 r. w czes$ci z farm oraz wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem mocy
zainstalowanej.
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Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do wrzesnia 2024 r. byt nizszy o 11,0 min zt
w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie 2023 r. (0 5,8 min nizszy w samym trzecim kwartale).
Na zmiane wyniku EBITDA w 2024 r. wplywajg gtdwnie wyzsze koszty operacyjne w Centrali m.in.
koszty wynagrodzen oraz koszty ustug obcych) wynikajace ze wzrostu skali dziatalnosci.

Wynik na dzialalnosci finansowej w okresie styczen — wrzesien 2024 r. byt nizszy od wyniku
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 5,1 min zt na co miaty wptyw przede wszystkim wyzsze koszty
z tytulu odsetek, koszty finansowe z tytulu dyskonta wynikajgce z rozliczania w czasie kosztow
demontazu turbin wiatrowych i paneli fotowoltaicznych oraz wynik na transakcjach dot. instrumentéw
pochodnych i réznicach kursowych czesciowo skompensowane przez wyzsze przychody z tytutu
odsetek od lokat. W samym trzecim kwartale wynik byt wyzszy o 4,7 min zt, co jest gtéwnie skutkiem
nizszych kosztéw finansowych z tytutu odsetek i wyzszych przychodéw z tytutu poreczen.

Wyzszy poziom podatku dochodowego w 2024 r. jest efektem wyzszego wyniku brutto Grupy.

Ocena wplywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalnosé¢ Spétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezagco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Trwajgca wojna w Ukrainie nie przyniosta znaczgcych rozstrzygnie¢ w ciggu trzeciego kwartatu 2024
roku, a jej wptyw na notowania surowcow w Europie nie ma juz tak znaczacego wptywu, ze wzgledu na
skutecznie realizowang dywersyfikacje dostaw min. gazu ziemnego. W ciggu minionego kwartatu
obserwowaliSmy wzgledng stabilizacje cen na rynku gazu ziemnego, natomiast ceny energii
elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 spadaly w ciggu kwartatu. Wysokie sezonowe temperatury
i bardzo wysoka generacja energii ze zrédet OZE oraz stosunkowo niskie zapotrzebowania na gaz
i energie elektryczng spowodowaly utrzymywanie sie cen na poziomach sprzed kryzysu
energetycznego 2022 roku. Niemniej jednak z uwagi na koniecznos$¢ zattaczania magazynéw gazu na
kolejng zime, niezbedne prace remontowe czy ekstremalne zjawiska atmosferyczne, a takze
potencjalne ataki na infrastrukture energetyczng, niepewnos¢ co do mozliwych ruchéw wzrostowych
cen surowcow i energii pozostaje realna. Dodatkowo konflikt na Bliskim Wschodzie i mozliwo$¢ jego
rozlania na kolejne kraje moze powodowac niespodziewane zaburzenia w dostawach surowcéw do
Europy.

Wsréd czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano utrzymujgce sie
wysokie koszty finansowania wynikajgce ze wzrostu stép procentowych, zmienno$é kursu ztotego
w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, jak rowniez ryzyko wzrostu kosztéw zwigzanych
z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych. Wdrozenie zmian na rynku
bilansujgcym wdrozone od dnia 14 czerwca 2024 r. zwiekszyto koszty bilansowania i profilowania zrodet
OZE w trzecim kwartale 2024 roku, co negatywnie wptywa na uzyskiwane przez Grupe wyniki zwigzane
z eksploatacjg zrodet OZE.

W trzecim kwartale obserwowalismy tez zwiekszong zmienno$é dobowg cen na RDN. Wysokim cenom
towarzyszy coraz wiecej cen ujemnych co powoduje, ze $rednia cena na rynku nie zmienia sie
drastycznie, stagd tez wyceny kontraktéw terminowych pozostajg niskie. Niskie ceny w kontraktach
terminowych i wyzsza zmienno$¢ cen stwarzajg ryzyko obnizenia rentownosci segmentéw Grupy
opartych na wytwarzaniu energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych w przysztosci.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzgdu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennosé
cen na rynku spowodowang wybuchem wojny w Ukrainie. Dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi
kontraktami na produkcje ciepta zostaly juz zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) na 2024 r. oraz
2025 r. Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym
kwartale 2022 r. zapas oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub
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braku dostaw gazu. W przypadku wezwania ENS do $wiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty
zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja
obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac ograniczenie
mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata na rynku terminowym.

W segmencie energetyki wiatrowej wysoka zmiennosc¢ cen energii w potgczeniu z okresami o zmienne;j
wietrznosci moze skutkowa¢ bardzo znaczgcym wzrostem kosztu profilu, co obniza uzyskiwang
efektywng cene sprzedanej energii elektrycznej. Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, iz pomimo spadkow
cen energii elektrycznej na rynku hurtowym i jednoczesnie utrzymujgcych sie na niskich poziomach cen
praw majgtkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatow”) ustawodawca nie skfonit sie do podwyzszenia
obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia do poziomdéw zapewniajgcych powrdt rynku do
réwnowagi. Ostatecznie poziom obowigzku do umorzenia swiadectw pochodzenia PMOZE_A na 2025
rok zostat podniesiony do 8,5% z 5% w 2024 r. Powyzsza decyzja spowodowata utrzymanie rynkowych
cen zielonych certyfikatéw na niskich poziomach, co jest skutkiem niskiego popytu wynikajgcego z
obowigzku umorzenia i redukcji obowigzku szybszej od tempa wychodzenia starych projektéw OZE z
systemu zielonych certyfikatéw. Cena sprzedazy zielonych certyfikatéw dla produkcji roku 2024 zostata
W znacznej mierze zabezpieczona. Na moment publikacji raportu Grupa posiada projekty wiatrowe o
tacznej mocy 227,3 MW, ktére funkcjonujg w obowigzujgcym przez 15 lat od uruchomienia obiektu
systemie zielonych certyfikatow i w perspektywie dtugoterminowej sg wyeksponowana na ryzyko zmian
cen praw majgtkowych.

W zwigzku ze znacznym wzrostem mocy zainstalowanej w OZE, a w szczegdlnosci PV w Polsce
i krajach sgsiednich w okresach znacznej generacji OZE i jednoczes$nie niskiego zapotrzebowania coraz
czesciej obserwujemy wystepowanie na rynku cen ujemnych, ktére powoduja, ze za kazdg wytworzong
MWh w takiej godzinie, wytwoérca musi zaptaci¢ za jej sprzedaz na rynek. Sytuacje takie majg miejsce
gtéwnie w dni weekendowe i Swigteczne. Jedoczesnie dla wytworcow OZE rozliczajgcych sie w ramach
systemow wsparcia wystgpienie przez co najmniej szes¢ kolejnych godzin cen ujemnych wigze sie
z brakiem mozliwosci rozliczenia w ramach systemu aukcyjnego wolumendw produkcji z tych godzin
lub brakiem wydania przez Prezesa URE praw majgtkowych przystugujgcych za produkcje z tych
godzin, w zaleznosci od systemu wsparcia w ktérych uczestniczy dane zrédto OZE.

Dodatkowo na segmenty oparte o wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych Grupy
Polenergia negatywnie wptywajg pojawiajgce sie sytuacje nadpodazy energii na rynku, ktére wystepuja
w okresach niskiego zapotrzebowania na energie w KSE i jednoczesnej wysokiej generacji z OZE.
W zwigzku z wystepowaniem tego zjawiska, w okresach, kiedy PSE S.A. (,PSE”) nie jest w stanie dalej
ograniczy¢ jednostek konwencjonalnych ani wyeksportowa¢ nadwyzek generowanej energii,
redukowana jest produkcja z poszczegdlnych jednostek OZE. Na polecenie operatora (PSE)
uruchamiane jest tzw. nierynkowe redysponowanie jednostek wytwoérczych. Sytuacja taka moze
podlega¢ rekompensacie, niemniej jednak jej poziom jest niski i sumarycznie zmniejsza to przychody
Grupy w segmencie OZE.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny z Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spoétka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka dziatalno$¢ operacyjna
w Ukrainie jest wstrzymana, a sama Spoétka jest w trakcie procesu likwidaciji.

Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalno$ci handlowej na wszystkich rynkach,
w tym m.in. ryzyko ponownego wzrostu zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko
niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw, ryzyka braku ptatnosci i wykonywania umow
ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany regulacyjne oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw.
W sytuacji materializacji ryzyka dynamicznych wzrostow lub spadkéw cen, odchylenia w zuzyciu energii
przez klientdw od wartosci zakontraktowanych mogg wygenerowac istoty wynik (zaréwno pozytywny
jak i negatywny), niewspotmierny do pierwotnych zatozen. Dodatkowo rosngca zmienno$¢ cen
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rynkowych zwigzana ze sprzedazg generacji z OZE, moze spowodowac znaczny spadek dochodow
z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy oraz agregacji OZE. W odpowiedzi na zmieniajgce sie
uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowg energii z aktywéw OZE i dgzy
do zwigkszenia udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC, sprzedazy bezposrednio do
klientéw koncowych oraz w ramach kontraktow dtugoterminowych cPPA. Negatywne zmiany kurséw
walutowych moga skutkowac pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro. Jednoczesnie
umocnienie euro moze prowadzi¢c do zwiekszenia wartosci wymagalnych depozytéw
zabezpieczajgcych. Segment jest réwniez eksponowany na ryzyko wzrostu stép procentowych. Wyzszy
koszt kredytu obrotowego, wynikajacy z wysokich stop procentowych, moze spowodowac pogorszenie
sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrét podejmuje takze dziatania w celu
monitorowania zagrozeh zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczacy infrastrukture
teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systemdédw w tej spofce skutkowatoby brakiem lub
ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci handlowej. W przypadku gtebszej konsolidacji
sektora wytwoérczego w Polsce, przy wydzieleniu jednostek wysokoemisyjnych ze Spétek Skarbu
Panstwa moze pojawi¢ sie ryzyko dalszego pogtebienia sie braku ptynnosci na rynku terminowym oraz
transparentnosci i wiarygodnosci gietdowych indekséw cenowych co moze wptywa¢ na mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci obrotowej i przychody Grupy.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztéw inwestyciji
oraz rosngcych stdép procentowych poprzez mechanizm taryfowy oraz tzw. ,konto regulacyjne”.
Krétkoterminowo, do czasu aktualizacji kolejnej taryfy dystrybucyjnej, spotka moze doswiadczy¢
negatywnego wptywu zmian rynkowych na rentownosc realizowanej dziatalnosci.

W kroétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcéw i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw moga spowodowaé opdznienia w realizacji
projektow farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Zmiany stép procentowych powodujg zmiennos$¢ kosztéw
finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze
doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw inwestycji. Obserwowane sg waskie gardia w fancuchu
dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, co moze skutkowa¢ koniecznoscig zmiany
w harmonogramach budowy projektéw morskich farm wiatrowych MFW Baityk Il i MFW Battyk Ill.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji podstawowych celow
okre$lonych w Strategii Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024

Lgdowe farmy wiatrowe i Fotowoltaika

Grupa eksploatuje projekty odnawialnych zrédet energii o mocy 493 MW w segmencie lgdowej
energetyki wiatrowej, a takze o mocy 82 MWp w segmencie fotowoltaiki.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektéw farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 102
MWp, ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Realizacja prac budowlano-montazowych dla projektéw farm Fotowoltaicznych Szprotawa | i 1l 0 fgcznej
mocy 67 MWp przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem. Na projekcie Szprotawa I, ha koniec
wrzesnia 2024 r. zostaly zakonczone prace zwigzane z montazem konstrukcji, budowg i montazem
stacji transformatorowych SN/nn, budowa linii elektroenergetycznych SN i WN oraz montazem modutéw
fotowoltaicznych. Na projekcie Szprotawa II, na koniec wrzesnia 2024 r. zostaty zakohczone prace
budowlane z kafarowaniem ndg konstrukcji, budowg linii elektroenergetycznych SN, w 75% zostaty
wykonane prace przy montazu konstrukcji oraz w 25% prace przy montazu modutéw fotowoltaicznych.
Realizacja w/w prac na projektach Szprotawa | i Il przebiega ok. 1-2 miesigce szybciej niz w zatozonym
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kontaktowo harmonogramie. W | kwartale 2025 r. planowane jest pierwsze podanie napiecia oraz
rozpoczecie rozruchu technologicznego obiektu.

Dla projektu farmy fotowoltaicznej Rajkowy o mocy 35 MWp po wygranej aukcji na sprzedaz energii
z odnawialnych zrédet energii w 2023 roku, zostato rozstrzygniete postepowanie przetargowe celem
wyboru wykonawcy kompleksowych prac montazowo-elektrycznych przy realizacji projektu. Na
przetomie 2024 i 2025 roku planowane jest zlozenie wniosku o uzyskanie wymaganych zgdéd
korporacyjnych niezbednych do realizacji projektu.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektdw wiatrowych oraz fotowoltaicznych w
Polsce. Aktualnie w portfelu Grupy znajdujg sie projekty fotowoltaiczne (poza wymienianymi powyzej)
oraz wiatrowe (ladowe) w fazie mniej zaawansowanej, o tgcznej mocy okoto 1,9 GW. Grupa nie
wyklucza udziatu spdtek zaleznych rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w
kolejnych aukcjach OZE. Dla poszczegdélnych projektéow bedg rozwazane rézne formy komercjalizaciji
produkcji, w tym ofertowanie czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcéw
koncowych w kontraktach cPPA lub sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych w Rumunii poprzez spétke
zalezng Wind Farm Four Srl (,WF4”, dawniej: Naxxar Wind Farm Four Srl). WF4 kontynuuje biezacy
rozwoj projektu farmy wiatrowej w siedmiu spoétkach celowych. W trzecim kwartale 2024 r. Spotka
wykonata opcje kupna (call) przyznang na podstawie umowy nabycia 60% udziatow w WF4 zawarte]
dnia 5 pazdziernika 2023 r. z Naxxar Renewable Energy Management Holding Srl (,NRE MH"),
w wyniku czego Spoétka nabyta od NRE MH pozostate 40% udziatow w WF4, stajac sie w konsekwenc;ji
jedynym wspdlnikiem WF4. Wynagrodzenie za pozostate udziaty wyniosto 2.800.072,00 EUR i zostato
zaptacone 27 wrzesnia 2024 roku. W dniu wykonania opcji kupna przez Spotke, NRE MH i WIP
International GmbH (,WIP”) zawarli ugode w przedmiocie rozliczenia i zakonczenia, w drodze
wzajemnych ustepstw, wszelkich roszczehh WIP, w tym roszczen, o ktérych Spétka informowata w
raportach biezgcych nr 29/2024 z dnia 27 maja 2024 r. oraz 32/2024 z dnia 24 czerwca 2024 r.
(,Roszczenia”), skierowanych m.in. przeciwko Spotce, NRE MH, spotkom projektowym oraz Naxxar
Wind Energy Project Zenon Srl — bytemu (przed NRE MH) wiascicielowi udziatow w WF4 (,Ugoda”). W
ramach zawartej Ugody WIP catkowicie zrzekt sie¢ Roszczen wobec m.in. podmiotéw wymienionych
powyzej, ich podmiotdw powigzanych, podmiotéw zaleznych, akcjonariuszy, przedstawicieli,
pracownikow, a takze wszelkich innych podmiotéw trzecich. W rezultacie, nastgpito zwolnienie z
Roszczeh, zas postepowania sgdowe toczace sie przed rumunskim sgdem staty sie bezpodstawne i
Spotka oczekuje, ze zostang one prawomochie umorzone.

Dziatalno$¢ WF4 w trzecim kwartale 2024 r. skupiata sie na procedurze Srodowiskowej oraz uzyskaniu
ostatnich decyzji i pozwolen niezbednych do przyjecia miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego (ro: PUZ).

Jednym z kluczowych celéw strategicznych spofki jest diugoterminowe zabezpieczanie produkcji energii
z aktywow operacyjnych Grupy. W celu minimalizacji ryzyka rynkowego oraz stabilizacji przychodéw,
Grupa stosuje instrumenty zabezpieczajgce sprzedaz energii takie jak kontrakty réznicowe (aukcja),
umowy PPA, sprzedaz bezposrednig do klientéw koncowych oraz kontrakty forward.

Na date publikacji niniejszego raportu na rok 2025 Grupa zabezpieczyta 89% docelowej produkcji
energii, osiggajgc srednig wazong cene netto na poziomie 408 z/MWh (po odliczeniu szacowanego
kosztu profilu). Cena sprzedazy energii na 2025 r. jest nizsza w poréwnaniu do roku 2024, co wynika z
spadkowego trendu na rynku kontraktow terminowych na energie elekiryczng oraz z oczekiwan
rynkowych dotyczgcych dalszej obnizki cen.

Ponizsza tabela przedstawia poziom komercjalizacji energii elektrycznej z aktywdw wiatrowych i
fotowoltaicznych Grupy w latach 2025-2029:
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2025 2026 2027 2028 2029
Aukcja 15% 17% 17% 23% 38%
Pozostate instrumenty zabezpieczajace 4% 62% 27% 19% 3%
Razem 89% 78% 44% 42% 41%

Morskie farmy wiatrowe

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach MFW Battyk | Sp. z o.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.o.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o tgcznej
mocy do 3000 MW.

MFW Battyk Il i MFW Battyk Il

4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek MFW Battyk Il Sp. z o.0.
i MFW Battyk Ill Sp. z o0.0. (oddzielnie dla kazdej spotki) decyzje o przyznaniu prawa do pokrycia
ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskich farmach wiatrowych, odpowiednio w
MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

12 grudnia 2023 Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prenotyfikowat do Komisji Europejskie;j
(,KE”) wniosek o wydanie decyzji indywidualnej w sprawie pomocy dla MFW Battyk Il i MFW Battyk Il
a 13 grudnia 2023 r. wystgpit do KE o wspdlne procedowanie MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. Decyzja
Komisji Europejskiej o zgodnosci z rynkiem wewnetrznym zostata wydana 2 sierpnia 2024, zas Prezes
URE w dniu 6 listopada 2024 wydat na rzecz MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill decyzje ustalajgce cene
bedaca podstawg do pokrycia ujemnego salda na poziomie 319,60 z/MWh w 25-letnim okresie
wsparcia. Cena ustalona w decyzjach podlega, poczawszy od roku 2022, corocznej waloryzaciji
Sredniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem z poprzedniego roku
kalendarzowego, okreslonym w komunikacie Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Zgodnie z
uzasadnieniem decyzji organ w toku postepowan ustalit, ze rozpoczecie prac w ramach projektéw MFW
Battyk 1l oraz MFW Battyk Ill nastgpito przed wydaniem przez Prezesa URE decyzji, co powoduje, ze
cena stanowigca podstawe do wyptaty ujemnego salda nie bedzie podlegata aktualizacji w trybie tzw.
procedury ,claw-back”.

Decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach zostata wydana 29 listopada 2023 r. i zostata nastepnie
(na wniosek spoétek) uzupetniona postanowieniem z 14 grudnia 2023 r. (wczeéniejsza decyzja o
Srodowiskowych uwarunkowaniach zostata wycofana z obiegu prawnego w sierpniu 2023 r., z uwagi na
brak mozliwo$ci realizacji przedsiewziecia na jej podstawie, w obecnie planowanym ksztatcie).

Uzyskano komplet decyzji lokalizacyjnych (DL) dla czesci lgdowej inwestycji: DL dla stacji ladowej
zostaty wydane w dniu 12 stycznia 2024 r., DL dla kabli lgdowych uzyskano 7 marca 2024 r. W dniu 20
marca 2024 r. zakonczono proces uzyskiwania decyzji lokalizacyjnych dla czesci Offshore dla obu
projektow. Na dzien 18 sierpnia uzyskano komplet pozwolen na budowe dla MFW Battyk Il i MFW Battyk
Ill. Na dzien 18 wrzesnia uzyskano komplet zaswiadczen o ostatecznosci wszystkich 17 pozwolen na
budowe.

W dniu 28 czerwca 2024 spotki MFW Battyk 1l i MFW Baltyk Il zawarty z PSE aneksy do umow
przytgczeniowych dla obu projektéw zwigzane z aktualizacjg harmonogramu realizacji przytgczen,
aktualizacjg technicznych warunkéw przylgczenia do sieci PSE oraz dostosowaniem umoéw do
aktualnych wymogoéw regulacyjnych.

W dniu 5 sierpnia 2024 rozpoczely sie fizyczne prace przygotowawcze w zakresie stacji
transformatorowej ONS BIl, tj. przygotowanie drogi dojazdowej, zbiornikdw retencyjnych wraz z
drenazem rolniczym, przygotowanie przytgcza wody oraz przytgcza elektroenergetycznego na potrzeby
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budowy, usuniecia kolizji z linig SN (przebudowa sieci napowietrznej 15 kV). Rozpoczeto réwniez prace
przygotowawcze w zakresie stacji transformatorowej ONS BIII.

W dniu 16 lutego 2024 r. Minister Infrastruktury wydat decyzje zmieniajgce PSZW dla obu projektow.
Potrzeba zmian motywowana byta zmiang zatozeh projektowo-wykonawczych, dostosowania zapiséw
decyzji PSZW do wynikéw przeprowadzonych analiz w zakresie instalacji radaréw na cale obronnosci
Panstwa oraz zapewnienia zgodnosci z zatwierdzong ekspertyza nawigacyjnag.

Nieruchomosci prywatne wzdtuz trasy kabla eksportowego dla MFW Baltyk Il i MFW Battyk Il zostaty
zabezpieczone umowami ustanowienia stuzebnosci przesytu, nieruchomosci stanowigce wiasnosc
Skarbu Panstwa objete zostaty decyzjg lokalizacyjng. Od decyzji lokalizacyjnych dla MFW Battyk Il i
MFW Battyk Ill na kabel na Igdzie jeden wiasciciel nieruchomoéci ztozyt odwotanie do Wojewody
Pomorskiego. Sprawa jest rozpatrywana w Il instanciji tj. Ministerstwie Rozwoju i Technologii. Odwotania
od decyzji lokalizacyjnych nie wstrzymujg jednak ich wykonalnosci.

Spotki kontynuujg proces zakupu nieruchomosci pod stacje elektroenergetyczng (ONS) i droge
dojazdowg i posiadajg prawo do dysponowania gruntem na cele budowlane — akty notarialne
ustanawiajgce prawo uzytkowania zaplanowano na pierwszg potowe pazdziernika 2024 r.

Zrealizowano szczegotowe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentéw turbin
wiatrowych i morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzadzen
wyprowadzenia mocy prowadzone przez MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0. Rozpoczeto
analize wynikow badan oraz szczego6towe geotechniczne badania laboratoryjne prébek rdzeniowych.

W ramach realizacji Projektéw prowadzone sg ciggte aktywne dziatania w obszarze zarzgdzania
interesariuszami w tym wspieranie tzw. ,local content”. Projekty podejmujg szereg inicjatyw m.in. w
zakresie informaciji, komunikacji, edukacji i rozwoju tanicucha dostaw. Przyktadami takich dziatah sg
cykliczne spotkania informacyjne z lokalnymi spotecznosciami, otwarcie Lokalnego Punktu
Informacyjnego w tebie, otwarcie wystawy poswieconej morskiej energetyce wiatrowej w Osrodku
Kultury Morskiej - oddziale Narodowego Muzeum Morskiego w Gdansku, wspieranie wspétpracy z
polskimi przedsiebiorstwami jak np. Dni Dostawcy (,Supplier Day”), czy tez udziat w akcjach
edukacyjnych.

W trzecim kwartale 2024 przeprowadzono szeroki market sounding z potencjalnymi kredytodawcami w
celu zapewnienia finansowania w formule project finance na realizacje projektéw morskich farm
wiatrowych prowadzonych przez obie spétki. Kolejny kwartat bedzie poswiecony na utworzenie
konsorcjum instytucji finansujgcych oraz negocjacje warunkéw umowy kredytu. Zamkniecie procesu
finansowania powinno nastgpi¢ w pierwszym kwartale 2025.

Kluczowe kontrakty zwigzane z realizacjg projektow MFW Battyk 1l i MFW Battyk Il zostaty
zabezpieczone.

Istothe umowy podpisane do korca trzeciego kwartatu 2024 roku:

e Gféwne umowy projektowe z firmg Siemens Gamesa Renewable Energy na produkcje, dostawe
oraz na serwis 100 turbin wiatrowych (obie umowy w lutym 2024 r.);

e ESON (projekt systemu elektrycznego i dostawa Igdowej stacji transformatorowej) (grudzien
2022 r.);

e Morskie kable eksportowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Kable miedzyturbinowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Projektowanie fundamentéw (marzec 2024 r.);

e Transporti instalacja fundamentéw i OSS (lipiec 2024 r.);

e Instalacja turbin wiatrowych; Umowa czarterowa (wrzesien 2024 r.);
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e Dostawa morskiej stacji transormatorowej EPC (sierpien 2024 r.);
e Elementy przejsciowe — EPC (sierpien 2024 r.);

o Kabel eksportowy lagdowy — EPC (wrzesien 2024 r.);

o Kabel eksportowy Igdowy — roboty budowlane (sierpien 2024 r.);
e Wyjscie na lad HDD (wrzesien 2024 r.);

W grudniu 2022 roku zostat podpisany przez MFW Battyk Il i MFW Battyk Il kontrakt z wybranym
dostawcg lgdowej stacji elektroenergetycznej (w tzw. formacie pod klucz - EPC) wraz z projektem i
dostawg aparatury wysokonapieciowej morskiej stacji elektroenergetycznej, Hitachi Energy Poland sp.
z 0.0. Hitachi Energy jest rowniez odpowiedzialne za dostawe kompletnego systemu sterowania, sieci
telekomunikacyjnej, wszystkich urzadzeh wysokiego napiecia w morskiej i lgdowej staciji
elektroenergetycznej, a takze za dostawe pod klucz stacji lgdowe;j.

W marcu 2023 roku spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill sp. z 0.0. podpisaty
umowy z firmg Ramboll AS na opracowanie dokumentacji projektowej dla lokalizacji obu morskich farm
wiatrowych, w tym projektéw wykonawczych fundamentow.

W pazdzierniku 2023 podpisano umowy na dostawe i instalacje kabli dla MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW
Battyk Il sp. z 0.0. Kable wewnetrzne dostarczy i zainstaluje firma Seaway 7 AS, a kable eksportowe
miedzynarodowe konsorcjum stworzone przez firmy Jan De Nul Luxemburg SA i Hellenic Cables SA.
Zakres kontraktéw dla kabli eksportowych obejmuje projektowanie, produkcje, testowanie, transport,
instalacje i ochrone dwdch kabli eksportowych 220 kV na kazdg farme wiatrowg, od morskiej staciji
elektroenergetycznej (,0SS”) do wykopu tgczacego w miejscu wyjscia na lad (,landfall’). Natomiast
zakres kontraktow dla kabli wewnetrznych zawiera wykonanie projektu, wyprodukowanie, transport,
instalacje i nadzér kabli 66 kV wewnetrznych fgczgcych turbiny wiatrowe z morskg stacjg
elektroenergetyczng (,0SS”).

W dniu 15 lutego 2024 roku spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0., zawarty
z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotkg z grupy Siemens
Energy AG, kazda ze Spotek Projektowych odrebnie:

e umowy na dostawe turbin wiatrowych na potrzeby realizacji — odpowiednio — projektu morskiej
farmy wiatrowej MFW Battyk Il i MFW Battyk Il (,Umowy na Dostawe Turbin”);

e umowy na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin wiatrowych wchodzgcych w sktad
morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Baityk Il (,Umowy Serwisowe”);

Umowy zawarte sg pod prawem angielskim.
[Umowy na Dostawy Turbin]

Umowy na Dostawe Turbin obejmujg zaprojektowanie, inzynierie, dostawe, nadzér nad instalacjq i
uruchomienie kompletnego zestawu 100 morskich turbin wiatrowych (50 dla kazdego Projektu) o
maksymalnej mocy 14,4 MW kazda wraz z systemem WTG SCADA (Supervisory Control and Data
Acquisition). Laczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu Uméw na Dostawe Turbin (tj. dla
obu projektéw), szacowane jest na dzien zawarcia tych uméw na kwote ok. 1,66 mld euro. Kwota ta nie
jest ostateczna i bedzie aktualizowana w czasie trwania Umoéw na Dostawe Turbin, gdyz czes¢
wynagrodzenia wykonawcy oparta jest o stawki podlegajgce indeksacji w zakresie cen okreslonych
materiatéw i ustug, inflacji, zabezpieczenia walutowego czy kosztéw pracy. Ostateczne wynagrodzenie
wykonawcy zostanie ustalone zgodnie z postanowieniami Umoéw na Dostawe Turbin na podstawie
ostatecznie zrealizowanego zakresu prac i po uwzglednieniu czynnikéw zaleznych od sytuacji rynkowe;.
Spotki Projektowe szacujg catkowitg kwote wydatkéw inwestycyjnych do poniesienia na podstawie
Umow na Dostawe Turbin, w tym w zwigzku ze zrealizowaniem opcji, na kwote ok. 1,8 mid euro.
Zawarcie Uméw na Dostawe Turbin wigze sie z konieczno$cig poniesienia przez Spétki Projektowe
istotnych naktadéw inwestycyjnych przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej (,FID”) dla projektow.
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Szacowana warto$¢ CAPEX do poniesienia przed FID, z uwzglednieniem indeksac;ji, wynosi ok. 88 min
zt i ok. 88 min euro. Umowy na Dostawe Turbin gwarantujg Spétkom Projektowym prawo ich
rozwigzania réwniez bez wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie Umow na Dostawe Turbin w tym
trybie wigza¢ sie bedzie z obowigzkiem uiszczenia na rzecz wykonawcy optat za rozwigzanie, ktérych
warto$¢ rosnie w czasie, w zaleznosci od chwili rozwigzania Umow na Dostawe Turbin. Uzgodnione
wynagrodzenie wykonawcy zostato skalkulowane przy zatozeniu tzw. instalacji back-to-back, tj.
realizacji obu kontraktéw w trybie ciggltym. Jezeli zalozenie to nie zisci sie ze wzgledu na nie
przystgpienie przez dang Spotke Projektowa do realizacji prac dla jednego z projektéw lub rozwigzanie
jednej z Uméw na Dostawe Turbin do ceny umownej zostanie doliczona kwota ok. 30 min euro.
Zawarcie Umoéw na Dostawe Turbin pozwala na realizacje Projektéw zgodnie z aktualnym
harmonogramem.

[Umowy Serwisowe]

Umowy Serwisowe obejmujg konserwacje i serwis gwarancyjny turbin wiatrowych wchodzacych w skfad
morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill w okresie 5 lat. tgczne wynagrodzenie
wykonawcy na podstawie obu Umoéw Serwisowych (ij. dla obu projektéw), szacowane jest na dzien
zawarcia tych umow na kwote ok. 384 min euro, ktéra to kwota obejmuje optate poczatkowg i optaty
roczne nalezne wykonawcy we wskazanym powyzej 5-letnim okresie. Optaty za ustugi okreslone w
Umowach Serwisowych bedg podlega¢ indeksaciji, ktérej poziom zaleze¢ bedzie od wskaznika cen
producentéw w branzy i danych kwartalnych publikowanych przez Eurostat. Spotki Projektowe moga
przedtuzy¢ okres obowigzywania Uméw Serwisowych o kolejne 5 lat, co jednak wigza¢ sie bedzie
Z zaptatg na rzecz wykonawcy wyzszego wynagrodzenia rocznego. Na podstawie Uméw Serwisowych
wykonawca udzielit Spotkom Projektowym gwarancji dostepnosci.

[Zabezpieczenie ptatnosSci na rzecz Wykonawcy w Umowach na Dostawe Turbin]

Zgodnie z Umowami na Dostawe Turbin Spétka zobowigzana bedzie do dostarczenia zabezpieczenia
ptatnosci w postaci gwarancji korporacyjnej (,PCG”). PCG wystawiane przez Spoétke bedg dotyczy¢ 50%
wartosci istniejgcych zobowigzan Spétek Projektowych wobec wykonawcy. Maksymalna kwota
zobowigzan Spditki z tytutu PCG wynosi fgcznie w zaokragleniu: (i) do 27 min euro i do 29,6 min zt za
zobowigzania powstate w okresie od 30 wrzesnia 2024 roku do dnia 30 kwietnia 2025 roku, oraz (ii) do
47,2 min euro i do 52 min zt za zobowigzania powstate w okresie od 1 maja 2025 roku do dnia 31 lipca
2025 roku, przy czym w kazdym wypadku PCG bedg wygasaé w razie osiggniecia zamkniecia
finansowego potwierdzonego przez instytucje finansujgca (agenta kredytu). PCG bedg zabezpieczac
réwniez zaptate przez Spotki Projektowe optat za rozwigzanie Umoéw na Dostawe Turbin.

[Umowy na produkcje i dostawe monopali]

W dniu 16 lutego 2024 roku spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk lll sp. z 0.0., zawarly
ze spotkg SIF Netherlands B.V. z siedzibg w Roermond (Holandia) umowy na produkcje i dostawe
konstrukcji fundamentowych pod turbiny wiatrowe typu monopal. W ramach umow zostanie
wyprodukowanych 100 monopali, po 50 dla kazdego z projektédw, na ktérych osadzone zostang turbiny
wiatrowe. Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie prac produkcyjnych planowane jest na |l
kwartat 2025 roku, a ukonczenie produkcji ostatnich monopali w | kwartale 2026 roku. tgczne
wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw (j. dla obu projektéw) zostato wstepnie okreslone
— na dzien podpisania uméw — na kwote ok. 440 min euro. Wynagrodzenie jest oparte o stawki
indeksowane wskaznikiem inflacji cen w zakresie materiatow i ustug wykorzystanych do produkcji. Moze
by¢ takze skorygowane w zwigzku z ewentualnymi zmianami projektowymi fundamentéw. Zawarcie
Umow pozwala na realizacje projektéw zgodnie z aktualnym harmonogramem. Umowy zawarte sg pod
prawem angielskim. W zwigzku z zawarciem Umow Spotka wystawita poreczenia za zobowigzania
Spétek Projektowych, w tym w zakresie zaptaty 50% kosztow wykonawcy poniesionych w zwigzku
z przedterminowym zakonczeniem umow. Na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania maksymalna

kwota zobowigzan gwarancyjnych po stronie Spétki z tytutu wyzej wymienionych uméw dla obu
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projektéw tgcznie szacowana jest na ok. 167,5 min euro, przy czym w kazdym przypadku datg
wygasniecia poreczen Spotki bedzie osiggnigecie zamkniecia finansowego potwierdzonego przez
instytucje finansujgca (agenta kredytu).

[Umowy na transport i instalacje fundamentéw turbin i morskich stacji transformatorowych]

W dniu 2 lipca 2024 r. spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. w ramach
wspoélnego przedsiewziecia z Equinor Wind Power AS podpisaly ze spétkg prawa holenderskiego
Heerema Marine Contractors Nederland SE (kazda Spétka odrebnie) umowy na transport i instalacje
fundamentéw turbin i morskich stacji transformatorowych. Przedmiotem uméw jest transport i instalacja
fundamentéw turbin wiatrowych typu monopal, elementéw przejsciowych oraz morskich stacji
transformatorowych z  wykorzystaniem specjalistycznych  statkéw instalacyjnych. tagczne
wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu umoéw zostato wstepnie oszacowane — na dzieh
podpisania — na kwote ok. 390 min EUR, przy czym szacunki zostang uaktualnione na ok. 15 miesiecy
przed przystgpieniem do prac instalacyjnych. Ostateczne indeksowane wynagrodzenie bedzie
uzaleznione m.in. od finalnego czasu pracy statkdw, cen paliw oraz kosztoéw zakontraktowanych
podwykonawcéw. W zwigzku z zawarciem umow Spétka bedzie zobowigzana do udzielenia na rzecz
wykonawcy gwarancji ptatnosci za zobowigzania powstate w okresie do osiggniecia przez Spotki
zamkniecia finansowego. taczna przewidywana maksymalna warto$¢ udzielonych przez Spotke
gwarancji wynosi ok. 42 min EUR za ptatnosci w walucie EUR oraz ok. 90 min USD za pfatnosci w
walucie USD. Umowy finalne zostaty poprzedzone umowami rezerwacyjnymi z dnia 17 kwietnia 2024 r.
Przedmiotem umow rezerwacyjnych byto zobowigzanie stron do kontynuowania w dobrej wierze
negocjacji ostatecznych umow na transport i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz
morskiej stacji transformatorowej, w zamian za rezerwacje dostepnosci statkdw instalacyjnych na
potrzeby realizacji projektow zgodnie z zaktadanym harmonogramem. Umowy rezerwacyjne dotyczyty
réwniez wykonania prac wstepnych.

W dniu 30 sierpnia 2024 spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z o.0.
w ramach wspoélnego przedsiewziecia z Equinor Wind Power AS podpisaty:

e Umowy na produkcje Elementow Przejsciowych morskich turbin wiatrowych z konsorcjum
spotek Smulders Project Belgium NV i Sif Netherlands BV. Zawarcie Uméw poprzedzito
podpisanie umoéw rezerwacyjnych z dnia 28 czerwca 2024 roku;

e Umowy na prace instalacyjne kabli eksportowych na lgdzie ze spétkg Enprom Sp. z o.0..
Zawarcie Umow poprzedzito podpisanie umoéw rezerwacyjnych z dnia 27 czerwca 2024 roku;

¢ Umowy na zaprojektowanie i budowe w formule "pod klucz" morskich stacji transformatorowych
ze spolkkg lemants NV z siedzibg w Arendonk, Belgia (,Umowy na Morskie Stacje
Transformatorowe"). Zawarcie Uméw na Morskie Stacje Transformatorowe poprzedzito
podpisanie umow rezerwacyjnych z dnia 14 maja 2024 roku,

[Umowy na produkcje Elementéw Przej$ciowych]

W ramach Uméw na Elementy Przejsciowe zostanie wyprodukowanych 100 elementéw przejsciowych
taczacych fundament (monopal) z wiezg turbiny wiatrowej wraz z wyposazeniem, po 50 dla kazdego
z Projektéw, przy czym transport i instalacje elementéw przejsciowych zapewni Heerema Marine
Contractors Nederland SE, na mocy odrebnego kontraktu. Zgodnie z przyjetym harmonogramem
rozpoczecie produkcji planowane jest w | potowie 2025 roku, a ukonczenie w potowie 2026 roku.

Wynagrodzenie Wykonawcy jest oparte o stawki indeksowane wskaznikiem inflacji cen w zakresie
materiatow i ustug (np. stali) wykorzystanych do produkcji. W chwili zawarcia Umow oszacowano je na
kwote ok. 328 min EUR. Kwota ta bedzie zaktualizowana po sfinalizowaniu projektowania, a przed
zamowieniem stali. Wynagrodzenie moze takze ulec zwiekszeniu w przypadku uruchomienia przez

Spoiki Projektowe opcjonalnego zakresu prac.
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Umowy gwarantujg Spétkom Projektowym prawo do ich rozwigzania w kazdym czasie z zastrzezeniem
obowigzku uiszczenia na rzecz Wykonawcy optat za rozwigzanie umowy (od 15% do 25%
niezaptaconego wynagrodzenia przewidzianego Umowg). Umowy przewidujg mechanizm claw back,
pomniejszajgcy koszty ewentualnej rezygnacji Spotek Projektowych z realizacji Projektéw w przypadku
pozyskania przez Wykonawce zamowien na porownywalny projekt (zwrot kosztéw do 75% wartosci
optaty za rozwigzanie).

[Umowy na Instalacje Kabli]

Umowy na Instalacje Kabli obejmujg swoim zakresem budowe korytarza kablowego oraz montaz
ladowych kabli eksportowych dla obu Projektow. Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie
prac planowane jest na ostatni kwartat 2024 roku, a ukonczenie prac budowlanych planowane jest w
lipcu 2026 roku. Harmonogram prac bedzie dostosowany do harmonogramu prac przewidzianego w
Umowach na Kable Lgdowe. tgczne wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie obu Umow (tj. dla obu
Projektow) zostato wstepnie okreslone - na dzien podpisania Umoéw - na kwote ok. 172,6 min PLN.
Kwota ta nie jest ostateczna i moze by¢ zwigkszana w czasie trwania Umoéw poprzez dodatkowe prace,
uruchamiane na zgdanie Spétek Projektowych. Wynagrodzenie nie podlega indeksaciji.

Umowy gwarantujg Spotkom Projektowym prawo do ich rozwigzania rowniez bez wskazania przyczyny,
w takim przypadku Wykonawca ma prawo do odszkodowania za prace wykonane przed rozwigzaniem
Umowy, jezeli zostaty zakoriczone w sposob satysfakcjonujgcy dang Spétke Projektowa.

[Umowy na Morskie Stacje Transformatorowe]

Zakres prac Umow obejmuje zaprojektowanie, zakup materiatéw oraz budowe w formule "pod klucz"
(EPC) dwoch morskich stacji transformatorowych, po jednej dla kazdego z Projektdw, przy czym
transport i instalacje stacji transformatorowych zapewni Heerema Marine Contractors Nederland SE, na
mocy odrebnego kontraktu. Zgodnie z przyjetym harmonogramem pierwsze prace projektowe
rozpoczety sie w lutym 2024 roku na podstawie zawartych uméw rezerwacyjnych, natomiast ukonczenie
prac planowane jest w pazdzierniku 2026 roku dla MFW Battyk Il oraz kwietniu 2027 roku dla MFW
Battyk Ill.

taczne wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie obu Umoéw (tj. dla obu Projektéw) zostato wstepnie
okreslone - na dzien podpisania Uméw - na kwote ok. 350 min EUR. Wynagrodzenie jest oparte o stawki
indeksowane wskaznikiem inflacji cen w zakresie materiatéw wykorzystanych do produkcji konstrukc;ji
podwodnych i modutéw nawodnych stacji transformatorowe;.

Optata za ewentualne przedterminowe rozwigzanie Umoéw przez Spotki Projektowe jest wprost
proporcjonalna do kosztéw prac produkcyjnych Wykonawcy oraz bilansu zrealizowanych zamowien,
zgodnie z krzywg wzrostu kosztéw przewidziang w Umowach.

[Zabezpieczenia ptatno$ci na rzecz Wykonawcow]

Umowy na Elementy PrzejSciowe oraz Umowy na Morskie Stacje Transformatorowe sg warunkowe. Ich
wejscie w zycie zalezy od dostarczenia poreczen (Parent Company Guarantee), przez strony
obowigzane do ich wystawienia. POLSA bedzie zobowigzana do dostarczenia poreczeh za
zobowigzania powstate w okresie do potwierdzenia przez instytucje finansowe udzielenia finansowania
dla Projektéw (osiggniecie przez Spotki zamkniecia finansowego). Na dzien 30 sierpnia 2024 roku
maksymalna kwota zobowigzan gwarancyjnych po stronie POLSA dla obu Projektéw tgcznie
szacowana byta: w przypadku Umow na Elementy Przejsciowe - na ok. 100 min EUR; w przypadku
Umow na Morskie Stacje Transformatorowe - na ok. 51 min EUR.

W dniu 11 wrzesnia 2024 roku spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk 11l sp. z 0.0.
w ramach wspélnego przedsiewzigcia z Equinor Wind Power AS podpisaty: Umowy na projektowanie,
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zakup materiatéw, wykonanie oraz dostawe kabli na Igdzie ze spotkg Tele-Fonika Kable S.A. z siedzibag
w Myslenicach ("Umowy na Kable Ladowe"); oraz Umowy na wykonanie wyprowadzenia kabli
eksportowych na lgd ze spotkg Visser & Smit Hanab B.V. z siedzibg w Papendrecht (Holandia)("Umowy
na Wyprowadzenie Kabli"),

[Umowy na Kable Ladowe]

Zakres Umow na Kable Lgdowe obejmuje zaprojektowanie, zakup materiatéw, wykonanie oraz dostawe
ladowych kabli eksportowych, lgdowych kabli potgczeniowych i lgdowych kabli $wiattowodowych, w tym
wszystkie prace zwigzane z tgczeniem, uziemieniem i zakohczeniem linii kablowej dla obu Projektéw.
Zgodnie z przyjetym harmonogramem ukonczenie prac planowane jest na pierwszy kwartat 2027 roku
- w przypadku MFW Battyk Il i na drugi kwartat 2027 roku - w przypadku MFW Battyk IlI.

tgczne wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie obu Umoéw na Kable Lgdowe (ij. dla obu Projektow)
zostato wstepnie okreslone - na dzieh podpisania Uméw - na kwote ok. 139,5 min PLN. Wysokos¢é
wynagrodzenia Wykonawcy moze ulec zmianie - w szczegélnosci na skutek zastosowania aktualnych
cen materiatdw wykorzystanych do realizacji Umoéw takich jak miedz i aluminium.

Umowy na Kable Ladowe gwarantujg Spotkom Projektowym prawo do ich rozwigzania rowniez bez
wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie Uméw w tym trybie wigzac sie bedzie z obowigzkiem
uiszczenia na rzecz Wykonawcy optaty rownej 3% pozostatego wynagrodzenia oraz
udokumentowanych kosztéw i wynagrodzen podwykonawcow zwigzanych z rezygnacja.

W zwigzku z zawarciem Umow na Kable Ladowe POLSA bedzie zobowigzana do wystawienia poreczen
za zobowigzania Spotek Projektowych wobec Wykonawcy powstate w okresie do osiggniecia przez
Spotki zamkniecia finansowego. Na dzien 11 wrzesnia 2024 roku maksymalna kwota zobowigzan netto
gwarantowanych przez POLSA dla obu Projektéw na podstawie Umoéw na Kable Lgdowe fgcznie
szacowana byta na ok. 36 min PLN.

[Umowy na Wyprowadzenie Kabli]

W ramach Umoéw na Wyprowadzenie Kabli Wykonawca zobowigzat sie do wykonania czterech
horyzontalnych przewiertow kierunkowych (HDD) oraz montazu czterech kanatéw kablowych w rejonie
zejscia na lad. Wykonane przewierty umozliwig wciggniecie kabli eksportowych z czesci morskiej na
lad. Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie prac planowane jest na ostatni kwartat 2024
roku, a ukohczenie do konca 2026 roku.

taczne wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie obu Uméw na Wyprowadzenie Kabli (tj. dla obu
Projektow) zostato wstepnie okreslone - na dzien podpisania Umoéw - na kwote ok. 31 min EUR.
Ostateczne wynagrodzenie bedzie uzaleznione m.in. od warunkéw pogodowych i wystgpienia
ewentualnych przestojow w przypadku, gdy warunki te bedg niekorzystne.

Umowy na Wyprowadzenie Kabli gwarantujg Spétom Projektowym prawo do ich rozwigzania réwniez
bez wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie Umow w tym trybie wigza¢ sie bedzie z obowigzkiem
uiszczenia na rzecz Wykonawcy kwoty w wysokosci 1% pozostatego wynagrodzenia. Wykonawca ma
prawo do wynagrodzenia za prace wykonane przed rozwigzaniem Umowy, jezeli zostaty zakornczone w
sposoéb satysfakcjonujgcy Spétki Projektowe.

[Umowy czarteru statkow instalacyjnych]

W dniu 30 wrzesnia 2024 roku spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0.
w ramach wspdlnego przedsiewziecia z Equinor Wind Power AS podpisaty spotkg Cadeler A/S z
siedzibg w Kopenhadze (Dania) umowy czarteru statkéw instalacyjnych morskich turbin wiatrowych, po
jednej dla kazdego z Projektow ("Umowy Finalne"). Zawarcie Uméw Finalnych poprzedzito podpisanie
uméw rezerwacyjnych z dnia 12 maja 2024.

W ramach Umow Finalnych Wykonawca zobowigzat sie miedzy innymi do wyczarterowania dwéch
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statkow instalacyjnych morskich turbin wiatrowych, zatadunku, transportu i montazu morskich turbin
wiatrowych wraz z towarzyszacymi pracami instalacyjnymi.

tgczne wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie obu umoéw (ij. dla obu Projektdéw) zostato wstepnie
oszacowane - na dzien podpisania Umoéw Finalnych - na kwote ok. 128 min EUR, przy czym ostateczne
Wynagrodzenie zostanie uaktualnione o koszty paliwa, optaty portowe oraz emisyjne (w sumie o ok. 4%
wartosci Uméw Finalnych). Wynagrodzenie Wykonawcy moze takze ulec zwiekszeniu w przypadku
uruchomienia przez Spétki Projektowe dodatkowych prac.

Umowy Finalne zawierajg podobne postanowienia merytoryczne, standardowe dla kontraktow
morskich, w tym dotyczgce szczegdtowego okreslenia terminu mobilizacji zatogi i harmonogramu prac
instalacyjnych, a takze zasad rozwigzywania Uméw Finalnych, zasad odpowiedzialno$ci, w tym kar
umownych. Wykonawca udzieli Spétkom Projektowym gwarancji nalezytego wykonania Uméw
Finalnych oraz dostarczy gwarancje korporacyjng. Tres¢ Umow Finalnych dla obu Spétek Projektowych
jest tozsama z uwzglednieniem odmiennosci projektowych kazdego z Projektow.

[Umowy o $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania Projektow]

W dniu 15 listopada 2024 roku spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Il sp. z 0.0.,
zawarly, z Equinor Polska sp. z 0.0. (,Menadzer”) umowy o $wiadczenie ustug w zakresie eksploataciji i
utrzymania Projektow (,Umowy O&M”).

W ramach Umoéw O&M Menadzer zapewni Swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania
morskich farm wiatrowych w fazie operacyjnej. Do zadan Menadzera bedzie nalezato m.in. zarzgdzanie
Projektami w eksploatacji oraz zapewnienie kompleksowej obstugi administracyjno-ksiegowej i
operacyjnej Projektow. Umowy O&M zapewnig Projektom takze ustuge dostepu do infrastruktury bazy
serwisowej, obejmujgcej m.in. biura, magazyn, dyspozytornie (control room) oraz keje przez peten
przewidywany okres eksploataciji, tj. 30 lat.

W okreslonych przypadkach uregulowanych w Umowach O&M umowy te, w zakresie swiadczenia przez
Menadzera ustug eksploataciji i utrzymania Projektow, bedg mogty zostac¢ rozwigzane — w takiej sytuacji
Spoiki Projektowe bedag uprawnione do dalszego korzystania z bazy serwisowej w pierwotnym okresie
obowigzywania Uméw O&M. W przypadku rozwigzania Umoéw O&M w catosci (na podstawie
ograniczonego katalogu przestanek okreslonych w umowach) Spotki Projektowe bedg miaty mozliwos¢
wykonania opcji zakupu bazy serwisowej (w wypadku spetnienia warunkéw przewidzianych dla
realizacji tej opcji). Za budowe, wyposazenie, dostep i utrzymanie bazy serwisowej odpowiada
Menadzer.

Umowy O&M zostaly zawarte na okres do uptywu 30 lat od daty rozpoczecia komercyjnej eksploatacji
Projektow lub, jesdli to nastgpi wczesniej, do dnia wycofania z uzytkowania ostatniej morskiej turbiny
wiatrowej.

Miesieczne naleznoéci na rzecz Menadzera ptatne przez obie Spoiki Projektowe zostaty podzielone na
dwa komponenty, tj. wynagrodzenie obliczone w oparciu o koszty zmienne ustug objetych umowg
(OPEX) oraz koszty state nakladow Menadzera na baze serwisowg (CAPEX) podzielone pomiedzy
Spotkami Projektowymi i roztozone na peten okres obowigzywania uméw. Umowy O&M nie okre$lajg
maksymalnego wynagrodzenia jakie zostanie wyptacone Menadzerowi na mocy obu umoéw. Koszty
CAPEX zostaty okreslone na okoto 18 milionéw euro na kazdg ze Spotek Projektowych. Wynagrodzenie
zmienne bedzie obliczane corocznie dla kazdego roku obowigzywania umow wedlug stawek i
zmiennych uregulowanych w umowach, a nastepnie zatwierdzane przez Wspdlnikéw.

Umowy zawierane sg przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej (,FID”), planowanej przez
Wspdlnikéw w pierwszym kwartale 2025 roku. W przypadku niepodjecia FID do korica marca 2026 roku
(lub innej uzgodnionej przez strony daty) Spotki Projektowe bedg mogty rozwigza¢ Umowy O&M za
zaptatg sumy odpowiadajgcej poniesionym przez Menadzera naktadom inwestycyjnym w zwigzku z
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budowg bazy serwisowej oraz kosztom zaprzestania budowy (,Suma Gwarantowana”). W zwigzku z
powyzszym Emitent udzielit poreczenia zabezpieczajgcego ptatnosé Sumy Gwarantowanej przez Spofki
Projektowe. Warto§¢ gwarantowanych zobowigzan po stronie Emitenta (odpowiadajgca 50-
procentowemu udziatowi Emitenta w Spétkach Projektowych) wynosi 18 miliondw euro tgcznie dla obu
Spotek Projektowych. Wraz z podjeciem FID poreczenie wygasa.

Umowy O&M, bedgce umowami z podmiotem zaleznym jednego ze Wspdlnikow Spotek Projektowych,
zostaly zawarte w oparciu o zasade no gain no loss, z niezbednymi modyfikacjami w zakresie
wynagrodzenia OPEX na rzecz Menadzera wynikajgcymi z regulacji cen transferowych. Zawarcie
Umoéw O&M z Menadzerem stanowi realizacje uzgodnien Wspélnikéw dokonanych w ramach uméw z
dnia 22 maja 2018 roku, o ktérych zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym 14/2018 z dnia 22
maja 2018 roku.

MFW Battyk |

Grupa posiada 50% udziatéw w spotce MFW Battyk | Sp. z 0.0., przygotowujgcej do budowy morskg
farme wiatrowg zlokalizowang na Morzu Baltyckim, o mocy do 1560 MW.

Raport o oddziatywaniu przedsiewziecia na srodowisko dla przedsiewziecia pod nazwg Morska Farma
Wiatrowa Battyk | zostat ztozony do RDOS w Gdansku 21 listopada 2023 roku. W lipcu 2024 roku
zakonczone zostaty konsultacje transgraniczne obejmujgce opiniowanie dokumentacji Srodowiskowej
przez organy i organizacje pozarzgdowe Danii i Szwecji. W pazdzierniku 2024 roku planowane jest
zakonczenie konsultacji spotecznych.

29 stycznia 2024 r. ztozono wniosek o wydanie decyzji o $srodowiskowych uwarunkowaniach dla
infrastruktury przytgczeniowej morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk |, formalnie procedura zostata
wszczeta przez RDOS w Gdansku 20 lutego 2024 r. 20 maja 2024 r. zostato wydane postanowienie
RDOS o koniecznosci przeprowadzenia oceny oddziatywania na $rodowisko oraz o zakresie raportu.
Raport OOS jest w trakcie opracowywania.

Zakonczono wstepne badania geofizyczne oraz geotechniczne na obszarze morskiej farmy wiatrowe;j
oraz korytarzy kabli podmorskich, prowadzone przez MFW Battyk | S.A. Procedowane jest wydanie
decyzji zatwierdzajgcej projekt robdt geologicznych w celu rozpoznania warunkéw geologiczno -
inzynierskich dla posadowienia turbin wiatrowych, stacji elektroenergetycznej i infrastruktury
towarzyszacej.

Nieruchomoé$ci prywatne wzdtuz trasy kabla eksportowego dla MFW Battyk | sg zabezpieczane
umowami ustanowienia stuzebnosci przesytu. Prace w tym zakresie rozpoczety sie w | kwartale 2024.
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku zabezpieczono 51% nieruchomosci prywatnych i jedng dziatke
instytucjonalng. Dziatki instytucjonalne oraz dziatki prywatne, do ktérych spétka nie pozyska praw
stuzebnosci przesytu, zostang zabezpieczone analogicznie jak dla Battyk 2 i Battyk 3 t.j. na podstawie
ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w zakresie sieci
przesytowych, w drodze decyzji administracyjnej o ustaleniu lokalizacji inwestycji w zakresie zespotu
urzadzen stuzgcych do wyprowadzenia mocy.

W dniu 11 marca 2024 roku zostat ztozony wniosek do PSE o zmiane warunkdw przytgczenia do sieci,
tj. o okreslenie nowych warunkéw przylgczenia do sieci przesytowej obiektu stanowigcego system
HVDC potaczony z modutem parku energii z podtaczeniem prgdu statego o mocy 1560 MW. Projekt
posiada zawartg z PSE umowe o przytgczenie do sieci wraz z wydanymi warunkami przytgczenia na
1560 MW w technologii HVAC. Decyzjg Zarzadu spétek projektowych, majgc na uwadze korzysci
ekonomiczne i techniczne dla projektu MFW Battyk |, zawnioskowano o zmiane systemu
wyprowadzenia mocy z famy wiatrowej na technologie HVDC. PSE w dniu 22.10.2024 wydato nowe
warunki przytgczenia w technologii HYDC dla MFW o mocy 1560 MW. Planowane jest zawarcie Aneksu
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1 do Umowy o Przytgczenie uwzgledniajgcego zmiane technologii wyprowadzenia mocy z MFW.

W czerwcu 2024 podpisano umowe z konsorcjum Ramboll&Projmors obejmujgcy prace projektowe oraz
doradztwo w zakresie uzyskania pozwolenia na budowe dla catosci projektu Battyk 1.

W zwigzku z planowanym wykorzystaniem buforu 500 m MFW (obecnie na podstawie decyzji PSZW
wyltgczonego z mozliwosci zabudowy), 30 wrzesnia 2024 roku zostat ztozony wniosek do Ministerstwa
Infrastruktury o zmiane pozwolenia w tym zakresie i usunigecie ograniczenia w zabudowie obszaru.
Przewidywana data uzyskania decyzji zmieniajgcej PSZW — styczen 2025 r.

Gaz i czyste paliwa

Grupa aktywnie rozwija program wodorowy, ktérego celem jest przedtuzenie obecnego tahcucha
wartosci o wykorzystanie energii elektrycznej do produkcji odnawialnego wodoru (wytwarzanego w
procesie elektrolizy wody z wykorzystaniem energii elektrycznej produkowanej w odnawialnych zrédtach
energii). Realizacja programu obejmuje opracowanie nowych modeli biznesowych oraz budowe
jednostek wytwarzania wodoru na potrzeby przemystowe, do napedu zeroemisyjnego transportu oraz
do zastosowan energetycznych. W ramach programu rozwijane sg trzy projekty: H2Silesia, H2HUB
Nowa Sarzyna oraz eFuels.

Projekt H2Silesia rozwijany jest przez spétke celowg Polenergia H2Silesia sp z o. o. i zaktada budowe
wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby przemystu
ciezkiego i transportu zeroemisyjnego zlokalizowanej na Gérnym Slgsku. Planowana instalacja bedzie
w stanie wyprodukowaé ok. 13 000 ton wodoru rocznie. W roku 2023 podjeto decyzje o przejsciu
projektu z fazy koncepcyjnej do fazy development, ktéra zaktada dziatania ukierunkowane na
podniesienie poziomu dojrzatosci projektu, m.in. w zakresie zabezpieczenia kluczowych pozwolen,
zamkniecia finansowania i rozwiniecia projektu technicznego oraz wypracowania strategii realizaciji
projektu w oparciu o szeroko zakrojony dialog z dostawcami technologii i ustug zwigzanych z
wielkoskalowymi projektami wodorowymi. Jednym z pierwszych dziatan fazy development byto
zatrudnienie doradcy S$wiadczacego ustuge Owner's Engineer projektu. Na podstawie
przeprowadzonych analiz wskazano optymalng lokalizacje dla projektu oraz ztozono wniosek o wydanie
warunkéw przytgczenia do sieci elektroenergetycznej oraz wodociggowej. Zakonczono prace nad
wielobranzowym studium wykonalnosci projektu umiejscowionego w rekomendowanej lokalizacji. Studium
poprzedzono intensywnym dialogiem z dostawcami kluczowych urzgdzen oraz z biurami projektowymi i
generalnymi wykonawcami. Bazuje ono na rzeczywistych parametrach urzadzen oraz uwzglednia gotowosc¢
do realizacji projektu w ramach zatozonych ram czasowych i finansowych. W dokumencie przedstawiono
proponowany ukfad technologiczny inwestycji H2Silesia, stanowigcy rozwiniecie pierwotnego pomystu
inwestycji. Uwzgledniono réwniez analizy wydajnos$ci i sprawnosci urzadzen, optymalizacje i wstepny ich
dobor oraz umiejscowienie w przestrzeni. Ze wzgledu na znaczny czas dostaw kluczowych urzgdzeh oraz
wymogi finansowania zaproponowana zostata strategia kontraktacji projektu z uwzglednieniem
generalnego projektanta oraz generalnego wykonawcy wraz z dostawami komponentow
technologicznych. Opracowanie strategii obejmowato dialog z potencjalnymi wykonawcami, ktorzy
realizowaliby dostawy urzgdzeh oraz prace budowlane w ramach przyjetej strategii. Réwnolegle do prac
projektowych, trwaly prace nad przygotowaniem wniosku o wydanie decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji wraz z raportem oceny oddziatywania na $rodowisko. Przygotowane
dokumenty sg odpowiedzig na wymagania legislacyjne zwigzane z ochrong $rodowiska i udziatem
spoteczenstwa w postepowaniu, przed uzyskaniem zgody na realizacje inwestycji. Wniosek o wydanie
ww. decyzji zostat ztozony do urzedu, a procedura administracyjna zostata rozpoczeta.

W lutym 2024 roku Komisja Europejska wydata decyzje notyfikacyjng dotyczacg pomocy publicznej dla
projektu H2Silesia realizowanego w ramach IPCEl Hydrogen Hy2Infra. Decyzja notyfikacyjna
zatwierdza maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesia i nie oznacza przyznania
spétce Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. dofinansowania na jego realizacje, lecz stanowi wyraz akceptacji
ewentualnej pomocy publicznej kraju cztonkowskiego przez Komisje Europejskg i potwierdzenia, ze
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takie wsparcie bedzie proporcjonalne i niezbedne w rozumieniu unijnych regulacji. Decyzja o przyznaniu
dofinansowania oraz okreslenie ostatecznej wysokosci dofinansowania zapadnie na poziomie
krajowym. tgczna warto$¢ kosztow kwalifikowanych w projekcie wynosi 218,36 min euro, a
maksymalna wysokos¢é pomocy publicznej, zatwierdzona przez Komisje Europejskg moze wyniesé
142,77 min euro, co odpowiada wysokosci tzw. luki finansowej w projekcie. Kosztami kwalifikowanymi
w projekcie sg dostawa i montaz elektrolizeréow, ukfadu chiodzenia, podstacji elektrycznej, stacji
uzdatniania wody, uktadu odtleniania i osuszania, sprezarek, magazynu wodoru oraz stacji jego
dystrybucji wraz z przynaleznymi instalacjami pomocniczymi, budynkami i uktadem drogowym oraz
pracami przygotowawczymi, projektowaniem i rozruchem. Grupa przewiduje, ze koszty projektu ponad
warto$¢ dofinansowania ze srodkéw publicznych zostang pokryte ze srodkéw i zrodet, takich jak m.in.
kapitat wlasny i kredyt inwestycyjny. Jako Grupa jesteSmy zaangazowani w konsultacje strategii
wodoryzacji (Strategia Inwestycyjna - inwestycje w zeroemisyjne technologie wodorowe) nad ktorg
obecnie pracuje Ministerstwo Klimatu i Srodowiska. Strategia ma w szczegétowy sposéb definiowaé
zasady dystrybucji srodkéw z KPO, ktdre majg by¢ przeznaczone m.in. na dofinansowanie w Polsce
projektow IPCEI. 2. Ostateczna realizacja projektu jest uzalezniona od wielu kryteriow m.in. wymagan
zwigzanych z obecnie opracowywang Strategig Wodoryzacji, jak réwniez podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej i uzyskania wymaganych zgéd korporacyjnych.

Projekt H2ZHUB Nowa Sarzyna zaktada budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o
mocy nominalnej elektrolizera ok. 5 MW co pozwoli na maksymalng produkcje ok. 500 ton zielonego
wodoru rocznie. Instalacja bedzie zlokalizowana w Nowej Sarzynie na terenie Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spotka zalezna Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., rozwijajgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hevik, Norwegia umowe dostawy oraz
uruchomienia elektrolizera 0 mocy 5 MW (realizacja tej umowy, pod warunkiem uzyskania ostatecznej
decyzji inwestycyjnej, planowana jest na IV kwartat 2024 roku) oraz dtugoterminowg (10-letnig) umowe
serwisowg elektrolizera. Roéwniez 7 czerwca 2023 roku zostata zawarta umowa z International Finance
Corporation (,IFC”), nalezacg do Grupy Banku Swiatowego, o wspdipracy celem wspétfinansowania
kosztow rozwoju projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktéry obejmuje wytwdrnie wodoru, wraz z dwoma
stacjami tankowania oraz infrastrukturg towarzyszaca.

W dniu 27 czerwca 2023 roku spotka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna zawarta z
NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Budowa przez Polenergia ENS sp. z o.0.
ogolnodostepnych stacji tankowania wodoru w Rzeszowie oraz Nowej Sarzynie”. Celem projektu jest
budowa dwaéch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg, w dwdéch lokalizacjach: na
terenie graniczgcym z Elektrocieptownig Nowa Sarzyna oraz w Rzeszowie. Lgczna kwota przyznanego
dofinansowania w formie dotacji wyniesie do 20 min zi. W dn. 8 kwietnia 2024 roku, podpisano aneks
cedujgcy dofinasowanie na spotke celowg H2HUB Nowa Sarzyna. Zgodnie z aneksem, stacje
tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszacg powinny zosta¢ oddane do uzytkowania w
drugiej potowie 2025 roku, przy czym umowa o dofinansowanie przewiduje mozliwo$¢ wprowadzania
zmian do harmonogramu.

Przeprowadzono przetargi na wykonawce EPC osobno dla stacji tankowania wodoru w Rzeszowie oraz
dla instalacji produkcji wodoru i stacji tankowania w Nowej Sarzynie. Otrzymano wigzace oferty
mieszczgce sie w zaktadanym budzecie. Rozstrzygniecie przetargu nastgpi w czwartym kwartale 2024
r. Jednoczesnie prowadzony jest przetarg na dostawce bateriowozéw, za pomocag ktérych wodoér
przewozony bedzie z instalacji w Nowej Sarzynie do stacji tankowania wodoru w Rzeszowie.

Dla instalacji w Nowej Sarzynie otrzymano Pozwolenie na Budowe. Otrzymano ponadto Decyzje o
Warunkach Zabudowy dla stacji tankowania w Rzeszowie. Jednocze$nie w pierwszym kwartale 2024 r.
pozyskano Decyzje Srodowiskowg, a takze Decyzje o Warunkach Zabudowy na instalacje
fotowoltaiczng do 8 MW, ktéra bedzie zasilata elektrolizer w Nowej Sarzynie.
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Prowadzone sg rozmowy z odbiorcami zielonego wodoru, w trakcie ktéorych omawiane sg warunki
kontraktowe dostawy wodoru z instalacji H2ZHUB Nowa Sarzyna. W marcu 2024 r. zostat ogtoszony
przetarg publiczny przez MPK w Rzeszowie na dostawy i dystrybucje wodoru jako paliwa do autobusow
FCEV. Rozstrzygnieto przetarg, w ktérym ztozona oferta zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna jest elementem dziatan prowadzonych w ramach Podkarpackiej Doliny
Wodorowej, ktérej jednymi z zatozycieli sg Polenergia S.A. i Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z 0.0.

W ramach dtugofalowego rozwoju dziatalnosci biznesowej Grupy, realizowany jest projekt o nazwie
eFuels, ktéry ma na celu przygotowanie Grupy do uczestnictwa w gospodarce wodorowej nie tylko w
zakresie wytwarzania odnawialnego wodoru, ale takze w jego przetwarzaniu na produkty pochodne.
Celem projektu jest wykorzystanie odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa
lotniczego. Paliwo powstate w rezultacie projektu pozwoli na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w
transporcie lotniczym, bez potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania
nowych konstrukcji samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pt. ,Nowe
technologie w zakresie energii I” Spétka znalazta sie wsréd 6 zespotéw, ktérym zostato przyznane
dofinansowanie na realizacje innowacyjnych projektéw energetycznych. Projekt ten jest realizowany w
ramach konsorcjum, ktérego liderem jest Spoétka, pozostatymi partnerami sg Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. oraz Politechnika Wroctawska. 30 czerwca 2023 r. Spotka
zakonczyla realizacje Fazy | Projektu polegajacej na opracowaniu Studium Wykonalnosci
przedsiewziecia. NCBR ocenito ztozone studium wykonalnosci (wynik | fazy projektu) przyznajac
maksymalng ilos¢ punktow, tym samym dopuszczajac projekt do Il fazy (budowy instalacji pilotowej i
przeprowadzenia badan w celu przeskalowania technologii do wyzszego poziomu gotowosci
technologicznej). Do Il fazy konkursu NCBR zakwalifikowato sie jedynie 3 z 11 pierwotnie startujgcych
Konsorcjow. Polenergia S.A. jako lider konsorcjum naukowo-przemystowego opracowata oraz
rozpoczeta wdrozenie planu realizaciji Il fazy projektu.

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzad rozpoczat przeglad opcji w obszarze, strategii wodorowej i
nie wyklucza podjecia w przysztosci, w zaleznosci od wynikéw przegladu, decyzji o odstgpieniu od ich
dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizaciji.

Obrét i sprzedaz

Grupa na biezgco modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujgc jg do
zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych kosztow zabezpieczania potrzeb energetycznych
odbiorcow koncowych oraz profilowania i bilansowania zrédet OZE. Ofertowanie do odbiorcow
koncowych realizowane jest ze szczeg6lnym uwzglednieniem ryzyk i potencjalnych kosztéw ktére moga
wplyngé na przyszte wykonane marze. Grupa prowadzi nadgzng rekalkulacje ryzyk i kosztéw
finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcow i wytworcéw na rynku terminowym.
Regulacje ograniczajgce maksymalne ceny sprzedazy energii i wprowadzajgce odpisy na fundusz
Zarzadcy Rozliczen, ktére obowigzywaty w 2023 roku zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci
dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Rok 2024
i zakonczenie w/w regulacji to powolny powrét rynku do stanu bez sztucznych ograniczeh cenowych,
jednak segment ten nadal nie jest tak dynamiczny jak przez regulacjami. Spotka oprécz tradycyjnego
modelu sprzedazy intensywnie rozwija tez model sprzedazy w kontraktach dtugoterminowych cPPA
bazujgcych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytworczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalno§¢ na rynku  krétkoterminowym
i ultrakrotkoterminowym (Rynek Dnia Biezacego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na
godziny przed fizyczng dostawg energii i z wykorzystaniem dostepnych danych o zmieniajgcych sie
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fundamentach rynkowych. Spétka wykonuje tez krétkoterminowg optymalizacje pracy zrédet OZE
w okresach ujemnych cen na rynku. Sukcesywnie realizowana jest rowniez dziatalnos¢ handlowa na
rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie prop-tradingowe
z pozytywnym efektem wykorzystuja zmienno$é rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych miar
pozwalajgcych ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko.

Spétka Polenergia Sprzedaz kontynuuje i rozwija sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej
w kontrolowanych przez Grupe zrédtach odnawialnych. Odbiorcami sg klienci biznesowi oraz
indywidualni (B2B oraz B2C). Zielona energia produkowana w aktywach wytwérczych Grupy
sprzedawana jest w trzech modelach: jako produkt w standardzie Energia 2051, produkt bez tego
standardu (nadal zachowujgc gwarancje 100% energii wyprodukowanej w OZE) oraz w modelu PPA+.
W ramach wspotpracy wewnatrzgrupowej kontynuowana jest sprzedaz produktéw tgczaca instalacje
paneli fotowoltaicznych, pomp ciepta, magazynéw energii oraz zielonej energii. Prosumenci mogli
skorzystac¢ z unikalnej na rynku oferty, tgczacej zielong energie w standardzie Energia 2051 z gwarancjg
ceny na wiele lat. W poprzednim roku Spétka wprowadzita do swojej oferty produkty SMART cPPA oraz
SLIM cPPA z gwarancjg ceny do konca 2028 roku skierowane do klientéw z segmentu B2B. W roku
2024 wprowadzita model PPA+ tgczacy dostawy energii wyprodukowanej w zrédle OZE z ustugg
bilansowania z opcjg zakupu energii opartej o indeksy terminowej i spotowe Towarowej Gietdy Energii.
Spotka aktywnie rozwija sieC partnerow sprzedazowych oraz prowadzi rozmowy z instytucjami i
bankami na temat projektow sprzedazy w modelu cross-sale. W celu zapewnienia odpowiedniej obstugi
klienta oraz zwigkszenia zasiegu pozyskiwania nowych klientéw zostata podpisana umowa na
wdrozenie nowego systemu Bilingowego potgczonego z CRM jako gldwnego narzedzia do zarzadzania
rozproszonymi sieciami sprzedazy. Spoétka prowadzita szereg dziatah marketingowych skierowanych
na budowe wizerunku oraz pozyskiwanie leadéw sprzedazowych wzmacniajgc tym samym swojg
pozycje na rynku.

Spotka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale
2024 r. zainstalowata 4,6 MWp paneli fotowoltaicznych oraz 668 magazynéw energii, a w segmencie
pomp ciepta zostato zainstalowanych 116 sztuk tych urzadzen. Spoétka prowadzi dziatania w celu
rozwiniecia sprzedazy ustug w segmencie korporacyjnym (instalacje o mocy pow. 50 kWp).

Dystrybucja i eMobility

W segmencie dystrybucji w dniu 28 kwietnia 2023 r. spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajacg Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszta w zycie w dniu 13 maja 2023 r., z WRA (Warto$¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 138,7 min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego lll planu inwestycyjnego na lata
2019-2022 o fgcznej wartosci 51 min zt. Spétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45
uméw. Do konca pierwszego kwartatu 2024 roku zrealizowano umowy o przytaczenie oraz zgtoszono
gotowos¢ do przytgczenia dla 75 inwestycji /etapow inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla
29 projektéw, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 9.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest rowniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca drugiego kwartatu 2024 roku spétka podpisata 94 umowy
0 przytgczenie o tgcznej szacowanej wartosci naktadéw inwestycyjnych na poziomie 104,89 min zt, co
stanowi 99,9% IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego spotka zakonhczyta
realizacje 90 inwestycji/etapdw inwestycji dla ktérych zglosita gotowos¢ przytaczenia oraz uzyskano
rozszerzenie koncesji dla 25 projektow, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych
21.

Spotka Polenergia eMobility aktywnie pozyskuje lokalizacje pod budowe ogdlnodostepnych staciji
tadowania na terenie catego kraju oraz buduje kolejne stacje tadowania. Uruchomionych zostato 61
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wiasnych, ogoélnodostepnych stacji fadowania (95 punktéw tadowania). Ponadto spétka posiada portfel
umow pozwalajgcych jej na budowe kolejnych 212 stacji tadowania. Spotka w 2022 r. oraz 2023
r. aplikowata w trzech programach zwigzanych z dofinansowaniem stacji fadowania z NFOSIGW
(Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej) oraz CEF (Connecting Europe Facility).

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzad rozpoczat przeglad opcji w obszarze elektromobilnosci i nie
wyklucza podjecia w przyszitosci, w zaleznosci od wynikéw przegladu, decyzji o odstgpieniu od ich
dalszej realizacji lub o zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji.

Pozostatle istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 8 lutego 2024 roku Polenergia Obrét S.A. zawarta z Mercedes-Benz Manufacturing Poland Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Jaworze umowy PPA i PPA+ (,Umowy PPA i PPA+”). Umowy PPA i PPA+ dotycza
sprzedazy cafej energii elektrycznej zuzywanej przez kupujgcego, w tym czeéci energii elektrycznej
wyprodukowanej przez nastepujgce instalacje odnawialnych zrédet energii: farme wiatrowg Debsk o
mocy zainstalowanej 121 MW (,Instalacja OZE 1,) oraz farme fotowoltaiczng Sulechéw 3 o mocy
zainstalowanej wynoszgcej 9,84 MW (,Instalacja OZE 27), oraz gwarancji pochodzenia energii
elektrycznej z odnawialnych zrodet energii w liczbie odpowiadajgcej ilosci sprzedawanej energii
elektrycznej, a takze bilansowania handlowego potrzeb kupujgcego. Okres sprzedazy energii
elektrycznej i gwarancji pochodzenia w ramach Uméw PPA i PPA+ rozpoczyna sie od dnia 1 marca
2024 r. i trwa do dnia 31 grudnia 2027 r. W zakresie sprzedazy energii elektrycznej produkowanej przez
farme wiatrowg Debsk i farme fotowoltaiczng Sulechéw 3, planowany wolumen sprzedazy energii
elektrycznej dotyczy okreslonej czesci wolumenu, jaki w tym okresie zostanie wyprodukowany przez
wyzej wymienione farmy. Energia elektryczna produkowana przez farmy bedzie sprzedawana po statej
cenie, z tym zastrzezeniem, ze cena moze zosta¢ podwyzszona lub obnizona w zaleznosci od
wysokosci usrednionego wskaznika CPl — $redniorocznego wskaznika cen towardw i ustug
konsumpcyjnych ogétem za poprzedni rok kalendarzowy publikowanego przez Giéwny Urzad
Statystyczny. Pozostata ilo$¢ energii elektrycznej zuzywanej przez kupujgcego bedzie sprzedawana po
cenie opartej o ceny na rynku SPOT na rynku towaréw gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A. lub
po statej cenie dla okreslonej ilosci energii elektrycznej, jezeli taka stata cena zostanie ustalona zgodnie
z procedura okreslong w umowie PPA+. Lgczna szacowana suma przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej i gwarancji pochodzenia na podstawie Umoéw PPA i PPA+ moze wynie$¢ okoto 131,4 min
zt netto. W razie wczesniejszego rozwigzania Uméw PPA i PPA+ odpowiednio przez POLO lub
Mercedes-Benz Manufacturing Poland Sp. z 0.0., z powodu okreslonych w umowie naruszen umowy
przez drugg strone, stronie nienaruszajgcej nalezy sie optata za rozwigzanie w wysoko$ci okreslonej
W umowie.

W dniu 22 lutego 2024 roku Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0. 0., rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Szprotawa | o tgcznej mocy zainstalowanej 47 MWp oraz (ii) Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Szprotawa Il o tgcznej mocy
zainstalowanej 20 MWp zawarty ze spétkg Jinko Solar (Chuzhou) Co., Ltd. umowe dotyczgcg dostawy
modutéw fotowoltaicznych na potrzeby obu projektéw. Umowy obejmujg sprzedaz modutdw
fotowoltaicznych wyprodukowanych przez Jinko Solar, w ilosci wymaganej dla realizacji projektow.
Umowy nie dotyczg dostawy inwerteréw. Umowa zostanie zrealizowana do konca pazdziernika 2024
roku. tgczna wartos¢ umow wynosi ok. 8 min euro.

W dniu 2 lipca 2024 r. Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0. o., rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Szprotawa | o tgcznej mocy zainstalowanej 47 MWp zawarta umowe kredytéw z mBank
S.A. i Pekao S.A.: kredytu terminowego do tgcznej kwoty 90 min zi, przeznaczonego na finansowanie
budowy farmy fotowoltaicznej Szprotawa 1, z mozliwoscig zwiekszenia zaangazowania kredytodawcy,
kredytu VAT do maksymalnej tgcznej kwoty 20 min zt oraz kredytu DSR do maksymalnej tagcznej kwoty
6 min zt. Umowa Kredytéw przewiduje sptate kredytu terminowego oraz kredytu DSR nie pdzniej niz
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w terminie 15 lat od daty zakohczenia projektu lub do dnia 16 czerwca 2040 roku, a kredytu VAT w
terminie szesciu miesiecy od daty ostatecznego rozliczenia budowy, ale nie pdzniej niz do dnia 30
kwietnia 2026 roku. Oprocentowanie kredytéw ustalone jest w oparciu o stope referencyjng WIBOR,
powiekszong o marze kredytodawcy.

W dniu 19 wrzeénia 2024 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Szprotawa 2 o fgcznej mocy 20 MWp oraz Pekao S.A. zawarty umowe kredytow: kredytu
terminowego do tgcznej kwoty 27 000 000,00 ztotych, przeznaczonego na finansowanie budowy farmy
fotowoltaicznej Szprotawa 2, z mozliwoscig zwigkszenia zaangazowania Kredytodawcy (po spetnieniu
dodatkowych warunkoéw okreslonych w Umowie Kredytéw); kredytu VAT do maksymalnej tacznej kwoty
7 000 000,00 ztotych oraz kredytu DSR do maksymalnej tgcznej kwoty 2 800 000,00 ztotych.

Zarzad Spotki pod firmg Polenergia S.A. poinformowat, ze w dniu 10 pazdziernika 2024 roku otrzymat
informacje o rozstrzygnieciu przez Miejskie Przedsigbiorstwo Komunikacyjne — Rzeszéw sp. z o.o.
(,Zamawiajgcy”) przetargu w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego nr DW.TZ.1.2024
z dnia 5 marca 2024 roku pn. ,Dostawa i dystrybucja paliwa wodorowego” (“Przetarg”). W wyniku
rozstrzygniecia spotka zalezna — Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z o.0., realizujgca projekt
H2HUB Nowa Sarzyna (,Projekt”), ztozyta w Przetargu najwyzej oceniong oferte, wskutek czego zostat
dokonany wybor oferty spotki zaleznej. Szacowana warto$é Przetargu to 120 milionéw PLN a okres
trwania umowy to 180 miesiecy. Spétka informuje, ze realizacja Projektu uzalezniona jest od uzyskania
odpowiednich zgdd korporacyjnych, w tym podjecia finalnej decyzji inwestycyjne;j.

W dniu 14 sierpnia 2024 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze w zwigzku z planami rozwojowymi Spétki,
podjat decyzje o rozszerzeniu przegladu opcji strategicznych ogtoszonego raportem biezagcym Spotki nr
4/2024 z dnia 8 lutego 2024 roku (,Przeglad Opcji Strategicznych”) (,Raport”). Na date niniejszego
komunikatu Przeglgd Opcji Strategicznych na zasadach okreslonych w Raporcie obejmuje realizacje
projektow w ramach celéw strategicznych wskazanych w Raporcie oraz wybranych projektow
w pozostatych segmentach dziatalnosci Grupy Polenergia w diugim horyzoncie czasowym,
Z wytgczeniem projektéw morskich farm wiatrowych, a takze aktywéw strategicznych. W toku Przeglgdu
Opciji Strategicznych Spétka zamierza zaangazowac sie w rozmowy z réznymi podmiotami, a wybranym
podmiotom, w zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa, mogg by¢ udzielane
dodatkowe informacje o Spodice oraz projektach bedgcych przedmiotem Przegladu Opcji
Strategicznych. Zaréwno harmonogram jak i ostateczny rezultat Przeglagdu Opcji Strategicznych sg na
date sporzadzenia niniejszej informacji niepewne. Dotychczas nie zostaly podjete zadne decyzje
zwigzane z wyborem konkretnej opciji strategicznej dla poszczegodlnych projektdw i nie ma pewnosci,
czy i kiedy takie decyzje zostang podjete w przysziosci. Spdtka bedzie przekazywata do publicznej
wiadomosci informacje o przebiegu Przegladu Opcji Strategicznych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Zarzad spotki pod firmg Polenergia S.A., poinformowat, ze w dniu 9 pazdziernika 2024 roku podjat
decyzje o przystgpieniu przez Grupe Polenergia do Programu Rozwoju ustanowionego w ramach
Ramowej Umowy dotyczacej energii elektrycznej (,REFA”) zawartej pomiedzy Brookfield Power US
Holding America Co. (,Brookfield”) a Microsoft Corporation (,Microsoft”) dnia 29 kwietnia 2024 roku,
a nastepnie aneksowanej dnia 9 lipca 2024 roku (,Program Rozwoju”). W zwigzku z powyzszym, spotka
zalezna Emitenta — Polenergia Obrét S.A. (,POLO”) w dniu 10 pazdziernika 2024 roku zawarta
z Brookfield umowe Back-to-Back, na mocy, ktérej zobowigzata sie do zaoferowania Microsoft, we
wspotpracy z Brookfield, projektow energii odnawialnej o tacznej mocy zainstalowanej wynoszacej 100
MW (,Projekty”) (,Umowa Back-to-Back”) w regionie Polski w 2026 r. POLO moze zaproponowaé
zaoferowanie wiekszej ilosci Projektéw, co bedzie wymagaé¢ dodatkowej zgody kontrahenta. W wyniku
powyzszedgo zostang zawarte z Microsoft umowy rozliczenia finansowego zakupu energii elektryczne;j
(virtual power purchase agreement, ,vPPA”), ktérych strong bedg spétki nalezace do Grupy Polenergia
rozwijajgce projekty zwigzane z wytwarzaniem energii z odnawialnych zrédet energii. Umowa Back-to-
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Back jest wynikiem zobowigzania Brookfield wobec Microsoft, powstatego na mocy REFA. Celem REFA
jest ustanowienie Programu Rozwoju, w ramach ktérego Microsoft bedzie nabywaé m.in. catos¢ lub
czes¢ produkcji Projektow zgodnie z warunkami okreslonymi w vPPA, ktére zostang zawarte w ramach
ww. Programu. Zgodnie z postanowieniami Umowy Back-to-Back POLO ponosi odpowiedzialnos¢ za
tzw. niedobdr w przypadku niewykonania zobowigzania do zaoferowania Microsoft Projektéw co
najmniej na poziomie 85% umdwionego wolumenu. Maksymalna odpowiedzialno$s¢ POLO ograniczona
jest do 1 500 000 USD. Na podstawie Umowy o Wspétpracy zawartej pomiedzy Spoétkg a POLO,
powyzsza odpowiedzialnos¢ zostata przeniesiona na Spoétke. Umowa Back-to-Back zostata zawarta na
czas obowigzywania REFA (ti. do 31 grudnia 2030 roku) i ulega rozwigzaniu, jesli nastgpi
przedterminowe rozwigzanie REFA lub zostanie rozwigzana przez POLO po 31 grudnia 2027 r. Umowa
Back-to-Back zawarta jest wedtug prawa stanu Nowy Jork, przy czym arbitraz umiejscowiony jest
w Londynie.

W dniu 7 lutego 2024 r. Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci publicznej uzupetnienie informacji na
temat zakonczonej oferty publicznej 10 416 667 akcji zwyklych na okaziciela serii AB o warto$ci
nominalnej 2,00 zt kazda. tgczny koszt emisji akcji wyniést 3 761 tys. zt netto (w tym koszty:
przygotowania i przeprowadzenia Oferty — 2 882 tys. zt netto, wynagrodzenia subemitentéw, dla
kazdego oddzielnie — nie dotyczy sporzadzenia prospektu, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 821
tys. zt netto, promociji — 58 tys. zt netto). Lgczny koszt przeprowadzenia Oferty zostat rozliczony poprzez
ujecie w kapitale wtasnym. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji wyniést 0,36 zt netto na jedna
Akcje Oferowana.

Dnia 13 marca 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Polenergia S.A. uchylito
dotychczasowe upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego oraz udzielito Zarzgdowi Spétki nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad, za
zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do nowych akcji Spotki, na
kolejny okres, na zasadach i w granicach okreslonych w zmianach do Statutu Spétki (uchwata nr 3/2024
z dnia 13 marca 2024 roku opublikowana w raporcie biezgcym nr 17/2024). W zwigzku z dokonanymi
zmianami, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg
niz 115 828 368 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57 914 184 nowych akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 2 ztote kazda (,Nowe Akcje”) (,Kapitat Docelowy”). Zarzad planuje pozyskaé
dzieki emisji nowych akcji Spotki przeprowadzonych w ramach Kapitatu Docelowego w latach 2024-
2027 taczne wptywy w wysokosci do ok. 3,4 mld ztotych. W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakitadowego, w drodze jednego albo kilku kolejnych
podwyzszeh kapitatu zaktadowego Spoétki w ciggu trzech lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow zmiany Statutu Spotki.

W dniu 10 pazdziernika 2024 r. Zarzad Spdtki poinformowat o podjeciu decyzji w sprawie dokonania
przydziatu 750.000 Obligacji Serii A, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 750.000.000 PLN. Obligacje Serii A zostaty przydzielone tgcznie 57 inwestorom (liczba
uwzglednia subfundusze), pod warunkiem ich prawidtowego optacenia w petnej kwocie. Prawa z
Obligacji Serii A powstang z chwilg dokonania zapiséw w ewidencji oséb uprawnionych z Obligaciji
prowadzonej przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), a nastepnie zostang zarejestrowane
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. (,LKDPW?”). Emisja Obligacji Serii A dnia 16 pazdziernika 2024 r, doszta do skutku. W celu
ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR zwigzanego z Emisjg, w dniach
17 oraz 18 pazdziernika 2024 roku Spoétka zawarta z instytucjami finansowymi transakcje terminowe
swap na stope procentowg (IRS). Lgcznie transakcje zabezpieczajg 75% ekspozycji emitenta na ryzyko
zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z Emisjg. Transakcji dokonano na
warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
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operacji finansowych. Sredni kurs zabezpieczenia wynidst 4,91%.

W dniu 21 maja 2024 r. Pan Jacek Gtowacki zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Polenergii S.A. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na 21 maja 2024 r.

Zarzad Spotki Polenergia S.A. poinformowat, iz w dniu 24 wrzesnia 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad Zarzgdu Spétki nowej kadencji nastepujacych oséb: Pana
Adama Purwina, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spdétki (CEO); Pana Andrzeja Filipa
Wojciechowskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki ds.
rozwoju (CDO); Pana Piotra Tomasza Sujeckiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Drugiego
Wiceprezesa Zarzgdu Spofki ds. finansowych (CFO) oraz Pana tukasza Buczynskiego, powierzajgc
mu peienie funkcji Cztonka Zarzgdu Spdiki ds. operacyjnych (COO). Cztonkowie Zarzgadu Spotki
zostali powotani na okres wspolnej trzyletniej kadencji od dnia nastepujgcego po zakonczeniu obecnej
kadencji Zarzadu, tj. od dnia 1 stycznia 2025 r.. W zwigzku z powotaniem nowego skfadu Zarzadu
Spoiki, z uptywem obecnej trzyletniej kadencji, tj. z dniem 31 grudnia 2024 r., wygasajg mandaty
wszystkich obecnych czionkéw Zarzgdu Spoiki.

W dniu 26 wrzeénia 2024 roku Zarzgd Spotki otrzymat oswiadczenie Pana prof. dr. hab. Krzysztofa
Obtdj o rezygnacji z Rady Nadzorczej oraz petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15
pazdziernika 2024 r. Rezygnacja nie zawiera informaciji o przyczynach jej ztozenia. W tym samym dniu,
tj. 26 wrzesnia 2024 r., Spotka otrzymata o$wiadczenie Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, o powotaniu, ze skutkiem na dzien 16 pazdziernika 2024 r. (poczatek dnia), na podstawie
uprawnienia osobistego przewidzianego w art. 5.4.2. (a) (i) Statutu Spotki, w sktad Rady Nadzorcze;j
Pana dr. hab. prof. SGH Piotra Bartosza Cizkowicza.

Zarzad Spotki Polenergia S.A. poinformowat, ze w dniach 18 i 19 pazdziernika 2024 r., otrzymat
informacje o nastepujgcych zmianach w skifadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu: Rezygnacji Pana
Adama Purwina z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 18 pazdziernika 2024 roku (koniec
dnia); Powotaniu Pana Adama Purwina na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu biezgcej kadencji z dniem
19 pazdziernika 2024 roku (poczatek dnia) na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki podjetej w dniu
18 pazdziernika 2024 roku. Powofanie wygasa z dniem 31 grudnia 2024 roku, tj. z chwilg zakonczenia
biezacej kadencji Zarzadu. Po tej dacie Pan Adam Purwin obejmie funkcje Prezesa Zarzgdu Spdiki,
oraz Powotaniu Pana Mikofaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem
19 pazdziernika 2024 roku (poczatek dnia) na podstawie oswiadczenia Mansa Investments sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

Wyniki finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat fgcznego wyniku Grupy osiggnietego w trzech kwartatach
2024 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

9M 2024 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obroét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 571,3 23,5 96,2 2154,7 155,4 15,2 - 3016,3
Koszty operacyjne, w tym (192,6) (10,6) (91,4) (1963,6) (116,3) (12,4) (0,2) (2 387,0)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (80,5) (80,5)
amortyzacja (96,1) (5,5) (7.3) (8,6) (7.4) (5.2) (0,2) (130,4)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (16,0) - - - - - - (16,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 378,7 12,8 4,9 191,1 39,2 2,8 (0,2) 629,3
Marza zysku brutto ze sprzedazy 66,3% 54,7% 5,1% 8,9% 25,2% "n/a" "n/a" 0,2
Koszly sprzedazy - - - (65,3) - - - (65,3)
Koszty ogolnego zarzadu (8,9) (0,9) (6,2) (65,3) (7,5) (52,7) - (141,4)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 77 (0,8) (0,2) (14,6) (0,0) (0,2) - (8,2)
w tym odpisy aktualizujace - - - - - - - -
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 377,5 11,1 (1,5) 46,0 31,7 (50,1) (0,2) 414,5
EBITDA 473,6 16,7 58 54,6 39,1 (44,8) - 544,9
Marza EBITDA 82,9% 71,0% 6,0% 2,5% 251% "n/a" "n/a" 18,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej (48,8) (6,1) 0,9 (8.5) (5.,9) 242 - (44,2)
Zysk (Strata) brutto 328,6 5,0 (0,6) 37,5 25,8 (25,8) (0,2) 370,3
Podatek dochodowy (76,2)
Zysk (strata) netto za okres 294,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2
Roznice kursowe 0,5
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 2,2
Odpisy aktualizujace -
Wynik netio na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 296,9
*Przychody z tytutu przy znany ch, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw pochodzenia ujmow ane sg zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy
9M 2023 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 412,0 15,4 138,0 3368,0 133,3 12,9 - 4079,5
Koszty operacyjne, w tym (165,2) (6,3) (132,8) (3152,3) (119,4) (10,3) (2,1) (3588,4)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (74,0) - - - - - - (74,0)
amortyzacja (88,4) (3,0) (7,0) (7,0) (6.6) (4,7 2.1 (118,7)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (2,8) - - - - - - (2,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 246,8 9,1 52 215,7 13,9 2,6 (2,1) 491,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 59,9% 58,8% 3,7% 6,4% 10,5% "n/a" "n/a" 12,0%
Koszty sprzedazy - - - (73,2) - - - (73,2)
Koszty ogélnego zarzadu (8.6) (0,9) (5,5) (52,6) (6.6) (40,5) - (114,6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,2 (0,7) (1,6) (0,1) 0,5 (0,6) - (2,3)
w tym odpisy aktualizujace (0,1) - - - - - - (0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 238,4 7,4 (1,9) 89,8 7,9 (38,5) (2,1) 301,0
EBITDA 326,9 10,4 5,0 96,8 14,5 (33,8) 5 419,8
Marza EBITDA 79,3% 67,4% 3,6% 2,9% 10,9% "n/a" "n/a" 10,3%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (48,7) (3,6) 1.1 (14,2) (4,5) 30,9 - (39,1)
Zysk (Strata) brutto 189,7 3,8 (0,9) 75,6 3,4 (7,6) (2,1) 261,9
Podatek dochodowy (53,1)
Zysk (strata) netto za okres 208,8
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Réznice kursowe 0,2
Wycena kredytow metodq zamortyzowanego kosztu 25
Odpisy aktualizujgce 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 213,7
Zmiana EBITDA rdr 146,7 6,3 0,8 (42,2) 24,5 (11,0) - 125,1

*Przychody z tytutu przy znany ch, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw pochodzenia ujmow ane sa zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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3Q 2024 (m PLN)

Ladowe Farmy

Fotowoltaika

Gaz i Czyste Paliwa

Obrot i Sprzedaz

Dystrybucja

Niealokowane

Rozliczenie Ceny

RAZEM

Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 141,5 9,7 40,0 665,9 49,1 53 - 911,5
Koszty operacyjne, w tym (56,3) (4,4) (36,4) (596,8) (38,4) (4,5) (0,1) (736,9)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (28,0) (28,0)
amortyzacja (32,0) (2,2) (2.,5) (2,7) (2.,5) (1,8) (0,1) (43,7)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia 3,7 - - - - - - 3,7
Zysk brutto ze sprzedazy 85,2 53 3,6 69,1 10,7 0,8 (0,1) 174,6
Marza zysku brutto ze sprzedazy 60,2% 54,6% 9,0% 10,4% 21,7% "n/a" "n/a" 19,2%
Koszly sprzedazy - - - (21,1) - - - (21,1)
Koszty ogélnego zarzadu (2,0) 0,1) (1,5) (21,8) (2.4) (19,7) - (47.6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 5,0 (0,6) 0,1 (3,5) (0,2) (0,0) - 0,6
w tym odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 88,2 4,5 21 22,6 8,1 (18,9) (0,1) 106,6
EBITDA 120,2 6,7 4,6 25,3 10,5 (17,1) - 150,3
Marza EBITDA 85,0% 68,9% 11,5% 3,8% 21,4% “n/a" "n/a" 16,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (13,5) 2.7) 0,2 (3,5) (1,9 93 - (12,1)
Zysk (Strata) brutto 74,7 1,9 2,4 19,1 6,1 (9,6) (0,1) 94,5
Podatek dochodowy (20,8)
Zysk (strata) netto za okres 73,7
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Roznice kursowe 0,1
Wycena kredytdw metoda zamortyzowanego kosztu 0,7
Odpisy aktualizujgce -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 74,5
*Przychody z tytutu przy znany ch, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadectw pochodzenia ujmow ane sg zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
3Q2023 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 110,0 6,5 45,2 1026,2 48,6 5,0 - 12414
Koszty operacyjne, w tym (56,4) (1,8) (42,3) (960,8) (38,3) (3,9 (0,7) (1104,2)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (21,4) - - - - - - (21,4)
amortyzacja (31,4) (1,0) (2,4) (2,4) (2,2) (1,6) 0,7) (41,6)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (3,6) - - - - - - (3,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 53,5 4,7 29 65,4 10,3 1,1 (0,7) 137,3
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,7% 72,3% 6,5% 6,4% 21,2% "n/a" "n/a" 11,1%
Koszly sprzedazy - - - (23,7) - - - (23,7)
Koszty ogdlnego zarzadu (3,0) (0,4) 1.7) (19.5) (2,2) (13,5) - (40,1)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (4,6) (0,3) (0,4) 1,8 0,0 (0,6) - 4,1)
w tym odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 45,9 4.1 0,8 241 8,1 (12,9) (0,7) 69,4
EBITDA 77,3 5,1 3,2 26,4 10,3 (11,3) - 110,9
Marza EBITDA 70,3% 77,7% 7,0% 2,6% 21,2% "n/a" "n/a" 8,9%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (15,7) (1,4) 0,1 (4,8) 1,7) 6,7 - (16,8)
Zysk (Strata) brutto 30,3 2,7 0,9 19,3 6,4 (6,3) 0,7) 52,6
Podatek dochodowy (1,1
Zysk (strata) netto za okres 41,5
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,7
Roznice kursowe 0,7
Wycena kredytdw metoda zamortyzowanego kosztu 1,0
Odpisy aktualizujgce -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 43,9
Zmiana EBITDA rdr 42,9 1,6 1,4 (1,1) 0,2 (5,8) - 39,3

*Przychody z tytutu przyznany ch, ale jeszcze nie sprzedany ch $§wiadectw pochodzenia ujmow ane sg zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.
Udziat
Lp. Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej jednostki  Komentarz
dominujacej
1 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100%
2 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100%
3 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100%
4 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100%
5 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100%
6 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100%
7 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100%
8 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100%
9 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100%
10 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100%
11 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100%
12 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100%
13 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100%
14 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100%
15 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100%
16 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100%
17  Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100%
18 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100%
19  Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100%
20 Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100%
21 Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100%
22 Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100%
23 Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100%
24 Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100%
25 Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100%
26 Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100%
27 Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100%
28 Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100%
29 Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100%
30 Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100%
31 Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100%
32 Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100%
33 Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
34 Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100%
35 Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100%
36  Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100%
37 Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100%
38 Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100%
39 Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100%
40 Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100%
41 Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100%
42 Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0. 100%
43 Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z
“ 0. 100%

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2024 roku zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
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82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0. 100%
Amon sp. z 0.0. 100%
Dipol sp. z 0.0. 100%
Talia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0. 100%
Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. 100%
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. 100%
Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. 100%
Polenergia eMobility sp. z 0.0. 100%
Certyfikaty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrownia Pétoc sp. z 0.0. 100%
Inwestycje Rolne sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Obrot S.A. 100%
Polenergia Energy Ukraine LLC 100%
MFW Battyk | sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk | S.A. 100%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
Polenergia Fotowoltaika S.A. 100%
Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0. 100%
Zielony Rys sp. z 0.0. 100%
Polenergia Solarni s.r.o. 100%
Naxxar Wind Farm Four SRL 100%
Eolian Areea SRL 20%
Eolian Efect SRL 20%
Eolian Express SRL 20%
Magnum Eolvolt SRL 20%
Eolian Spark SRL 20%
Spark Wind Energy SRL 20%
Harsh Wind SRL 20%

Jednostka dominujaca spotki jest Polenergia Obrot S.A.

Jednostkg dominujaca spotki jest MFW Battyk | sp. z 0.0.

Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostka dominujaca spotki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.

Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
Jednostkg dominujaca spotki jest Naxxar Wind Farm Four SRL
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B. SRODROCZNE SKRC')CON'E SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2024 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

AKTYWA
30.09.2024 31.12.2023
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 5033139 4410530
1.Rzeczowe aklywa trwate 3372590 3273092
2.WartoSci niematerialne 10 072 9835
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 157 338 157 338
4 Aklywa finansowe 99 555 115791
5. Aklywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 1353 259 813734
6.Naleznosci diugoterminowe 2496 1992
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35805 36 385
8.Rozliczenia miedzyokresowe 2024 2363
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1666 095 2301086
1.Zapasy 80 007 90 214
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 980 279765
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6391 5511
4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 215957 292 415
5.Rozliczenia migdzyokresowe 14 423 16 294
6.Krotkoterminowe aklywa finansowe 131315 206 124
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 995 022 1410763
Aktywarazem 6 699 234 6711616
PASYWA
30.09.2024 31.12.2023
I. Kapitat wiasny 4274 606 3997 653
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4274 606 3997 653
1.Kapitat zaktadowy 154 438 154 438
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaly rezerwowe 1092 500 949 665
5.Zysk z lat ubiegtych 479 057 375373
6.Zysk netio 294018 263 587
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 51 48
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 1738 831 1809 832
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1223 280 1320797
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 504 97 698
3.Rezerwy 125990 117 537
4 Rozliczenia miedzyokresowe 41390 40 343
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 188 417 177 143
6.Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow terminowych 7164 5681
7.Pozostate zobowigzania 50 086 50 633
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 685 797 904 131
1.Kredyty bankowe i pozyczki 145775 211 344
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82 842 108 675
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 36 429 8001
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 31339 27 611
5.Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow terminowych 91592 170 687
6.Pozostate zobowigzania 235489 302 042
7.Rezerwy 9211 8003
8.Rozliczenia migdzyokresowe 53 120 67 768
Pasywarazem 6 699 234 6711616
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Niebadany Niebadany

Noty Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody z uméw z klientami 4.1 3007 199 4094 525 908 331 1246 767
Inne przychody 4.1 9118 (15034) 3160 (5326)
Przychody ze sprzedazy 4.1 3016317 4079 491 911 491 1241441
Koszt wlasny sprzedazy 4.2 (2.387.001) (3588 387) (736 859) (1104 166)
Zysk brutto ze sprzedazy 629 316 491104 174 632 137 275
Pozostate przychody operacyjne 43 10127 11050 2644 3498
Koszty sprzedazy 42 (65 259) (73 222) (21 115) (23 696)
Koszty ogdlnego zarzadu 42 (141 377) (114 593) (47 603) (40137)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (240) (6 853) (309) (6 220)
Pozostate koszty operacyjne 44 (18 070) (6 536) (1695) (1367)
w tym oczekiwane straty kredytowe (14 226) (2131) (280) (50)
Przychody finansowe 45 36 830 32461 10 831 9473
Koszly finansowe 46 (81.061) (71539) (22 933) (26 267)
Zysk brutto 370 266 261872 94 452 52 559
Podatek dochodowy 411 (76 248) (53 099) (20 801) (11073)
Zysk netto 294 018 208 773 73 651 41486
Zysk netto przypisany: 294018 208 773 73 651 41 486
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 294018 208 773 73 651 41486
Akcjonariuszom niekontrolujacym - - - -
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3,81 3,13 0,95 0,62
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3,81 313 0,95 0,62

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

Zysk netto za okres 294 018 208 773 73 651 41486
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i

strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (17 068) (74 346) (32612) (15 549)

- Réznice kursowe z przeliczenia 3 36 (26) (18)

Inne catkowite dochody netto (17 065) (74 310) (32 638) (15 567)

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 276 953 134 463 41013 25919

Catkowity dochdd za okres: 276 953 134 463 41013 25919

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 276 953 134 463 41013 25919
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 370 266 261 872
I1.Korekty razem 202 013 222 579
1.Amortyzacja 130 375 118728
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 169 (29)
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 60 707 58 408
4 Strata (Zysk) z tytulu dziatainosci inwestycyjnej (120) 3290
5. Podatek dochodowy (39 424) (66 458)
6.Zmiana stanu rezerw 4904 704
7.Zmiana stanu zapasow 10423 11 569
8.Zmiana stanu naleznosci 196 937 605 756
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (150 140) (465 180)
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (11728) (46 081)
11. Inne korekly (90) 1872
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 572 279 484 451
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 1733 242
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1015 242
2. Inne wplywy inwestycyjne 718 -
I1.Wydatki 741129 677 633
1. Nabycie rzeczowych aktywow rwatych 201 717 285 267
2. Na akiywa finansowe, w tym: 539 412 392 366
a) nabycie aktywow finansowych 539 412 392 366
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (739 396) (677 391)
C.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
|.Wplywy 64 414 208 876
1.Kredyty i pozyczki 64 414 208 876
I1.Wydatki 313 066 235 320
1.Splaty kredytow i pozyczek 230729 163 028
2.Plaosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 18 017 14748
3.0dseti 64 117 57 265
4.Inne wydatki finansowe 203 279
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (248 652) (26 444)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) (415 769) (219 384)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (415 741) (219 387)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 28 (3)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1410763 868 692
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 995 022 649 305
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 102734 90 352
36

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2024 roku zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

Nadwyzka ze Kapitat wiasny
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . i
zaktadowy " " ubiegtych . . akcjonariuszy ogodtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej e Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2024 roku 154 438 2241335 13 207 949 665 638 960 48 3997 653 3997 653
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 294018 - 294018 294018
- Inne catkowite dochody za okres - - (17 068) - - 3 (17 065) (17 065)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 159 903 (159 903) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2024 roku 154 438 2241 335 13 207 1092 500 479 057 294018 51 4274 606 4274 606
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku
Nadwyzka ze Kapitat wlasny
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypadajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . i
zaktadowy . . . ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej e -nos- .
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515929 13 207 924 645 495 696 (46) 3083 035 3083 035
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 208 773 - 208 773 208 773
- Inne catkowite dochody za okres - - (74 346) - - 36 (74 310) (74 310)
- Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2023 roku 133 604 1515929 13 207 970 622 375373 208 773 (10) 3217 498 3217 498
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2024 roku i okres poréownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2023 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2024
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzes$nia 2023 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2023 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2024 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2023 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 26 marca 2024 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegotowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spotek (za wyjgtkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktdra nie stanowi istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

usD 3,8193 3,9350 4,3697
EUR 4,2791 4,3480 4,6356
GBP 5,1241 4,9997 5,3464
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiegaé¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Zysk brutio 370 266 261872 94 452 52 559
Przychody finansowe (36 830) (32 461) (10 831) (9473)
Koszly finansowe 81061 71539 22933 26 267
Amortyzacja 130 376 118728 43719 41574
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem - 101 - -
EBITDA 544 873 419779 150 273 110 927
Skorygowana EBITDA 544 873 419779 150 273 110 927

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 294 018 208 773 73 651 41 486

(Zysk netto) Strata netio z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 507 233 50 689

(Przychody) koszty z tytulu wyceny kredytow diugoterminowych 2239 2496 721 984

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem - 101 - -
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 198 2127 66 709

Podatek (38) (38) (13) (13)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 296 924 213 692 74 475 43 855

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicje powyzszych wskaznikéw zostaty zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2023 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 26 marca 2024 roku. Definicje powyzszych wskaznikow stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.
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3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

Fotowoltaika — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkgciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

Obrét i sprzedaz — dziatalno$é handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrodet odnawialnych, jak réwniez dziatalnosc
polegajgca na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

Dystrybucja i eMobility — Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektryczneji gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwdj elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozyciji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdinych segmentow.
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Wytwarzanie z 0ZE
_ . . Gazi Czyste e . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 Ladowe Farmy . Morskie Farmy _ Obrét i Sprzedaz " Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 571 341 23463 96 233 2145 576 155 406 15180 3007 199
Inne przychody - - - 9118 - - 9118
Razem przychody 571341 23 463 96 233 2 154 694 155 406 15180 - 3016 317
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 378 741 12 826 4 880 191 144 39 154 2769 (198) 629 316
(Koszty) sprzedazy - - - (65 259) - - - (65 259)
(Koszty) ogdinego zarzadu (8928) (864) (6 153) (65 316) (7 459) (52 657) (141 377)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (40 825) (4 534) 1144 (5948) (5 147) 22949 (32 361)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (8 000) (1604) (256) (2519) (757) 1267 (11 869)
Pozostate Przychody/(Koszly) operacyjne 7 654 (829) (213) (14 619) (5) (171) - (8 183)
Wynik brutto 328 642 4995 (598) 37483 25786 (25 843) (198) 370 267
Podatek dochodowy - - - - - (76 286) 38 (76 248)
Wynik netto - - - - 294 019
EBITDA*) 473 577 16 670 5821 54 587 39 061 (44 843) 544 873
Aktywa segmentu 3270257 489 528 1353 259 199 347 651 555 298 274 437014 6699 234
Zobowigzania segmentu 1578993 219106 32696 414 527 137 042 42 264 - 2424628
Amortyzacja 96 110 5536 7307 8 637 7371 5216 198 130 375

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2023 quo.we Farmy Fotowoltaika Mors.kie Farmy Ga;;l(;:’);ste Obrét i Sprzedaz Df“tnrg:;iga : Niealokowane Rozh;:ir;za(:eny Razem
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 411 956 15399 153 067 3367903 133299 12901 4094 525
Inne przychody - - (15111) 77 - - (15034)
Razem przychody 411957 15 399 137 956 3367 980 133299 12900 4079 491
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 246 792 9 052 5159 215703 13 942 2583 (2127) 491104
(Koszty) sprzedazy - - - (73 222) - - (73 222)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (8608) (919) (5469) (52 574) (6 569) (40 454) (114 593)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (42707) (2683) 832 (11229) (4 280) 27 409 (32 658)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5964) (960) 232 (2961) (258) 3491 (6 420)
Pozostate Przychody/(Koszly) operacyjne 221 (728) (1619) (110) 542 (645) (2339)
Wynik brutto 189 734 3762 (865) 75 607 3377 (7 616) (2127) 261872
Podatek dochodowy - - - - (53 137) 38 (53 099)
Wynik netto - - - - 208 773
EBITDA*) 326 868 10 379 5035 96 814 14 515 (33 832) 419779
Aktywa segmentu 3334326 157 258 784 193 187 056 881924 242908 292 350 5880015
Zobowigzania segmentu 1672352 64 496 30906 718 374 126 353 50 036 2662517
Amortyzacja 88 362 2974 6 963 7016 6 600 4 686 2127 118 728
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste obrot i . Dystryby _c;a : Niealokowane Razem
; Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 497 216 23448 44 826 1275083 145073 - 1985 646
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 74114 - 3705 - - 77819
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okrelonym momencie - - 28 958 - - 28 958
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 14 398 14 398
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - 3042 - 3042
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 687 471 3890 - 691 361
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - 980 - 980
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 1 4 - 2 547 564
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - - 22430 - - 22430
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - 168 887 - - 168 887
- przychody z ustug tadowania przychody spefaniane w czasie - - - - 370 - 370
- pozostate przychody spefniane w czasie - 1 19 10430 2049 235 12744
Razem przychody z uméw z klientami 571 341 23 463 96 233 2145576 155 406 15180 3007 199
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - 7611 - - 7611
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - - 1507 - 1507
Razem inne przychody - - 9118 - - 9118
Przychody ze sprzedazy, razem 571 341 23 463 96 233 2 154 694 155 406 15180 3016 317
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2023 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste Obrot i . Dystryb.u .c1a : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii przychody spetniane w czasie 324 549 15 380 104 706 2535920 126 432 - 3106 987
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 87 396 - - 41928 - 129 324
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spefniane w okreslonym momencie - 30258 - - 30 258
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - 12 559 12 559
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - - 1790 - 1790
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spefniane w czasie - - - 539 649 3343 - 542 992
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - 1274 - 1274
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 12 4 - 5 340 361
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okreslonym momencie - - 18102 - - - 18102
- przychody z tytulu instalacji paneli fotowoltaiczny ch i pomp ciepta przychody spefniane w czasie - - - 236 098 - - 236 098
- pozostate przychody spelniane w czasie - 15 1 14 308 455 1 14 780
Razem przychody zuméw z klientami 411957 15399 153 067 3367903 133 299 12900 4094 525
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spelniane w czasie - (15111) (12 338) - - (27 449)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - 12415 - - 12415
Razem inne przychody - (15 111) 77 - - (15 034)
Przychody ze sprzedazy, razem 411 957 15 399 137 956 3 367 980 133 299 12 900 4079 491
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1985 646 3106 987 660 670 952513
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 77819 129 324 18 900 33513
- przychody ze sprzedazy ciepfa 28958 30 258 6103 6725
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 14 398 12 559 5022 4823
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 3042 1790 775 440
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 691 361 542992 147 049 156 877
- przychody ze sprzedazy towaréw 980 1274 233 828
- przychody z najmu 564 361 264 186
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 22 430 18 102 7913 6103
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 168 887 236 098 55671 77737
- przychody z ustug fadowania 370 - 211 -
- pozostate 12744 14780 5520 7022
Razem przychody z uméw z klientami 3007 199 4094 525 908 331 1246 767
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 7611 (27 449) 3160 (15 820)
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutlenku wegla 1507 12415 - 10 494
Razem inne przychody 9118 (15034) 3160 (5 326)
Przychody ze sprzedazy, razem 3016 317 4079 491 911 491 1241441

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
- amortyzacja 130376 118728 43719 41574
- zuzycie materialow i energii 64 256 100 868 20 336 28818
- ustugi obce 169 665 182138 59 836 61516
- podatki i opfaty 23471 94190 7926 15151
- wynagrodzenia 97 643 79775 34025 27969
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 509 13624 5096 4156
- pozostate koszty rodzajowe 4644 4301 1468 1761
Koszty wediug rodzaju, razem 506 564 593 624 172 406 180 945
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (wartos¢ dodatnia) 2071115 3179 801 636 906 983 436
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 74132 87 395 11892 26 097
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (58 174) (84 618) (15 627) (22 479)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (65 259) (73 222) (21 115) (23 696)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (141 377) (114 593) (47 603) (40 137)
Razem koszt wiasny sprzedazy 2387001 3588 387 736 859 1104 166
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

- odwrdcenie odpiséw akiualizujacych wartos¢ skfadnikéw aktywow, w tym: 284 150 229 112
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 99 150 44 112

- rozwigzanie rezerw, w tym: 2197 - - -
- pozostatych 2197 - - -

- pozostate, w tym: 7646 10 900 2415 3386
- odszkodowania i doptaty 614 543 392 496

- rozliczenie dotacji 239% 2798 799 832

- przychody z dzierzawy rzeczowych aklywow trwatych 17 - 2 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 607 294 453 249

- refaktury 448 115 164 59

- pozostate 3 566 7150 605 1750
Pozostate przychody operacyjne, razem 10127 11 050 2 644 3498

W pierwszym kwartale 2023 roku, w pozycji pozostate zostat ujety zwrot podatku od nieruchomosci

dotyczacy lat poprzednich w kwocie 3.133 tys. zt

4.4 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
- odpisy akiualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 14 676 2232 334 50
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 14 226 2131 280 50
- zapasy 450 - 54
- rzeczowe aktywa trwate - 101 - -
- pozostate, w tym: 3394 4304 1361 1317
- kary, grzywny, odszkodowania 414 M 94 30
- przeniesione odszkodowania 2 - 2 (27)
- darowizny 1640 1230 794 575
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 278 1 217 -
- reklamacje, rekompensaty 138 - 52 (718)
- koszty naprawy objetej odszkodowaniem 9 - - -
- pozostate 913 2362 142 1457
Pozostate koszty operacyjne, razem 18 070 6 536 1695 1367

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 30571 29 655 8145 8977
- roznice kursowe, w tym: 491 1277 124 (141)
-niezrealizowane 341 329 72 (439)
-zrealizowane 150 948 52 298

- wycena zobowigzan finansowych 106 - - (5)
- pozostate optaty z tytutu poreczen 5275 1408 2432 686
- pozostate 387 121 130 (43)
Przychody finansowe, razem 36 830 32461 10 831 9474

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
- koszly finansowe z tytutu odsetek 62 932 62313 18 531 22088
- rdznice kursowe, w tym: 1500 1148 456 812
-niezrealizowane 967 617 134 412
-zrealizowane 533 531 322 400
- prowizje i inne optaty 7083 4610 1812 1819
- koszty finansowe z tytutu dyskonta 3649 - 1213 -
- wycena zobowigzan finansowych *) 2870 3081 890 1209
- pozostate 3027 387 31 339
Koszty finansowe, razem 81061 71539 22933 26 267
*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 44 761 54 217
- $rodki pienigzne zablokowane z tyt depozytow 34 008 27 295
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - splitpayment 23 587 8603
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 378 237
Razem 102 734 90 352

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wartos¢ firmy wynosi 157 min zt i dotyczy nastepujgcych segmentéw i
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spotki Polenergia Dystrybucja i Polenergia Kogeneracja;

e 44 min zt — obroét i sprzedaz — obejmujgca spétke Polenergia Obrét;

e 88 min zt — obrét i sprzedaz — obejmujgca spdtki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”).

4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
diugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;j:

poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywéw i zobowigzanh, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krétszy niz jeden miesigc —
wyznaczenie ceny odbywa sie gtdbwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stad kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Warto$¢ godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie
dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych 7611 (27 449)
Klasa instrumentu finansowego

30.09.2024 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 99 906 99 906

Aktywa diugoterminowe 10 498 10 498

Razem 110 404 110 404

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 91592 91592

Zobowigzania diugoterminowe 7164 7164

Razem 98 756 98 756

Wartos$¢ godziwa netto 11 648 11 648

Wplyw na wynik finansowy 30.09.2024 30.09.2023

Wzrost cen rynkowych 0 1% 18 23

Spadek cen rynkowych 0 1% (18) (23)

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktéw

terminowych posiadajgcych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy -21 tys. zi.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Dodatkowo Grupa zawarta transakcje pochodne zabezpieczajgce ryzyko walutowe, ktérych wycena
rozpoznana zostata bezposrednio przez wynik finansowy.

Polenergia Obrét S.A. zawarta transakcje zabezpieczajgce przyszte przeptywy finansowe z kontraktéw
zakupu gazu i energii wyrazone w EUR. tgczny wolumen transakcji wyniést 229 tys. EUR, a wartos¢
tych transakcji na 30 wrzesnia 2024 roku wyniosta 18 tys. zi.
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Data zapadalno$ci instrumentu Wartos¢ Wysokos¢ zabezpieczonej Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy procentowej
2025.Q1 229 EUR 4,3700 SWAP
Total 229 EUR

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes$¢ kapitatdw wiasnych -17 068 tys. zt (30 wrzesnia 2023: -74 346 tys. zl) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kursow walutowych na wysokosé przysziych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu umow inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow
stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ Wysokos¢ zabezpieczonej
zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy procentowej Instrument
29.09.2025 12 464 0,52% IRS
29.06.2026 10 488 0,56% IRS
15.12.2027 76 975 0,75% IRS
29.03.2028 97 785 0,79% IRS
18.12.2028 59 450 519% IRS
25.09.2029 36 638 4,42% IRS
22.12.2031 7690 2,60% IRS
21.06.2033 7870 5,67% IRS
12.12.2033 24720 6,71% IRS
12.12.2033 24720 6,71% IRS
13.03.2034 137 976 6,65% IRS
30.06.2034 10 951 0,89% IRS
11.06.2035 130 439 1,10% IRS
10.09.2035 389 545 1,20% IRS
31.12.2035 16 354 2,39% IRS
11.03.2036 99715 2,22% IRS
Total 1143780

Wartosci godziwe pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartoéci bilansowe;j:

naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
Aktywa finansowe
Konftrakly terminowe Poziom 2 110 404 184 023 110 404 184 023
Instrumenty pochodne Poziom 2 117 298 135 326 117 298 135 326
Zobowigzania finansowe
Kredyty n/d 1369 055 1532 141 1369 055 1532141
Instrumenty pochodne Poziom 2 27 688 29083 27 688 29083
Kontrakly terminowe Poziom 2 98 756 176 368 98 756 176 368

4,10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzieh 30 wrzes$nia 2024 roku odpis na naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwigkszyt sie do kwoty 43 238 tys. zt w poréwnaniu do 30 098 tys. zt na dzien 31 grudnia

2023 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdélnych

stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2024 309 863 246 674 63190
Powstate 172 339 172 339 -
Sptacone (215 987) (247 180) 31192
Warto$¢ brutto 30.09.2024 266 215 171 833 94 382

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpisdw aktualizujgcych na dzien 30 wrzesnia

2024 roku i 31 grudnia 2023 przedstawia tabela ponize;j:

Naleznosci od klientow indywidualnych
Biezace 30-60 60-90

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2024 10 088 1212 1215 621 7040
Oczekiwane straty kredytowe 18 782 - - - 18 782
31.12.2023 4185 798 798 325 2264
Oczekiwane straty kredytowe 5520 - - - 5520

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2024 212889 166 120 1072 1593 44104
Oczekiwane straty kredytowe 24 456 13214 - - 11242
31.12.2023 275580 241928 2450 375 30827
Oczekiwane straty kredytowe 24 578 13214 - - 11364
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4.11 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023
Obciazenie z tytulu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 76 248 53 099
Podatek biezacy 66 968 58175
Podatek odroczony 9280 (5076)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 370 266 261 872
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 70 351 49 756
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (909) 436
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 811 (5)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 5904 3345
- roznice trwate 1015 981
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 4 889 2364
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 91 (433)
- inne 91 (433)
Podatek w rachunku zyskow i strat 76 248 53099
4.12 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
30.09.2024 31.12.2023
Stan rezerw na poczatek okresu 125 540 29 652
- utworzenie rezerw 10 292 96 883
- rozwigzanie rezerw (331) (739)
- wykorzystanie rezerw (300) (256)
Stan rezerw na koniec okresu 135 201 125 540
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0.

W dniu 29 lutego 2024 roku oraz 18 maja 2024 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z
0.0. podpisata aneksy do umowy kredytu podpisanej z konsorcjum bankéw mBank S.A. (wystepujgcy
réwniez jako agent kredytu i zabezpieczen), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Aneksy zmienity maksymalne okresy dostepnosci transz kredytu:
odpowiednio inwestycyjnej do dnia 30 kwietnia 2024 roku i 30 czerwca 2024 roku, VAT do dnia 31 maja
2024 roku oraz date od ktorej kredyt DSR (rezerwe obstugi dtugu) zostaje udostepniony na 30 kwietnia
2024 roku i 30 czerwca 2024 roku. W dniu 26 czerwca 2024 roku projekt zakonczyt faze budowy

Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z o.o.

W dniu 2 lipca 2024 roku Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. podpisata z mBank S.A. oraz
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu na finansowanie budowy farmy fotowoltaiczne;j
Szprotawa |. Zgodnie z umowg spétka otrzymata 90.000 tys. PLN limitu kredytu inwestycyjnego, 20.000
tys. zt odnawialnego kredytu obrotowego na finansowanie podatku VAT oraz 6.500 tys. zt limitu na DSR.

Zabezpieczeniem kredytow sg umowy zastawow rejestrowych na majgtku, rachunkach bankowych oraz
udziatach, przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie z umow projektu oraz uméw zakupu energii,
umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu przez sponsora umowy bezposrednie,
petnomocnictwo do skfadania wnioskéw o rozliczenie z Agencjg Rozliczen, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji.

Ostateczny termin sptaty dla kredytu inwestycyjnego oraz DSR uptywa w dniu 16 czerwca 2040 roku,
dla kredytu VAT — 30 kwietnia 2026 roku.

Polenergia Elektrocieptfownia Nowa Sarzyna Sp. z o.o.

W dniu 29 lipca 2024 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. podpisata aneks
wydiuzajgcy dostepnos¢ limitu kredytu w rachunku biezgcym jaki uzyskata zgodnie z umowg kredytu z
dnia 29 lipca 2011 roku w ING Bank Slgski S.A., do dnia 29 lipca 2025 roku. Zgodnie z aneksem zmianie
ulegta rowniez wysokos¢ limitu kredytu ktéra zmniejszyta sie z kwoty 50.000 tys. zt do 35.000 tys. zt.

Polenergia Obrét S.A.

W dniu 13 wrzesnia 2024 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks do umowy o wielocelowy limit
kredytowy, jaki otrzymata zgodnie z umowg z dnia 18 sierpnia 2015 roku podpisang z Bankiem Polska
Kasa Opieki Sp. z 0.0. Zgodnie z aneksem wydtuzony zostat termin dostepnosci limitu kredytu do dnia
30 wrzesnia 2025 roku oraz maksymalny okres waznosci wnioskowanych w ramach limitu gwarancji do
dnia 30 wrzesnia 2028 roku.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2024 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. podpisata z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytu na finansowanie budowy farmy fotowoltaicznej Szprotawa Il.
Zgodnie z umowg spotka otrzymata 27.000 tys. zt limitu kredytu inwestycyjnego, 7.000 tys. zt
odnawialnego kredytu obrotowego na finansowanie podatku VAT oraz 2.800 tys. zt limitu na DSR.

Zabezpieczeniem kredytéw sg umowy zastawow rejestrowych na majgtku, rachunkach bankowych oraz
udziatach, przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie z uméw projektu oraz umow zakupu energii,
umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu przez sponsora umowy bezposrednie,
petnomocnictwo do sktadania wnioskow o rozliczenie z Agencjg Rozliczen, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Ostateczny termin sptaty dla kredytu inwestycyjnego oraz DSR uptywa w dniu 16 grudnia 2039 roku, dla
kredytu VAT — 30 czerwca 2026 roku.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku:
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e farmy wiatrowe i fotowoltaiczne dokonalty sptat zaciggnietych kredytow inwestycyjnych w tgcznej
kwocie 22.673 tys. zt w tym 3.310 tys. zt w wyniku dokonanych obowigzkowych lub
dobrowolnych przedptat oraz jednoczes$nie uruchomity kolejne transze kredytéw inwestycyjnych
w tgcznej kwocie 45.797 tys. zt, a kredytow na finansowanie VAT — 4.171 tys. z;

e Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. dokonata spfat kredytu inwestycyjnego w fgcznej kwocie
4.405 tys. zt. oraz uruchomita kolejne transze tego kredytu w tgcznej kwocie 6 000 tys. zt.

e saldo zadtuzenia z tytutu uzyskanych w bankach kredytéw obrotowych tj. w rachunku biezgcym
oraz odnawialnych na finansowanie VAT od kosztéw inwestycyjnych, spadto tagcznie w grupie o
46.195 tys. zt.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 8 lutego 2024 roku Zarzad Polenergia S.A. podjat uchwate (,Uchwata”) w sprawie zainicjowania
procesu udzielenia Zarzgdowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Polenergia S.A. w granicach kapitatu docelowego Polenergia S.A. umozliwiajgcego Zarzgdowi
przeprowadzenie w przysziosci jednej lub wiekszej liczby emisji nowych akcji Polenergia S.A. w celu
pozyskania finansowania na realizacje celéow strategicznych Polenergia S.A. obejmujgcych dalszg
realizacje projektow inwestycyjnych i planéw rozwojowych Polenergia S.A., w tym w zakresie rozwoju i
budowy farm wiatrowych (morskich i lgdowych) oraz farm fotowoltaicznych, jak rowniez dalszego
rozwoju projektdw w obszarze technologii wodorowych, magazynowania energii i elektromobilnosci
(,Cele Strategiczne”) (,Nowy Kapitat Docelowy”).

Réwnoczesnie, w zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje Celéw
Strategicznych, Zarzad rozpoczat przeglad opcji w zakresie realizacji Celéw Strategicznych w obszarze
elektromobilnosci, strategii wodorowej oraz nowych projektéw zagranicznych i nie wyklucza podjecia w
przysztosci, w zaleznosci od wynikow przegladu, decyzji o odstgpieniu od ich dalszej realizacji lub o
zmianie sposobu lub zakresu ich realizacji, o czym Polenergia S.A. poinformuje w zakresie wymaganym
obowigzujgcymi przepisami prawa. Powyzsza decyzja pozostanie bez wpltywu na zamiar dalszej
realizacji przez Polenergia S.A. Celéw Strategicznych w pozostatych obszarach, jak réwniez planow
Polenergia S.A. co do przeprowadzenia emisji nhowych akcji Polenergia S.A. w granicach Nowego
Kapitatu Docelowego, z wyjgtkiem ewentualnej zmiany sposobu alokacji wptywdw z emisji na inne Cele
Strategiczne.

Intencjg Zarzadu jest uzyskanie nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Polenergia S.A. w granicach Nowego Kapitatu Docelowego na okres trzech lat, na podstawie ktérego
Zarzad zostanie upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polenergia S.A. o kwote nie
wyzszg niz 115.828.368 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 nowych akcji Polenergia S.A.
(,Nowe Akcje”) oraz do pozbawienia prawa poboru Nowych Akcji dotychczasowych akcjonariuszy
Polenergia S.A. w catosci lub w czeéci za zgodg Rady Nadzorcze;.

Intencjg Zarzadu jest, aby postanowienia Statutu Polenergia S.A. dotyczgce Nowego Kapitatu
Docelowego przewidywaty, w przypadku podjecia decyzji o pozbawieniu prawa poboru Nowych Akcji
dotychczasowych akcjonariuszy Polenergia S.A., przyznanie prawa pierwszenstwa umozliwiajgcego
utrzymanie procentowego udzialu w kapitale zaktadowym Polenergia S.A. akcjonariuszom
posiadajgcym akcje Polenergia S.A. reprezentujgce co najmniej 0,2% kapitatu zaktadowego Polenergia
S.A. W trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 13 marca 2024 roku petnomocnik
akcjonariuszy zgftosit propozycje zmian w zakresie prawa pierwszenstwa w ten sposob, aby byto ono
przyznane takze osobom znajdujgcym sie w wykazie oséb uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Polenergia S.A. w dniu 13 marca 2024 roku. Uchwata w brzmieniu
zaproponowanym przez petnomocnika akcjonariuszy zostata podjeta, o czym Polenergia S.A.
poinformowata raportem biezgcym nr 17/2024 w dniu 13 marca 2024 roku.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien podjecia Uchwaty prawo pierwszenstwa objetoby
akcjonariuszy Polenergia S.A. reprezentujgcych tacznie ok. 98% kapitatu zaktadowego Polenergia S.A.

Na dzien podjecia Uchwaty Zarzad:
e planowat pozyskaé¢ w latach 2024-2027 tgczne wptywy w wysokosci do ok. 3,4 mid ztotych,
dzieki emisji Nowych Akcji przeprowadzonych w ramach Nowego Kapitatu Docelowego, przy
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czym ostateczna liczba wyemitowanych Nowych Akcji zaleze¢ bedzie od uwarunkowan
rynkowych oraz wrazliwosci cenowej popytu na akcje Polenergia S.A., a tym samym moze by¢
nizsza niz maksymalna mozliwa do wyemitowania w ramach Nowego Kapitatu Docelowego
liczba Nowych Akcji;

¢ nie podjat decyzji co do parametréw oraz termindw potencjalnych emisji Nowych Akcji w ramach
Nowego Kapitatu Docelowego, ani nie jest pewne, kiedy takie decyzje zostang podjete. Decyzje
co do termindéw oraz parametréow przysztych emisji Nowych Akcji dostosowane beda do
rzeczywistego zapotrzebowania Polenergia S.A. na kapitat w danym czasie, z uwzglednieniem
harmonogramu realizacji poszczegélnych Celéw Strategicznych. Zarzad w okresach
przejsciowych nie wyklucza rowniez positkowania sie innymi, tymczasowymi zrédtami
finansowania. Ustalenie przez Zarzad kluczowych parametrow kazdej emisji Nowych Akcji
wymagac bedzie zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.

W dniu 13 marca 2024 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polenergia S.A. na ktérym
podjeto uchwate nr 3/2024 w sprawie zmiany Statutu Polenergia S.A. udzielajgcej Zarzadowi nowego
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Polenergia S.A. w granicach Nowego Kapitatu
Docelowego. O skorzystaniu z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Polenergia S.A. w
granicach Nowego Kapitatu Docelowego Zarzad bedzie informowat odrebnie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty podjete uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Polenergia S.A. w ramach Nowego Kapitatu Docelowego.

W dniu 11 lipca 2024 roku Zarzad Polenergia S.A. podjgt uchwale dotyczgcej ustanowienia przez
Polenergia S.A. programu emisji obligaciji, o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej do 1.000.000.000
zt (,Program”) oraz emitowaniu przez Polenergia S.A. poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego
Programu (,Obligacje”), obejmowanych przez inwestoréw kwalifikowanych, przy zachowaniu
nastepujgcych warunkéw:

1) Obligacje mogg by¢ obligacjami emitowanymi w formule Zielonych Obligacji, w tym rowniez
zgodnie z rozumieniem tego terminu w wytycznych Green Bond Principles dotyczgcych procesu
emisji zielonych obligacji opublikowanych w czerwcu 2021 roku (wraz z zatgcznikiem z czerwca
2022 roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego ICMA (International
Capital Market Association);

2) Obligacje bedg emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
0 obligacjach;

3) Obligacje bedg oferowane w sposodb, ktéry nie bedzie wymagat od Polenergia S.A.: (i)
sporzgdzenia prospektu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ani (ii) opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

4) Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone;

5) Obligacje bedg rejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac sie w trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

6) Obligacie mogg podlega¢ wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

7) Obligacje bedag oprocentowane. Oprocentowanie bedzie state lub zmienne, oparte o stawke
referencyjng wskazang w warunkach emisji danej serii Obligacji, powiekszong o marze;
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8) celem emisji Obligacji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych
projektow, przy czym szczegotowe przeznaczenie srodkéw z emisji zostanie wskazane
w warunkach emisji danej serii Obligacji emitowanych w ramach Programu;

9) szczegodtowe warunki emisji Obligacji dotyczgce Obligacji danej serii, w tym poziom marzy,
zostang ustalone przez Zarzad Polenergia S.A., w oparciu o podjete w tym zakresie uchwaty,
kazdorazowo w drodze odrebnych uchwat emisyjnych dotyczgcych danej serii Obligacji lub
przez osoby upowaznione przez Zarzad Polenergia S.A., po uprzednim wyrazeniu przez Rade
Nadzorczg zgody na projekt warunkéw emisji Obligacii.

W dniu 11 lipca 2024 roku Rada Nadzorcza Polenergia S.A. podjeta uchwate, w ramach ktérej wyrazita
zgode na ustanowienie przez Polenergia S.A. Programu.

W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Polenergia S.A. zawarta umowe programowg dotyczgcg Programu
(,Umowa Programowa”) z Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”), mBank S.A. (,mBank”) oraz
Santander Bank Polska S.A. (,Santander”) (Bank Pekao, mBank oraz Santander, dalej fgcznie jako
.Banki”).

Na podstawie Umowy Programowej Banki przyjety zobowigzanie do wykonania okreslonych
obowigzkéw zwigzanych z organizacjg i obstugg Programu oraz organizacjg i emisjami Obligac;ji
w zakresie okreslonym Umowg Programowsg.

Bank Pekao bedzie peini¢ obowigzki wspodtorganizatora Programu, dealera oraz agenta ds.
strukturyzacji zielonych obligacji. mBank bedzie peini¢ obowigzki wspétorganizatora Programu, dealera

oraz agenta ds. strukturyzacji zielonych obligacji. Santander bedzie petnit obowigzki wspétorganizatora
Programu oraz dealera.

Po dacie bilansowej (tj. po 30 wrzesnia 2024 r.), 16 pazdziernika 2024 r. nastgpita emisja Obligac;ji serii
A o tgcznej wartosci nominalnej 750.000.000 zt (,Obligacje Serii A”, ,Emisja”). Podstawowe informacje
dot. Emisji:

1) cena emisyjna jednej Obligacji Serii A - 1.000 zt;
2) data wykupu Obligacji Serii A - 16 pazdziernika 2029 r.;

3) wczesniejszy wykup Obligacji Serii A - mozliwy na zgdanie Polenergia S.A. lub obligatariusza
na zasadach wskazanych w warunkach emisji Obligacji Serii A,

4) Cel Emisji: bezposrednie i posrednie finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy
i eksploatacji Zielonych Projektéw, w tym w szczegdlnosci morskich farm wiatrowych.

5) Stopa procentowa: zmienna - WIBOR 6M + Marza 270 bps p.a.
6) Okresy odsetkowe — pétroczne.

Réwniez po dacie bilansowej (tj. po 30 wrzesnia 2024 r.), w dniach 17 i 18 pazdziernika 2024 r.
Polenergia S.A. zawarta z instytucjami finansowymi transakcje terminowe swap na stope procentowg
(IRS), tacznie zabezpieczajgce 75% ekspozycji Polenergia S.A. na ryzyko zmiennosci stopy procentowej
opartej na WIBOR w zwigzku z Emisja.

7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2024 roku nie nastagpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 15 stycznia 2024 roku wygasty gwarancje otrzymane przez spotke Polenergia Obrét S.A.
wystawione na zlecenie Potegowo Mashav na fgczng kwote 2 971 tys. zt, natomiast 31 stycznia 2024
roku przedtuzona zostata na kolejny rok gwarancja na kwote 576 tys. z.
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W dniu 26 stycznia 2024 roku Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
ubezpieczeniowg nalezytego wykonania kontraktu, wystawiong przez InterRisk TU S.A. wystawiong na
Zlecenie P&Q Sp. z 0.0. z kwotg limitu 8.595 tys. zt z terminem waznosci uptywajacym w dniu
11 czerwca 2025 roku.

W dniu 26 stycznia 2024 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
ubezpieczeniowg nalezytego wykonania kontraktu, wystawiong przez InterRisk TU S.A. wystawiong na
Zlecenie P&Q Sp. z 0.0. z kwotg limitu 2.350 tys. zt z terminem waznosci uptywajacym w dniu
16 lipca 2025 roku.

W dniu 29 stycznia 2024 roku Schattdecor przedstawita gwarancje bankowg na zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu kontraktu zawartego z Polenergia Obrét S.A. na kwote 2.800 tys. zt z terminem
waznosci uptywajacym w dniu 31 stycznia 2026 roku.

W dniu 14 lutego 2024 roku Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
bankowg nalezytego wykonania ustugi inzyniera kontraktu, wystawiong przez Santander Bank Polska
S.A. na zlecenie AYESA POLSKA Sp. z 0.0. z kwotg limitu 127 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym
w dniu 28 lutego 2027 roku.

W dniu 15 lutego 2024 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje
bankowg nalezytego wykonania ustugi inzyniera kontraktu, wystawiong przez Santander Bank Polska
S.A. na zlecenie AYESA POLSKA Sp. z 0.0. z kwotg limitu 42 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym
w dniu 28 lutego 2027 roku.

W dniu 5 marca 2024 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od E.ON SE PCG wystawiong na
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kontraktu zawartego z E.ON w kwocie 50.000 tys. zt z terminem
waznosci uptywajacym w dniu 31 stycznia 2026 roku.

W dniu 13 marca 2024 roku Siemens Gamesa Renevable Energy Sp. z 0.0. przedstawita gwarancje
bankowe na zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu zawartego z MFW Baltyk Il sp. z 0.0. oraz
MFW Battyk Il sp. z 0.0. tacznie na kwote 88.682 tys. zt oraz 80.846 tys. EUR, obie z terminem wazno$ci
do dnia 5 pazdziernika 2027 roku.

W dniu 15 marca 2024 roku spétka Mercedes-Benz Polska przedstawita na zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu kontraktu na dostawe energii zawartego z Polenergia Obrét S.A. gwarancje bankowg na kwote
6 138 tys. zt z terminem wazno$ci uptywajgcym w dniu 31 maja 2028 roku.

W dniu 11 kwietnia 2024 roku przedituzona zostata wazno$é PCG Orange Polska wystawionej w imieniu
Orange Energia na rzecz Polenergia Obrét Sp. z 0.0. do dnia 31 lipca 2027 roku, natomiast w dniu 21
sierpnia 2024 roku zostat zwigkszony maksymalny jej limit z 4.200 tys. zt do 24.200 tys. zt.

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Sif Netherlands B.V. przedstawit wystawione na rzecz MFW Battyk Il sp.
z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. gwarancje bankowe na tgczng kwote 4.406 tys. EUR tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu, z terminem waznosci majgcym uptyng¢ w dniu 20
pazdziernika 2026 roku.

W dniu 29 kwietnia 2024 roku przedtuzona zostata wazno$¢ gwarancji wystawionej na rzecz Polenergia
Obrét S.A. przez OP Corporate Bank na zlecenie IGNITIS Polska sp. z 0.0. w zwigzku z kontraktem
handlowym.

W dniu 24 maja 2024 roku, uptyneta waznos$¢ ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu wystawionej dla Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. na zlecenie P&Q Sp. z
0.0. przez InterRisk TU S.A. w dniu 25 stycznia 2023 roku.

W dniu 31 maja 2024 roku uptyneta waznos¢ gwarancji nalezytego wykonania kontraktu wystawionej w
dniu 8 lutego 2023 roku przez Societe Generale na zlecenie Hitachi Energy Poland Sp. z 0.0. na rzecz
MFW Battyk Il Sp. Z 0.0.

W dniu 1 wrzesnia 2024 roku wygasty PCG do umoéw rezerwacyjnych zawartych przez MFW Battyk |l
sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Il sp. z 0.0. z Sif Holding N.V. wystawione w dniu 1 lipca 2024 roku przez
Sif Netherlands B.V.

W dniu 10 wrze$nia oraz 20 wrzesnia 2024 roku DTrading przedstawit gwarancje wystawione przez PKO
BP na kwoty odpowiednio 11.850 tys. zt i 5.916 zt z terminami waznosci uptywajgcymi w dniach 30
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listopada 2024 roku i 31 sierpnia 2027 roku w zwigzku z kontraktem handlowym zawartym z Polenergia
Obrot S.A.

W dniu 15 wrzesnia 2024 roku uptyneta waznos¢ gwarancji nalezytego wykonania ustug inzyniera
kontraktu przez Bilfinger Tebodin Poland Sp. z 0.0. na rzecz spétki Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0.W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku franczyzobiorcy licencji
McDonald przedstawili gwarancje bankowe na zabezpieczenie ich zobowigzan z tytutu zawartych
kontraktéw na dostawe energii na fgczng kwote 5.181 tys. zt na rzecz Polenergia Obrét S.A. — wszystkie
majgce by¢ przedtuzane do dnia 31 maja 2028 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejgcych poreczen
i gwarancji jest znaczaca

W dniu 29 lutego 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk 1l Sp. z o.0.,
w ktorej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF Netherlands
B.V. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej
kwoty 99 500 tys. EUR z terminem waznos$ci uptywajgcym w dniu 31 grudnia 2028 roku.

W dniu 29 lutego 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spotki MFW Battyk 11l Sp. z o.0.,
w ktorej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF Netherlands
B.V. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej
kwoty 68 000 tys. EUR z terminem waznosci uptywajacym w dniu 31 grudnia 2028 roku.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Baityk Il Sp.
Z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF
NETHERLANDS/Smulders Projects Belgium Rez. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie
ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 11.812 tys. EUR z terminem waznos$ci uptywajagcym
w dniu 1 wrzesnia 2024 roku.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk Il Sp.
Z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatow, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF
NETHERLANDS/Smulders Projects Belgium Rez. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie
ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 11.812 tys. EUR z terminem wazno$ci uptywajgcym
w dniu 1 wrzesnia 2024 roku.

W dniu 14 sierpnia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spotki MFW Battyk Il Sp.
z 0.0., W ktérej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Heerema
Marine Contractors. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu do
maksymalnej kwoty 20.811 tys. EUR oraz 44.855 tys. USD z terminem waznosci uptywajgcym zgodnie
z zapisami w tresci gwarancji.

W dniu 14 sierpnia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spotki MFW Battyk 1l Sp.
Z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Heerema
Marine Contractors. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu do
maksymalnej kwoty 20.811 tys. EUR oraz 44.855 tys. USD z terminem waznosci uptywajgcym zgodnie
z zapisami w tresci gwaranc;ji.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk Il Sp.
Z 0.0., W ktorej posiada 50% udziatéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Siemens
Gamesa Renewable Energy Sp.z 0.0. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie pfatnosci z
tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 13.474 tys. EUR oraz 14.780 tys. zt z terminem waznosci
uptywajgcym zgodnie z zapisami w tre$ci gwaranciji.
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W dniu 27 wrzesnia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spotki MFW Battyk 11l Sp.
Z 0.0., w ktoérej posiada 50% udziatdéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z Siemens
Gamesa Renewable Energy Sp.z 0.0. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie pfatnosci z
tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 13.474 tys. EUR oraz 14.780 tys. zt z terminem waznosci
uptywajgcym zgodnie z zapisami w tre$ci gwaranciji.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spétki MFW Battyk Il Sp.
z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatdw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF
NETHERLANDS/Smulders Projects Belgium. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie
ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 57.500 tys. EUR z terminem waznosci uptywajgcym
w dniu 30 kwietnia 2024 roku.

W dniu 27 wrzes$nia 2024 roku Polenergia S.A. wystawita za zobowigzania Spotki MFW Battyk 11l Sp.
z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatdéw, gwarancje zaptaty w zwigzku z kontraktem zawartym z SIF
NETHERLANDS/Smulders Projects Belgium. Gwarancja zostata wystawiona na zabezpieczenie
ptatnosci z tytutu kontraktu do maksymalnej kwoty 42.500 tys. EUR z terminem waznos$ci uptywajacym
w dniu 30 kwietnia 2024 roku.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. — kazda spodtka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) uméw sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
uméw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych.

Obie spotki uzyskaty korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powoddztwo w czesci
dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. umoéw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone
apelacjami.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Talia sp.
Z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w cato$ci oddalit
apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 16 sierpnia 2022 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjna. W dniu 17 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w Gdansku
ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0., ktérym w cato$ci oddalit apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 12 czerwca
2023 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjng. Obie
skargi kasacyjne zostaty przyjete do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0., w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. obejmujgce dalsze roszczenia Amon sp. z 0.0. wynikajgce
z niewykonywania wyzej wskazanych umow przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp.
Z 0.0., toczgcej sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, ktérym to pismem Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. objeta pozew wzajemny domagajgc sie zasgdzenia od Amon sp. z 0.0.
na swojg rzecz kwoty 61.576 tys. zt z odsetkami ustawowymi za opdéznienie liczonymi w nastepujacy
sposob: (i) od kwoty 55.691 tys. zt - od dnia 31 marca 2023 roku do dnia zaptaty, (ii) od kwoty 5.884 tys.
zt - od dnia nastepujgcego po dniu bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego
petnomocnikowi Amon sp. z 0.0.

Kwote 55.691 tys. zt stanowig kary umowne Zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie §8 ust. 1 umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych
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ze Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrodle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon sp. z 0.0.
z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania
przez Amon sp. z 0.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegdinych
miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku.

Kwota 5.884 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. z tytulu rzekomego niewykonania przez Amon sp. z 0.0. w okresie od dnia 18
listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnym zrddle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez
Amon sp. z 0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 16 maja 2023 roku Sad Okregowy w Gdansku doreczyt Amon sp. z 0.0. postanowienie z dnia 2
maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania przedmiotowego postanowienia przez Sgd
Okregowy w Gdansku jest art. 204 §1 zdanie drugie Kodeksu postepowania cywilnego, ktory okresla, iz
powddztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pdzniej niz w odpowiedzi na pozew.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku drugg zmiane
powodztwa przeciwko Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o0.0. w zwigzku
Z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Amon sp. z 0.0. Na mocy powyzszej zmiany
powddztwa, Amon sp. z 0.0. obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zapfaty kwoty 18.297
tys. zt tytutem odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich obowigzywania.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Talia sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku pigtg zmiane
powodztwa przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w zwigzku
Z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o.0. dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Talia sp. z 0.0. Na mocy powyzszej zmiany
powddztwa, Talia obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zaptaty kwoty 12.075 tys. zt tytutem
odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich obowigzywania.

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. wytoczyty powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron Polska Energia
S.A. jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowg sp. z 0.0. —
spotke zalezng Tauron Polska Energia S.A. dlugoterminowych umoéw sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w zrédtach odnawialnych oraz dtugoterminowych umoéw sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w zrédtach odnawialnych zawartych ze spétkami Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0.

Obecnie przed Sadem Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie swiadkéw w formie ustnej na
rozprawach i pisemne;j.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z o0.0. i Talia sp. z 0.0. wniosty do Sadu Okregowego w
Katowicach, drugg zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgca roszczenia
odszkodowawcze Amon i Talia powstate po dniu 30 czerwca 2020 roku. Na mocy przedmiotowej
modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami wzrosty — w przypadku
Amon sp. z 0.0. 0 kwote 29.668 tys. zt, w przypadku Talia sp. z 0.0. 0 kwote 19.277 tys. zt.

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaly pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sgdem Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar umownych z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych
w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Sgd powotat
biegtego w sprawie, ktéry przygotowat opinie. W dniu 14 grudnia 2023 roku Sgd wydat postanowienie
0 dopuszczeniu dowodu z pisemnej, uzupetniajgcej opinii biegtego. Opinia sporzagdzona zostata 15 maja
2024 r. i doreczona dnia 25 lipca 2024 r. Polenergia Obrét S.A. ustosunkowata sie do pisma.
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W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z o.0. otrzymata pozew o zapfate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagali sie zaptaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do powoddéw
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim witascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sgd Rejonowy w Wabrzeznie na posiedzeniu
niejawnym wydat wyrok, ktérym zasadzit od Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. na rzecz powodéw
kwote 18.428,08 zt tytutem bezumownego korzystania z nieruchomosci w okresie od 13 marca 2020
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Powodowie domagali sie zaptaty 52.500,00 zt. Polenergia Farma
Wiatrowa 1 sp. z 0.0. w toku procesu nie kwestionowata zasadnosci roszczenia, a jedynie wysokosé
zadanej kwoty. Kwota zasgdzona przez Sgd opowiada stanowisku prezentowanemu w toku procesu
przez strone pozwang. Strona powodowa wniosta apelacje do Sgdu Okregowego w Toruniu. Na
rozprawie przed Sgdem Okregowym w Toruniu w dniu 15 maja 2024 r. strony zawarty ugode, co
oznacza, ze spor zostat zakonczony. Na mocy ugody Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. zaptaci
na rzecz strony powodowej kwote 35.000,00 zt tytutem odszkodowania za bezumowne korzystanie
Z nieruchomosci za okres od 31 maja 2020 roku do 31 grudnia 2021 roku. Strony jednoczesnie
zobowigzaty sie do zawarcia umowy dzierzawy na warunkach uzgodnionych przez strony.

W dniu 2 czerwca 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. otrzymata ztozone przez
wydzierzawiajgcego wypowiedzenie umowy dzierzawy zawartej w dniu 26 lutego 2008 r., ktéra dotyczy
nieruchomosci, na ktérych znajduje sie czes$¢ turbin wiatrowych Farmy Wiatrowej Gawtowice wraz
z infrastrukturg towarzyszacg. Podstawa, na ktérg powotywat sie wydzierzawiajgcy w wypowiedzeniu
byto dostarczenie przez Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. wymaganej przez umowe dzierzawy
gwarancji bankowej wydanej w nieprawidtowej (w ocenie wydzierzawiajgcego) formie. Polenergia Farma
Wiatrowa 1 sp. z 0.0. nie podzielata pogladu wydzierzawiajgcego co do zasadnosci podstaw
wypowiedzenia, wobec czego poinformowata wydzierzawiajgcego, ze w jej ocenie wypowiedzenie jest
bezskuteczne, a umowa dzierzawy nadal obowigzuje. Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. dgzyta
jednoczesnie do polubownego rozwigzania sporu w drodze bezposrednich negocjacji majgcych na celu
uzyskanie cofniecia o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy dzierzawy. Ostatecznie, Strony doszty do
porozumienia w wyniku negocjacji i podpisaty umowe dzierzawy (w nowym brzmieniu) w marcu 2024
roku, zachowujgc ciggtos¢ umowy.

Polenergie Obrét S.A. fgczyly umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”),
ktére zostaty przez Polenergie Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2022 roku.
W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umoéw, JMP wystosowata do Polenergia Obrét S.A.
wezwania do zapfaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt tj. fgcznie kwoty 39.528 tys. zh.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasnigcia umow
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje rowniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot
z naleznosciami Polenergia Obrét S.A. wobec JMP.

W dniu 1 grudnia 2022 r. Polenergia Obrét S.A. ziozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko JMP o zaptate, w ktérym zgda zaptaty kwoty 40.853 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia powédztwa do dnia zaptaty. Kwota
roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote
1.324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powodztwa.

Réznica w wartosci dochodzonych roszczen w stosunku do kwot objetych os$wiadczeniem JMP
0 potrgceniu wynika z dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczen zwigzanych z aktualizacjg danych
pomiarowych i ze zlozenia przez Polenergia Obrét S.A. oswiadczen o potrgceniu. We wrzesniu 2023
roku JMP doreczyta Polenergia Obrot S.A. odpowiedz na pozew. W ocenie powodowej spotki tresé
odpowiedzi na pozew, jak i argumentacja przedstawiona w kolejnych pismach procesowych JMP, nie
wplywajg na dotychczasowg ocene zasadnosci roszczenia Polenergia Obrét S.A. Mozliwe jest
wstgpienie do sprawy Enerace w charakterze interwenienta (po stronie JMP),niemniej jeszcze takie
przystgpienie nie nastapito.

Pierwsza rozprawa nie zostata wyznaczona.

60

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2024 roku zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku
(w tysiacach ztotych)



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania
ptatnosci za dostarczong energie elektryczng. tgczna suma dochodzonych roszczen, to aktualnie okoto
511 tys. ztotych.

W dniu 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKiK") wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie postepowanie wyjasniajgce, majace
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatah dotyczgcych swiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Polenergia Fotowoltaika S.A. przedstawita Prezesowi UOKIiK wszelkie zgdane przez Prezesa UOKIK,
w toku postepowania, dokumenty oraz informacje.

W dniu 6 wrzesnia 2024 r. Prezes UOKIK postanowieniem zamknat postepowanie wyjasniajace majace
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatah dotyczgcych swiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow.

Zgodnie z sentencjg postanowienia, nie przystuguje na nie zazalenie.

Polenergia Fotowoltaika S.A. od grudnia 2022 roku ztozyta 90 pozwéw o zaptate dotyczgcych
dochodzenia naleznosci wynikajacych z zawartych pomiedzy Polenergia Fotowoltaika S.A. a jej
klientami uméw. Polenergia Fotowoltaika S.A., spétka jest strong 15 postepowan sgdowych zwigzanych
z roszczeniami wynikajagcymi z umow zawartych pomiedzy Polenergia Fotowoltaika S.A. a jej
podwykonawcami lub dostawcami.

Polenergia Obrét S.A. byta obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 r. obowigzkow z art. 52 ust. 1
ustawy o odnawialnych Zrddtach energii oraz z art. 10 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetyczne;j,
dotyczacych umorzenia okreslonej liczby praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia oraz $wiadectw
efektywnos$ci energetycznej za rok 2022. Juz po dniu bilansowym Polenergia Obrét S.A. ustalita, ze
obowigzek ten wykonata w 98,05%. W dniu 21 lipca 2023 r. Polenergia Obrét S.A. dokonata
dodatkowych optat tytutem doptat do optat zastepczych celem wykonania obowigzku w catosci.
Uchybienie terminowi 30 czerwca 2023 r. moze wigzac sie z natozeniem kar pienieznych przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki, w szczegdlnosci na podstawie art. 170 ust. 2 ustawy o odnawialnych
zrodtach energii.

W okresie wrzesnia i pazdziernika 2023 roku szereg spotek zaleznych Polenergia S.A. (Polenergia Obrot
S.A., Polenergia Sprzedaz sp. z o0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. i Polenergia Farma
Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0.0.) otrzymato zawiadomienia o wszczeciu z urzedu przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki postepowan administracyjnych ws. wymierzenia kary pienieznej w zwigzku
z naruszeniem ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow poprzez
nieprzekazanie do Zarzgdcy Rozliczen S.A., w terminie wynikajgcym z ww. ustawy, sprawozdan
potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny.

Spotki zalezne Polenergia S.A. przekazaly do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wyjasnienia
przyczyn (zwykle kilkudniowych) opdznien w ztozeniu sprawozdan i oczekujg na ewentualng dalszg
korespondencje lub decyzje, przy czym Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. oraz
Polenergia Obrot S.A. otrzymaly zawiadomienie o zakonczeniu postepowania dowodowego
oraz mozliwosci zapoznania sie ze zgromadzonym w sprawie materiatem dowodowym. Wobec
Polenergia Obrét S.A. prowadzone sg dwa postepowania — odrebnie za kazde z dwéch przekroczen
ustawowych terminéw sprawozdawczych. W zwigzku z tym Polenergia Obrét S.A. spodziewa sie
doreczenia zawiadomienia o zakohczeniu postepowania dowodowego w drugiej sprawie.
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Wskazane naruszenie ww. ustawy moze skutkowa¢ wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa obecnie
stanowi, ze kara ta nie moze przekroczyé 15% przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego
w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc jga Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie
przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien
szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek.
Spoiki zalezne Polenergia S.A. ztozyty wszystkie opdznione sprawozdania.

Pismem z dnia 23 maja 2024 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”) zawiadomit Polenergia
Obrét S.A., spotke zalezng Polenergia S.A., o0 wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie
wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem nieprzestrzegania obowigzku w zakresie
przedstawienia Prezesowi URE informacji o wielkosci zapaséw obowigzkowych w celu weryfikacji przez
Prezesa URE, zgodnie z art. 25 ust. 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej,
produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacji zagrozenia
bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaklécen na rynku naftowym. W odpowiedzi na wezwanie
Prezesa URE Polenergia Obrét S.A. przedstawita brakujgce informacje i dodatkowe wyjasnienia, w tym
po zakohczeniu czesci dowodowej postepowania administracyjnego. Naruszenie przedmiotowego
obowigzku zagrozone jest karg pieniezng od 1% do 15% przychodu przedsigbiorcy
wynikajgcego dziatalnosci wykonywanej na podstawie koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranica.
Postepowanie zostato zakonczone decyzjg Prezesa URE z dnia 29 sierpnia 2024 r., DRG.DRG-
3.451.1.2024.MKu2, o natozeniu na Polenergia Obrét S.A. kary pienieznej w wysokosci 276 252 zi.
Polenergia Obrot S.A. po zapoznaniu sie z mozliwosciami warunkéw wniesienia skutecznego odwotania
od ww. decyzji oraz majgc na wzgledzie fakt, ze brak istnienia formalnych i materialnych podstaw do
efektywnego jej wzruszenia na drodze postepowania odwotawczego, zdecydowata o odstgpieniu od
wniesienia odwotania oraz o uiszczeniu natozonej na spotke kary pienieznej. Nie wplynie to na wynik
Polenergia Obrét S.A., gdyz zaptata w dniu 10 wrzesnia 2024 r. kary nastgpita ze srodkéw pochodzgcych
Z rezerwy uprzednio utworzonej na ten cel.

W marcu 2023 r. Polenergia Obrot S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,CIME”) informacje o
trudnosciach finansowych, ktére spowodowaé mogg opdznienia w ptatnosciach naleznosci wzgledem
Polenergia Obrét S.A. pod umowg ramowg z dnia 27 lutego 2020 r., zawartg na podstawie wzorca
International Swaps and Derivatives Association Inc. oraz zawartych na jej podstawie porozumieniach
transakcyjnych na lata 2023 - 2025 ("ISDA”). Jednoczes$nie, Polenergia Obrot S.A. stwierdzita brak
ptatnosci faktur za okres rozliczeniowy obejmujgcy styczeh 2023 r. i luty 2023 r. 24 marca 2023 r. kierujgc
do CIME wezwanie do uregulowania naleznosci pod ISDA, obejmujgcej instrumenty finansowe oparte o
produkty energetyczne oraz kwot, wynikajgcych z opdznien w ptatnosciach pod ISDA (,Zadtuzenie”).

W odpowiedzi na potrzebe podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, Polenergia Obrét S.A. uzgodnita
zawarcie pakietu uméw z CIME oraz polskg, operacyjng spotkg zalezng CIME — CIME Krzanowice llI
sp. z 0. 0. ("CIME Krzanowice") w celu maksymalnego zabezpieczenia intereséw Polenergia Obrét S.A.

14 lipca 2023 r. Polenergia Obrét S.A. oraz CIME Krzanowice zawarty na okres 10 lat umowe sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezgcej do CIME Krzanowice, na podstawie
ktorej, Polenergia Obrét S.A. od dnia 1 wrzesnia 2023 r. bedzie odbierata cato$¢ energii wytworzonej w
tej farmie wiatrowej ("Umowa offtake"). Celem kontraktowego uzupetnienia postanowienn Umowy offtake
oraz kompleksowej implementacji zasad sptaty Zadtuzenia naleznego Polenergia Obrét S.A., CIME,
CIME Krzanowice oraz Polenergia Obrot S.A. w dniu 3 sierpnia 2023 r. podpisaty umowe
restrukturyzujacg Zadiluzenie, na podstawie ktérej Polenergia Obrét S.A. bedzie uprawniona do
potrgcania w uzgodnionej ilosci Zadtuzenia z wierzytelnosciami CIME Krzanowice wzgledem Polenergia
Obrét S.A. za dostarczong energie elekiryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe
zredukowanie poziomu Zadtuzenia w 10-letnim horyzoncie czasowym ("Umowa restrukturyzacyjna").
Celem zabezpieczenia uprawnien Polenergia Obrét S.A., wynikajgcych z Umowy offtake oraz Umowy
restrukturyzacyjnej, CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrét S.A. zobowigzaty sie do
ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Polenergia Obrét S.A. na aktywach CIME Krzanowice oraz
posiadanych przez CIME udziatach w kapitale zakladowym CIME Krzanowice.

Ponadto, w uzupetnieniu postanowien biznesowych, wynikajacych ze wskazanych powyzej umodw,
Polenergia Obrot S.A. oraz CIME zawarty umowe czesciowo rozwigzujgcg ISDA w zakresie transakcji
od dnia zawarcia tej umowy do konca 2023 r.
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W zwigzku z opisanym wyzej zdarzeniem dokonano wyceny naleznosci opartej na szacowanych
przeptywach pienieznych zwigzanych z realizacjg opisanych umow.

Dtuznik, cho¢ z op6znieniami dokonuje wptat.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zaskarzyta decyzje Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki z tytutu kohcowego rozliczenia kosztow osieroconych na gruncie ustawy o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elekirycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”). W swojej
decyzji Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ustalit, ze z tytutu kohcowego rozliczenia kosztow
osieroconych spotce nalezne sg dodatkowe, wzgledem dotychczas otrzymanych, srodki w kwocie 3.758
tys. zt. Nie podzielajac interpretacji wybranych przepiséw Ustawy o rozwigzaniu KDT, spotka zaskarzyta
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
Warszawie, domagajac sie zwigkszenia kwoty naleznych spoétce srodkow. Warto$é przedmiotu sporu
wynosi 13.214 tys. zt, na ktorg spdtka utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci.

W dniu 23 listopada 2023 roku SOKIK wydat wyrok, w ktérym zmienit zaskarzong decyzje i ustalit
wysokos$¢ korekty koncowej kosztow osieroconych na kwote 16.645.912 zt, uznajgc tym samym za
uzasadnione roszczenie Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. w zakresie kwoty 12.887
tys. zt i oddalajgc powddztwo co do kwoty 327 tys. zt. W dniu 12 stycznia 2024 roku Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zlozyta apelacje od czesci wyroku w zakresie oddalonego
roszczenia. Brak jest informacji o wniesieniu apelacji przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrzno$ci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Kostomtoty, Debsk, Piekto,
Miedzychdd i Grabowo,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji portfeli farm fotowoltaicznych Sulechoéw I, Il, 1ll, Buk,
Strzelino,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztatt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientoéw Spéiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.
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13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, oraz na
dzien 31 grudnia 2023 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

30.00.2024 Ponizej 3 Od3dof2  OdfrokudoS oo s st Razem
miesigcy miesiecy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 59 787 176 618 725109 1048 156 2009 670
Pozostate zobowigzania 325 287 1796 33 641 23 607 384 331
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82 842 - - - 82 842
Zobowigzania z tytutu leasingu 3779 21048 79429 244 632 348 888

31.12.2023 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS o . 0i5at Razem

miesiecy miesigcy lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 54 620 245106 795 443 1021539 2116 708
Pozostate zobowigzania 471099 1629 22671 33644 529 043
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 675 - - - 108 675
Zobowigzania z tytutu leasingu 14115 689%4 71943 227 354 320 306

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024
roku:

30.09.2024 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 4217 4191
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 7390 7222
MFW Battyk Ill Sp. zo.0. 6 763 6 542
Razem 18 370 17 955

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, w ktérych wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2024 Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z0.0. S.K. 394 7047 32 6
Beyond.pl Sp. zo.0. - 887 - 6
Qemetica S.A. (dawniej: Ciech Sarzyna S.A.) 11 468 - 92
Master BIF IV UK Holdings Ltd - 215 - -
Razem 405 8617 32 104

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.
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15. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy

do dnia 21 listopada 2024 roku, nie wystgpily zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno§¢ Emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

EBITDA/ Zysk netto [min PLN] 9M 2024 9M 2023 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3016,3 4079,5 (1063,2)
EBITDA 5449 419,8 125,1
Zysk/Strata Netio 294,0 208,8 85,2
Skorygowany Zysk/Strata Netio 296,9 2137 83,2

Na wyniki osiggniete w pierwszych 3 kwartatach 2024 roku w poréwnaniu do rezultatéw za analogiczny
okres roku poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wzrost o 125,1 min zi):

- Wyzszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 146,7 min zt), co jest przede
wszystkim konsekwencjg wyzszych cen energii elektrycznej oraz rozpoczecia eksploatacii
farm Grabowo i Piekto. Powyzsze zostato czeSciowo skompensowane przez nizsze ceny
zielonych certyfikatow oraz wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych;

- Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (wzrost o 6,3 min zt) z uwagi na wyzsza produkcje
energii w segmencie PV, gléwnie z uwagi na uruchomienie farmy Strzelino w pierwszym
kwartale 2024 r., co czesciowo zostato skompensowane przez nizsze ceny energii w 2024
r. w czesci z farm oraz wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze zwigkszeniem mocy
zainstalowanej;

- Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o0 0,8 min zt) gtdwnie w zwigzku z wyzszym
wynikiem na optymalizacji pracy ENS oraz ustugach systemowych (Rynek Mocy)
pomniejszony przez nizszy wynik na sprzedazy ciepta;

- Nizszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 42,2 min zt) wskutek: i) nizszego wyniku na
pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki prosumenckiej w konsekwencji nizszego
wolumenu sprzedazy paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta, ii) nizszego wyniku na handlu
energig elektryczng z aktywow OZE wskutek zmiany modelu rozliczeniowego
uwzgledniajgcego wyzszg cene zakupu z projektow OZE, iii) nizszego wyniku na handlu
energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzanego gtéwnie z nizszg zmiennoscig cenowg
na rynkach energii, iv) wyzszych kosztéw operacyjnych w zwigzku z rozwojem skali
dziatalnosci Grupy. Spadek wyniku w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku zostat
czesdciowo skompensowany przez: i) wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej
bedacy konsekwencjg nizszego kosztu profilu zuzycia klientéw koncowych, ii) wyzszy
wynik na agregacji OZE gtéwnie w zwigzku z dodatkowg marzg na sprzedazy zielonych
certyfikatow;

- Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (o0 24,5 min zt) wskutek wyzszej marzy jednostkowe;j
na sprzedazy energii oraz wyzszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (zwigzane z
efektem niskiej bazy spowodowanej opéznieniem w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej w
poprzednim roku). Wyzszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzsze koszty
operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci i koszty ponoszone w zwigzku z
rozwojem projektdw z obszaru elektromobilnosci.

- Nizszy wynik pozycji niealokowane (o 11,0 min z) co jest konsekwencjg wyzszych
kosztéw operacyjnych w Centrali wynikajgcych gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci.

b) Na poziomie Zysku Netto (wzrost o0 85,2 min zi#):

- Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy 0 125,1 min z);
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- Wyzsza amortyzacja (o 11,6 min zf) wynikajgca przede wszystkim z oddania do
uzytkowania $rodkéw trwatych w segmencie farm wiatrowych i fotowoltaicznych,
amortyzacji zwigzanej z utworzeniem w 2023 roku rezerwy na demontaz oraz wyzszej
amortyzacji Srodkéw trwatych w leasingu zgodnie z MSSF 16 skorygowana o zakonczenie
rozliczenia PPA dotyczgcego zakupu Polenergia Fotowoltaika S.A.;

- Nizszg wartos¢ odpisoéw aktualizujgcych (o 0,1 min zt) zwigzanych z developmentem.
Powyzsze pozycje tgcznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 113,5 min zt.

- Wyzsze przychody finansowe (o 4,4 min zt) gtéwnie w konsekwencji wyzszych
przychodow z tytutu odsetek oraz wyzszych przychodéw z tytutu poreczeh czesciowo
skompensowane przez nizszy wynik na réznicach kursowych.

- Wyzsze koszty finansowe (0 9,5 min z) wynikajgce gtdwnie z kosztéw finansowych
z tytutu dyskonta, wyzszych kosztow z tytutu odsetek oraz prowizji a takze instrumentow
pochodnych.

- Wyzszy poziom podatku dochodowego za pierwsze trzy kwartaty 2024 roku jest efektem
wyzszego wyniku brutto Grupy.

c) Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 83,2 min z}):

- Wptyw zysku netto (wzrost o 85,2 min z);

- Odwrdcenie efektu roznic kursowych (wzrost o 0,3 min z);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (spadek o 1,9 min z});

- Odwrécenie efektu odpiséw aktualizacyjnych (spadek o 0,1 min z});

- Odwrdcenie efektu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu (spadek o 0,3 min
zh.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spodtka nie publikuje prognozy wynikow finansowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostalty opisane
w punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat

1 Mansa Investments sp. z 0.0. *¥) 33 127 625 33127 625 42,90%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 24 738 738 24 738 738 32,04%
3 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 6 045 142 6 045 142 7,83%
4 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 4 571 602 4 571 602 5,92%
5 Pozostali 8 735 806 8 735 806 11,31%
Razem 77 218 913 77 218 913 100,00%

*) 100% udziatow w Mansa Investments Sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez

spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci, poza wydarzeniami, ktore zostaty opisane ponizej:

Dnia 26 lutego 2024 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0. zostala wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 11 marca 2024 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 5 sierpnia 2024 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 27 wrze$nia 2024 r. spotka Polenergia S.A. wykonata opcje kupna (call option) przyznang jej
na podstawie umowy nabycia 60% udziatéw w spoétce zaleznej Wind Farm Four Srl (dawniej Naxxar
Wind Farm Four Srl) zawartej dnia 5 pazdziernika 2023 r. z Naxxar Renewable Energy Management
Holding Srl (,NRE MH”), w wyniku czego nabyta od NRE MH pozostate 40% udziatow w kapitale
zaktadowym Wind Farm Four Srl, stajgc sie w konsekwencji jedynym wspolnikiem tej spotki.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

AKTYWA
30.09.2024 31.12.2023
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3077093 2414133
Rzeczowe aktywa trwate 13713 15135
Wartosci niematerialne 403 565
Aktywa finansowe 3053 416 2392 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7962 3745
Rozliczenia migdzyokresowe 1599 1807
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 515169 1080 851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33512 44105
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 19
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 1653 1501
Rozliczenia migdzyokresowe 6310 12106
Krétkoterminowe aktywa finansowe 70076 73 882
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 618 949 238
Aktywarazem 3 592 262 3494984

PASYWA
30.09.2024 31.12.2023
I. Kapitat wiasny 3550 747 3441992
Kapitat zakladowy 154 438 154 438
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2240 960 2240 960
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 970 431 810 528
Kapitat z pofaczenia 89 782 89 782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 108 755 159 903
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 6 455 8 805
Rezerwy 693 693
Zobowigzania z tytutu leasingu 5762 8112
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 35060 44 187
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1233 5271
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 626 5858
Pozostate zobowigzania 3260 7569
Rezerwy 5374 4270
Rozliczenia miedzyokresowe 18 567 21219
Pasywarazem 3592 262 3494 984
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakoficzony
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody z uméw z klientami 36 921 31724 12233 11041
Przychody ze sprzedazy 36 921 31724 12233 11041
Koszt wasny sprzedazy (34 153) (29 141) (11454) (9949)
Zysk brutto ze sprzedazy 2768 2583 779 1092
Pozostate przychody operacyjne 287 506 220 361
Koszty ogéinego zarzadu (52 383) (40 297) (19612) (13 456)
Pozostate koszty operacyjne (458) (507) (221) (266)
Przychody finansowe 161434 156 917 10 550 13 569
w tym dywidenda 129 313 121712 - 6086
Koszty finansowe (7132) (1611) (592) (650)
Zysk brutto 104 516 117 591 (8 876) 650
Podatek dochodowy 4239 483 1528 910
Zysk netto 108 755 118 074 (7 348) 1560

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Zysk netto za okres 108 755 118 074 (7 348) 1560
Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 108 755 118 074 (7 348) 1560
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy _a keji Kapital Pozo_stale Kapitat z Zysk (Strata)z  Zysk (Strata) Kapitat wiasny
zaktadowy powyzej' I(.:h rezerwowy Z kapitaly pofaczenia lat ubiegtych netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 810 528 89 782 133 077 - 3441992
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 108 755 108 755
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 159 903 - (159 903) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 970 431 89 782 (26 826) 108 755 3 550 747
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy 'a keji Kapital Pozo'stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
zakladowy powyzeJ' I?h rezerwowy z kapitaly polaczenia lat ubiegtych Zysk netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515 557 13 207 690 205 89 782 93 497 2535 852
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 118 074 118 074
Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku 133 604 1515 557 13 207 810 528 89 782 (26 826) 118 074 2653 926
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2024 30.09.2023
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 104 516 117 591
I1.Korekty razem (120 806) (142 949)
Amortyzacja 5209 4 685
Straty z tytutu roznic kursowych 140 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (135 264) (135571)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (871) (242)
Podatek dochodowy 41 (10 274)
Zmiana stanu rezerw 1104 864
Zmiana stanu naleznosci 10 441 2387
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (4 958) (6 969)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3352 2169
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (16 290) (25 358)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 187 208 338 240
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych akiywoéw trwatych 186 242
2. Z aktywow finansowych, w tym: 186 304 337998
- dywidendy i udziaty w zyskach 129 313 121712
- sptata udzielonych pozyczek - 169 407
- odsetki - 6209
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 56 991 40670
3. Inne wplywy inwestycyjne 718 -
I1.Wydatki 711 007 520 991
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 112 2180
2. Na aktywa finansowe, w tym: 710 895 518 811
- nabycie aktywow finansowych 671845 518 811
- udzielone pozyczki 39050 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (523 799) (182 751)
C.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wptywy - 5000
1.Kredyly i pozyczki - 5000
I1.Wydatki 5531 9 529
1.Splaty kredytow i pozyczek - 5000
2.Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 4929 3859
3.0dseti 602 670
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (5531) (4 529)
D.Przeplywy pienigezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) (545 620) (212 638)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (545 620) (212 640)
- zmiana stanu $rodkdéw pienigznych z tytutu rdznic kursowych - (2)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 949 238 426 125
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 403 618 213 485
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 319 178
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

- amortyzacja 5209 4685 1800 1571
- zuzycie materiatow i energii 1747 1159 597 451
- ustugi obce 26 260 24071 9539 8321
- podatki i opfaty 306 124 235 17
- wynagrodzenia 46 069 34 468 16715 11472
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6882 4879 2213 1535
- pozostate koszly rodzajowe 63 52 (33) 38
Koszty wedtug rodzaju, razem 86 536 69 438 31066 23 405
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (52 383) (40 297) (19612) (13 456)
Razem koszt wlasny sprzedazy 34153 29 141 11 454 9 949
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