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1. Skonsolidowany bilans

Na dzienh 31 grudnia 2024 roku

AKTYWA

Noty 31.12.2024 31.12.2023

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 5 447 865 4410 530
1.Rzeczowe aktywa trwate 12 3425389 3273092
2.Wartosci niematerialne 13 9239 9835
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 157 338 157 338

4 Aktywa finansowe 16 109 383 115791

5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 17 1704128 813734
6.Nalezno$ci dtugoterminowe 18 2479 1992
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 37726 36 385
8.Rozliczenia miedzyokresowe 2183 2 363

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 2082403 2301086
1.Zapasy 19 39 813 90 214
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 20 251041 279765
3.Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 20 3501 5511

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 20 141010 292 415
5.Rozliczenia migdzyokresowe 21 18724 16 294
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 22 139 309 206 124
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 1489 005 1410763
Aktywarazem 7 530 268 6711616
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PASYWA

Noty 31.12.2024 31.12.2023

I. Kapitat wiasny 4303 511 3997 653
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 303 511 3997 653
1.Kapitat zaktadowy 154 438 154 438
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 1114 444 949 665
5.Zysk z lat ubiegtych 479 057 375373
6.Zysk netto 301 166 263 587
7.Rbznice kursowe z przeliczenia (136) 48

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 2498 147 1 809 832
1.Kredyty bankowe i pozyczki 28 1190 830 1320 797
2.Emisja obligacji 29 750 000 -
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 102 002 97 698
3.Rezerwy 27 124 642 117 537

4 Rozliczenia migdzyokresowe 31 41 566 40 343
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 237 878 177 143
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 2224 5681
7.Pozostate zobowigzania 30 49 005 50 633
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 728 610 904 131
1.Kredyty bankowe i pozyczki 28 150 207 211 344
2.Emisja obligacji 29 13 352 -
3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 115773 108 675
4.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 30 49 216 8001
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 30 34 535 27 611
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 30 98 682 170 687
7.Pozostate zobowigzania 30 167 838 302 042
8.Rezerwy 27 9986 8003
9.Rozliczenia migdzyokresowe 31 89 021 67 768
Pasywarazem 7530 268 6711616
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2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesigcy
Noty zakonczony  zakonczony

31.12.2024 31.12.2023
Przychody z uméw z klientami 35 4312758 5602 010
Inne przychody 35 7772 13402
Przychody ze sprzedazy 35 4320 530 5615412
Koszt wiasny sprzedazy 36 (3512 145) (4 938 570)
Zysk brutto ze sprzedazy 808 385 676 842
Pozostate przychody operacyjne 37 12772 15958
Koszty sprzedazy 36 (84 148) (95 118)
Koszty ogdlnego zarzadu 36 (233 496) (172 419)
Rozliczenie ceny aukcyjnej 1320 (20 209)
Pozostate koszty operacyjne 38 (37 055) (23 821)
w tym oczekiwane straty kredytowe 38 (13977) (11 709)
Przychody finansowe 39 54 369 50 127
Koszty finansowe 40 (126 132) (101 056)
Zysk brutto 396 015 330 304
Podatek dochodowy 26 (94 849) (66 717)
Zysk netto 301 166 263 587
Zysk netto przypisany: 301 166 263 587
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 301 166 263 587
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
- podstgwoyvy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 390 385

dominujacej ’ ’
— rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3.90 3.85

dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakoniczony  zakonczony
31.12.2024 31.12.2023

Zysk netto za okres 301 166 263 587

Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 4 876 (95 303)
- Rdznice kursowe z przeliczenia (184) 94
Inne catkowite dochody netto 4692 (95 209)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 305 858 168 378
Catkowity dochod za okres: 305 858 168 378
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 305 858 168 378

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7

zatgczone na stronach od 11 do 121 stanowia jego integralng czesc¢



X Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Nadwyzka Kapitat
ze Kapitat wilasny
Kapital sprzeq_azy rezerwowy Pozo_stale Zysk z lat Réznice  przypadajacy Kapitat
akciji kapitaly ; Zysk netto  kursowe z na wiasny
zakladowy N z wyceny ubiegtych . - . . A
powyzej ich o rezerwowe przeliczenia akcjonariuszy  ogdtem
- opcji ) X
wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 2241 335 375373 263 587 3997653 3997 653
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy 301 166 301 166 301 166
- Inne catkowite dochody za okres 4692 4692
Transakcje z whascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
- Podziat wyniku finansowego 103 684 (263 587) - -
Na dzieri 31 grudnia 2024 roku 2241335 479 057 301 166 4303 511 4303 511
8

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 121 stanowig jego integralng czesc¢
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Za okres zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Nadwyzka Kapitat
z Kapitat . wlasny .
Kapitat sprzedazy rezerwowy Pozostate Zysk z lat Réznice  przypadajacy Kapitat
akeji kapitaty : Zysk netto  kursowe z na wilasny
zaktadowy N z wyceny ubiegtych . - . . ,
powyzej ich obcii rezerwowe przeliczenia akcjonariuszy  ogétem
wartosci pel jednostki
nominalnej dominujacej
Na dzier 1 stycznia 2023 roku 133 604 1515929 13 207 924 645 495 696 (46) 3083035 3083035
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - 263 587 - 263 587 263 587
- Inne catkowite dochody za okres - - - (95 303) - 94 (95 209) (95 209)
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
- Emisja akcji 20 834 725 406 - - - - 746 240 746 240
- Podziat wyniku finansowego - - - 120 323 (120 323) - - -
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 154 438 2241 335 13 207 949 665 375373 263 587 48 3997653 3997 653

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 121 stanowig jego integralng czesc¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Za okres 12 Za okres 12
Noty miesiecy miesiecy
31.12.2024 31.12.2023
A.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 396 015 330 304
Il.Korekty razem 376 214 285 252
1.Amortyzacja 174 346 162 078
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 358 106
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 70 624 79 466
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; 4 296 8 057
5. Podatek dochodowy (49 833) (71272)
6.Zmiana stanu rezerw 7418 1905
7.Zmiana stanu zapaséw 49 536 21380
8.Zmiana stanu nalezno$ci 219044 637 052
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (120 816) (510 586)
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 21769 (45 183)
11. Inne korekty (528) 2249
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) 772 229 615 556
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2143 488
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1425 488
2. Inne wplywy inwestycyjne 718 -
I..Wydatki 1144 586 748 380
1. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 253 764 320 821
2. Nabycie aktywow finansowych 890 822 423 139
3.Inne wydatki inwestycyjne - 4420
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (1142 443) (747 892)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L.Wplywy 854 921 972 335
1. Wptywy z emisji akcji - 750 000
2.Kredyty i pozyczki 104 921 222 335
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 29 750 000 -
I.Wydatki 406 462 297 937
1.Sptaty kredytéw i pozyczek 298 867 199 914
2.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 22155 20 087
3.0dsetki 85193 77 341
4.Inne wydatki finansowe 247 595
lIl.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) 448 459 674 398
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) 78 245 542 062
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 78 242 542 071
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) 9
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1410763 868 692
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1489 005 1410763
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 41 174 711 100 348

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 11 do 121 stanowig jego integralng czesc¢
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5. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A. (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (Spoétka) (dawniej Polish
Energy Partners S.A.), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku
(,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000026545. Spétce nadano numer statystyczny REGON
012693488. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, od dnia 20
listopada 2013 roku. Panstwo rejestracji: Polska. Forma prawna: spétka akcyjna.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Grupa Polenergia sktada sie z pionowo zintegrowanych spoétek dziatajgcych w obszarze wytwarzania
energii z odnawialnych i konwencjonalnych zrddet oraz dystrybucji i obrotu energig elektryczna.
Powstata w wyniku konsolidacji dwéch grup aktywéw kontrolowanych przez Kulczyk Holding S.ar.l
(dawniej Polenergia Holding S.ar.l) z siedzibg w Luksemburgu tj. Polish Energy Partners S.A.
(skoncentrowanej na rozwoju i eksploatacji odnawialnych zrodet energii, gtéwnie farm wiatrowych)
oraz Grupy Polenergia (skoncentrowanej na wytwarzaniu, dystrybucji, sprzedazy i obrocie energii
elektrycznej i swiadectw pochodzenia oraz rozwoju morskich farm wiatrowych). Ponadto, w dniu
3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci akcji Polenergia Fotowoltaika S.A. (dawnie;:
Edison Energia S.A.), ktérej dziatalnos¢ polega na instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta.

Czas trwania Spotki, jak rowniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 25 marca 2025 roku.

5.1. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2024
roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

5.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Jerzy Wactaw Zan Prezes Zarzadu
Adam Purwin Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Filip Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Maria Sierzega Cztonkini Zarzadu
Piotr Lukasz Maciotek Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Adam Purwin Prezes Zarzadu
Andrzej Filip Wojciechowski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Tomasz Sujecki Drugi Wiceprezes Zarzadu

tukasz Buczynski Cztonek Zarzadu
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W dniu 27 lutego 2024 roku Spétka otrzymata informacje o:

e Zzlozeniu przez Prezesa Zarzadu, dr. Michata Michalskiego rezygnacji z cztonkostwa
w Zarzgdzie oraz funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na godzine 18:00 w dniu 27 lutego
2024 roku,

e ziozeniu przez Wiceprezesa Zarzadu, Tomasza Kietlinskiego rezygnacji z czionkostwa
w Zarzadzie oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na godzine 19:00 w dniu 27
lutego 2024 roku.

W dniu 1 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu Spéiki:

e Pana Jerzego Wactawa Zan, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki
(CEOQ) oraz dyrektora finansowego (CFO) oraz
e Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego, powierzajagc mu peftienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.
Prezes i Wiceprezes Zarzadu Spditki zostali powotani na okres do dnia zakonczenia obecnej wspolne;j
trzyletniej kadencji Zarzadu, tj. do dnia 31 grudnia 2024 r. (wtgcznie).

W dniu 18 lipca 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, zgodnie z ktérg postanowita
oddelegowa¢ Pana Adama Purwina, Czionka Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego petnienia
funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki na okres 3 miesiecy od dnia podjecia uchwaty.

W dniu 24 wrzesnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania w sktad
Zarzadu nowej kadencji tj. od dnia 1 stycznia 2025 roku nastepujgcych oséb:

e Pana Adama Purwina, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki (CEO),
e Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Pierwszego
Wiceprezesa Zarzadu Spofki ds. rozwoju (CDO),
e Pana Piotra Tomasza Sujeckiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Drugiego Wiceprezesa
Zarzadu Spofki ds. finansowych (CFO),
e Pana tukasza Buczyhskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Czionka Zarzgdu ds.
operacyjnych (COO).
W zwigzku z powotaniem nowego sktadu Zarzadu Spotki, z uptywem obecnej trzyletniej kadencji,
tj. z dniem 31 grudnia 2024 roku, wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Zarzgdu Spéiki.

W dniu 19 pazdziernika 2024 roku Pan Adama Purwin zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu biezgcej kadencji na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spotki podjetej w dniu 18 pazdziernika
2024 roku. Powotanie wygasto z dniem 31 grudnia 2024 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Thomas O’Brien Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Szymon Adamczyk Czilonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czionek Rady Nadzorcze;j

Ignacio Paz-Ares Aldanondo Czionek Rady Nadzorcze;j
Emmanuelle Rouchel Cztonkini Rady Nadzorczej

prof. Piotr Cizkowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotaj Franzkowiak Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien publikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Szymon Adamczyk Czilonek Rady Nadzorcze;j

Orest Nazaruk Czilonek Rady Nadzorcze;j

Ignacio Paz-Ares Aldanondo Czilonek Rady Nadzorcze;j
Emmanuelle Rouchel Cztonkini Rady Nadzorczej

prof. Piotr Cizkowicz Czilonek Rady Nadzorczej

Mikotaj Franzkowiak Cztonek Rady Nadzorcze;j

Inés Barguefio Cztonek Rady Nadzorcze;j

W dniu 29 lutego 2024 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego
z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Spétki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na
29 |lutego 2024 roku.

W dniu 29 lutego 2024 roku Spoétka otrzymata oswiadczenie akcjonariusza — Mansa Investments
Sp. z 0.0. 0 powotaniu, na podstawie uprawnienia osobistego przewidzianego w Artykule 5.4.2. (a) (i)
Statutu Spotki, Pana Jacka Gtowackiego na Czionka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien
29 |lutego 2024 roku.

W dniu 21 maja 2024 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Jacka Gtowackiego z Rady Nadzorczej
Spotki oraz petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 22 maja 2024 roku Spotka otrzymata o$wiadczenie Mansa Investments sp. z 0.0. 0 powotaniu
Pana Adam Purwina do rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Pana prof.dr.hab. Krzysztofa Obtoj
o rezygnacji z Rady Nadzorczej Spotki praz petnienia funkcji cztonka rady Nadzorczej Spétki z dniem
15 pazdziernika 2024 roku. W tym samym dniu, tj. 26 wrzesnia 2024 roku, Spotka otrzymata
oswiadczenie Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o powotaniu, ze skutkiem na
dzieh 16 pazdziernika 2024 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki pana dr. hab. prof. SGH Piotra
Bartosza Cizkowicza.

W dniach 18 i 19 pazdziernika Spétka otrzymata informacje o rezygnacji Pana Adama Purwina
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 18 pazdziernika 2024 roku i powotaniu Pana
Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 19 pazdziernika
2024 roku.

W dniu 12 marca 2025 roku Spétka otrzymata oswiadczenie BIF IV Europe Holdings Limited,
akcjonariusza Spotki, o wykonaniu uprawnienia osobistego oraz o nastepujgcych zmianach w Radzie
Nadzorczej Spotki w wykonaniu tego uprawnienia:

e odwotaniu Pana Thomasa Josepha O'Briena z Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem
natychmiastowym;

e powotaniu Pani Inés Bargueo na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem
natychmiastowym.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢
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przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po dniu
31 grudnia 2024 roku.

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane
sg czynniki ryzyka, ktére moga mieé¢ wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Trwajgca wojna w Ukrainie do kohca 2024 roku nie przyniosta rozstrzygnie¢ na polu walki i nie
przyblizyta tez stron do zawieszenia broni. Wptyw samego konfliktu na notowania surowcéw
energetycznych w Europie nie ma juz tak istotnego znaczenia, ze wzgledu na zrealizowang
dywersyfikacje dostaw gazu ziemnego w postaci dostaw LNG. Nawet zakonczenie z koncem 2024
roku przesytu gazu przez Ukraine nie spowodowato znaczgcej zmiany cen, bo rynki spodziewaty sie
takiego ruchu.

W ciggu 2024 roku ceny na rynku gazu ziemnego zalezaty od czynnikéw pogodowych i sytuacji na
swiatowych rynkach gazu zwigzanych z odbudowujgcym sie popytem zwtaszcza ze strony
energetyki, jak i sytuacjg podazowg zwigzang z dostepnoscig produkcji m.in. w instalacjach na morzu
potnocnym, czy mozliwosciami przetadunkowymi w portach w USA. Okres zimowy 2024/2025
spowodowat wzrost cen surowca ze wzgledu na nizszg generacje OZE w panstwach UE i szybsze
wyczerpywanie sie europejskich magazynow gazu. Za rosngcymi cenami gazu i wigkszg generacjg
energii ze zrodet emisyjnych wzrosty tez ceny uprawnieh do emisji CO2 i energii elektrycznej na
europejskich rynkach. Niemniej jednak sg to normalne zjawiska o tej porze roku, a obecne ceny sg
znacznie ponizej poziomow z kryzysu energetycznego w 2022 roku.

To co obecnie jest zagrozeniem dla rynkdéw energii to dziatania dywersyjne i elementy konfliktu
hybrydowego w postaci uszkodzen podmorskich kabli do przesytu energii, gazu, czy innych instalaciji
infrastruktury energetycznej na terenie panstw UE. Na ceny energii w Europie negatywnie wptyng¢
mogg tez planowane sankcje na zakupy rosyjskiego LNG, ktory nadal stanowi istotny wolumen dla
Hiszpani czy Francji. Nalezy tez caly czas mie¢ na uwadze, ze sytuacja polityczna pozostaje
niestabilna, a niepewnosc¢ co do m.in. decyzji administracji nowego prezydenta USA moze przyczynic
sie do mozliwych ruchéw wzrostowych cen surowcow i energii w Europie.

Wsrod czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano nadal
utrzymujgce sie wysokie koszty finansowania , zmiennos$¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara
amerykanskiego, jak rowniez ryzyko wzrostu kosztéw zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji
zawieranych na rynkach towarowych. Wdrozenie zmian na rynku bilansujgcym wprowadzone od 14
czerwca 2024 roku zwiekszyto koszty bilansowania i profilowania zrédet OZE w drugiej potowie 2024
roku, co negatywnie wptywa na uzyskiwane przez Grupe wyniki zwigzane z eksploatacjg zrodet OZE.
W kolejnych latach spodziewamy sie dalszych wzrostow kosztu profilu przy rosngcym nasyceniu OZE
w Krajowym Systemie Energetycznym i spadajgcej podazy energii ze zrédet konwencjonalnych.
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Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.

. Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0.

Polenergia H2Silesia sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp.

zo.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0.

Struktura organizacyjna Grupy

Udziat
jednostki
dominujacej

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Komentarz
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78
79
80
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84
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Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomfoty
sp.z0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Namystow sp. z
0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z
0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z
0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z
0.0.

Amon sp. z 0.0.
Dipol sp. z 0.0.
Talia sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z
0.0.

Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0.
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.
Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0.
Polenergia eMobility sp. z 0.0.

Certyfikaty sp. z 0.0.
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp.
z0.0.

Polenergia Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0.
Inwestycje Rolne sp. z 0.0.

Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0.
Polenergia Obrét S.A.

Polenergia Energy Ukraine LLC

MFW Baltyk | sp. z 0.0.

MFW Battyk | S.A.

MFW Battyk Il sp. z 0.0.

MFW Battyk Il sp. z 0.0.

Polenergia Fotowoltaika S.A.

Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0.
Zielony Ry$ sp. z 0.0.

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
50%
100%
50%
50%
100%
100%
100%

Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Obrét S.A.

Jednostkg dominujaca spétki jest MFW Battyk | sp. z 0.0.

Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
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86 Polenergia Solami s.r.o. 100% Jednostka dominujaca spotki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
87 Wind Farm Four SRL 100%
88 Eolian Areea SRL 20%
89 Eolian Efect SRL 20%
90 Eolian Express SRL 20%
91 Magnum Eolvolt SRL 20%
92 Eolian Spark SRL 20%
93  Spark Wind Energy SRL 20%
94 Harsh Wind SRL 20%

8. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2023, za wyjatkiem zmiany polityki rachunkowosci w zakresie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen polegajgcej na tym, ze do dnia 31 grudnia 2023 roku Grupa stosowata
MSR 39 w tym zakresie, natomiast w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 Grupa zastosowata
przepisy MSSF 9, ktore szerzej opisano w nocie 8.14.

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci / Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2024 wraz
z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2023 zgodnie z przepisami prawa zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

8.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce od 2024 roku

Ponizej zostaty zaprezentowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg
od 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej. Zmiany te nie mialy istothego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki:

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2024 roku, zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantow,
ktére bedg musiaty by¢ spetnione w przysziosci, rozwazajgc klasyfikacje zobowigzan do
dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka powinna natomiast ujawni¢ informacje o tych
kowenantach w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2024 roku, zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejska.

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych
przede wszystkim w dwdch aspektach:
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v' doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw, jakie posiada
jednostka na dzienh bilansowy,

v' intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia
ptatnosci zobowigzania nie sg brane pod uwage.

v' Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2024 roku, zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego
powstajgcego wskutek transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec
nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa
do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu
lub stawki.

Zmiany MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2024 roku zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejskg

Zmiana opisuje charakterystyke umow faktoringu odwrotnego (,Supplier finance
arrangements”) i wprowadza koniecznosc¢ ujawnienia dodatkowych informaciji.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejScia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2024 roku lub pdézniej i ich wptyw na sprawozdanie Spofki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2024
roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane
jeszcze przez Unie Europejska.

Spotka szacuje, ze zmiany te nie bedag miaty istothego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2025 roku, zmiany
zaakceptowane przez Komisje Europejskg.

Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna
i jak powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga
ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumiec
wptyw braku wymienialno$ci waluty.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2026 roku zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie
momentu wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system
ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazéwek, ktére pomogg oceni¢, czy
przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto
zmiany wprowadzajg jasniejszg definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).
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Zmiany do MSSF 9 dostarczajg réwniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodaja nowe wymagania w zakresie ujawnien:

v' dotyczgcych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

v' dla kazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla
zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

e Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie umow PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity).

Data wej$cia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie¢ 1 stycznia 2026 roku, zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Zmiany do MSSF 9 obejmujg informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA mogg by¢
stosowane w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w
takich relacjach zabezpieczajgcych. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi
dotyczace ujawniania informacji w przypadku uméw PPA zgodnie z definicjg zawartg w
zmianach do MSSF 9.

e Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2026 roku, zmiany
niezaakceptowane przez Komisje Europejska.

Annual Improvements — zmiany wytacznie porzadkowe.
e Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2027 roku, standard
niezaakceptowany przez Komisje Europejska.

Nowy standard zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych”. MSSF 18 wprowadza
m.in.:

v" nowa strukture rachunku zyskoéw i strat,
v’ zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,

v' wymogi ujawniania miernikéw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo
(management-defined performance measures).

e Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”.

Data wejscia w zycie to okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 roku, standard
niezaakceptowany przez Komisje Europejska.

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej,
w przypadku ktérych ich jednostka dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy,
a w ich miejsce wprowadza nowa liste.
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8.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektore informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywac sie
z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

przychody z tyt. optaty przytgczeniowej - stanowig odrebne zobowigzanie do swiadczenia
ustugi (distinct performance obligation), w zwigzku z tym rozpoznawane sg jako przychod w
momencie wystawienia faktury za wykonanie przytaczenia. Takie podejscie najlepiej
odzwierciedla sens ekonomiczny tej transakcji. W ramach oceny ustugi przytgczenia oraz
ustugi zapewnienia dostepu do sieci pod katem czy stanowig one odrebne zobowigzanie do
wykonania swiadczenia Zarzad wzigt pod uwage nastepujace argumenty: (i) poziom optaty
przytaczeniowej jest regulowany przez URE, (ii) klient, ktory zaptaci optate przytaczeniowg
do Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. nie jest zobowigzany do zakupu energii od Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. (moze jg kupowac¢ od innych dostawcow energii). W rezultacie
przychody z tytutu optaty przytgczeniowej sg rozpoznawane w okreslonym momencie (‘point
in time’), kiedy klient wystepuje do Polenergii Dystrybucja Sp. z 0.0. 0 przylgczenie go do
sieci. W przypadku zmiany praktyki rynkowej tj. rozpoznawanie tych przychodow
w czasie przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow, praktyka ta zostanie
uwzgledniona w rozpoznaniu przychodéw. Jesli chodzi o rozpoznanie przychodu z tytutu
optaty przytagczeniowej zgodnie z MSSF 15 nie zostata jeszcze jednoznacznie ustalona
praktyka rynkowa w tym zakresie, natomiast rozwazane jest podejscie, zgodnie z ktérym
optaty przytaczeniowe nalezy rozpozna¢ w czasie tj. przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw. Zgodnie z szacunkami Grupy potencjalny wptyw zmiany polityk rachunkowosci z
tego tytutu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia
2024 roku skutkowatoby zmniejszeniem salda zyskow zatrzymanych w kwocie 19,2 min zt w
korespondencji z rozpoznaniem przychoddéw przysziych okreséw w kwocie 19,2 min zt.

W roku zakohczonym 31 grudnia 2024 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania osgdow
Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8.3. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

stawki amortyzacyjne - wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skiladnikbw rzeczowego majgtku
trwatego oraz wartoéci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkoéw,

rezerwy na sprawy sadowe — kazda sprawa analizowana jest indywidualnie, po
uwzglednieniu jej specyfike (nota 33),

rezerwy na niewykorzystane urlopy — rezerwa wynikajgca ze: wspoétczynnika ekwiwalentu,
poziomu wynagrodzenia kazdego pracownika oraz ilosci zalegtych dni urlopu (nota 27),

rezerwy na obowigzki zwigzane ze sprzedazag energii - rezerwa wynikajgca z wolumenu
energii elektrycznej sprzedanej w danym okresie do klienta koricowego oraz ceny
zakupionych certyfikatdw na potrzeby umorzenia, zgodnie z ustawowym obowigzkiem
umorzenia $wiadectw pochodzenia przez sprzedawcéw energii elektrycznej (nota 27),

rezerwy na zbilansowanie - rezerwa na zbilansowanie zafakturowanego wolumenu
sprzedazy z wolumenem zakupu w okresie liczona, w oparciu o niezbilansowany wolumen
i Sredniowazong wolumenem portfela cene rynku bilansujgcego w okresie,
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e rezerwa na koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacji terenu — tworzona jest
w momencie oddania do eksploatacji i uzyskania koncesji na wytwarzanie energii
elektrycznej farmy wiatrowej lub farmy fotowoltaicznej w wysokosci wartosci biezgcej
szacunkowych kosztéw demontazu i wywozu pozostatosci urzgdzen, konstrukcji i budowli
oraz doprowadzenia gruntu do stanu jak najbardziej zblizonego do stanu sprzed budowy.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztéw rekultywacji podlegajg aktualizacji jak réowniez
weryfikowana jest wielkoS¢ rezerwy w szczegdlnosci w zakresie aktualnych zatozen
dotyczacych poziomu inflacji i stopy dyskonta. Przyrost rezerwy dotyczgcy danego roku jest
ujmowany w wartosci poczgtkowej srodkoéw trwatych. Efekt odwracania dyskonta obcigzac¢
bedzie koszty finansowe (nota 27),

e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych (notach 16,22 i 23),

e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktow terminowych zwigzane
z odwrdceniem kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych produkcje energii elektrycznej
Polenergia Elektrocieptowni Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (nota 35),

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przyszitosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 26),

e utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych — w przypadku wartosci firmy Grupa
przeprowadzita testy na utrate wartosci, w przypadku pozostatych niefinansowych aktywow
trwatych Grupa przeprowadzita analize przestanek na utrate wartosci aktywéw trwatych,
w przypadku zaistnienia przestanek przeprowadzita testy na utrate wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (nota 15),

e odpisy z tytutu utrat warto$ci w odniesieniu do nalezno$ci handlowych — kalkulacja i wycena
oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli
i danych wejsciowych. Szczegétowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat
kredytowych zastosowanej przez Grupe przedstawia nota 8.17. Grupa w swoich modelach
wykorzystuje gtéwnie informacje historyczne pochodzgce z jej systeméw i danych
rynkowych.

e Okres leasingu - Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa szacuje okres leasingu,
ktéry obejmuje:

— nieodwotalny okres leasingu,

— okresy, w ktorych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,

— okresy, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opciji.

Oceniajac, czy Grupa skorzysta z opcji przediuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia,

Grupa uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete

ekonomiczng do skorzystania lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sie¢ miedzy innymi:

— warunki umowne dotyczgce optat leasingowych w okresach opcyjnych,

— istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,

— koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,

— znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Grupy,

— warunki wykonania opcji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w skonsolidowanym bilansie odzwierciedla
najlepsze szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysziosci moze
skutkowaé zwiekszeniem lub zmniejszeniem zobowigzania z tytutu leasingu oraz ujeciem
korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkéw Grupy
majacych wptyw na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty
szacunkow zostaty przedstawione w notach jak wyzej.
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8.4. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spoétek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, spotki Wind Farm Four Srl, Polenergia Solarni s.r.o ktére nie stanowig istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe) uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg prezentowane z zaokragleniem do tysiecy ziotychi

8.5. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polenergia
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad
jednostkg zalezng, woéwczas gdy jest narazona lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wiadzy nad tg jednostkg. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przeniesienia kontroli do grupy.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigca przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie metoda
przejecia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej. Réznica
miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejecia ustalong réwniez wedtug
wartosci godziwej, udziatami nieposiadajgcymi kontroli oraz wartoscia godziwg uprzednio
posiadanych udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jest wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba Zze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

8.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych podlegajg wycenie metoda
praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spofki
zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny
posiadanych przez Spétke dominujgcg udziatdw metodg praw wtasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych, wspoétkontrolowanych i Spotki dominujgcej jest jednakowy.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych sg wykazywane w bilansie wedtug
ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Korekta warto$ci bilansowej
moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej,
wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki
stowarzyszone i wspétkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach
poprzednich nie jest wymagany. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych, jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli
jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Ryzyka powigzane z udziatami jednostki w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych
zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2024 w punkcie 13.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie identyfikuje istotnych ograniczeA mozliwosci transferu
srodkow do jednostki przez jednostki stowarzyszone lub wspotkontrolowane w postaci dywidend
pienieznych.

Zobowigzania warunkowe Grupy za catosé lub czesé zobowigzan jednostek stowarzyszonych lub
wspotkontrolowanych zaprezentowano w nocie 32.

8.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyZzki sumy:
e przekazanej zaptaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potagczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywoéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartoSci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzaciji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkéw,
do ktdérego zostata przypisana wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej.
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W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokres$lony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac¢, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po
poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skitadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosc¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych.
Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem warto$ci niematerialnych
zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji
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zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi
ustalania ceny transakcyjnej.

8.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania oraz koszty demontazu
i rekultywaciji terenu, ktére sg zwigzane z farmami wiatrowymi i farmami fotowoltaicznymi. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwac;ji
i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzagdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 40 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Wartos¢ kohcowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegolne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wptywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym skfadnikiem rzeczowych
aktywéw trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy”
w niniejszym punkcie dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia
w ramach transakcji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF
15 dotyczacymi ustalania ceny transakcyjne;.

8.10. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych
w budowie ujmowane sg naktady na dewelopment farm wiatrowych.
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8.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytow, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Na
koszty finansowania zewnetrznego skitadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

8.12. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego skfadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych
uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skladnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
skfadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika aktywdw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ korcows.

8.13. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
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Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu.
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow
pienieznych z aktywéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé
nabyciu sktadnika aktywow finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujimowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, kitdre obejmujg
wylgcznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metodg
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji przychody finansowe zaprezentowane
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Oczekiwane straty kredytowe ujmuje sie zgodnie
z zasadg rachunkowosci wskazang w nocie 8.17 i prezentuje w pozycji koszty finansowe.
W szczegodlnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,
e pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych”,
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego
w punkcie 8.15, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoSci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteribw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii Grupa =zalicza instrumenty pochodne, za wyjgtkiem przeznaczonych do
rachunkowosci zabezpieczen.
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8.14. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje wymogi MSSF 9 dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen wymaga
spetnienia przez Grupe warunkoéw okreslonych w MSSF 9 dotyczgcych udokumentowania polityki
zabezpieczenh, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci
zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiada:

e zabezpieczenie przeptywodw pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy procentowej z tytutu
przysztych ptatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowej wynikajgcej
z umowy kredytowej na statg) oraz,

e zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiennoscig kursow walutowych
z tytutu ptatnosci rat kredytowych w walucie oraz,

e zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiennoécig cen towaréw na skutek
sprzedazy energii elektrycznej generowanej w zrédtach OZE na gietdowym rynku SPOT.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne typu swap odsetkowy (IRS), forward
walutowy (FX forward) oraz swap towarowy (PPA). Wszystkie pochodne instrumenty
zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Szczegoty rachunkowosci zabezpieczen zostaly ujete w nocie 23.

Dla wszystkich powigzan przeprowadzana jest okresowa ocena ich efektywnosci z wykorzystaniem
metod iloSciowych (analiza regresji / analiza wrazliwosci / metoda kompensaty z wykorzystaniem
instrumentu  hipotetycznego), jakosciowych (poréwnania kluczowych warunkéw pozycji
zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego) lub ich kombinacji. Przyjety sposob oceny
efektywnosci jest okreslany kazdorazowo w przypadku nowego powigzania zabezpieczajgcego,
w zaleznosci od jego charakteru. Powigzania zabezpieczajgce uznaje sie za efektywne, w przypadku,
w ktorym ocena efektywnosci wskazuje na wystepujgce powigzanie ekonomiczne, przy
jednoczesnym braku dominujgce wptywu ryzyka kredytowego oraz adekwatnie wyznaczonym
wskazniku zabezpieczenia.

W czesci, w jakiej dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana
wartosci godziwej instrumentu ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach i kumulowana
w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czesc
zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie bezposrednio w wyniku finansowym.

W momencie, gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych
dochodach, przenoszone sg z kapitalu wlasnego do wyniku finansowego. Reklasyfikacja
prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdéw pienieznych ujmowane w wyniku - kwoty
przeniesione do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski
i straty z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w pozostatych
catkowitych dochodach, przenoszone s3g z kapitatu wlasnego i uwzgledniane w wycenie wartoSci
poczgtkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Przeniesienie prezentowane jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w pozycji ,Zabezpieczenie
przeplywow pienieznych: przeniesienie do wartosci poczatkowej aktywow lub zobowigzan”.
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Grupa przestaje stosowa¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen jedynie wtedy, gdy powigzanie
zabezpieczajgce przestaje spetnia¢ kryteria kwalifikacyjne. Jezeli powigzanie zabezpieczajgce
przestaje spetnia¢c wymogi w zakresie efektywnosci lub wysokiego prawdopodobiehstwa realizacji
transakcji zabezpieczanej, a réwnoczesnie transakcja pozostaje oczekiwana, Grupa przestaje
stosowac prospektywnie zasady rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu do tego powigzania.
Skumulowane zyski lub straty rozpoznane uprzednio w zwigzku z tym powigzaniem prezentowane
sg w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do momentu
wystgpienia planowanej przysztej transakcji. Jezeli natomiast przestaje sie¢ oczekiwal zawarcia
dotychczas planowanej transakcji zabezpieczanej, zyski i straty z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do wyniku finansowego.

8.15. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Grupa uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe, grunty i $rodki transportu. Umowy zawierane sg
zazwyczaj na czas okreslony od 4 do 22 lat, przy czym mogg zawiera¢ opcje przedtuzenia umowy
zgodnie opisem ponizej. W odniesieniu do uméw zawartych na czas nieokreslony Grupa szacuje
okres trwania leasingu w oparciu o szacowany okres korzystania z przedmiotu leasingu.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
do wartosci zdyskontowanej obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

e kwoty, ktorych zapftaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie
ona zrealizowana,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.

Ptatnosci leasingowe dotyczgce opcji przedtuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest
wystarczajgce pewne, sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania.

Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy procentowej leasingu, bgdz jesli nie mozna
w prosty sposob ustali¢ tej stopy, stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Grupa
przyjefa, ze krancowa stopa procentowa powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby
zaciggniete na sfinansowanie zakupu przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania
wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugosc
trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych
w celu uzyskania finansowania.

Ptatnosci zwigzane z krotkoterminowym leasingiem sprzetu i srodkéw transportu oraz leasingu
aktywdw o niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing
krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krotszy. Aktywa o niskiej
wartosci obejmujg sprzet komputerowy, ktérego wartos¢ nie przekracza kwoty 20 tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w wydzielonej pozycji. Odsetki
z tytutu zobowigzan leasingowych zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty
finansowe.
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Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuije:
e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania,

o wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
0 otrzymane zachety leasingowe,

e wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie,
e koszty rekultywacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w bilansie w tej samej pozycji, w ktérej
bylyby prezentowane aktywa bazowe stanowigce wtasno$¢ Spotki. Amortyzacja aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycjach: koszt wiasny sprzedazy,
koszty ogoinego zarzadu, srodki trwate w budowie.

8.16. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatdw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,Sredniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapasow, ze wzgledu na przeznaczenie do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci,
ujmowane sg swiadectwa pochodzenia.

8.17. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wymaga oszacowania odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.
Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywéw finansowych pod katem ich utraty wartosci:
(1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastapito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
poniesienia straty w ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace
zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie
oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo poniesienia straty w ciggu catego okresu
kredytowania, (3) Stopieh 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Model 3 stopniowy stosowany jest w odniesieniu do wszystkich aktywow finansowych za wyjatkiem
krétkoterminowych naleznosci handlowych, dla ktdrych Grupa liczy odpisy z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu dla catego zycia instrumentu finansowego.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobnione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize
portfelowg zostaty ocenione jako naleznosci, ktére nie utracity wartosci (stopieh 2) —oszacowanie
ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu
o dane historyczne skorygowane o wptyw przysztych czynnikéw.

Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny wolumen
wyrobéw w danym segmencie, wspotpraca oparta o kontrakty diugoterminowe) (stopien 2) -
oszacowanie oczekiwanych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na analizie ryzyka niewypfacalnosci
kontrahentow.

Jednostka stosuje réwniez model trzystopniowy w odniesieniu do srodkéw pienieznych, jednak
w ocenie Zarzgdu odpis ten jest niematerialny.
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8.18. Inne aktywa niefinansowe

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

Grupa dokonuje czynnych rozliczehn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

8.19. Srodki pieniezne

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu pienieznych pozycja srodki pieniezne
obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe do 3 miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktére nie
zostaly potraktowane jako dziatalnosé lokacyjna. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymanie w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci
ustalonego zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.

8.20. Kapitat

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisane;j
w rejestrze sgdowym. Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wkasnych.

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne.
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji powstat w zwigzku z programem opcyjnym i nie podlega wyptacie
w formie dywidendy.

8.21. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzenh przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwa dotyczgca uprawnieh do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedob6r uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnieh nad rzeczywistg emisja, nadwyzka ta
w odniesieniu do praw otrzymanych nieodptatnie wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;j.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
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Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutlu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotyczg. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne.

Wartosc¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przyszto$ci zostang dokonane
i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotaciji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych sg ujmowane w wyniku.

8.22. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, ujmowane sg jezeli Grupa ponosi wydatki, ktére
dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych, w szczegodlnosci dotyczg one oszacowanych
przychoddw naliczonych, rozliczen serwisu technicznego, rozliczen ubezpieczen i prenumerat.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, w szczegodlnosci dotyczg one
oszacowanych przysztych premii i kosztéw ustug obcych, rozliczen dotacji oraz rozliczeh z tytutu
optaty zastepczej.

8.23. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty krancowe oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku modyfikacji warunkédw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejacego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym, Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych
i oryginalnych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej
stopy procentowej zobowigzania.

8.24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
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celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane, jezeli nie mozna ich wyceni¢ oddzielnie.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub Srodkow trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

8.25. Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez
Grupe zobowigzania do wykonania swiadczenia (realizacja ustugi) lub dostawy towaru. Spetnienie
zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania przez klienta kontroli nad przekazanym skfadnikiem
aktywow.

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie
z oczekiwaniami jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra i ustugi.

Grupa ujmuje przychod z umowy z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce
kryteria:

e  Strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

e Spodika jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr i ustug, ktére maja
zostac przekazane,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg byé
przekazane,

e Umowa ma tres¢ ekonomiczna,

e Jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” kryteriow,
przychody mogg by¢ ujmowane w okreslonym momencie lub spetniane w czasie. Informacje
dotyczace tego podziatu zostaty przedstawione w nocie 10.
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Do przychodéw zalicza sie, w szczegolnosci przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii, Swiadectw
pochodzenia, ciepta, sprzedazy i dystrybucji gazu oraz rynku mocy i ustug odbudowy systemu, jak
réwniez przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta. Przychody te ustalone sg
w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz podatek akcyzowy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu Grupa ujmuje na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wediug wolumendw dostarczonych do klienta w danym okresie rozliczeniowym.
Grupa ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia, ktére pozwala ujmowac
przychody zgodnie z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla on stopien wykonania zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o ceny umowne (ustalane na
bazie formuty cenowej z umowy lub opartej o ceny transakcyjne na TGE).

Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia Spdétka ujmuje zgodnie z fakturowaniem
W momencie zawarcia transakcji sprzedazy swiadectw za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii,
gdyz zdaniem Grupy w tym momencie nastepuje utrata kontroli nad skladnikiem aktywa
(Swiadectwa).

Przy rozpoznaniu przychodéw z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta Grupa
zastosowata zasady zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow z klientami i ujmuje przychody w trakcie
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, zgodnie z punktem 39 MSSF 15, ktéry mowi ze
dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka
ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzgc stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania
do wykonania swiadczenia. Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania stosuje sie metody pomiaru
oparte na naktadach.

8.26. Inne przychody

Grupa osigga inne przychody z nastepujgcych tytutéw:

Kontrakty terminowe

Spotka zalezna zawiera kontrakty terminowe na gietdach. W momencie zawarcia kontraktu nastepuje
kwalifikacja do odpowiedniego portfela. Kontrakty dzielg sie na dwie grupy:

e Kontrakty na zakup i sprzedaz energii, gazu zawierane przez Polenergia Obrét sg poza
zakresem standardu MSSF 9 na bazie wylgczenia z MSSF 9 zakupu/sprzedazy ,na wtasny
uzytek”, ze wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktéw jest tatwo
wymienialna na $rodki pieniezne (odbywa sie przez fizyczng dostawe energii). Kontrakty te
sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 15 i zasady rachunkowos$ci odnoszgce sie do
tych kontraktéw zostaty opisane w punkcie ,Przychody ze sprzedazy energii na podstawie
kontraktow terminowych”.

e Kontrakty na zakup i sprzedaz energii, gazu zaliczane do ujmowania i wyceny zgodnie
z MSSF 9.

Kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii niezrealizowane na dzien bilansowy Grupa ujmuje
jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczacych instrumentéw pochodnych
ze wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktéw jest tatwo wymienialna na srodki
pieniezne. Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane w
kwocie brutto.

Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czes$¢ krétkoterminows, ktorej
realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja
nastapi w kolejnych latach.

Niezrealizowane kontrakty na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktéw niezrealizowanych na dzien
bilansowy prezentowany jest per saldem w Przychodach z tytutu wyceny kontraktéw terminowych.
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Transakcje z tytutu zawartych kontraktdow na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w Przychodach z uméw z klientami w kwocie
naleznej zaptaty wynikajacej z kontraktu (ij. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu.

Koszty z tytutu zawartych kontraktéw na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez
fizyczny zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wtasny sprzedazy" w cenie zakupu.ij. koszt
W momencie realizacji.

Ujecie praw do emisji dwutlenku wegla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaty ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych.

Przychody z tytutu sprzedazy nabytych w celu odsprzedazy uprawnieh ujmowane sg jako przychody
ze sprzedazy, natomiast koszt sprzedanych uprawnieh ujmowany jest w kosztach wytworzenia
sprzedanych produktéw (zuzycie materiatdow i energii). Jezeli na dzieh bilansowy Grupa nie
dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywajg ilo$¢ dwutlenku wegla wyemitowang w danym
roku, Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Dotacje z tytutu swiadectw pochodzenia

Ze wzgledu na krétki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej energii
ujmowane sg w wartosci godziwej w kosztach wiasnych sprzedazy jako dochéd z tytutu przyznanych
Swiadectw pochodzenia i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania energii, gdy
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

Dotacje do rzeczowych aktywéw trwatych

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposoéb
wspoétmierny do kosztéw, kitére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodéw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z
nig sktadnika aktywow.
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Rozliczenie ceny aukcyjnej

W 2016 roku wprowadzono nowy system wsparcia dla OZE w postaci aukcji. Data aukcji jest
ogtaszana przez Prezesa URE na co najmniej 30 dni przed planowang aukcjg. Uczestnik aukcji, czyli
potencjalny wytworca, sktada oferte obejmujgcg ilos¢ energii elektrycznej okreslong w MWh i cene
w PLN za 1 MWh, po ktdrej uczestnik zgadza sie rozlicza¢ energie elektryczng na podstawie quasi-
kontraktu ré6znicowego. Wsparcie jest przyznawane wytwércom oferujgcym w aukcji najnizszg cene,
az do wyczerpania dostepnego w aukcji wolumenu energii oraz jej wartosci. Oferty zwycieskich
wytworcow nie moga tacznie przekracza¢ 100% ilosci i wartosci energii elektrycznej okreslone;j
w ogtoszeniu o aukcji i 80% ilosci energii elektrycznej objetej wszystkimi ofertami. Stuzy to
zagwarantowaniu konkurencyjnosci aukcji. Okres wsparcia trwa 15 lat od dnia sprzedazy energii
elektrycznej po raz pierwszy w systemie aukcyjnym po dniu wygrania danej aukcji. Wytwérca, ktory
wygrat aukcje sprzedaje wytworzong energie na rynku energii, jednak przystuguje mu prawo do
pokrycia tzw. ,ujemnego salda”. Zgodnie z Ustawg o OZE, ujemne saldo oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscig netto sprzedazy energii w danym miesigcu, ktorg wylicza sie na podstawie
gietfdowych cen energii elektrycznej, a wartoscig netto tej energii obliczong przy przyjeciu cen
wskazanych przez wytwoérce energii w ofercie, ktora wygrata aukcje. Cena ta podlega corocznej
waloryzacji wskaznikiem inflacji okreslanym przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Srodki na pokrycia
ujemnego salda sg wyptacane przez Zarzadce Rozliczen - spétke celowg Skarbu Panstwa.

Saldo moze by¢ takze dodatnie, w szczegdlnosci w przypadku wzrostu rynkowych cen energii.
W takiej sytuacji wytwérca jest zobowigzany do zwrotu dodatniego salda do Zarzadcy Rozliczeh.
Dodatnie saldo jest na biezgco (miesiecznie) rozliczane z przysztym ujemnym saldem. Saldo
rozliczane jest w ramach trzyletnich okreséw rozliczeniowych salda, z terminem jego zwrotu do 30
czerwca kolejnego roku — oznacza to, ze jezeli na koniec danego okresu rozliczeniowego catkowite
saldo bedzie dodatnie, wytwoérca bedzie zobowigzany do zaptaty wartosci dodatniego salda Zarzadcy
Rozliczen.

Wytwoérca, ktory wygrat aukcje zobowigzany jest do rozliczenia realizacji obowigzku sprzedazy
energii elektrycznej w ramach systemu aukcyjnego. Rozliczenie ilosci energii dokonywane jest
w danym okresie wsparcia w trzyletnich okresach rozliczeniowych oraz na koniec okresu wsparcia.
Jesli dany wytworca nie dokona w danym okresie rozliczeniowym sprzedazy w ramach systemu
aukcyjnego co najmniej 85% wolumenu okreslonego w ofercie, podlega on karze pieniezne;.
Poczawszy od 2023 roku Grupa zaczeta rozpoznawaé rozliczenia z tytutu opisanego wyzej systemu,
zgodnie z MSR 20, w pozycji ,Rozliczenie ceny aukcyjnej” w Skonsolidowanym Rachunku Zyskdéw
i Strat oraz w pozycji Pozostate zobowigzania w Skonsolidowanym bilansie

8.27. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséow
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
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e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa
i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzieh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania
skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci
dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy Ilub takie, ktorych
obowigzywanie w przyszitosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towaréw i ustug, z wyjgtkiem:
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e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycii kosztowej oraz

e naleznosciizobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.28. Zysk netto na jednga akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez srednig wazong ilosci
akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto skorygowanego o zmiany zysku netto przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

8.29. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki;
lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacije
0 naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

8.30. Sezonowos¢ i cyklicznosé dzialalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
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przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegac¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegodlnych inwestycji.

8.31. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego (dla
jednostek ktore majg walute funkcjonalng PLN przeliczenia na ziote polskie dokonuje sie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP). Powstate z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny
instrumentéw pochodnych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania
rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.12.2024 31.12.2023

usD 4,1012 3,9350
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997

9. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany
zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wytgczeniem wptywu elementéw niemajacych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2024 31.12.2023

Zysk brutto 396 015 330 304
Przychody finansowe (54 369) (50 127)
Koszty finansowe 126 132 101 056
Amortyzacja 174 347 162 078
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem - 101
Odpis aktualizujacy zwigzany z fotowoltaikg w operacji - 4200
EBITDA 642 125 547 612
Skorygowana EBITDA 642 125 547 612
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SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej
Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31.12.2024 31.12.2023
ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 301 166 263 587
(Zysk netto) Strata netto z tytutu roznic kursowych niezrealizowanych 3011 (50)
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych 3049 3004
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem - 101
Odpis aktualizujacy zwigzany z fotowoltaikg w operacji - 4200
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 264 2836
Podatek (50) (50)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 307 440 273 628

dominujacej

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym wartos¢
firmy). Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego
parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego Grupa Kapitatowa.

Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wplywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegélnosci:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzieh
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosSciach godziwych na dzieh
przejecia),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw
z tytutu rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym wartos¢ firmy,

e Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie
finansowania),

¢ Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (jako pozycji nie prognozowanej),

e Wynik dziatalno$ci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy,

e Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.
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10. Segmenty operacyjne

Wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkgiji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrét i sprzedaz - dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz $wiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility- $wiadczenie ustug dystrybuciji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozw¢j elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spofki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

Odbiorcy, z ktérymi Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy dotyczg segmentu
Obroét i Sprzedaz, przychod ten wynidst tgcznie: 2 715 508 tys. zt.
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 12 miesiecy zakonczony Ladowe Morskie  Gazi Czyste Obrét i Dystrybucja ;. Rozliczenie
31.12.2024 Farmy  Fotowoltaika  F Paliwa  Sprzedaz  ieMobility iealokowane - Ceny Razem
-army otowoltaika army y Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 768 812 26 471 147 650 3136 084 207 885 25 856 - 4312758
Inne przychody - - 7772 - - - 7772
Razem przychody 768 812 26 471 147 650 3 143 855 207 885 25 857 - 4320530
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 506 273 11 660 9015 234144 33 565 13 992 (264) 808 385
(Koszty) sprzedazy - - - (84 148) - - - (84 148)
(Koszty) ogélnego zarzadu (14 751) (1259) (8 343) (96 351) (11 499) (101 293) - (233 496)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (57 149) (6 150) 1454 (6 451) (6 958) 19 164 - (56 090)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (11107) (2138) (325) (3222) (1026) 2145 - (15673)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 12 420 (1678) (783) (32 705) 819 (1036) - (22 963)
Wynik brutto 435 686 435 1018 11 267 14 901 (67 028) (264) 396 015
Podatek dochodowy - - - - (95 428) 579 (94 849)
Wynik netto - - - - 301166
EBITDA *) 632 133 16 379 9715 32320 32 854 (81 276) - 642 125
Aktywa segmentu 3363790 476 634 1704 128 205690 565 665 331035 883 326 - 7530 268
Zobowigzania segmentu 1583 817 249035 36 436 339469 176 929 841071 - 3226 757
Amortyzacja 128 191 7655 9825 11380 9969 7062 264 174 346

*) EBITDA - definicja zostata opisana w
nocie 9
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 12 miesiecy zakonczony Ladowe Morskie  Gazi Czyste Obrét i Dystrybucja ;. Rozliczenie
31.12.2023 Farmy  Fotowoltaika  F Paliwa  Sprzedaz  ieMobility icalokowane - Ceny Razem
-army otowoltaika army y Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 590 650 16 956 185 950 4606 379 183 201 18 874 - 5602010
Inne przychody - - (20 161) 33 563 - - - 13 402
Razem przychody 590 650 16 956 165 789 4639 942 183 201 18 874 - 5615412
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 3711741 8 231 3636 259 762 21779 14 529 (2 836) 676 842
(Koszty) sprzedazy - - - (95118) - - - (95 118)
(Koszty) ogélnego zarzadu (12 295) (1180) (7 590) (82 382) (10 196) (58 776) - (172 419)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (58 965) (2890) 1285 (13919) (6 080) 40122 - (40 447)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (7 338) (975) 342 (3299) (404) 1192 - (10 482)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne (12 507) (5674) (2677) (7.090) 851 (975) - (28 072)
Wynik brutto 280 636 (2 488) (5004) 57 954 5950 (3908) (2 836) 330 304
Podatek dochodowy - - - - - (66 767) 50 (66 717)
Wynik netto - - - - 263 587
EBITDA *) 467 747 9537 2672 85 257 21302 (38 903) - 547 612
Aktywa segmentu 3435198 154 526 813734 195 388 825 461 276 253 1011056 - 6711616
Zobowigzania segmentu 1756 962 66 945 38370 652 081 143 189 56 416 - 2713963
Amortyzacja 120 706 3959 9304 10 085 8 868 6320 2836 162 078

*) EBITDA - definicja zostata opisana w
nocie 9
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Wytwarzanie z OZE
Lad 3z gpreti  Dystrybucia
Za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2024 adowe . Czyste , DYSUYRUCIA \iealokowane  Razem
Farmy  Fotowoltaika p,jia Sprzedaz i eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 685 493 26 451 75669 1775385 194 619 2757 617
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 83 305 - 17724 - 101 029
- przychody ze sprzedazy ciepla przychody spefniane w okreslonym : R : #1701

momencie
- przychody z projekiow konsultacyjnych i przychody spetniane w czasie - - - 23 968 23 968
doradczych
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - 3176 3176
g;agfy"h"dy netto z tytulu sprzedazy i dystrybucli - 4y spefniane w czasie : : 1104 774 5 166 1109 940
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie 1750 1750
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 14 8 2 627 651
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy przychody spetniane w okreslonym i 30 259 i 30 259
systemu momencie
- przychpdy z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych orzychody spelniane w czasie i i 296 666 i 296 666
i pomp ciepta
- przychody z ustug fadowania przychody spetniane w czasie - - - - 878 - 878
- pozostate przychody spetniane w czasie - 12 21 11534 2294 1262 15123
Razem przychody z uméw z klientami 768 812 26 471 147 650 3136 083 207 885 25857 4312758
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - 6 265 - 6 265
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku  przychody spetniane w okreslonym i 1507 i 1507
wegla momencie
Razem inne przychody - - 7772 - 7772
Przychody ze sprzedazy, razem 768 812 26 471 147 650 3143 855 207 885 25857 4320530
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Wytwarzanie z OZE
Lad 3z gpreti  Dystrybucia
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2023 adowe . Czyste , DYSUYOUCIA i olokowane  Razem
Farmy Fotowoltaika p,i..-  Sprzedaz ieMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 485 693 16935 119160 3272532 172 359 4 066 679
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 104 942 - 44 041 - 148 983
- przychody ze sprzedazy ciepla przychody spetniane w okreslonym - 4295 : 42 925

momencie
- przychody z projekiow konsultacyjnych i przychody spetniane w czasie - - 17 118 17 118
doradczych
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - 4092 4092
g;agfy"h"dy netto z tytulu sprzedazy i dystrybucli - 4y spefniane w czasie : 962 763 4533 967 296
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie - - 1519 1519
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 15 6 6 481 508
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy przychody spetniane w okreslonym i 23 862 i 23 862
systemu momencie
- przychpdy z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych orzychody spelniane w czasie i 311924 i 311924
i pomp ciepta
- przychody z ustug tadowania przychody spetniane w czasie - - - 93 - 93
- pozostate przychody spetniane w czasie 15 3 15119 599 1275 17 011
Razem przychody z uméw z klientami 590 650 16956 185950 4606 379 183 201 18 874 5602010
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spetniane w czasie - - (20161)  (13723) - (33 884)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku przychoqy spetniane w okreslonym i 47 286 i 47 286
wegla momencie
Razem inne przychody - - (20161) 33 563 - 13 402
Przychody ze sprzedazy, razem 590 650 16956 165789 4639942 183 201 18 874 5615412
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11. Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje zwyklg (w zt)

31.12.2024 31.12.2023
301 166 263 587
77218913 68 400 162
3,90 3,85

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Efekt rozwodnienia

Srednia wazona rozwodniona iloé¢ akcji zwyktych

31.12.2024 31.12.2023
77218913 68 400 162
77218913 68 400 162
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12. Rzeczowe aktywa trwale

budynki,

lokale i inne zaliczkina  Rzeczowe
. . ] . rzeczowe
31.12.2024 grunty ‘?b"?kt){ urzqd_zenla srodki rzeczowe aktywa rzeczowe aktywa
inzynierii tq_achmczne transportu aktywa trwale w aktywa trwate w trwale,
ladoweji imaszyny trwate budowie budowie razem
wodnej 5

wartos$¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 195804 1304083 2577933 24120 (232) 183 649 16 134 4301 491
zwiekszenia (z tytutu) 65 696 72 286 132 578 12219 1498 218 165 9 551 511993
- nabycie - 13789 3988 10 780 1189 217 516 9 551 256 813
- transfery - 46 322 128 572 454 304 649 - 176 301
-inne 65 696 12175 18 985 5 - - 78 879
zmniejszenia (z tytutu) (159) (9109) (2 966) (9132) (321) (175573) (29) (197 289)
- sprzedaz i likwidacja (90) (1798) (2 390) (8920) (321) - - (13519)
-inne (69) (7 311) (576) (212) - - 699 (7 469)
- transfery - - - - - (175573) (728) (176 301)
wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 261341 1367260 2707545 27 207 945 226 241 25 656 4616 195
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (31873) (265214) (647 503) (9 957) 1296 (108) (953 359)
- amortyzacja okresu biezacego (8630) (61 110) (93 018) (8193) (468) - (171 419)
- Zmniejszenia (z tytutu) (884) 1325 1944 6 342 289 9016
- sprzedaz i likwidacja - 1345 1945 6189 289 9768
-inne (884) (20) (1) 153 - - (752)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (41387) (324999) (738 577) (11 808) 1117 (108) (1115762)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (9 824) (14 603) - (5) (50 608) (75 040)
- zwigkszenie - (4) - - - (4)
odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - (9 828) (14 603) (5) (50 608) (75 044)
wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 163931 1029045 1915827 14 163 1059 132 933 16 134 3273092
warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 219954 1032433 1954365 15 399 2 057 175 525 25 656 3425 389

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2024 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnegtrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywoéw trwatych w tacznej

kwocie 3 418 tys. zt (31 grudnia 2023 18 289 tys. zt) grunty i budynki w wartosci

1117 676 tys. zt (31 grudnia 2023 1 069 139tys. zt) objete byty hipotekg zabezpieczajacy sptate kredytéw.

47



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

budynki, . N

- inne zaliczki na
lokale i obiekty . . . rzeczowe Rzeczowe

. .. % urzadzenia Srodki rzeczowe rzeczowe
31.12.2023 grunty inzynierii . aktywa trwate aktywa trwate,

.. techniczne transportu aktywa .~ aktywa trwate
ladoweji . w budowie . razem

. i maszyny trwate w budowie

wodnej

T Py T TR L 170 692 1066943 2259833 14761 (682) 393199 9488 3914234
zwiekszenia (z tytutu) 26 267 239 491 330 424 14 803 569 269 087 64 373 945014
- nabycie 152 625 2696 13443 365 214 226 64 373 295 880
- transfery - 142 337 326 431 204 54 861 - 523 833
-inne 26 115 96 529 1297 1360 - - - 125 301
zmniejszenia (z tytutu) (1155) (2 351) (12 324) (5 444) (119) (478 637) (57 727) (557 757)
- sprzedaz i likwidacja (280) (2 320) (2 468) (4 275) (119) - - (9 462)
-inne (875) (31) (9 856) (1169) (8927) (2454) (23 312)
- transfery - - - - (469 710) (55 273) (524 983)
wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych na koniec okresu 195 804 1304 083 2577933 24120 (232) 183 649 16 134 4301 491
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (24 500) (213 434) (562 074) (5700) 1566 (107) - (804 249)
- amortyzacja okresu biezacego (7 034) (53 957) (87 654) (7729) (292) - (156 666)
- zmniejszenia (z tytutu) (339) 2177 2225 3472 22 ) 7 556
- sprzedaz i likwidacja 84 2167 2192 4108 59 (1 8609
-inne (423) 10 33 (636) (37) - (1053)
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (31873) (265214) (647 503) (9 957) 1296 (108) (953 359)
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (5 624) (14 603) - (5) (59 578) (79 810)
- zwigkszenie (4 200) - (101) (4 301)
- Zmniejszenie - - - 9071 9071
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (9 824) (14 603) (5) (50 608) (75 040)
wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 146 192 847885 1683 156 9 061 879 333 514 9488 3030175
warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 163 931 1029045 1915827 14 163 1059 132933 16 134 3273092

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2023 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartos$ci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych w tacznej
1069 139 tys. zt (31 grudnia 2022 906 094 tys. zt) objete byty hipotekg zabezpieczajacy sptate kredytow.

kwocie 18 289 tys. zt (31 grudnia 2022 43 041 tys. zt) grunty i budynki w wartosci
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2024 31.12.2023
Grunty 222083 163 484
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 193 12 676
Urzadzenia techniczne i maszyny 14 228 434
Srodki transportu 14 343 12 833
Razem 270 847 189 427
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2024 31.12.2023
Grunty 236 705 177 936
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 22115 13 348
Urzadzenia techniczne i maszyny 304 404
Srodki transportu 13 289 13 066
Razem 272 413 204 754

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
Amortyzacja z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2024 31.12.2023
Grunty 7885 7071
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 7572 7014
Urzadzenia techniczne i maszyny 250 173
Srodki transportu 6 524 7609
Razem 22 231 21 867

Za okres 12 miesiecy

zakoniczony
Koszty odsetkowe z tytutu praw do uzytkowania 31.12.2024 31.12.2023
Grunty 7797 7117
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1383 751
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 12
Srodki transportu 1058 877
Razem 10 249 8 757

Zmiany w zobowigzaniach z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w nocie 43|
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grudnia 2024 roku

13. Wartosci niematerialne

k:sct:)g;?e wartosci
atentj ’ zaliczkina niematerialne  wartosci
31.12.2024 Ii‘; enc.gi wartoéci  wynikajace z niematerialne,
o doblne niematerialne  rozliczenia razem
P - ceny nabycia
wartosci
1. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 26 543 164 58 000 84 707
poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu) 2434 2104 4538
- nabycie 2433 58 2491
-inne 1 2 046 2047
b) zmniejszenia (z tytutu) (203) (2 205) (2408)
- sprzedaz i likwidacja (203) - (203)
-inne - (2 145) (2 145)
- transfery (60) (60)
2, w_artosc brutto wartosci niematerialnych na 28 774 63 58 000 86 837
koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (16 872) i (58 000) (74872)
poczatek okresu
- amortyzacja okresu biezacego (2931) - (2931)
- zmnigjszenia (z tytutu) 205 - 205
- sprzedaz i likwidacja 205 - 205
gi( :::lrlnulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec (19 598) i (58 000) (77 598
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i
okresu
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu o
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 9 671 164 9835
poczatek okresu
8. wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 9176 63 9239

okresu
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k::gg;?e wartosci
atentj ’ zaliczkina niematerialne  wartosci
31.12.2023 Ii‘; enc.gi wartoéci  wynikajace z niematerialne,
o doblne niematerialne  rozliczenia razem
P - ceny nabycia
wartosci
1. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 23415 206 58 000 81 621
poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu) 3510 1848 5358
- nabycie 2416 1604 4020
-inne 1094 244 1338
b) zmniejszenia (z tytutu) (382) (1890) (2272)
- sprzedaz i likwidacja -
daz i likwidacj 382 382
-inne (1525) (1525)
- transfery (365) (365)
2, w_artosc brutto warto$ci niematerialnych na 26 543 164 58 000 84707
koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (11 836) i (58 000) (69 836)
poczatek okresu
- amortyzacja okresu biezacego (5 400) - (5 400)
- zmnigjszenia (z tytutu) 364 - 364
- sprzedaz i likwidacja 364 - 364
gi( :::lrlnulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec (16872) i (58 000) (74872)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i
okresu
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu o
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 11 579 206 11785
poczatek okresu
8. wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 9 671 164 9 835

okresu
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14. Wartos¢ firmy

Na dzierh 31 grudnia 2024 roku wartos¢ firmy wyniosta 157 min zt i dotyczy nastepujgcych osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne (segmentéw):
e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia Kogeneracja;
e 44 min zt — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot;
e 88 min zt — obrét i sprzedaz— obejmujgca spétki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”). Warto$¢ firmy zwigzanej z nabyciem Grupy
Fotowoltaika wynika z ré6znicy miedzy ceng nabycia, a wartoscig aktywow netto.

Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku przeprowadzono test na utrate wartosci firmy, w wyniku ktérego nie
stwierdzono utraty wartosci tego aktywa. Test przeprowadzono w odniesieniu do srodkoéw trwatych
i wartosci niematerialnych powiekszonych o wartos¢ firmy dla segmentéw operacyjnych, do ktérych
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku przypisana zostata wartos¢ firmy. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej poszczegodinych osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne stanowita ich
wartos¢ uzytkowa oszacowana na podstawie prognozy przeptywdw pienieznych poszczegdlnych
projektéw.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywéw pienieznych
z dziatalnosci. Wyliczen dokonano na podstawie szczegodtowych prognoz z horyzontem projekcji do
2050 roku lub na caly okres funkcjonowania spdtek. Grupa Polenergia posiada umiejetnosc
prognozowania przeptywow pienieznych na poréwnywalnie dtugi okres. Specyfika realizowanych przez
Grupe projektdw wymaga regularnego opracowania i aktualizacji prognoz finansowych na caty okres
zycia inwestycji. Przygotowywane analizy sg wymagane i akceptowane przez instytucje finansujace
projekty Grupy i w oparciu o nie tworzony jest harmonogram sptat udzielonych kredytow
dtugoterminowych.

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej przyjete w tescie na dzien
31 grudnia 2024 oraz dla poszczegdlnych segmentow:

e Ceny energii: Sciezka hurtowych cen energii do 2027 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych, prognozach niezaleznych doradcéw biznesowych oraz najlepszej wiedzy Grupy
(CAGR ok. 6,1%). Po 2027 roku zatozono $rednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. 1,9%
w oparciu o dostepne prognozy niezaleznych doradcoéw biznesowych.

e Ceny zielonych certyfikatow: sciezka rynkowych cen certyfikatéw bazuje na prognozie wiasnej
Grupy przygotowanej w oparciu o kwotowania kontraktéw terminowych i prognozy niezaleznych
doradcow biznesowych (CAGR do 2031 roku ok. -27,4%)

Stopy dyskontowe stuzgce do okreslenia wartosci odzyskiwanej zostata wyznaczone na podstawie
standardowego wzoru na sredniowazony koszt kapitatu (WACC) w oparciu o zatozenia dostarczone
przez zewnetrznego doradce i wewnetrzne dane Grupy.

52



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysiagcach ztotych)

Wartos¢ firmy w
segmencie

Kluczowe zatozenia

Poziom stopy
dyskontowej
przyjety  w
testach na
dzieh:

31 grudnia
2024

Poziom

stopy
dyskontowej

przyjety w
testach na

dzien:

31 grudnia

2023

Dystrybucja

Przyjeta do prognozy wartos¢ WRA bazuje na poziomie
uwzgledniajagcym naktady poniesione historycznie
powiekszone o naktady inwestycyjne planowane do
poniesienia w latach 2024 - 2050.

W przypadku dziatalno$ci dystrybucyjnej sredniowazony
koszt kapitalu zostat przyjety na poziomie WACC
regulacyjnego publikowanego przez URE. W latach
kolejnych zatozono zmiany WACC regulacyjnego
wynikajgce ze zmian rynkowych stop procentowych.

Srednie marze na sprzedazy energii w ujeciu realnym
zatozono na poziomie marz historycznych przy
jednoczesnym uwzglednieniu zmiany struktury wolumenu
sprzedazy w Spoice na skutek prowadzonego planu
inwestycyjnego i nowych produktéw wprowadzonych do
oferty.

Wzrost wolumenu sprzedanej energii na skutek
realizowanych naktadéw inwestycyjnych.

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgca na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjelo do analizy okres diuzszy niz 5 lat. Okres
szczegotowych projekcji dotyczy lat 2025-2050.

4,80%
Polenergia
Dystrybucja
4,38%
Polenergia
Kogeneracja

4,80%
Polenergia
Dystrybucja
4,38%
Polenergia
Kogeneracja

Polenergia Obrét

Marza na dziatalnosci handlowej w 2025 roku zaktada
realizacje strategii handlowej w oparciu o handel
krotkoterminowy i transakcje strukturyzowane.

Marza na aktywach obejmuje obecne umowy PPA na
aktywa wiatrowe i fotowoltaiczne (energia elektryczna,
prawa majgtkowe, gwarancje pochodzenia) oraz
rozszerzenie ich na nowe projekty.

Dodatkowa marza w ramach obszardéw zwigzanych z
dziatalnoscig obrotu na rynkach energii i gazu, w tym
proprietary trading, sprzedazg energii do klientow
strategicznych i w kontraktach cPPA.

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
dtugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgca na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5 lat. W przypadku
segmentu obrotu okres szczegotowych projekcji dotyczy
lat 2025-2050.

8,90%

8,90%

Polenergia
Fotowoltaika

Kontynuacja dziatalno$é we wszystkich dotychczasowych
segmentach (fotowoltaika i magazyny energii dla rynkéw
B2C, B2B SME, fotowoltaika dla duzych podmiotéw) w
oparciu o istniejgce i rozwijane produkty.

Srednie marze na sprzedazy instalacji w ujeciu realnym
zatozono na poziomie marz historycznych.

8,90%

8,90%
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Kontynuacja wdrazanych optymalizacji w obszarze
OPEX.

Zgodnie z wytycznymi MSR 36 oraz w zwigzku z
dynamicznymi  zmianami na rynku energetyki
rozproszonej, kierownictwo emitenta przyjeto do analizy
okres szczegdtowych projekcji obejmujgcy lata 2025-
2029, powigkszony o wartos¢ rezydualng.

Przyjete zatozenia sg spdjne z dtugoterminowg projekcjg wykorzystywang przez Grupe.

Wartosci odzyskiwalne segmentoéw dystrybucji oraz obrotu i sprzedazy sg wyzsze od wartosci srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych powiekszonych o wartos¢ firmy. Przeprowadzony na dzien
31 grudnia 2024 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy w tych
segmentach.

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wptyw na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektryczne,j.

Wedtug szacunkéw Zarzadu w przypadku segmentu Obrotu i Sprzedazy wzrost sredniowazonego
kosztu kapitatu o 1 p.p. bgdz zmiana cen energii elektrycznej o 1% nie spowoduje zmiany oceny czy
nastgpita utrata wartosci aktywow.

W przypadku segmentu Dystrybucji wzrost sredniowazonego kosztu kapitatu o 1 p.p. bedzie skutkowac
odpisem z tytutu utraty wartosci aktywéw w kwocie 21 min zt. Natomiast zmiana cen energii elektrycznej
0 1% nie spowoduje zmiany oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.

15. Test na utrate wartosci aktywow

Test na utrate wartosci aktywoéw w segmencie Fotowoltaiki

Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2024 roku.
W odniesieniu do posiadanych przez Grupe aktywéw w segmencie Fotowoltaiki stwierdzono
wystgpienie przestanek, ktére uzasadniaty konieczno$¢ przeprowadzania testu na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza wykazata, ze rosngca skala wytgczen
oraz czestsze wystepowanie negatywnych cen w godzinach szczytowej produkcji stanowig istotne
czynniki uzasadniajgce przeprowadzenie testu.

W zwigzku z faktem, iz projekty fotowoltaiczne Grupy majg zabezpieczong cene sprzedazy energii
elektrycznej na okres 15 lat od rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w formie kontraktu réznicowego
oraz okreslony okres uzytkowania zdecydowano, Zze wartos¢ odzyskiwalna zostanie okreslona w
oparciu o wartos¢ uzytkowg. Okreslenie wartosci godziwej dla tych projektéw jest utrudnione ze wzgledu
na zabezpieczong cene sprzedazy energii elektrycznie w kontrakcie réznicowym po statej cenie (inng
dla kazdego projektu). Fakt ten powoduje, iz dostepne benchmarki rynkowe dla tego typu projektow
mogg by¢ niemiarodajne.

Wartos¢ uzytkowa aktywow zostata wyznaczona w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (FCFF) zgodnie z praktykg zastosowang przy
testach na utrate wartosci w poprzednich latach oraz faktem, ze wszystkie testowane aktywa posiadaja
dlugoterminowe finansowanie dtuzne.

Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze ze wzgledu na specyfike testowanych aktywow prognozy
dlugoterminowe sg bardziej wiarygodne, kierownictwo emitenta przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-
lat tj. do roku 2055. W ocenie Grupy taki okres analizy jest uzasadniony, poniewaz jest on zgodny
z ekonomicznym okresem uzytecznosci aktywow, ktory zostat potwierdzony przez zewnetrznego
doradce rynkowego.
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Ponadto Grupa Polenergia posiada umiejetnos¢ prognozowania przeptywow pienieznych na
poréwnywalnie dtugi okres, poniewaz specyfika realizowanych przez Grupe projektéw wymaga
regularnego opracowania i aktualizacji prognoz finansowych na caty okres zycia inwestycji, ktore sg
wymagane i akceptowane przez instytucje finansujace i w oparciu, o ktére tworzony jest harmonogram
spfat udzielonych kredytow dtugoterminowych. Modele stuzgce do okreslenia wartosci odzyskiwanej
aktywow zostaty zweryfikowane przez banki finansujgce projekty.

Kluczowe zatozenia:

e Produkcja energii elektrycznej zostata oszacowana w oparciu o moc zainstalowang 81 MW,

o Wspdtczynniki produktywnosci zostaly przyjete w oparciu o analizy przygotowane przez
zewnetrznych doradcow

e W zwigzku z degradacjg modutdéw przyjeto spadek produktywnosci ogniw fotowoltaicznych na
poziomie srednio 0,4% rocznie.

e Ceny sprzedazy energii elektrycznej zostaty przyjete na poziomie zgodnym z zawartymi
umowami a dla wolumenu nie zabezpieczonego kontraktami w oparciu o prognoze rynkowych
cen energii elektrycznej

e Zalozenia co do kosztow profilu oraz rynkowych cen energii elekirycznej pochodzg od
renomowanego doradcy rynkowego

e Prognoza kosztéw operacyjnych oparta jest o zawarte umowy, z uwzglednieniem indeksac;ji
w kolejnych latach

e Stopa wzrostu cen w okresie prognozy zostata przyjeta na poziomie stopy inflacji
prognozowanej przez NBP opublikowanej 8 listopada 2024 roku. Po roku 2027 zatozono stope
inflacji na poziomie celu inflacyjnego NBP 2,5%.

e Wycena uwzglednia koszt rozbiorki projektéw na koniec ich okresu uzytecznosci

e Stope dyskonta przyjeto na poziomie 5,92% wyznaczong na podstawie standardowego wzoru
na S$redniowazony koszt kapitatu (WACC) w oparciu o zalozenia dostarczone przez
zewnetrznego doradce i wewnetrzne dane Spotki.

¢ Woycena nie bierze pod uwage wartosci rezydualnej aktywoéw na koniec okresu prognozy.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ bilansowa testowanych aktywdéw wyniosta 367,8 min zt.
W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw, Grupa stwierdzita brak koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej i zmiana poziomu kosztu profilu energii elektrycznej w okresie prognozy.

W przypadku projektéw Sulechéw | i Sulechdéw Il wzrost kosztu profilu energii elektrycznej o 1 p.p.
bedzie skutkowac odpisem z tytutu utraty wartosci aktywéw w kwocie 0,8 min zt, natomiast w przypadku
projektu Buk, wzrost kosztu profilu energii elektrycznej o 1 p.p. bedzie skutkowaé odpisem z tytutu utraty
wartosci aktywow w kwocie 0,4 min zi. W przypadku pozostatych projektéw farm fotowoltaicznych,
zmiana kosztu profilu 0 1 p.p nie bedzie skutkowata odpisem z tytutu wartosci aktywéw.

W przypadku projektow Sulechéw | i Sulechéw Il wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. bedzie skutkowac
odpisem z tytutu utraty warto$ci aktywow w kwocie 2,6 min zt, a w przypadku projektu Buk wzrost stopy
dyskonta o 1 p.p. bedzie skutkowaé odpisem z tytutu utraty wartosci aktywéw w kwocie 1,5 min zi.
W przypadku pozostatych projektow farm fotowoltaicznych, zmiana stopy dyskonta o 1 p.p nie bedzie
skutkowata odpisem z tytutu wartosci aktywéw.

Test na utrate wartosci aktywow dla spétki Polenergia Sprzedaz

Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2024 roku.
W odniesieniu do spétki Polenergia Sprzedaz stwierdzono wystapienie przestanek, ktére uzasadniaty
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koniecznos¢ przeprowadzania testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Wyniki przeprowadzonej analizy wskazaly, iz spétka posiada ujemne aktywa netto.

Okreslenie wartosci godziwej dla tego typu projektow jest utrudnione ze wzgledu na fakt, iz spétka
zostata powotana w celu komercjalizacji energii elektrycznej wytworzonej przez aktywa Grupy oraz
posiada zabezpieczong cene zakupu energii w kontraktach dtugoterminowych. W konsekwenc;ji
dostepne benchmarki rynkowe dla tego rodzaju przedsiewzie¢ mogg okazac¢ sie niemiarodajne.
W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje, ze wartos¢ odzyskiwalna zostanie okreslona w oparciu
o wartos¢ uzytkowa.

Wartos¢ uzytkowa aktywow zostata wyznaczona w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dla wiascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (FCFF).

Kierujgc sie praktyka rynkowa oraz uwzgledniajgc specyfike testowanych aktywow, zgodnie z ktérg
prognozy dtugoterminowe sg bardziej wiarygodne, kierownictwo emitenta przyjeto do analizy okres
dtuzszy niz pie¢ lat, tj. do roku 2050. W ocenie Grupy taki horyzont analizy jest uzasadniony, poniewaz
spotka komercjalizuje energie elektryczng wytwarzang przez aktywa Grupy o analogicznym okresie
uzytkowania.

Ponadto Grupa Polenergia posiada umiejetno$¢ prognozowania przeptywow pienieznych na
poréwnywalnie dtugi okres, poniewaz specyfika realizowanych przez Grupe projektéw wymaga
regularnego opracowania i aktualizacji prognoz finansowych na caty okres zycia inwestycji, ktore sg
wymagane i akceptowane przez instytucje finansujace i w oparciu, o ktére tworzony jest harmonogram
sptat udzielonych kredytéow diugoterminowych.

Kluczowe zatozenia:

e Kontynuacja sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej z aktywow OZE nalezgcych do Grupy
do zdywersyfikowanej bazy klientéw, obejmujacej gtéwnie sektor MSP oraz prosumentéw,
w ramach kontraktéw $rednio- i dtugoterminowych, realizowana przez wewnetrzny zespot
sprzedazowy oraz z wykorzystaniem partneréw zewnetrznych.

e Rozwdj sprzedazy energii elektrycznej w kanale PPA, w tym w modelu PPA+.

e Srednie marze na sprzedazy energii elektrycznej w ujeciu realnym przyjeto na poziomie
historycznych marz.

e Prognoza kosztéw operacyjnych zostata sporzadzona w oparciu o dane historyczne,
z uwzglednieniem planowanego rozwoju oraz prognozowanej indeksacji w kolejnych latach.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ bilansowa testowanych aktywdw wyniosta 1 min zt. W wyniku
przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow, Grupa stwierdzita brak konieczno$ci dokonania
odpisu aktualizujgcego wartosc¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej i zmiana poziomu cen energii elektryczne;j.

Wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p., zmiana poziomu cen energii elektrycznej o 1% nie spowoduje
zmiany oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.
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Test na utrate wartosci aktywow finansowych wycenianych metoda praw wiasnosci

Majac na uwadze fakt, iz projekty morskich farm wiatrowych sg strategiczng inwestycjg Grupy oraz fakt,
ze wchodzg w kluczowg faze realizacji Zarzad podjgt decyzje o przeprowadzaniu testéw na utrate
wartosci dla realizowanych projektdw morskich farm wiatrowych minimum raz w kazdym roku
finansowanym az do momentu ukonczenia budowy.

W zwigzku z faktem, iz okre$lenie wartosci godziwej dla projektow morskich farm wiatrowych jest
utrudnione ze wzgledu na brak aktywnego rynku oraz niejednolite ramy regulacyjne, w ktérych
funkcjonujg inne podobne projekty na rynku europejskim zdecydowano, ze wartos¢ odzyskiwalna
zostanie okreslona w oparciu o wartos$¢ uzytkowa.

Testowane aktywa sg prezentowane w bilansie Grupy jako aktywa finansowe wycenione metodg praw
wlasnosci zgodnie z MSR 28. Warto$¢ uzytkowa aktywéw zostata wyznaczona w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego (FCFE) zgodnie z praktyka
zastosowang przy testach na utrate wartosci w poprzednich latach.

Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze ze wzgledu na specyfike testowanych aktywow prognozy
dlugoterminowe sg bardziej wiarygodne, kierownictwo emitenta przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-
lat tj. do roku 2058 w przypadku projektéw MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il (,Projekty MFW”),
natomiast w przypadku projektu MFW Battyk | S.A. (,MFW Battyk I”) do roku 2062. W ocenie Grupy taki
okres analizy jest uzasadniony ze wzgledu na fakt, iz kluczowe parametry Projektow MFW takie jak
cena sprzedazy energii, produktywnosé¢, naktady inwestycyjne oraz koszty utrzymania projektow sg
w wiekszos$ci znane i wynikajg z przeprowadzonych badan, podpisanych lub negocjowanych uméw lub
zostaty okreslone w oparciu o wiedze pozyskang przy realizacji innych inwestycji zaréwno po stronie
Grupy jak i Equinor bedacego partnerem Grupy w realizacji Projektow MFW. Natomiast w przypadku
MFW Baltyk | uznano, ze wiedza i doswiadczenie pozyskane przez Spotke i Equinor na etapie
przygotowania Projektéw MFW jest wystarczajgca, zeby méc przygotowaé prognoze na caty okres
eksploatacji aktywoéw. Ponadto Grupa Polenergia posiada umiejetno$¢ prognozowania przeptywéw
pienieznych na pordwnywalnie dtugi okres, poniewaz specyfika realizowanych przez Grupe projektéw
wymaga regularnego opracowania i aktualizacji prognoz finansowych na caty okres zycia inwestycji,
ktére sg wymagane i akceptowane przez instytucje finansujgce i w oparciu, o ktére tworzony jest
harmonogram sptat udzielonych kredytéw dtugoterminowych.

Test na utrate wartosci projektow MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill sp. z o.0. (,,Projekty
MFW?”)

Kluczowe zatozenia:

e Grupa posiada 50% udziatéw w spétkach realizujgcych projekty morskich farm wiatrowych na
Morzu Battyckim i kontynuuje prace rozwojowe wspdlnie z partherem Equinor.
taczna, planowana moc zainstalowana Projektéw MFW wynosi 1.440 MW.

Planowane oddanie do uzytkowania Projektow MFW nastgpi w roku 2028.

e Nakiady inwestycyjne zostaty oszacowane na podstawie podpisanych i negocjowanych umoéw
lub wiedzy pozyskanej przy realizacji innych inwestycji przez partneréw w Projektach MFW.

e Cena sprzedazy energii elektrycznej zostata oszacowana na podstawie przyznanej przez
Prezesa URE maksymalnej cenie wsparcia indeksowanej co roku wskaznikiem inflaciji.

e Produktywnos$c¢ Projektow MFW oszacowano na podstawie biezgcych zatozen technicznych
oraz danych z przeprowadzonych kampanii pomiaréw wietrznosci.

e Stopa wzrostu cen w okresie prognozy jest réwna stopie inflacji prognozowanej przez NBP
opublikowanej 8 listopada 2024. Po roku 2027 zatozono stope inflacji na poziomie celu
inflacyjnego NBP 2,5%.

e Przyjeto stope dyskonta na poziomie 10,5% wyznaczong na podstawie modelu CAPM
w oparciu o zatozenia dostarczone przez zewnetrznego doradce Spofki.

e Woycena nie bierze pod uwage wartosci rezydualnej aktywow na koniec okresu prognozy.

Na dzieA 31 grudnia 2024 roku wartos¢ bilansowa testowanych aktywow wyniosta 1 490,4 min zi.
W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw, Grupa stwierdzita brak koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych aktywow.
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Analiza wrazliwosci

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej i zmiana poziomu naktadow inwestycyjnych. Nalezy rowniez podkreslic, ze
zmiana rynkowych cen energii elektrycznej ma nieznaczny wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych
aktywow, poniewaz cena sprzedazy energii elektrycznej dla Projektow MFW jest wyznaczana na
podstawie przyznanej przez Prezesa URE maksymalnej cenie wsparcia indeksowanej co roku
wskaznikiem inflaciji.

W przypadku MFW Battyk Il sp. z 0.0. wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. lub wzrost poziomu naktadow
inwestycyjnych o 5% nie spowoduje zmiany oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.

W przypadku MFW Battyk Il sp. z 0.0. wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. nie spowoduje zmiany oceny czy
nastgpita utrata wartosci aktywéw. Natomiast wzrost poziomu naktadéw inwestycyjnych o 5% bedzie
skutkowaé odpisem z tytutu utraty wartosci aktywow w kwocie 4 min zt.

Test na utrate wartosci projektu MFW Baltyk | S.A.
Kluczowe zatozenia:

e Grupa posiada 50% udziatéw w spotce realizujgcej projekt morskiej farmy wiatrowej na Morzu
Baityckim i kontynuuje prace rozwojowe wspodlnie z partnerem Equinor.

e Planowane oddanie do uzytkowania MFW Battyk | nastgpi w roku 2032.

¢ Naklady inwestycyjne zostaty oszacowane na podstawie podpisanych i negocjowanych umoéw
lub wiedzy pozyskanej przy realizacji innych inwestycji przez partneréw w Projektach MFW.

e Cena sprzedazy energii elektrycznej zostata oszacowana w oparciu o maksymalng cene
wsparcia dla projektow Il fazy, okreslong w projekcie rozporzadzenia dla obszaréw potozonych
w bardziej oddalonych rejonach tawicy Srodkowej. Cena ta podlega corocznej indeksacji
zgodnie ze wskaznikiem inflacji.

e Produktywno$¢ MFW Battyk | oszacowano na podstawie biezgcych zatozen technicznych oraz
danych z przeprowadzonych kampanii pomiaréw wietrznosci.

e Stopa wzrostu cen w okresie prognozy jest réwna stopie inflacji prognozowanej przez NBP
opublikowanej 8 listopada 2024. Od roku 2027 zatozono stope inflacji na poziomie celu
inflacyjnego NBP 2,5%.

e Przyjeto stope dyskonta na poziomie 10,5% wyznaczong na podstawie modelu CAPM
w oparciu o zatozenia dostarczone przez zewnetrznego doradce Spofki.

¢ Woycena nie bierze pod uwage wartosci rezydualnej aktywoéw na koniec okresu prognozy.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ bilansowa testowanych aktywdéw wyniosta 169,8 min zt.
W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywoéw, Grupa stwierdzita brak koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej, zmiana poziomu naktadow inwestycyjnych i zmiany ceny w kontrakcie
réznicowym.

Wzrost stopy dyskontowej o 1 p.p., zmiana nakfadéw inwestycyjnych o 5%, badz ceny w kontrakcie
réznicowym o 5% nie spowoduje zmiany oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.
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16. Dilugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2024 31.12.2023

- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gietdzie 3825 2495
- kontrakty terminowe *) 3419 13 486
- instrumenty pochodne **) 102 139 99 810
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 109 383 115791

*) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

**) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

17. Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wtasnosci

Polenergia S.A. wraz z Wind Power AS (dalej: Wspdlnicy) uczestniczg we wspdolnym przedsigwzieciu
(JV) polegajacym na prowadzeniu projektow budowy morskich farm wiatrowych (,Projekt”) na Battyku.
Wspdlnicy posiadajg posrednio lub bezposrednio po 50% akcji/udziatéw w spotkach MFW Battyk | S.A.
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.0.

Poniza tabela przedstawia warto$¢ bilansowg inwestycji Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu:

MFW Battyk  MFW Baftyk  MFW Battyk

I Sp.zo.0. 1ISp.zo.0. | S.A Razem
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 304 798 335612 143 783 784 193
Podwyzszenie kapitatu 425 000 425 000 26 000 876 000
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 729 798 760 612 169783 1660193

Na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku aktywa netto spotek wspétkontrolowanych (MFW
Battyk Il Sp. z 0. 0., MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0., MFW Battyk | S.A.) obejmowaty:

MFW Battyk  MFW Battyk  MFW Baltyk
31.12.2024

Il Sp.zo.0. 1l1Sp.zo.0. IS.A Razem
Ejggivci);/ve aktywa trwate- naktady na farmy wiatrowe w 1171 543 1439 569 309 639 2920 751
Pozostate naleznosci 24 417 41690 6524 72 631
Srodki pieniezne 355 827 128 281 56 465 540 573
Zobowigzania (62612) (24 554) (16 343) (103 509)
Rozliczenia miedzyokresowe (86 867) (133 040) (14 015) (233 922)
Razem aktywa netto 1402 308 1451 946 342 270 3196 524
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31.12.2023 MFW Battyk Il Sp. MFW Battyk II MFW Battyk |

Z0.0. Sp. zo.o. SA Razem
Rzeczowe aktywa trwate- naktady na farmy 454 677 496 658 230 747 1182 082
wiatrowe w budowie
Pozostate naleznosci 11114 11727 13230 36 071
Srodki pieniezne 127 382 138 801 54918 321101
Zobowigzania (40 096) (44 120) (10 105) (94 321)
Rozliczenia migdzyokresowe (1185) (1183) (20) (2 388)
Razem aktywa netto 551 892 601 883 288 770 1 442 545

Spotki wspotkontrolowane (MFW Battyk |l Sp. z 0. o.. MFW Battyk Il Sp. z 0. 0., MFW Baltyk | S.A.) w
roku zakonczonym 31 grudnia 2024 nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej, zatem nie generowaty
istotnych zyskow/strat, a w konsekwencji nie miaty one wptywu na wycene udziatéw wycenianych
metodg praw wiasnosci.

Nabycie pozostatych 40% udziatow w spotce Wind Farm Four Srl, dawniej: Naxxar Wind Farm Four Srl
rozwijajgcej projekt farmy wiatrowej w Rumunii

W dniu 5 pazdziernika 2023 roku Polenergia S.A. zawarta warunkowg umowe nabycia 60% udziatow
w spoétce Naxxar Wind Farm Four Srl z siedzibg w Bukareszcie. Dniem objecia kontroli jest 7 grudnia
2023 roku.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku Spétka wykonata opcje kupna przyznang na podstawie umowy nabycia
60% udziatow w spétce Wind Farm Four Sarl z siedzibg w Bukareszcie, w wyniku czego Spdétka nabyta
pozostate 40% udziatéw za kwote wynagrodzenia w wysokosci 2 800 tys. EUR. W konsekwencji Spotka
stata sie jedynym wspalnikiem spoétki Wind Farm Fourl Sarl, ktéra posiada 20%udziatéw w kazdej z 7
spétek celowych realizujgcych projekt farmy wiatrowej w Rumunii w okregu Tulcea

Na dzien objecia kontroli spotki Wind Farm Four Srl dokonano alokacji ceny nabycia udziatéw w
spotkach celowych (SPV) w wartosci godziwej w kwocie 29 541 tys. zt i ujeto ja w pozycji aktywa
finansowe wyceniane metodg praw wiasnosci, natomiast na dzien 31 grudnia 2024 roku wartos¢ ta
wynosi: 43 935 tys. zh.

18. Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2024 31.12.2023

- naleznosci od pozostatych jednostek 2479 1992

- pozostate naleznosci 2479 1992
Naleznosci dlugoterminowe netto 2479 1992
19. Zapasy

31.12.2024 31.12.2023

- materialy i towary 24613 57 287
- $wiadectwa pochodzenia 12 005 31848
- prawa majatkowe 2 456 69
- zaliczki na dostawy 739 1010
Zapasy netto, razem 39 813 90 214
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 15 822 702
Zapasy brutto, razem 55 635 90 916
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20. Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2024 31.12.2023

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 251 041 279765
- wobec jednostek powigzanych 38 982 20195
- od pozostatych jednostek 212 059 259 570
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3501 5511
- pozostate naleznosci 141010 292 415
- budzetowe 22 425 14 311
-inne 118 585 278 104
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 395 552 577 691
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 42919 30 098
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 438 471 607 789

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nalezg do kategorii instrumentéw finansowych okreslonych
w MSSF 9 jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Pozostate naleznosci to
aktywa poza MSSF 9.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci od 7 do
45 dni.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku szacunek strat kredytowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zwiekszyt
sie do kwoty 42 919 tys. zt w poréwnaniu do 30 098 tys. zt na dzier 31 grudnia 2023 roku.

Jednym z powodow wzrostu byto ujecie strat kredytowych na naleznosci, zwigzane z prefinansowaniem
instalacji fotowoltaicznych zwigzanym z programem ,Méj Prad 6.0 i Czyste Powietrze”, ktére
w momencie otrzymania finansowania z tych programéw zostang odwrécone.

Ponadto, istotna wartos¢ strat kredytowych zwigzana jest z:

e toczacym sie sporem sgdowym z Jeronimo Martins Polska S.A, ktéry szerzej opisano w nocie
33. Na podstawie opinii prawnych Zarzad podtrzymuje stanowisko, ze sprawa sgdowa zostanie
rozstrzygnieta pozytywnie dla Grupy, a oszacowany odpis jest estymacjg ryzyk zwigzanych
z diugotrwatym procesem sgdowym oraz oceng niewyptacalnosci kontrahenta.

e decyzjg Prezesa URE z dnia 31 sierpnia 2021 roku dotyczgcg spétki zaleznej Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. ustalajgcej wysokos¢ korekty koncowej
rekompensaty kosztow osieroconych w zwigzku z zakohczeniem okresu korygowania w kwocie
3 758 tys. zt. W dniu 4 pazdziernika 2021 roku odwotano sie od tej decyzji do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 13 214 tys. zt na kitérg spoétka
zalezna utworzyta odpis aktualizujgcy.
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Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto do poszczegdlnych stopni

modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Wartos¢ brutto na 1.01.2024 309 863 246 674 63 190
Powstate 208 821 208 821 -
Spfacone (224 724) (247 501) 22776
Warto$¢ brutto 31.12.2024 293 960 207 994 85 966

Kwoty niewypetnienia zobowiagzania i kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych na dzieh 31 grudnia
2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow indywidualnych

Biezace 30-60

60-90

>90 dni
Total 0-30 dni dni dni
31.12.2024 75983 69 743 2187 854 3199
Oczekiwane straty kredytowe 18 458 9910 - - 8548
31.12.2023 4185 798 798 325 2264
Oczekiwane straty kredytowe 5543 - - - 5543
Naleznosci od klientow korporacyjnych
Biezace 30-60 60-90 590 dni
Total 0-30 dni dni dni
31.12.2024 175058 135134 42 34 39 848
Oczekiwane straty kredytowe 24 462 13214 - - 11248
31.12.2023 275580 241928 2450 375 30 827
Oczekiwane straty kredytowe 24 578 13214 - 11 364
21. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2024 31.12.2023
- ubezpieczenia 7423 7549
- prenumeraty 47 36
- serwis techniczny 1689 1665
- podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 1 4
- przychody naliczone 4848 3557
- prowizje do rozliczenia 9 8
-inne 4707 3475
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 18 724 16 294
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22. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2024 31.12.2023

- instrumenty pochodne *) 31723 35516
- udzielone pozyczki - 71
- kontrakty terminowe **) 107 586 170 537
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 139 309 206 124

*) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

**) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
23. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
diugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktéw
terminowych wyceniane przez Grupe w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,

Poziom 2: Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krotszy niz jeden miesigc —
wyznaczenie ceny odbywa sie gtéwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stgd kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Wartos¢ godziwa kredytéw jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy
zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie
dyskonta.
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Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2024 31.12.2023

Wynik w wycenie instrumentoéw pochodnych 6 265 (33 884)
Klasa instrumentu finansowego

31.12.2024 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 107 586 107 586

Aktywa dtugoterminowe 3419 3419

Razem 111 005 111 005

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krotkoterminowe 98 682 98 682

Zobowigzania ditugoterminowe 2224 2224

Razem 100 906 100 906

Warto$¢ godziwa netto 10 099 10 099

Wptyw na wynik finansowy

31.12.2024 31.12.2023

Wzrost cen rynkowych o 1%
Spadek cen rynkowych 0 1%

14 (66)
(14) 66

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktow
terminowych posiadajacych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy -6 tys. zt.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Polenergia S.A. zabezpieczyta ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektéw morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkow
wilasnych, ktére zostang przeznaczone na finansowanie projektdéw morskich farm wiatrowych, ktére
znaczng czes¢ wydatkow ponoszg w EUR. W celu zabezpieczenia powyzszego ryzyka spoétka kupita
169 000 tys. EUR po $rednim kursie ok 4,28.

Polenergia Obrét S.A. zawarta transakcje zabezpieczajgce przyszte przeptywy finansowe z kontraktow
zakupu gazu i energii wyrazone w EUR. tgczny wolumen transakcji wyniést 229 tys. EUR, a wartosé
tych transakcji na 31.12.2024 wyniosta -6 tys. zt.
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Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (w tys. EUR)

Data zapadalnosci instrumentu Warto$¢
zabezpieczajacego zabezpieczenia Kurs zabezpieczenia Instrument
2025.Q1 229 4,37 Swap walutowy
2025-2028 169 000 4,28 Srodki pieniezne
Razem 169 229 EUR

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czes$é
kapitatow witasnych 4 876 tys. zt (2023: -95 303 zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny instrumentu

zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowej na

wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej. Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty

zabezpieczajgce dla celdw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.
Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Data zapadalnosci instrumentu Wolumen Wysokos$¢ zabezpieczonej
zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy procentowej Instrument
29.09.2025 10 475 0,52% IRS
29.06.2026 9416 0,56% IRS
15.12.2027 72791 0,75% IRS
29.03.2028 94 228 0,79% IRS
18.12.2028 58 860 5,19% IRS
25.09.2029 48 638 4,42% IRS
16.10.2029 0 4,91% IRS
17.12.2029 16 000 4,98% IRS
22.12.2031 7682 2,60% IRS
21.06.2033 7850 5,67% IRS
12.12.2033 24 500 6,71% IRS
12.12.2033 24 500 6,71% IRS
13.03.2034 137 040 6,65% IRS
30.06.2034 10 691 0,89% IRS
11.06.2035 126 786 1,10% IRS
10.09.2035 379757 1,20% IRS
31.12.2035 16 072 2,39% IRS
11.03.2036 98 117 2,22% IRS
Razem 1143 403
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Wartosci godziwe pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowej:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Kategoria 41 122004 31122023 31422024  31.12.2023
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 111 005 184 023 111 005 184 023
Instrumenty pochodne Poziom 2 133 862 135 326 133 862 135 326
Zobowiazania finansowe
Obligacje n/d 763 352 - 763 352 -
Kredyty n/d 1341037 1532 141 1341 037 1532 141
Instrumenty pochodne Poziom 2 20 053 29 083 20 053 29 083
Kontrakty terminowe Poziom 2 100 906 176 368 100 906 176 368

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2024 31.12.2023

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1489 005 1410763
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1489 005 1410763
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 1 489 005 1410 763

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 174 711 tys. zt szerzej opisano
w nocie 41 (2023: 100 348tys. zt).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na S$rodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Grupa stosuje model trzystopniowy (szerzej opisany w nocie 8.17) w odniesieniu do srodkéw
pienieznych, jednak w ocenie Zarzadu odpis ten jest niematerialny, poniewaz Spoétka korzysta tylko
z renomowanych instytucji finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezg do kategorii instrumentéw finansowych okreslonych
w MSSF 9 jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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25. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Liczba

Lp. Akcjonariusz Liczba akc;ji R Udziat
gtosow

1 Mansa Investments Sp. z 0.0. ¥) 33 168 900 42,95%

2 BIF IV Europe Holdings Limited 24738738 32,04%

3 Allianz Polska OFE 6 045 142 7,83%

4 Nationale-Nederlanden OFE 4 571602 5,92%

5 Pozostali 8 694 531 11,26%

Razem 77 218913 100%

Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego tj. 51 479 tys. zt mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2024 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty
dywidendy. W roku 2025 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

26. Podatek dochodowy

Za okres 12 miesiecy

zakoriczony

31.12.2024 31.12.2023

Biezacy podatek dochodowy 93 053 73518
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 93 487 71944
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (434) 1574
Odroczony podatek dochodowy 1796 (6 801)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 1796 (6 801)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 94 849 66 717

67



K Polenergia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysiagcach ztotych)

Rachunek
Bilans  zyskéw i Kapitat Bilans
strat
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2024 31.12.2024
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 134 217 15574 - 149 791
Wartosci niematerialne 8 - - 8
Nalezno$ci 29 040 (33) (1210) 27797
Srodki pienigzne 64 (15) - 49
Pozyczki i kredyty 2420 (84) - 2336
Rozliczenia migdzyokresowe - 6 600 - 6 600
Zobowigzania (3796) (209) - (4 005)
Pozostate (5913) 2065 - (3 848)
Zapasy 13102 (3960) - 9142
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 169 142 19 938 (1210) 187 870
Kompensata (85 868)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 002
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 1240 252 - 1492
Zapasy 96 247 - 343
Naleznosci 7588 3493 - 11 081
Srodki pienigzne - 554 - 554
Pozyczki 3324 101 - 3425
Zobowigzania 40 113 2926 (2377) 40 662
Rezerwy 37 329 3961 - 41290
Strata do rozliczenia 10 453 2575 - 13028
Rozliczenia miedzyokresowe 7659 4054 - 11713
Aktywa finansowe 27 (21) - 6
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 107 829 18 142 -2 377 123 594
Kompensata (85 868)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37726
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1796

(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 61313 1167 64 276
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Roéznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika
z aktywow wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzaciji

podatkowe;.
Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31.12.2024 31.12.2023
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 94 849 66 717
Podatek biezacy 93 053 73518
Podatek odroczony 1796 (6 801)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 396 015 330 304
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 75243 62 758
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (933) 392
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1182 (112)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 19 310 4098
- roznice trwate 5661 1122
- roznica przejsciowa, od ktdrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. 13 649 2976
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 47 (419)
-inne 47 (419)
Podatek w rachunku zyskéw i strat 94 849 66 717
27. Rezerwy
31.12.2024 31.12.2023
Rezerwy dlugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2501 2415
- rezerwa na rekultywacje 101 002 93 983
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy dtugoterminowe 124 642 117 537
Rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 388 634
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 9273 7067
- inne rezerwy 325 302
Razem rezerwy krétkoterminowe 9 986 8003
Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych
31.12.2024 31.12.2023
Stan rezerw na poczatek okresu 125 540 29 652
- utworzenie rezerw 15631 96 883
- rozwigzanie rezerw (6 146) (739)
- wykorzystanie rezerw (397) (256)
Stan rezerw na koniec okresu 134 628 125 540

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg

sgdowg z Eolos Polska Sp. z 0.0., szerzej opisang w nocie 33.

69



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

28. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

31.12.2024

Nazwa Banku  Spdtka Zobowm_zame 'Zoboww}zame Oprocentowanie Termin Zabezpieczenia
diugoterminowe krétkoterminowe splaty
Przelew wierzytelno$ci z umdw sprzedazy, petnomocnictwo do
Deutsche Bank Polenergia Obrot S.A. i WIBOR 1M.+ 10.01.2025 rachunkoyv,. psw|adczgn|e 0 ppdd.amu sig egzekucy,
Polska S.A. marza poreczenie i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia
S.A.
Przelew wierzytelnosci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
PEKAO SA Polenergia Obrot S.A. i i WIBOR 1M.+ 30.09.2025 rachunkoyv,. psw|adczgn|e 0 ppddlamu sig egzekucp,
marza poreczenie i o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Polenergia
S.A
. . Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
ING Bank Polenergia Dystrybucja 100 194 7768 WIBOR SM.+ 20.11.2029 zastaw na rachunkach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
Slaski S.A. Sp.zo.0. marza . . o .
315 345 tys. zt), oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0,
K . umowy przelewu wierzytelnosci (z uméw projektu, z uméw
onsorcjum I . . . .
dzierzawy, z umowy serwisowej), zastawy finansowe |
bankowe . . L A
(mBank S.A rejgstrgwe na merzytelnpsmagh z rachunkéw bankowych
PKO BP S. A" WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 312 739 tys. zi) oraz
o Amon Sp.zo.0. 12 105 6 366 . 31.12.2026 petnomocnictwa do tych rachunkéw, umowa przeniesienia
SANTANDER marza . Lo
Bank Polska prawa do srodkovy p|en|eznyph zgromadzqnych na Rachunku
Agenta, poreczenie Polenergia S.A. (facznie z Talia Sp. z 0.0.)
S.A., DNB Bank . ; . .
Polska SA) do facznej kwoty 6.700 tys. zt, poreczenie wzajemne Talia Sp.

z 0.0. , podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A. i
wierzytelnoSci wobec Talia sp. z 0.0. wierzytelno$ciom
Kredytodawcy, o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii.
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Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0.,
umowy przelewu wierzytelnosci (z uméw projektu, z uméw

Konsorcjum - ; . f .
bankowe dzprzawy, z umowy sem!sowej), zastawy inansowe i
(mBank S.A rejestrowe na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych
PKO BP S. A" WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 227 440 tys. zt) oraz
SANTAND.EIi Talia Sp. z 0.0. 1239 3322 marza 31.12.2026 petnomocnictwa do tych rachunkow, umowa przeniesienia
Bank Polska prawa do srodkéw pienieznych zgromadzonych na Rachunku
SA DNB Bank Agenta, poreczenie Polenergia S.A. (facznie z Amon Sp. z0.0.)
Pé)ls”ka SA) do tacznej kwoty 6.700 tys. zt, poreczenie wzajemne Amon Sp.
o z 0.0. , podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A. i
wierzytelnosci wobec Amon sp. z 0.0. wierzytelnosciom
Kredytodawcy, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku,
zastaw na udziatach Kredytobiorcéw, zastaw na rachunkach
Europejski Bank . bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1237 000
Odbudowy i \T\Zipc?v?ﬁ FSarmZaOO 25801 10 497 WlBORm3a’\:|z; 29.12.2032 tys. ), przelew wierzytelno$ci z uméw projektow, umowa
Rozwoju p.z00. wkladu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu witasnego, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku,
Konsorcjum zastaw na udziatach Kredytobiorcéw, zastaw na rachunkach
. bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 1 237 000
bankqwe ‘ quenerg|a Farma 46 134 18 915 WIBOR SM.+ 29.12.2032 tys. zt), przelew wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa
(EBOIR,BOS  Wiatrowa 4 Sp. z 0.0 marza y y )
SA) : p.20.0. wklfadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
o podporzadkowania wkiadu witasnego, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku,
zastaw na udziatach Kredytobiorcéw, zastaw na rachunkach
Europejski Bank . bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1237 000
Odbudowy i \F/)\zﬁpsv:g%ganzaoo 13 981 5732 WlBORmSa'\:lzz 29.12.2032 tys. zt), przelew wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa
Rozwoju p.z00. wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa

podporzadkowania wktadu wfasnego, os$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.
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Konsorcjum Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach
bankowe Polenergia Farma Kredytobiorcy, zastaw na rachunkach bankowych (najwyzsza
(EBOIR, BOS Wiatrowa Mycielin Sp. 59 978 18789 WIBOR 3M.+ 15.09.2029 kwota, zabezlp|ec'zajqca po 515 tys. zt), przelew W|erzytelnosp|
S.A., Bank of 700 marza z umdw projektow, umowa wkiadu wtasnego oraz wsparcia
China, ALIOR - sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu wtasnego,
BANK S.A)) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na
rachunkach bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach,
Polenergia Farma (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 86 250 tys. zi) cesja
g\ll GSIEaSn ; Fotowoltaiczna - 11253 WlBORmSa'\:li; 30.06.2034  wierzytelno$ci z uméw projektu oraz polis ubezpieczeniowych,
aski oA Sulechéw Sp. z 0.0. petnomocnictwo do rachunkéw, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, umowa podporzadkowania, gwarancja sponsora

wykonania projektu
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na
rachunkach bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach,
Polenergia Farma (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 86 250 tys. zi) cesja
g\ll ngasnl; Fotowoltaiczna - 17192 WlBORmSa'\:lz; 30.06.2036 wierzytelnoSci z umdw projektu oraz polis ubezpieczeniowych,
aski oA Sulechéw Sp. z 0.0. petnomocnictwo do rachunkéw, oswiadczenie 0 poddaniu sie
egzekucji, umowa podporzadkowania, gwarancja sponsora

wykonania projektu
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na
Konsorcjum Poleneraia Farma rachunkach bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach,
bankowe Wiatrow% WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 448 425 tys. zt), cesja
(MBANK, ING 121074 9122 . 10.12.2035 wierzytelnosci z umow projektu oraz polis ubezpieczeniowych,

: Szymankowo Sp. z marza o . . . .
BANK SLASKI, oSwiadczenie o poddaniu sie  egzekucji, umowa
. 0.0. ) . .

EBOIR) podporzadkowania umowa wsparcia projektu przez sponsora,

umowa bezpoérednia
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Konsorcjum
bankowe
(mBank S.A.,
ING Bank
Slaski S.A.,
Santander Bank
polska S.A.)

Polenergia Farma
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.

365 340

22746

WIBOR 3M +
marza

10.06.2037

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw
na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 1 208 250
tys. zI) umowa przejecia dlugu, hipoteka, przelew
wierzytelnosci na zabezpieczenie (umowy projektu, polisy
ubezpieczeniowe, umowy dzierzaw), umowa
podporzadkowania, umowa wsparcia projektu, umowa
bezposrednia, petnomocnictwo do ziozenia dokumentéw
rozliczeniowych w Agencji Rozlicze,, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji

mBank S.A.

Polenergia Farma
Wiatrowa
Debice/Kostomioty Sp.
Z0.0.

102 635

5992

WIBOR 3M +
marza

01.09.2037

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw
na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 279 030
tys. zt) umowa przejecia diugu, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe,
umowy dzierzaw), umowa podporzadkowania, umowa
wsparcia projektu, umowa bezpo$rednia, petnomocnictwo do
ztozenia dokumentow rozliczeniowych w Agencji Rozliczen,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

mBank S.A.

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna Buk
Sp.zo.0.

7859

127

WIBOR 3M +
marza

21.12.2037

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
28 890 tys. zt), przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie,
umowa wsparcia projektu, umowy tréjstronne, petnomocnictwo
do ztozenia dokumentow rozliczeniowych w Agenciji Rozliczen,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji

mBank S.A.

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 9 Sp. z
0.0.

8152

130

WIBOR 6M +
marza

21.12.2037

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
30075 tys. zt) przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie,
umowy tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentow
rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
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Konsorcjum
?;réléc:]vies A Zastaw na raghunkach lbankowych, zastaw na ak.tywach,
P h. N zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
owszechna . . . o
Kasa quenerg|a Farma WIBOR 3M + 51_10 000 tys.. z), hlpo.teka na nleruchomosc], pr;elew
0 .. Wiatrowa Grabowo Sp. 134 510 1808 . 11.06.2038 wierzytelno$ci na zabezpieczenie, umowa wsparcia projektu,
szczednoSci marza . "
Bank Polska 20.0. umowa podporzqdlfow.ama, umowy trqjstronne,
SA. Bank pe#nomlocmc.two ldo ’z%olzema dpkumentow_ ro;hczemowygh w
Polska Kasa Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Opieki S.A.)
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach, (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po
Polenergia Farma WIBOR 3M + 167 550 tys. zt) przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie,
mBank S.A. Wiatrowa Piekto Sp. z 25 821 659 marza 11.11.2038 umowa wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy
0.0. tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentow
rozliczeniowych w Agencji Rozlicze,, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
. 167 550 tys. ), przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, ,
mBank S.A. Wlenergm Farma 25 306 648 WIBOR SM.+ 11.11.2038 umowa wsparcia projektu, umowa podporzadkowania, umowy
iatrowa 16 Sp. z 0.0. marza

tréjstronne, petnomocnictwo do zlozenia dokumentow
rozliczeniowych w Agencji Rozliczern, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
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Konsorcjum

bankowe Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,

(mBank S.A., zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
Powszechna Polenergia Farma 390 373,5 tys. zt), przelew wierzytelnodci na zabezpieczenie,
Kasa " Fotowoltaiczna 67 604 1955 WIBOR 6M.+ 16.12.003g Umowa wsparcia prOJektq, umowa podpor_zqd.kowama, umowy

Oszczednosci Strzelino Sp. 7 0.0 marza tréjstronne, petnomocnictwo do ztozenia dokumentow
Bank Polska p.200. rozliczeniowych w Agencji Rozlicze,, o$wiadczenie o

S.A., Bank poddaniu sie egzekucji, umowa poreczenia Polenergia S.A. do
Polska Kasa umowy hedgingowe;

Opieki S.A.)

Konsorcjum

bankowe

(Santander WIBOR 6M + Zastaw na rachunkach bankowych, (najwyzsza kwota
Bank Polska Polenergia S.A. - - marza 05.06.2026 zabezpieczajaca po 450 000 tys. zt), pemnomocnictwo do

S.A., Bank rachunkdw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Polska Kasa

Opieki S.A.)

K . Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
onsorcjum . L Co

bankowe . zastaw na udziatach (naJwy;sza kwo?a.zabezp|eczgjqca po

(mBank S.A Polenergia Farma WIBOR 6M + 392 250 tys. zt), przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie,

Bank Pols-ka.’ Wiatrowa Namystow 56 797 151 marza 16.06.2040 przelew wierzytelnosci z uméw PPAs, umowa wsparcia

Kasa Opieki Sp.zo.0. projektu, umowa podporzadkowania, umowy trojstronne,

SA) P petnomocnictwo do ztoZzenia dokumentéw rozliczeniowych w
o Agencji Rozliczen, odwiadczenie o poddaniu sie egzekugji

Konsorcium Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,

bankowé zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po

(mBank S.A Polenergia Farma WIBOR 1M + 392 250 tys. zt), przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie,

Bank Pols-ka.’ Wiatrowa Namystow - 6122 marza 30.04.2026 przelew wierzytelnosci z uméw PPAs, umowa wsparcia

Kasa Opieki Sp.zo.o. projektu, umowa podporzadkowania, umowy trojstronne,

SA) P petnomocnictwo do ztoZzenia dokumentéw rozliczeniowych w

Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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Bank Polska

Polenergia Farma

Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
96.900 tys. zI), przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie,

Kasa Opieki Fotowoltaiczna 16 Sp. 17 000 56 WlBORn?a'\:lz; 16.12.2039 przelew wierzytelnosci z uméw PPAs, umowa wsparcia
SA z0.0. projektu, umowa podporzadkowania, umowy trojstronne,
petnomocnictwo do zlozenia dokumentow rozliczeniowych w
Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach,
zastaw na udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
Bank Polska Polenergia Farma WIBOR 1M + 96.900 tys. zI), przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie,
Kasa Opieki Fotowoltaiczna 16 Sp. - 1557 marza 30.06.2026 przelew wierzytelnosci z umoéw PPAs, umowa wsparcia
SA z0.0. projektu, umowa podporzadkowania, umowy trojstronne,
petnomocnictwo do ztozenia dokumentéw rozliczeniowych w
Agenciji Rozliczen, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Bank
Gospodarstwa Polenergia S.A. - - WIBOR 6M.+ 30.01.2030 n/a
. marza
Krajowego
Razem 1190 830 150 207
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31.12.2023
Nazwa . Zobowiazanie Zobowigzanie . Termin . .
Banku Spotka diugoterminowe kroétkoterminowe Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia
Deutsche WIBOR 1M + Przelew wierzytelno$ci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
Bank Polska  Polenergia Obrot S.A. - 45978 . 18.01.2024 rachunkdw, oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji, poreczenie
marza P . o , :
SA i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji Polenergia S.A.
WIBOR 1M + Przelew wierzytelnoSci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do
PEKAO SA  Polenergia Obrét S.A. - 52 868 marza 30.09.2024 rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, poreczenie
i odwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji Polenergia S.A.
. . Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, zastaw na
ING Bank Polenergia Dystrybucja Sp. z 92012 6 336 WIBOR 3M.+ 20.11.2029 rachunkach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 315 345 tys. z1),
Slaski S.A. 0.0. marza iy . R .
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe
i rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0,
K . umowy przelewu wierzytelnosci (z uméw projektu, z umoéw
onsorcjum dziers . . tawy i  reiest
bankowe zierzawy, z umowy serwisowej), zastawy inansowe i rejestrowe
) na wierzytelnosciach
('mBank S.A., , — ) .
z rachunkoéw bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
PKO BP SA, WIBOR 3M + 312 739 tys. zt) oraz petnomocnictwa do tych rachunkéw, umowa
SANTANDER Amon Sp. z 0.0. 35259 5065 . 31.12.2026 o0 . L '
marza przeniesienia prawa do $rodkéw pienigznych zgromadzonych na
Bank Polska . i ) .
SA. DNB Rachunku Agentg, poreczenie Polenergia S.A. ({qczmg z Talia Sp.
Bank Polska é ;).o.) do facznej kwoty 6.700 tys. zt, poreczenie wzajemne Talia
SA) z 0.0. , podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A.
i wierzytelnosci wobec Talia sp. z 0.0.  wierzytelnoSciom
Kredytodawcy, o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii.
Konsorcjum Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i
bankowe rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0,
('mBank S.A., umowy przelewu wierzytelnoSci (z umoéw projektu, z umoéw
PKOBPS.A, WIBOR 3M + dzierzawy, z umowy serwisowej), zastawy finansowe i rejestrowe
SANTANDER Talia Sp. z 0.0. 16 082 3565 . 31.12.2026 na wierzytelnosciach
marza ) . RO
Bank Polska z rachunkéw bankowych (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po
S.A., DNB 227 440 tys. zt) oraz petnomocnictwa do tych rachunkéw, umowa
Bank Polska przeniesienia prawa do $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
S.A) Rachunku Agenta, poreczenie Polenergia S.A. (facznie z Amon Sp.
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z 0.0.) do tacznej kwoty 6.700 tys. PLN, poreczenie wzajemne
Amon Sp. z 0.0.,, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A.
i wierzytelnosci wobec Amon sp. z 0.0.  wierzytelno$ciom
Kredytodawcy, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii.

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw

Europejski na udziatach Kredytobiorcow, zastaw na rachunkach bankowych
Bank Polenergia Farma Wiatrowa WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 1237 000 tys. Z), przelew
. 47 509 9653 . 29.12.2032 . o . s
Odbudowyi 1 Sp.zo.o. marza wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa wkitadu wtasnego oraz
Rozwoju wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu
wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw
Konsorcjum na udziatach Kredytobiorcow, zastaw na rachunkach bankowych
bankowe Polenergia Farma Wiatrowa WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 1237 000 tys. Z), przelew
. : 85 157 17 471 . 29.12.2032 . o . s
(EBOIR, BOS 4 Sp.zo.0. marza wierzytelnosci z uméw projektéw, umowa wktadu wiasnego oraz
SA) wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu
wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw
Europejski na udziatach Kredytobiorcow, zastaw na rachunkach bankowych
Bank Polenergia Farma Wiatrowa WIBOR 3M + (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 1237 000 tys. zt), przelew
. 25783 5291 . 29.12.2032 . o . s
Odbudowyi 6 Sp.zo.0. marza wierzytelnoSci z uméw projektéw, umowa wktadu wiasnego oraz
Rozwoju wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wkfadu
wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Konsorcjum Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
bankowe zastaw na rachunkach bankowych (najwyzsza kwota
(EBOIR, BOS  Polenergia Farma Wiatrowa WIBOR 3M + zabezpieczajaca po 515 tys. zt), przelew wierzytelnosci z uméw
i 77746 18 294 . 15.09.2029 T, . .
S.A.,, Bank of Mycielin Sp. z 0.0. marza projektow, umowa wktadu wtasnego oraz wsparcia sponsorskiego,
China, ALIOR umowa podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o
BANK S.A.) poddaniu sie egzekucji.
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ING Bank

Polenergia Farma Wiatrowa

WIBOR 3M +

Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota
zabezpieczajaca po 86 250 tys. zI) cesja wierzytelnosci z umoéw

Slaski S.A. 17 Sp. z 0.0. 11254 916 marza 30.06.2034 projektu oraz polis ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do
rachunkéw, os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota

ING Bank Polenergia Farma Wiatrowa 17 191 358 WIBOR 3M + 30.06.2036 zabezpieczajaca po 86 250 tys. zi) cesja wierzytelnosci z umow

Slaski S.A. 17 Sp. z 0.0. marza s projektu oraz polis ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do
rachunkéw, os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, umowa
podporzadkowania, gwarancja sponsora wykonania projektu

Konsorcjum Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach

bankowe bankowych, zastaw rejestrowy na udziatach, (najwyzsza kwota

(MBANK, ING Polenergia Farma Wiatrowa 136 309 8 365 WIBOR 3M + 10.09.2036 zabezpieczajgca po 448 425 tys. zt), cesja wierzytelnosci z umow

BANK Szymankowo Sp. z 0.0. marza e rojektu oraz polis ubezpieczeniowych, o$wiadczenie o poddaniu

y! p proj p p yen, p

SLASKI, sie egzekucji, umowa podporzadkowania umowa wsparcia projektu

EBOIR) przez sponsora, umowa bezposrednia
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 70 000 tys. zi)

mBank SA.  DIPOL Sp. z 0.0. 1688 2397 WIBOR 1M_+ 26.02.2027 pe%nompcnict\{va do rachgnkéw, przelew .wierzytelnoéci na

marza zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
dzierzawy), umowa podporzadkowania, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekugji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 70 000 tys. zi)
mBank SA. ;’olenergia Farma Wiatrowa i 301 WIBOR 1M_+ 26.02.2027 pe%nompcnict\{va do rachgnkéw, przelew .wierzytelnoéci na
3 Sp.zo.0. marza zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy
dzierzawy), umowa podporzadkowania, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji

Konsorcjum Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na

bankowe . . udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 1 208 250 tys. z4)

(mBank SA, g"s'e”‘;rg'ﬁ Farma Wiatrowa 401 345 22 650 W'BORm?’a'\fi; 10.06.2037 umowa przejecia dlugu, hipoteka, przelew wierzytelnosci na

ING Bank p-20.0. zabezpieczenie (umowy projektu, polisy ubezpieczeniowe, umowy

Slaski S.A., dzierzaw), umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projekiu,
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Santander umowa bezposrednia, petnomocnictwo do ztozenia dokumentow
Bank polska rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie
SA) egzekuciji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na majatku, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 279 030 tys. zt)
umowa przejecia dtugu, przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie
mBank SA. Polgnerg|a Farma Wiatrowa 108 079 5599 WIBOR 3M_+ 01.09.2037 (umowy projektu, pollsy‘ ubezpleczenlowe,. umowy dzierzaw),
Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. marza umowa podporzadkowania, umowa wsparcia projektu, umowa
bezposrednia, peinomocnictwo do  zlozenia  dokumentéw
rozliczeniowych w Agencji Rozliczen, o$wiadczenie 0 poddaniu sie
egzekuciji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 28 890 tys. zt),
mBank SA. Poleqerg|a Farma Wiatrowa 7 964 49 WIBOR 3M'+ 21.12.2037 przglew W|erzytelnosg|. na zabezp|eczen|el, umowa  wsparcia
Rudniki Sp. z 0.0. marza projektu, umowy tréjstronne, petnomocnictwo do ziozenia
dokumentow rozliczeniowych w Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
. udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajgca po 30 075 tys. zt)
mBank S.A. Polenerg@ Farma 8 268 61 WIBOR GM.+ 21.12.2037 przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowy tréjstronne,
Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. marza . - ) N
petnomocnictwo do zloZzenia dokumentéw rozliczeniowych w
Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
Konsorcjum
bankowe Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
(mBank S.A, dziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 540 000 tys. 2!
Powszechna E zia ?(C (najwyzgza \r/]vota zal ezpleczlajqca po | ,tys. ),
Kasa Polenergia Farma Wiatrowa WIBOR 3M + ipote a ha nIeTuchomosci,  przelew W|§rzyte noscl ~ na
o 133 893 1399 . 11.12.2038 zabezpieczenie, =~ umowa  wsparcia  projektu, umowa
Oszczednos$ci  Grabowo Sp. z 0.0. marza q dk , o | , d
Bank Polska podporzadkowania, umowy tro.Jstronne, pe nomgcnlctwq 0
SA Bank ztozenia dokumentow rozliczeniowych w Agencji Rozliczen,
Polska Kasa o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Opieki S.A)
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Konsorcjum
?;gl;mes A Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Powszech-né, EQZi?{ich (najwyigza k\;]vota ;a_bezpieczlajqca po 54(1 ?OO’tys. ),
. ' ipoteka na nieruchomos$ci, przelew wierzytelnosci na
gasiize dnosci Z?;%r;iggleéga;n;aOWmtrowa - 2822 WlBORn:a'\fz; 30.07.2024 zabezpieczenie, ~ Umowa w§parcia projektu, ~ Umowa
Bank Polska T podporzqdkowanla, ~umowy tréljstronne, pemomgcmctwq d’o
SA Bank z’roigma d.okumentow. rqzhczemowych w Agencji Rozliczen,
Pé)ls.,,ka Kasa o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Opieki S.A)
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach, (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 167 550 tys. zt)
mBank S.A Polenergia Farma Wiatrowa 26 356 423 WIBOR 3M + 11.11.2038 przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowa wsparcia
“"  Pieklo Sp.z0.0. marza U projektu, umowa podporzadkowania, umowy trdjstronne,
petnomocnictwo do zlozenia dokumentéw rozliczeniowych w
Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
udziatach (najwyzsza kwota zabezpieczajaca po 167 550 tys. z),
mBank S.A Polenergia Farma Wiatrowa 25833 417 WIBOR 3M + 11.11.2038 przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, , umowa wsparcia
“" 16 Sp.zo.0. marza U projektu, umowa podporzadkowania, umowy  trdjstronne,
petnomocnictwo do zlozenia dokumentéw rozliczeniowych w
Agencji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Konsorcjum
?;g;mes A Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na
Powszech'né, udzi?’fach (rl1ajwytsza,k\.Nota zabebzpiegzajch po 390 373,5 tys. zf),
. ) przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowa wsparcia
giiize dnosci E(:)Ienergla Obrot 2 Sp. z - 63 WlBORrr:a'\fz; 31.05.2024 projektu, _umowa pod_porzapkowania, ~ umowy tréjstronne,
Bank Polska - peinonjocnlcfrwo 'do' z.’fozenla. dokumentgw _rozhczemquch w
SA Bank Agencji szhczen, o§W|adczen|e 0 poddamg sie egzekucp, umowa
P;)Is',’ka Kasa poreczenia Polenergia S.A. do umowy hedgingowej
Opieki S.A)
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Konsorcjum

bankowe Zastaw na rachunkach bankowych, zastaw na aktywach, zastaw na

(mBank SA, dziatach (najwyzsza k bezpieczaj 390 373,5 tys. zt

Powszechna u er\ ac (r?ajwyltsza’ yvota za et)zp|e§zajch po 5 tys. z'),
. , przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, umowa wsparcia

Kasa - Polenergia Obrdt 2 Sp. 2 63 069 1073 WIBOR GM.+ 16.12.2038 projektu, umowa podporzadkowania, umowy  tréjstronne,

Oszczednosci o.0. marza . s ) P

Bank Polska petnomocnictwo do zlozenia dokumentdw rozliczeniowych w

SA Bank Agenciji Rozliczen, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, umowa

Polska Kasa poreczenia Polenergia S.A. do umowy hedgingowej

Opieki S.A.)

Konsorcjum

:)gg:t()aﬁer Zastaw na rachunkach bankowych, (najwyzsza kwota

Bank Polska  Polenergia S.A. i i WIB+OR 6'M 05.06.2026 zabrfzpiigczajqca po 450 000 tys. z), peinomogmgt:o dp

SA. Bank marza rac gg ow, i o$wiadczenie

Polska Kasa 0 poddaniu sie egzekucji

Opieki S.A.)

Razem 1320 797 211 344
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29. Emisja obligaciji

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku doszta do skutku emisja obligacji na okaziciela Serii A, w fgcznej
warto$ci nominalnej 750.000 tys. zt. Obligacje Serii A zostaly przydzielone tgcznie 57 inwestorom
z ostateczng datg wykupu w dniu 16 pazdziernika 2029 roku z opcjg prawa Spétki do dokonania wykupu
obliga cji przed datg ostateczng na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligaciji.

Celem emisiji jest przeznaczenie wptywdw z niej uzyskanych, na bezposrednie i posrednie finansowanie
lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektow, w tym w szczegolnosci
morskich farm wiatrowych.

Oprocentowanie obligacji oparte jest na 6M stopie bazowej, powiekszong o wlasciwg marze. Dni
pfatnosci odsetek naliczonych od wartosci nominalnej obligacji, majg odbywac¢ sie w okresach
potrocznych. Spotka zabezpieczyta ryzyko zmiany stop procentowych zwigzanych z emisjg obligacji
w 75%, poprzez zawarcie transakcji IRS (W dniu 16 pazdziernika 2024 roku doszta do skutku emisja
obligacji na okaziciela Serii A, w tgcznej wartosci nominalnej 750.000 tys. zt. Obligacje Serii A zostatly
przydzielone fgcznie 57 inwestorom z ostateczng datg wykupu w dniu 16 pazdziernika 2029 roku z opcjg
prawa Spotki do dokonania wykupu obligacji przed datg ostateczng na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

Celem emisiji jest przeznaczenie wptywdw z niej uzyskanych, na bezposrednie i posrednie finansowanie
lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektow, w tym w szczegodlnosci
morskich farm wiatrowych.

Oprocentowanie obligacji oparte jest na 6M stopie bazowej, powiekszong o wlasciwg marze. Dni
ptatnosci odsetek naliczonych od warto$ci nominalnej obligacji, majg odbywaé¢ sie w okresach
potrocznych. Spotka zabezpieczyta ryzyko zmiany stop procentowych zwigzanych z emisjg obligacji
w 75%, poprzez zawarcie transakcji IRS (Interest Rate Swap).

Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotka jest zobowigzana raportowaé ponizsze kowenanty
finansowe:

a) Wskaznik pokrycia aktywow, liczony jako stosunek skorygowanego skonsolidowanego kapitatu
wilasnego do skorygowanych skonsolidowanych aktywéw, na dang date obliczeniowg nie
powinien by¢ nizszy niz 1,5 ;

b) Wskaznik pokrycia odsetek liczony jako stosunek przeptywéw operacyjnych powigkszonych o
otrzymang dystrybucje ze spoétek zaleznych oraz zasilen kapitatowych przez wspdlnikow oraz
wplywow ze sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
finansowych do obcigzen finansowych z tytutu zadtuzenia finansowego w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych dang date obliczeniowg nie powinien by¢ nizszy niz 0,33.
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30. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2024 31.12.2023

- kredyty bankowe i pozyczki 150 207 211 344
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115773 108 675
- wobec jednostek powigzanych 490 989
- wobec jednostek pozostatych 115 283 107 686
- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 49216 8 001
- zobowigzania z tytutu leasingu 34 535 27 611
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 98 682 170 687
- pozostate zobowigzania 167 838 302 042
- budzetowe 40 239 32018
- zaliczki otrzymane na dostawy 102 558 239 764
- z tytutu funduszu wyplaty réznicy ceny 10 345 22 328
- Z tytulu wynagrodzen 3860 3571
- fundusze specjalne 524 99
- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 1739 2030
-inne 8573 2232
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 616 251 828 360

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2024 31.12.2023

- Z tytutu funduszu wyptaty réznicy ceny 22 297 22 080
- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 18 314 27 053
- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
- zaliczki otrzymane na dostawy 6 894 -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe, razem 49 005 50 633

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nalezg do kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSSF 9 jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych nalezg do kategorii instrumentéw
finansowych okreslonych w MSSF 9 jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik. Pozostate zobowigzania z tytutu zabezpieczenia ryzyka sg wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Pozostate zobowigzania to zobowigzania poza MSSF 9.
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31. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2024 31.12.2023

Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

- przychody przysztych okresdw - dotacje 41 566 40 343
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 41 566 40 343

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2024 31.12.2023

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 59 605 32143
- koszty ustug obcych 14 869 9257
- przychody przysztych okreséw - dotacje 3191 3193
- rozliczenia z tytutu optaty zastepczej 8 556 21769
- naktady na rzeczowe aktywa trwate 1196 1060
- pozostate 1604 346
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 89 021 67 768

32. Zobowiagzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje (PCG ang. Parent Company Guarantee) wystawione przez Polenergie S.A. (,POLSA”) jako
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych kontraktéw przez MFW Battyk Il Sp. z o0.0. oraz MFW
Battyk Ill Sp. z o0.0., w ktérych posiada 50% udziatéw:

W dniu 30 stycznia 2023 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu
kontraktu zawartego przez MFW Battyk Il Sp. z o.0. (,MFW BII”) oraz MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. (,MFW
BIII”) z Hitachi Energy Poland Sp. z 0.0. w kwotach odpowiednio 9.500 tys. EUR oraz 8.550 tys. EUR.
W dniach 11 lipca 2024 i 31 pazdziernika 2024 odpowiednio MFW BII oraz MFW |l wystawity Zadania
rozpoczecia prac zgodnie z zapisami kontraktu, co stanowito jednoczes$nie zobowigzane do zwiekszenia
limitdw wystawionych gwarancji przez POLSA do maksymalnych kwot odpowiednio 28.500 tys. EUR
oraz 18.200 tys. EUR. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty
pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 261,9 tys. zt oraz 192,6 tys. zt.

W dniu 3 listopada 2023 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu
kontraktu zawartego przez MFW BIl oraz MFW BIll z Jan De Nul & Hellenic Cables S.A., w kwotach
odpowiednio 17.127,6 tys. EUR oraz 18.454,9 tys. EUR. W dniu 1 pazdziernika 2024 roku kwoty
zobowigzahn z tytutu wystawionych gwarancji, zgodnie z jej zapisami wzrosty odpowiednio do
74.573,5 tys. EUR oraz 81.234,7 tys. EUR. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym
warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych
zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 673,6 tys. zt oraz 852,50 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW Bl oraz
MFW Bl z tytutu kontraktu zawartego z Sif Netherlands B.V. z kwotami limitu odpowiednio 99.500 tys.
EUR oraz 68.000 tys. EUR. W dniu 20 grudnia 2024 roku kwoty gwarancji zostaty zwiekszone zgodnie
z podpisanymi aneksami do kwoty 111.599,9 tys. EUR za zobowigzania MFW BIl oraz do kwoty
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108.701,1 tys. EUR za zobowigzania MFW BIIl. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w
ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych
zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata warto$¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 1 105,9 tys. zt oraz 1 099,3 tys. zt.

W dniu 14 sierpnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW BII
oraz MFW BIll, z tytulu kontraktu zawartego z Heerema Marine Contractors, z kwotami limitu
w wysokosci po 20.810,7 tys. EUR oraz po 44.854,8 tys. USD na kazdg z nich. Terminy waznosci obu
gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe
morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 624,5 tys. zt oraz 624,50 tys. zt.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW Bl|
oraz MFW BIll, z tytulu kontraktu zawartego z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp.z o.o.,
z kwotami limitu w wysokos$ci po 13.474,4 tys. EUR oraz po 14.780,4 tys. zt na kazdg z nich. Terminy
waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktéorym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu
udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata warto$¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 173,5 tys. zt oraz 173,5 tys. zi.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW BlI
oraz MFW BIll, z tytutu kontraktu zawartego z konsorcjum Sif Netherlands / Smulders Projects Belgium,
z kwotami limitu w wysokosci odpowiednio 57.500,0 tys. EUR oraz 42.500,0 tys. EUR. Terminy
waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu
udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 558,6 tys. zt oraz 400 tys. zt.

W dniu 14 pazdziernika 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzarh MFW
Bll oraz MFW BIII z tytutu kontraktu zawartego z Tele-Fonika Kable, z kwotami limitu po 17.787,9 tys.
zt na kazda z nich. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty
pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 42,9 tys. zt oraz 42,4 tys. zt.

W dniu 15 listopada 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW BlI
oraz MFW Blll w zwigzku z umowg o $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania, z Tele-
Equinor Polska Sp. z 0.0., z kwotami limitu po 9.000,0 tys. EUR na kazda z nich. Terminy waznosci obu
gwarancji uptyng w dniu, w ktérym podjeta zostanie finalna decyzja inwestycyjna dotyczgca budowy
morskich farm wiatrowych.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa, ktéra dla obu gwarancji wyniosta
kwote po 84,7 tys. zt.

W dniu 4 grudnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzahh MFW Bl oraz
MFW BIll z tytutu kontraktu zawartego z lemants NV, z kwotami limitu po 25.430,9 tys. EUR na kazdag
z nich. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy
kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta
odpowiednio 239,9 tys. zt oraz 235,2 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu zawartych istotnych uméw

Zawarcie umowy PPA i PPA+ pomiedzy Polenergia Obrot S.A. a Mercedes-Benz Manufacturing Poland
Sp. Z 0.0.
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W dniu 8 lutego 2024 roku, spétka zalezna Polenergia S.A. — Polenergia Obrét S.A. zawarta z Mercedes-
Benz Manufacturing Poland sp. z o0.0. z siedzibg w Jaworze umowy PPA i umowy PPA+ dotyczace
sprzedazy catej energii elektrycznej zuzywanej przez Mercedes-Benz Manufacturing Poland sp. z o.0.,
w tym czesci energii elektrycznej wyprodukowanej przez nastepujgce instalacje odnawialnych zrodet
energii: farme wiatrowg Debsk o mocy zainstalowanej 121 MW oraz farme fotowoltaiczng Sulechéw 3
0 mocy zainstalowanej wynoszacej 9,84 MW oraz gwarancji pochodzenia energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet energii w liczbie odpowiadajgcej ilosci sprzedawanej energii elektrycznej, a takze
bilansowania handlowego potrzeb Mercedes-Benz Manufacturing Poland sp. z o.0.

Okres sprzedazy energii elektrycznej i gwarancji pochodzenia w ramach zawartych umoéw PPA i PPA+
rozpoczat sie w dniu 1 marca 2024 roku i trwa do dnia 31 grudnia 2027 roku.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej produkowanej przez farmy wiatrowe Debsk i Sulechow 3,
planowany wolumen sprzedazy energii elektrycznej dotyczy okreslonej czesci wolumenu, jaki w tym
okresie zostanie wyprodukowany przez farmy wiatrowe Debsk i Sulechéw 3. Energia elektryczna
produkowana przez farmy wiatrowe Debsk i Sulechéw 3 jest sprzedawana po statej cenie, z tym
zastrzezeniem, ze cena moze zosta¢ podwyzszona lub obnizona w zaleznosci od wysokosci
usrednionego wskaznika CPl — $redniorocznego wskaznika cen towardéw i ustug konsumpcyjnych
ogotem za poprzedni rok kalendarzowy publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Pozostata
ilos¢ energii elektrycznej zuzywanej przez Mercedes-Benz Manufacturing Poland sp. z 0.0. bedzie
sprzedawana po cenie opartej o ceny na rynku SPOT na rynku towaréw gietdowych Towarowej Gietdy
Energii S.A. lub po statej cenie dla okreslonej ilosci energii elektrycznej, jezeli taka stata cena zostanie
ustalona zgodnie z procedura okreslong w umowie PPA+.

taczna szacowana suma przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej i gwarancji pochodzenia na
podstawie umow PPA i PPA+ moze wynie$¢ okoto 131.414.173,53 zt netto. W razie wczesniejszego
rozwigzania uméw PPA i PPA+ (na skutek okolicznosci przewidzianych w odpowiednio dla kazdej
z uméw), stronie uprawnionej nalezy sie optata za rozwigzanie w wysokos$ci okreslonej, odpowiednio,
w umowie PPA lub umowie PPA+.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty morskich farm wiatrowych uméw na dostawe
turbin wiatrowych i uméw na wykonywanie serwisu gwarancyjnego

W dniu 15 lutego 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill sp. z 0.0.,
w ktorych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdlnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk 1l i MFW Battyk Ill, zawarly z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, spotkg z grupy Siemens Energy AG, kazda spotka projektowa odrebnie, (i) umowy na
dostawe turbin wiatrowych na potrzeby realizacji — odpowiednio — projektu morskiej farmy wiatrowej
MFW Baltyk 1l i MFW Baltyk Ill oraz (ii) umowy na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin
wiatrowych wchodzacych w sktad morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Baityk IIl.

Umowy na dostawy turbin obejmujg zaprojektowanie, inzynierie, dostawe, nadzér nad instalacjg
i uruchomienie kompletnego zestawu 100 morskich turbin wiatrowych (50 dla kazdej z farm wiatrowych)
0 maksymalnej mocy 14,4 MW kazda wraz z systemem WTG SCADA (Supervisory Control and Data
Acquisition).

tgczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw na dostawe turbin (tj. dla farm wiatrowych
MFW Battyk Il i MFW Baltyk 1), szacowane byto na dzien zawarcia tych uméw na kwote ok. 1,66 mlid
EUR. Kwota ta nie jest ostateczna i bedzie aktualizowana w czasie trwania umoéw na dostawe turbin,
gdyz czes¢ wynagrodzenia wykonawcy oparta jest o stawki podlegajgce indeksacji w zakresie cen
okreslonych materiatéw i ustug, inflacji, zabezpieczenia walutowego czy kosztéw pracy. Ostateczne
wynagrodzenie wykonawcy zostanie ustalone zgodnie z postanowieniami uméw na dostawe turbin na
podstawie ostatecznie zrealizowanego zakresu prac i po uwzglednieniu czynnikdw zaleznych od
sytuacji rynkowej. Spoétki projektowe szacujg catkowitg kwote wydatkow inwestycyjnych do poniesienia
na podstawie umow na dostawe turbin, w tym w zwigzku ze zrealizowaniem opcji, na kwote ok. 1,8 mid
EUR.

Zawarcie uméw na dostawe turbin wigze sie z koniecznoscig poniesienia przez spofki projektowe
istotnych naktadéw inwestycyjnych przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej dla farm wiatrowych
MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. Szacowana wartos¢ naktadéw inwestycyjnych do poniesienia przed
podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej, z uwzglednieniem indeksacji, wynosi ok. 88 min PLN i ok. 88
min EUR.
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Obie umowy na dostawe turbin zawierajg tozsame postanowienia merytoryczne, standardowe dla tego
typu kontraktéw, w tym dotyczgce szczegdtowego okreslenia zakresu i harmonogramu prac, zasad
rozwigzania umoéw, zasad odpowiedzialnosci, w tym kar umownych czy tez gwarancji nalezytego
wykonania umoéw na dostawe turbin. Réznice miedzy umowami na dostawe turbin odzwierciedlajg
odmiennosci projektowe kazdej z morskich farm wiatrowych.

Umowy na dostawe turbin gwarantujg spétkom projektowym prawo ich rozwigzania réwniez bez
wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie umow na dostawe turbin w tym trybie wigzac¢ sie bedzie
z obowigzkiem uiszczenia na rzecz wykonawcy opfat za rozwigzanie, ktérych warto$¢ rosnie w czasie,
w zaleznosci od chwili rozwigzania umow na dostawe turbin. Uzgodnione wynagrodzenie wykonawcy
zostato skalkulowane przy zatozeniu tzw. instalacji back-to-back, tj. realizacji obu kontraktow w trybie
ciggtym. Jezeli zatozenie to nie zisci si¢ ze wzgledu na nie przystgpienie przez dang spotke projektowg
do realizacji prac dla jednej z farm wiatrowych lub rozwigzanie jednej z umoéw na dostawe turbin do ceny
umownej zostanie doliczona kwota ok. 30 min EUR. Zawarcie uméw na dostawe turbin pozwala na
realizacje morskich farm wiatrowych MFW Battyk 1l i MFW Battyk Il zgodnie z aktualnym
harmonogramem.

Umowy na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin obejmujg konserwacje i serwis gwarancyjny
turbin wiatrowych wchodzgcych w sklad morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Il w
okresie 5 lat. Laczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw na wykonywanie serwisu
gwarancyjnego turbin (tj. dla morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill), szacowane byto
na dzien zawarcia tych umow na kwote ok. 384 min EUR, ktéra to kwota obejmuje optate poczatkowg i
optaty roczne nalezne wykonawcy we wskazanym powyzej 5-letnim okresie.

Optaty za ustugi okreslone w umowach na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin bedg podlegaé
indeksacji, ktorej poziom zaleze¢ bedzie od wskaznika cen producentéw w branzy i danych kwartalnych
publikowanych przez Eurostat. Spétki projektowe mogg przedtuzyé okres obowigzywania umow na
wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin o kolejne 5 lat, co jednak wigzac¢ sie bedzie z zaptatg na
rzecz wykonawcy wyzszego wynagrodzenia rocznego. Obie umowy na wykonywanie serwisu
gwarancyjnego turbin zawierajg tozsame postanowienia merytoryczne, standardowe dla tego typu
kontraktéw, w tym dotyczace szczegdtowego okreslenia zakresu i harmonogramu prac, zasad
rozwigzania uméw czy tez zasad odpowiedzialnosci. R6znice miedzy umowami na wykonywanie
serwisu gwarancyjnego turbin odzwierciedlajg odmiennosci projektowe kazdej z morskich farm
wiatrowych. Na podstawie umoéw na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin wiatrowych
wykonawca udzielit spotkom projektowym gwarancji wydajnosci.

Zgodnie z umowami na dostawe turbin Polenergia S.A. zobowigzana zostata do dostarczenia
zabezpieczenia ptatnosci w postaci gwarancji korporacyjnych. Gwarancje korporacyjne wystawiane
przez Polenergia S.A. dotyczg 50% wartosci istniejgcych zobowigzan spotek projektowych wobec
wykonawcy. Maksymalna kwota zobowigzanh Polenergia S.A. z tytutu gwarancji korporacyjnych wynosi
tacznie w zaokragleniu: (i) do 27 min EUR i do 29,6 min PLN za zobowigzania powstate w okresie od
30 wrzesénia 2024 roku do dnia 30 kwietnia 2025 roku, oraz (ii) do 47,2 min EUR i do 52 mIn PLN za
zobowigzania powstate w okresie od 1 maja 2025 roku do dnia 31 lipca 2025 roku, przy czym w kazdym
wypadku gwarancje korporacyjne bedg wygasa¢ w razie osiggniecia zamkniecia finansowego
potwierdzonego przez instytucje finansujgcg (agenta kredytu). Gwarancje korporacyjne zabezpieczajg
réwniez zaptate przez spofki projektowe optat za rozwigzanie umoéw na dostawe turbin.

Umowy na dostawe turbin wiatrowych oraz umowy na wykonywanie serwisu gwarancyjnego turbin
wiatrowych zostaty zawarte pod prawem angielskim.

Zawarcie istotnych umoéw na produkcje i dostawe konstrukcji fundamentowych pod turbiny wiatrowe
typu monopal przez spoétki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych

W dniu 16 lutego 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspoélnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk Ill, zawarty ze spétkg SIF Netherlands B.V. z siedzibg w Roermond (Holandia)
umowy na produkcje i dostawe konstrukcji fundamentowych pod turbiny wiatrowe typu monopal.
Zawarcie uméw finalnych poprzedzito podpisanie w dniu 30 kwietnia 2023 r. umdéw rezerwacyjnych,
nastepnie aneksowanych w dniach 29 wrzesnia 2023 roku oraz 12 stycznia 2024 roku.

W ramach zawartych uméw zostanie wyprodukowanych 100 monopali, po 50 dla kazdej z morskich
farm wiatrowych, na ktérych osadzone zostang turbiny wiatrowe. Zgodnie z przyjetym harmonogramem
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rozpoczecie prac produkcyjnych planowane jest na Il kwartat 2025 roku, a ukonczenie produkgciji
ostatnich monopali w | kwartale 2026 roku. tgczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu umow
(tj. dla morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill) zostato wstepnie okreslone — na dzien
podpisania uméw — na kwote ok. 440 min EUR. Wynagrodzenie jest oparte o stawki indeksowane
wskaznikiem inflacji cen w zakresie materiatow i ustug wykorzystanych do produkcji. Moze by¢ takze
skorygowane w zwigzku z ewentualnymi zmianami projektowymi fundamentow.

Umowy zawierajg tozsame postanowienia merytoryczne, standardowe dla tego typu kontraktow, w tym
dotyczgce szczegdtowego okreslenia zakresu i harmonogramu prac, zasad rozwigzania umow, zasad
odpowiedzialnosci, w tym kar umownych, a takze udzielanych przez wykonawce gwarancji nalezytego
wykonania umow oraz gwarancji na wykonane prace. Optata za przedterminowe rozwigzanie umow
przez spotki projektowe jest wprost proporcjonalna do kosztéw prac produkcyjnych wykonawcy oraz
bilansu zrealizowanych i nieoptaconych zamodwien, zgodnie z krzywg wzrostu kosztow przewidziang
w umowach. Umowy przewidujg mechanizm clawback, pomniejszajgcy koszty rezygnacji w przypadku
pozyskania przez wykonawce zaméwien na tozsamy slot produkcyjny.

Zawarcie umow pozwala na realizacje farm wiatrowych MFW Battyk 1l i MFW Battyk Il zgodnie
z aktualnym harmonogramem. W zwigzku z zawarciem uméw Polenergia S.A. zostata zobowigzana do
wystawienia poreczen za zobowigzania spotek projektowych, w tym w zakresie zaptaty 50% kosztow
wykonawcy poniesionych w zwigzku z przedterminowym zakonczeniem umoéw. Na dzien zawarcia
uméw maksymalna kwota zobowigzan gwarancyjnych po stronie Polenergia S.A. dla obu farm
wiatrowych tgcznie szacowana jest na ok. 170 min EUR, przy czym w kazdym przypadku datg
wygasniecia poreczeh Polenergia S.A. bedzie osiggniecie zamknigcia finansowego potwierdzonego
przez instytucje finansujaca (agenta kredytu).

Umowy zostaty zawarte pod prawem angielskim.

W grudniu 2024 roku spotki projektowe podwyzszyly limity odpowiedzialnosci w ramach gwarancji
korporacyjnych wystawionych na rzecz spotki SIF Netherlands B.V. Ztozenie podwyzszonych gwaranc;ji
korporacyjnych zwigzane byto z rozpoczeciem przez wykonawce kolejnej fazy realizacji umoéw na
produkcje i dostawe konstrukcji fundamentowych pod turbiny wiatrowe typu monopol polegajgca na
zaméwieniu kluczowych elementéw stalowych konstrukcji fundamentéw. Maksymalne przewidywane
kwoty gwarantowanych przez Polenergia S.A. zobowigzan wobec wykonawcy w okresie do zamkniecia
finansowego projektéw ulegty zwiekszeniu w ten sposéb, ze w odniesieniu do projektu MFW Battyk |l
z dotychczasowych ok. 99,5 min EUR zostaty zwiekszone do ok. 111,6 min EUR oraz w odniesieniu do
projektu MFW Battyk Il z ok. 68 min EUR do szacowanych ok. 108,7 min EUR. Zamkniecie finansowe
projektow planowane jest w pierwszym kwartale 2025 r. Wraz z osiggnigciem zamkniecia finansowego
projektow udzielone gwarancje korporacyjne wygasaja.

Zawarcie uméw na dostawe modutéw dla projektéw farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Szprotawa Il

W dniu 22 lutego 2024 roku, spoétki zalezne Polenergia S.A. — (i) Polenergia Farma Wiatrowa Namystow
sp. z 0. 0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Szprotawa | o tgcznej mocy zainstalowanej 47 MWp
oraz (ii) Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z o.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej
Szprotawa Il o tgcznej mocy zainstalowanej 20 MWp zawarly ze spétkg Jinko Solar (Chuzhou) Co., Ltd.
umowe dotyczgcg dostawy modutéw fotowoltaicznych na potrzeby farmy fotowoltaicznej Szprotawa |
oraz umowe dotyczgcg dostawcy modutéw fotowoltaicznych na potrzeby farmy fotowoltaicznej
Szprotawa |l.

Umowy obejmujg sprzedaz modutéw fotowoltaicznych wyprodukowanych przez dostawce, w iloSci
wymaganej dla realizacji farmy fotowoltaicznej Szprotawa | oraz farmy fotowoltaicznej Szprotawa II.
Warunki uméw nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych dla tego typu kontraktow. Ich
postanowienia dotyczg w szczegolnosci: zobowigzan stron, wynagrodzenia i zasad rozliczen,
odpowiedzialnosci, w tym jej ograniczenia, gwarancji usuniecia wad i usterek dostarczonych modutéw.
Umowy nie dotyczg dostawy inwerteréw. t.gczna wartos¢ uméw wynosi ok. 8 min EUR. Zawarcie uméw
stanowito osiggniecie istotnego kamienia milowego rozwoju farmy fotowoltaicznej Szprotawa | i farmy
fotowoltaicznej Szprotawa II.

Zawarcie umowy przelewu wierzytelnoSci i przejecia dtuqgu z umowy o dofinansowanie przez spotke
zalezng Polenergia S.A.

W dniu 8 kwietnia 2024 roku, spotka zalezna Polenergia S.A. — Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. wraz ze spotkg zalezng Polenergia S.A. — Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z o.
0. zawarty z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej aneks do umowy o
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dofinansowanie projektu pod nazwg ,Budowa przez Polenergia ENS sp. z 0.0. ogdlnodostepnych stacji
tankowania wodoru w Rzeszowie oraz Nowej Sarzynie”.

Zgodnie z aneksem Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z o.0. i Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej wyrazity zgode na wstgpienie przez Polenergia H2HUB Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. we wszelkie prawa i obowigzki Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0.
wynikajgce z umowy o dofinansowanie. Wstgpienie Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z o.0.
w prawa i obowigzki Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. ma skutek zwalniajgcy
wobec Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0., tj. od momentu zawarcia aneksu
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. nie jest strong praw i obowigzkéw wynikajgcych
z umowy o dofinansowanie.

tgczna kwota dofinansowania projektu w formie dotacji nie ulegta zmianie i wynosi 20.000.000 zi, co
stanowi ok. 43 % kosztow kwalifikowanych przedsiewziecia. Zgodnie z aneksem, stacje tankowania
wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcag powinny zosta¢ oddane do uzytkowania w drugiej potowie
2025 roku, przy czym umowa o dofinansowanie przewiduje mozliwos¢ wprowadzania zmian do
harmonogramu. Zgodnie z umowg o dofinansowanie oraz z aneksem, uprawnienie Polenergia H2HUB
Nowa Sarzyna sp. z o0.0. do wyplaty srodkéw z dotacji jest uzaleznione od spetnienia warunkéw
powszechnie stosowanych dla spotek celowych w umowach zawieranych z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Zawarcie przez spotki_projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umoéw
rezerwacyjnych oraz _na wykonanie prac wstepnych w_zakresie transportu i instalacji fundamentéw
morskich turbin wiatrowych oraz morskiej stacji transformatorowej

W dniu 17 kwietnia 2024 roku, spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill sp. z 0.0.,
w ktoérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspoélnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk Ill, podpisaty z Heerema Marine Contractors Nederland SE (kazda spétka
projektowa odrebnie) umowy rezerwacyjne oraz na wykonanie prac wstepnych dla umowy na transport
i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz morskiej stacji transformatorowe;.

Przedmiotem umoéw rezerwacyjnych byto zobowigzanie stron do kontynuowania w dobrej wierze
negocjacji ostatecznych uméw na transport i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz
morskiej stacji transformatorowej, w zamian za rezerwacje przez dostawce dostepnosci statkow
instalacyjnych na potrzeby realizacji morskich farm wiatrowych MFW Baityk 1l i MFW Battyk Il zgodnie
z zaktadanym harmonogramem. Umowy rezerwacyjne dotyczyly réwniez wykonania prac wstepnych,
ktére nastepnie objete zostaly umowami finalnymi. Umowy rezerwacyjne mogty zostaé¢ rozwigzane
przez spotki projektowe bez przyczyny, co spowodowatoby obowigzek zaptaty na rzecz dostawcy
wynagrodzenia za wykonane prace wstepne, optaty za rezygnacje oraz optat za rezygnacje i optat
rezerwacyjnych na rzecz poddostawcow.

Optaty za rezygnacje mogty wynies¢ do ok. 29,2 min euro na oba projekty. Analogicznymi optatami
spoéiki projektowe mogty zosta¢ obcigzone, w razie gdy nie dosztoby do podpisania uméw finalnych do
dnia 1 lipca 2024 roku, z zastrzezeniem mozliwosci przedtuzenia tego terminu przez strony. W zwigzku
z zawarciem przez spotki projektowe z Heerema Marine Contractors Nederland SE w dniu 2 lipca 2024
roku umoéw finalnych na transport i instalacje fundamentéw turbin i morskich stacji transformatorowych,
umowy rezerwacyjne wygasty.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty marskich farm wiatrowych umow rezerwacyjnych
statkoéw instalacyjnych oraz na wykonanie prac wstepnych w_zakresie przygotowania do instalacji
marskich turbin wiatrowych

W dniu 12 maja 2024 roku, spotki projektowe MFW Balttyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baityk 1l sp. z 0.0,
w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspoélnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk 1l i MFW Battyk Ill, podpisaty z CADELER A/S z siedzibg w Kopenhadze (Dania) (kazda spdtka
projektowa odrebnie) umowy rezerwacyjne statkéw instalacyjnych oraz na wykonanie prac wstepnych
w zakresie przygotowania do instalacji morskich turbin wiatrowych w projektach budowy dwéch
morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk IlI.
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Przedmiotem umow rezerwacyjnych byto zobowigzanie stron do kontynuowania w dobrej wierze
negocjacji ostatecznych umow na instalacje morskich turbin wiatrowych dla projektéw budowy dwdch
morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Baltyk Ill, w zamian za rezerwacje przez dostawce
dostepnosci statkdw instalacyjnych na potrzeby realizacji prac instalacyjnych turbin wiatrowych zgodnie
z zaktadanym harmonogramem. Umowy rezerwacyjne dotyczyty rowniez wykonania wstepnych prac
przygotowawczych, ktére nastepnie objete zostaty umowami finalnymi.

Umowy rezerwacyjne mogly zostaC rozwigzane przez spotki projektowe bez przyczyny, co
spowodowatoby obowigzek zaptaty na rzecz dostawcy optaty za rezygnacje w wysokosci po 5 min euro
przez kazdg ze spotek projektowych. Analogicznymi optatami spétki projektowe mogly zostaé
obcigzone, w razie gdy, z przyczyn zaleznych od spoétek projektowych, nie dosztoby do podpisania
umow finalnych do dnia 1 wrzesnia 2024 roku, z zastrzezeniem mozliwosci przedtuzenia tego terminu
przez strony. W zwigzku z zawarciem przez spotki projektowe ze spétkg CADELER A/S z siedzibg
w Kopenhadze (Dania) w dniu 30 wrzesnia 2024 r. uméw finalnych czarteru statkdw instalacyjnych
morskich turbin wiatrowych, umowy rezerwacyjne wygasty.

Zawarcie przez spotki _projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umow
rezerwacyjnych oraz na wykonanie prac wstepnych w zakresie zaprojektowania i budowy w formule
pod klucz” morskich stacji transformatorowych

W dniu 14 maja 2024 roku, spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
w ktorych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspodlnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Baltyk lll, podpisaly z lemants NV z siedzibg w Arendonk (Belgia) (kazda spdtka
projektowa odrebnie) umowy rezerwacyjne oraz na wykonanie prac wstepnych w zakresie
zaprojektowania i budowy morskich stacji transformatorowych, po jednej stacji dla kazdego z projektow.

Przedmiotem umoéw rezerwacyjnych byta rezerwacja zasobow wykonawcy i kluczowych
podwykonawcow w zaktadanym harmonogramie oraz zobowigzanie stron do kontynuowania w dobrej
wierze negocjacji ostatecznych umoéow EPC, tj. na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz”
morskich stacji transformatorowych (umoéw finalnych). Umowy rezerwacyjne przewidywaly takze
rozpoczecie przez wykonawce niezbednych prac wstepnych i zaméwien materiatéw z dtugim terminem
dostaw, umozliwiajgcych terminowg realizacje projektéw budowy dwéch morskich farm wiatrowych.
Umowy rezerwacyjne mogly zosta¢ rozwigzane przez spoétki projektowe bez przyczyny za zaptatg
wynagrodzenia za wykonane prace wstepne oraz optat za rezygnacje na rzecz podwykonawcow. Optaty
za rezygnacje mogty wynies¢ do ok. 65,5 min euro fgcznie na oba projekty budowy marskich farm
wiatrowych. Analogiczne koszty spotki projektowe moglty ponies¢ w przypadku, gdy z winy spoétek
projektowych, do dnia 1 sierpnia 2024 roku nie dosztoby do podpisania umoéw finalnych, z zastrzezeniem
mozliwosci przediuzenia tego terminu przez strony. W zwigzku z zawarciem przez spotki projektowe
z lemants NV umow finalnych w dniu 30 sierpnia 2024 roku, umowy rezerwacyjne wygasty.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umow
rezerwacyjnych oraz _na wykonanie prac wstepnych w zakresie produkcji elementow przejSciowych
morskich turbin wiatrowych

W dniu 28 czerwca 2024 roku, spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill sp. z 0.0.,
w ktorych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdlnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Baltyk Ill, podpisaly z konsorcjum spotek Smulders Projects Belgium NV i Sif
Netherlands B.V., kazda spétka projektowych odrebnie, umowy rezerwacyjne oraz na wykonanie prac
wstepnych w zakresie produkcji elementéw przejsciowych morskich turbin wiatrowych.

Celem umow rezerwacyjnych byto umozliwienie dostawcom rozpoczecia prac, zabezpieczenia
gtébwnych zasobéw dostawcow, w tym dostepnosci portu instalacyjnego i dostepnosci wybranych
podwykonawcéw, a takze zobowigzanie stron do negocjowania w dobrej wierze warunkéw ostatecznych
uméw na produkcje elementéw przejsciowych dla morskich turbin wiatrowych zastosowanych
w projektach budowy morskich farm wiatrowych (umow finalnych).

Umowy rezerwacyjne mogly zosta¢ rozwigzane przez spétki projektowe bez przyczyny, co
spowodowatoby obowigzek zapftaty na rzecz dostawcéw wynagrodzenia za wykonane prace wstepne,
optaty za rezygnacje oraz optat na rzecz podwykonawcéw. Optaty za rezygnacje mogty wynie$¢ ok. 44
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min Euro na oba projekty. W celu zabezpieczenia optat za rezygnacje, Polenergia S.A., stosowanie do
posiadanego udziatu w projektach, zobowigzana byta do wystawienia dostawcom gwarancji ptatnosci
spétki dominujgcej (Parent Company Guarantee) do kwoty 22 min EUR tacznie dla obu projektéw. W
zwigzku z zawarciem przez spofki projektowe z konsorcjum spétek Smulders Project Belgium NV i Sif
Netherlands B.V. w dniu 30 sierpnia 2024 roku umoéw finalnych na produkcje elementéw przejsciowych
morskich turbin wiatrowych, umowy rezerwacyjne wygasty.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umoéw na
transport i instalacje fundamentéw morskich turbin wiatrowych oraz morskich stacji transformatorowych

W dniu 2 lipca 2024 roku, spofki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
w ktoérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdélnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk Ill, podpisaty z Heerema Marine Contractors Nederland SE (kazda spotka
projektowa odrebnie) umowy na transport i instalacje fundamentéw turbin i morskich staciji
transformatorowych, po jednej dla kazdego z projektéw budowy morskich farm wiatrowych (umowy
finalne).

Zawarcie uméw finalnych poprzedzito podpisanie uméw rezerwacyjnych w dniu 17 kwietnia 2024 roku
przez spotki projektowe z wykonawcg. Przedmiotem uméw finalnych jest transport i instalacja
fundamentéw turbin wiatrowych typu monopal, elementéw przejsciowych oraz morskich stac;ji
transformatorowych z wykorzystaniem specjalistycznych statkéw instalacyjnych.

t3czne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu umow (fj. dla obu projektéw budowy morskich
farm wiatrowych) zostato wstepnie oszacowane — na dzien podpisania umow finalnych — na kwote ok.
390 min EUR, przy czym szacunki zostang uaktualnione na ok. 15 miesiecy przed przystgpieniem prac
instalacyjnych. Ostateczne indeksowane wynagrodzenie bedzie uzaleznione m.in. od finalnego czasu
pracy statkéw, cen paliw oraz kosztow zakontraktowanych podwykonawcéw. Tres¢ uméw finalnych jest
jednolita w zakresie gtéwnych postanowien z zachowaniem rozbieznosci projektowych. Umowy finalne
zawierajg standardowe postanowienia dla kontraktow instalacyjnych dotyczacych prac na morzu.
Wykonawca udzieli spotkom projektowym gwarancji nalezytego wykonania uméw finalnych oraz
dostarczy gwarancje korporacyjng. W zwigzku z zawarciem uméw finalnych Polenergia S.A. zostata
zobowigzana do udzielenia na rzecz wykonawcy gwarancji ptatnosci (Parent Company Guarantee) za
zobowigzania powstate w okresie do osiggniecia przez spotki projektowe zamkniecia finansowego.
taczna przewidywana maksymalna warto$¢ udzielonych przez Polenergia S.A. gwarancji ptatnosci
wynosi dla obu projektow budowy morskich farm wiatrowych fgcznie ok. 42 min EUR za ptatnosci
w walucie EUR oraz ok 90 min USD za ptatnosci w walucie USD.

Zawarcie umowy kredytow dla projektu PV Szprotawa 1

W dniu 2 lipca 2024 roku, spétka zalezna Polenergia S.A. — Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp.
z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Szprotawa 1 o tgcznej mocy 47 MWp, jako
kredytobiorca, oraz mBank S.A. i Pekao S.A., jako kredytodawcy, zawarty umowe kredytéw.

Na podstawie umowy kredytéw, kredytodawcy udzieli kredytobiorcy: (i) kredytu terminowego do tgcznej
kwoty 90.000.000,00 zt, przeznaczonego na finansowanie budowy farmy fotowoltaicznej Szprotawa 1,
z mozliwoscig zwiekszenia zaangazowania kredytodawcow (po spetnieniu dodatkowych warunkéw
okreslonych w umowie kredytéw); (ii) kredytu VAT do maksymalnej tgcznej kwoty 20.000.000 zt oraz
(iii) kredytu DSR do maksymalnej fgcznej kwoty 6.500.000 zt.

W zwigzku z umowg kredytéw kredytobiorca oraz Polenergia S.A. zostali zobowigzani do zawarcia
standardowego pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach typu project finance. Kredytobiorca
m.in. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw, natomiast Polenergia S.A. ustanowita zastaw rejestrowy oraz finansowy na udziatach
w kredytobiorcy oraz ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekuc;ji.

Umowa kredytow przewiduje sptate kredytu terminowego oraz kredytu DSR nie pdzniej niz w terminie
15 lat od daty zakonczenia projektu lub do dnia 16 czerwca 2040 roku (wczesniejsza z dat), a kredytu
VAT w terminie szesciu miesiecy od daty ostatecznego rozliczenia budowy, ale nie pdzniej niz do dnia
30 kwietnia 2026 roku. Oprocentowanie kredytéw ustalone jest w oparciu o stope referencyjng WIBOR,
powiekszong o marze kredytodawcow. Warunki umowy kredytéw, w tym dotyczgce zabezpieczen, kar
umownych, uruchomienia finansowania oraz wypowiedzenia umowy kredytéw, odpowiadajg
postanowieniom stosowanym w tego typu transakcjach.
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Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umoéw na
dostawe kluczowych komponentéw farm wiatrowych oraz kluczowych umow fazy budowy

W dniu 30 sierpnia 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0.,
w ktorych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdlnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk lll, zawarty (kazda spoétka projektowa odrebnie): (i) umowy na produkcje
elementoéw przejsciowych morskich turbin wiatrowych z konsorcjum spétek Smulders Project Belgium
NV i Sif Netherlands B.V.; zawarcie umoéw na elementy przejSciowe poprzedzito podpisanie w dniu 28
czerwca 2024 roku umoéw rezerwacyjnych przez spotki projektowe z wykonawca; (i) umowy na prace
instalacyjne kabli eksportowych na lgdzie ze spétka Enprom sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; oraz (iii)
umowy na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz” morskich stacji transformatorowych ze
spotkg lemants NV z siedzibg w Arendonk, Belgia. Zawarcie umow na zaprojektowanie i budowe
w formule ,pod klucz” morskich stacji transformatorowych poprzedzito podpisanie w dniu 14 maja 2024
roku uméw rezerwacyjnych przez spoétki projektowe z wykonawca.

W ramach uméw na produkcje elementéw przejsciowych zostanie wyprodukowanych 100 elementéow
przejsciowych fgczacych fundament (monopal) z wiezg turbiny wiatrowej wraz z wyposazeniem, po 50
dla kazdego z projektéw budowy morskich farm wiatrowych, przy czym transport i instalacje elementow
przejsciowych zapewni Heerema Marine Contractors Nederland SE, na mocy odrebnego kontraktu.
Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie produkcji planowane jest w | potowie 2025 roku,

a ukonczenie w potowie 2026 roku.

Wynagrodzenie wykonawcy jest oparte o stawki indeksowane wskaznikiem inflacji cen w zakresie
materiatow i ustug (np. stali) wykorzystanych do produkcji. W chwili zawarcia uméw na produkcje
elementow przejsciowych oszacowano je na kwote ok. 328 min EUR. Kwota ta bedzie zaktualizowana
po sfinalizowaniu projektowania, a przed zamoéwieniem stali. Wynagrodzenie moze takze ulec
zwiekszeniu w przypadku uruchomienia przez spotki projektowe opcjonalnego zakresu prac.

Umowy gwarantujg spétkom projektowym prawo do ich rozwigzania w kazdym czasie z zastrzezeniem
obowigzku uiszczenia na rzecz wykonawcy optat za rozwigzanie umowy (od 15% do 25%
niezaptaconego wynagrodzenia przewidzianego umowg). Umowy na produkcje elementéw
przejsciowych przewidujg mechanizm claw back, pomniejszajacy koszty ewentualnej rezygnacji spétek
projektowych z realizacji projektéw budowy morskich farm wiatrowych w przypadku pozyskania przez
wykonawce zamowien na porownywalny projekt (zwrot kosztéw do 75% wartosci optaty za rozwigzanie.
Umowy na instalacje kabli obejmujg swoim zakresem budowe korytarza kablowego oraz montaz
Ilgdowych kabli eksportowych dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych. Zgodnie z przyjetym
harmonogramem rozpoczecie prac planowane byto w ostatnim kwartale 2024 roku, a ukonczenie prac
budowlanych planowane jest w lipcu 2026 roku. Harmonogram prac bedzie dostosowany do
harmonogramu prac przewidzianego w umowach na instalacje kabli.

tgczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw na instalacje kabli (tj. dla obu projektow
budowy morskich farm wiatrowych) zostato wstepnie okreslone — na dzien podpisania uméw na
instalacje kabli — na kwote ok. 172,6 min PLN. Kwota ta nie jest ostateczna i moze byé zwiekszana w
czasie trwania umow na instalacje kabli poprzez dodatkowe prace, uruchamiane na zgdanie spétek
projektowych. Wynagrodzenie nie podlega indeksacji. Umowy gwarantujg spotkom projektowym prawo
do ich rozwigzania réwniez bez wskazania przyczyny, w takim przypadku wykonawca ma prawo do
odszkodowania za prace wykonane przed rozwigzaniem umowy na instalacje kabli, jezeli zostaty
zakonczone w sposob satysfakcjonujgcy dang spotke projektows.

Zakres prac umoéw na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz” morskich stacji
transformatorowych obejmuje zaprojektowanie, zakup materiatéw oraz budowe w formule ,pod klucz”
(EPC) dwdéch morskich stacji transformatorowych, po jednej dla kazdego z projektéw budowy morskich
farm wiatrowych, przy czym transport i instalacje stacji transformatorowych zapewni Heerema Marine
Contractors Nederland SE, na mocy odrebnego kontraktu. Zgodnie z przyjetym harmonogramem
pierwsze prace projektowe rozpoczely sie w lutym 2024 roku na podstawie zawartych umow
rezerwacyjnych, natomiast ukofnczenie prac planowane jest w pazdzierniku 2026 roku dla MFW Baityk
Il oraz kwietniu 2027 dla MFW Battyk IlI.

tgczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu umoéw na zaprojektowanie i budowe w formule
»pod klucz” morskich stacji transformatorowych (tj. dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych)
zostato wstepnie okreslone — na dzien podpisania umoéw — na kwote ok. 350 min EUR. Wynagrodzenie
jest oparte o stawki indeksowane wskaznikiem inflacji cen w zakresie materiatéw wykorzystanych do
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produkcji konstrukcji podwodnych i modutdw nawodnych stacji transformatorowej. Opfata za
ewentualne przedterminowe rozwigzanie umow na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz”
morskich stacji transformatorowych przez spétki projektowe jest wprost proporcjonalna do kosztéw prac
produkcyjnych wykonawcy oraz bilansu zrealizowanych zamoéwien, zgodnie z krzywg wzrostu kosztéw
przewidziang w umowach na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz” morskich staciji
transformatorowych.

Umowy na produkcje elementdw przejsciowych morskich turbin wiatrowych oraz umowy na
zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz” morskich stacji transformatorowych byly
uwarunkowane od dostarczenia poreczen (Parent Company Guarantee), przez strony obowigzane do
ich wystawienia. Polenergia S.A. zostata zobowigzana do dostarczenia poreczen za zobowigzania
powstate w okresie do potwierdzenia przez instytucje finansowe udzielenia finansowania dla projektéw
budowy morskich farm wiatrowych (osiggniecie przez spétki projektowe zamkniecia finansowego).
Warunek ziscit si¢ i tym samym umowy na produkcje elementdw przejsciowych oraz umowy na
zaprojektowanie i budowe w formule ,pod klucz” morskich stacji transformatorowych weszty w zycie. Na
dzien 30 sierpnia 2024 roku maksymalna kwota zobowigzan gwarancyjnych po stronie Polenergia S.A.
dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych tgcznie szacowana jest: (i) w przypadku uméw na
produkcje elementéw przejsciowych morskich turbin wiatrowych na ok. 100 min EUR, oraz (ii)
w przypadku umoéw na zaprojektowanie i budowe w formule ,pod Kklucz” morskich stacji
transformatorowych na ok. 51 min EUR.

Zawarte w dniu 30 sierpnia 2024 roku umowy zawierajg podobne postanowienia merytoryczne,
standardowe dla tego typu kontraktow, w tym dotyczgce szczegdtowego okreslenia zakresu
i harmonogramu prac, zasad rozwigzywania uméw, zasad odpowiedzialnosci, w tym kar umownych,
a takze udzielanych przez wykonawce gwarancji nalezytego wykonania uméw oraz gwarancji na
wykonane prace. Réznice miedzy umowami odzwierciedlajg specyfike realizacji kontraktéw (prace
morskie/prace lgdowe). Tres¢ umoéw dla obu spdtek projektowych jest tozsama z uwzglednieniem
odmiennosci projektowych kazdego z projektéw budowy morskich farm wiatrowych. Umowy zostaty
zawarte pod prawem angielskim. Zawarcie umow wigze sie z koniecznos$cig poniesienia przez spofki
projektowe istotnych nakfadéw inwestycyjnych (capex) przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej
(FID) dla projektéw budowy morskich farm wiatrowych oraz przed potwierdzeniem przez instytucje
finansowe udzielenia finansowania dla obu projektow (osiggniecie przez spotki projektowe zamkniecia
finansowego), ktérego pozyskanie jest w toku. Zawarcie uméw pozwala na realizacje obu projektow
budowy morskich farm wiatrowych zgodnie z aktualnym harmonogramem oraz z zachowaniem
interfejséw z pozostatymi wykonawcami prac w obu projektach.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umoéw na
projektowanie, zakup materiatdbw, wykonanie i dostawe kabli na lgadzie oraz na wykonanie
wyprowadzenia kabli eksportowych na lad

W dniu 11 wrzesnia 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il
sp. z 0.0., w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspdlnego
przedsiewziecia Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Baltyk Il i MFW Battyk Ill, zawarty (kazda spétka projektowa odrebnie): (i) umowy
na projektowanie, zakup materiatéw, wykonanie oraz dostawe kabli na lgdzie ze spétkg Tele-Fonika
Kable S.A. z siedzibg w My$lenicach, oraz (ii) umowy na wykonanie wyprowadzenia kabli eksportowych
na lad ze spdtkg Visser & Smit Hanab B.V. z siedzibg w Papendrecht (Holandia).

Zakres umoéw na projektowanie, zakup materiatéw, wykonanie oraz dostawe kabli na Igdzie obejmuje
zaprojektowanie, zakup materiatow, wykonanie oraz dostawe lgdowych kabli eksportowych, lgdowych
kabli potgczeniowych i ladowych kabli Swiattowodowych, w tym wszystkie prace zwigzane z tgczeniem,
uziemieniem i zakonczeniem linii kablowej dla obu projektow budowy morskich farm wiatrowych.
Zgodnie z przyjetym harmonogramem ukonczenie prac planowane jest na pierwszy kwartat 2027 roku
—w przypadku MFW Battyk Il i na drugi kwartat 2027 roku — w przypadku MFW Battyk Il1.

taczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw na projektowanie, zakup materiatéw,
wykonanie oraz dostawe kabli na ladzie (tj. dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych)
zostato wstepnie okreslone — na dzien podpisania ww. uméw — na kwote ok. 139,5 min zt. Wysokos$é
wynagrodzenia wykonawcy moze ulec zmianie — w szczegdlnosci na skutek zastosowania aktualnych
cen materiatdbw wykorzystanych do realizacji uméw na projektowanie, zakup materiatéw, wykonanie
oraz dostawe kabli na Igdzie takich jak miedz i aluminium. Umowy na projektowanie, zakup materiatow,
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wykonanie oraz dostawe kabli na lgdzie gwarantujg spétkom projektowym prawo do ich rozwigzania
réwniez bez wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie umow w tym trybie wigzac sie bedzie
z obowigzkiem uiszczenia na rzecz wykonawcy optaty rownej 3% pozostatego wynagrodzenia oraz
udokumentowanych kosztéw i wynagrodzen podwykonawcéw zwigzanych z rezygnacjg. W zwigzku
z zawarciem umoéw na projektowanie, zakup materiatdbw, wykonanie oraz dostawe kabli na lgdzie
Polenergia S.A. zostatla zobowigzana do wystawienia poreczen za zobowigzania spoétek projektowych
wobec wykonawcy powstate w okresie do osiggniecia przez spotki projektowe zamkniecia finansowego.
Na dzien 11 wrzesnia 2024 roku maksymalna kwota zobowigzan netto gwarantowanych przez
Polenergia S.A. dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych na podstawie uméw na
projektowanie, zakup materiatow, wykonanie oraz dostawe kabli na Igdzie fgcznie szacowana jest na
ok. 36 min zi.

W ramach uméw na wykonanie wyprowadzenia kabli eksportowych na lad wykonawca zobowigzat sie
do wykonania czterech horyzontalnych przewiertéw kierunkowych (HDD) oraz montazu czterech
kanatow kablowych w rejonie zejScia na lgd. Wykonane przewierty umozliwig weciggniecie kabli
eksportowych z czesci morskiej na Igd. Zgodnie z przyjetym harmonogramem rozpoczecie prac miato
nastgpi¢ w ostatnim kwartale 2024 roku, a ukonczenie do konca 2026 roku.

taczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu uméw na wykonanie wyprowadzenia kabli
eksportowych na lad (tj. dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych) zostato wstepnie
okreslone — na dzien podpisania ww. umoéw — na kwote ok. 31 min EUR. Ostateczne wynagrodzenie
bedzie uzaleznione m.in. od warunkéw pogodowych i wystgpienia ewentualnych przestojow
w przypadku, gdy warunki te beda niekorzystne.

Umowy na wykonanie wyprowadzenia kabli eksportowych na lad gwarantujg spotom projektowym
prawo do ich rozwigzania réwniez bez wskazania przyczyny, przy czym rozwigzanie umdéw na
wykonanie wyprowadzenia kabli eksportowych na Iad w tym trybie wigzaé sie bedzie z obowigzkiem
uiszczenia na rzecz wykonawcy kwoty w wysokosci 1% pozostatego wynagrodzenia. Wykonawca ma
prawo do wynagrodzenia za prace wykonane przed rozwigzaniem umowy wykonanie wyprowadzenia
kabli eksportowych na lad, jezeli zostaly zakonczone w sposéb satysfakcjonujgcy spotki projektowe.
Zawarte w dniu 11 wrzednia 2024 roku umowy zawierajg podobne postanowienia merytoryczne,
standardowe dla tego typu kontraktéw, w tym dotyczgce szczegdtowego okredlenia zakresu
i harmonogramu prac, zasad rozwigzywania umoéw, zasad odpowiedzialnosci, w tym kar umownych,
a takze udzielanych przez wykonawce gwarancji nalezytego wykonania uméw oraz gwarancji na
wykonane prace. Réznice miedzy umowami odzwierciedlajg specyfike realizacji kontraktéw (prace
morskie/prace Igdowe). Tres¢ umow dla obu spdtek projektowych jest tozsama z uwzglednieniem
odmiennosci projektowych kazdego z projektéw budowy morskich farm wiatrowych. Umowy zostaty
zawarte pod prawem angielskim. Zawarcie umow wigze sie z koniecznoscig poniesienia przez spotki
projektowe istotnych nakfadéw inwestycyjnych (capex) przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej
(FID) dla obu projektow oraz przed potwierdzeniem przez instytucje finansowe udzielenia finansowania
dla obu projektéow (osiggniecie przez spoftki projektowe zamkniecia finansowego), ktérego pozyskanie
jest w toku. Zawarcie uméw pozwala na realizacje projektéw budowy morskich farm wiatrowych MFW
Battyk Il i MFW Baltyk lll zgodnie z aktualnym na date zawarcia umdéw harmonogramem oraz
z zachowaniem interfejsobw z pozostatymi wykonawcami prac w obu projektach. Umowy na
projektowanie, zakup materiatéw, wykonanie oraz dostawe kabli na lgdzie oraz umowy na wykonanie
wyprowadzenia kabli eksportowych byly jednymi z ostatnich istotnych kontraktéw, ktére dopetniajg
zabezpieczenie dostaw i instalacji infrastruktury wyprowadzenia mocy z obu projektéw.

Zawarcie umowy kredytow dla projektu PV Szprotawa 2

W dniu 19 wrzes$nia 2024 roku, spotka zalezna Polenergia S.A. — Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16
sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Szprotawa 2 o tgcznej mocy 20 MWp, jako
kredytobiorca oraz Pekao S.A., jako kredytodawca zawarty umowe kredytéw. Na podstawie umowy
kredytow, kredytodawca udzieli kredytobiorcy: (i) kredytu terminowego do fgcznej kwoty 27.000.000 zt,
przeznaczonego na finansowanie budowy farmy fotowoltaicznej Szprotawa 2, z mozliwoscig
zwiekszenia zaangazowania kredytodawcy (po spetnieniu dodatkowych warunkéw okreslonych w
umowie kredytow); (ii) kredytu VAT do maksymalnej tgcznej kwoty 7.000.000 zt; oraz (iii) kredytu DSR
do maksymalnej fgcznej kwoty 2.800.000 zt.

W zwigzku z umowg kredytéw kredytobiorca oraz Polenergia S.A. zobowigzani zostali do zawarcia
standardowego pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach typu project finance. Kredytobiorca
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m.in. ztozyt odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw, natomiast Polenergia S.A. ustanowita zastaw rejestrowy oraz finansowy na udziatach
w kredytobiorcy oraz ztozy o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji.

Umowa kredytow przewiduje sptate kredytu terminowego oraz kredytu DSR nie pdzniej niz w terminie
15 lat od daty zakonczenia projektu lub do dnia 16 grudnia 2039 roku (wczes$niejsza z dat), a kredytu
VAT w terminie szesciu miesiecy od daty ostatecznego rozliczenia budowy, ale nie pdzniej niz do dnia
30 czerwca 2026 roku. Oprocentowanie kredytéw ustalone jest w oparciu o stope referencyjng WIBOR,
powiekszong o marze kredytodawcy. Warunki umowy kredytéw, w tym dotyczgce zabezpieczen, kar
umownych, uruchomienia finansowania oraz wypowiedzenia umowy kredytow, odpowiadajg
postanowieniom stosowanym w tego typu transakcjach.

Nabycie pozostatych 40% udziatéw w spoéfce Naxxar Wind Farm Four SRL, rozwijajgcej projekt farmy
wiatrowej w Rumunii oraz zrzeczenie sie przez wierzycieli roszczen zwigzanych m.in. z powodztwem
przeciwko Naxxar Wind Farm Four Srl oraz spotkom projektowym

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku, Polenergia S.A. wykonata opcje kupna przyznang na podstawie umowy
nabycia 60% udziatldw w spétce Naxxar Wind Farm Four Srl z siedzibg w Bukareszcie zawartej dnia
5 pazdziernika 2023 r. z Naxxar Renewable Energy Management Holding Srl z siedzibg w Bukareszcie,
w wyniku czego Polenergia S.A. nabyla od Naxxar Renewable Energy Management Holding Srl
pozostate 40% udziatdbw w Naxxar Wind Farm Four Srl. W konsekwenc;ji, Polenergia S.A. stata sie
jedynym wspdlnikiem Naxxar Wind Farm Four Srl. Na dzieh 27 wrzes$nia 2024 roku Naxxar Wind Farm
Four Srl posiadata 20% udziatéw w kazdej z 7 spotek celowych realizujgcych projekt farmy wiatrowej
w Rumunii w okregu Tulcea.

Wynagrodzenie za 40% udziatéw w Naxxar Wind Farm Four Srl wyniosto 2.800.072,00 EUR i zostato
zaptacone 27 wrze$nia 2024 roku. Ponadto, w dniu 27 wrzesnia 2024 r. m.in. Naxxar Renewable Energy
Management Holding Srl i WIP International GmbH zawarli ugode w przedmiocie rozliczenia
i zakonczenia, w drodze wzajemnych ustepstw, wszelkich roszczen WIP International GmbH, w tym
roszczen bedgcych przedmiotem lub zwigzanych z pozwem WIP International GmbH, skierowanych
m.in. przeciwko: (i) Naxxar Wind Farm Four Srl, (ii) Naxxar Renewable Energy Management Holding
Srl, (iii) 7 spétkom celowym realizujgcych projekt farmy wiatrowej w Rumunii w okregu Tulcea oraz (iv)
Naxxar Wind Energy Project Zenon Srl — bytemu (przed Naxxar Renewable Energy Management
Holding Srl) wtadcicielowi udziatéw w spétce Naxxar Wind Farm Four Srl. W ramach zawartej ugody
WIP International GmbH catkowicie zrzek! sie roszczen wobec m.in. Polenergia S.A., Naxxar Wind Farm
Four Srl, Naxxar Renewable Energy Management Holding Srl, 7 spétkom celowym realizujgcych projekt
farmy wiatrowej w Rumunii w okregu Tulcea, ich podmiotéw powigzanych, podmiotéw zaleznych,
akcjonariuszy, przedstawicieli, pracownikéw, a takze wszelkich innych podmiotéw trzecich.
W rezultacie, nastgpito zwolnienie z roszczen, zas postepowania sgdowe toczace sie przed rumunskim
sgdem staly sie bezpodstawne i Polenergia S.A. oczekuje, ze zostang umorzone.

Zawarcie przez spoétki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych uméw czarteru
statkow instalacyjnych morskich turbin wiatrowych

W dniu 30 wrzednia 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk 1l sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il
sp. z 0.0., w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspdlnego
przedsiewziecia Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Batltyk Il i MFW Battyk lll, podpisaty ze spotkg CADELER A/S z siedzibag
w Kopenhadze (Dania) (kazda ze spétek projektowych odrebnie) umowy czarteru statkéw instalacyjnych
morskich turbin wiatrowych, po jednej dla kazdego z projektéw (umowy finalne).

Zawarcie umoéw finalnych poprzedzito podpisanie w dniu 12 maja 2024 roku umow rezerwacyjnych
przez spotki projektowe z wykonawcag. W ramach umow finalnych wykonawca zobowigzat sie miedzy
innymi do wyczarterowania dwoéch statkdw instalacyjnych morskich turbin wiatrowych, zatadunku,
transportu i montazu morskich turbin wiatrowych wraz z towarzyszgcymi pracami instalacyjnymi.

tgczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu umoéw (ij. dla obu projektéw budowy morskich
farm wiatrowych) zostato wstepnie oszacowane — na dzien podpisania wmow finalnych — na kwote ok.
128 min EUR, przy czym ostateczne wynagrodzenie zostanie uaktualnione o koszty paliwa, optaty
portowe oraz emisyjne (w sumie o ok. 4% warto$ci umow finalnych). Wynagrodzenie wykonawcy moze
takze ulec zwiekszeniu w przypadku uruchomienia przez spotki projektowe dodatkowych prac. Umowy
finalne zawierajg podobne postanowienia merytoryczne, standardowe dla kontraktéw morskich, w tym
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dotyczgce szczegbdtowego okreslenia terminu mobilizacji zatogi i harmonogramu prac instalacyjnych,
a takze zasad rozwigzywania uméw finalnych, zasad odpowiedzialnosci, w tym kar umownych.
Wykonawca udzieli spotkom projektowym gwarancji nalezytego wykonania uméw finalnych oraz
dostarczy gwarancje korporacyjng. Tres¢ umow finalnych dla obu spétek projektowych jest tozsama
z uwzglednieniem odmiennosci projektowych kazdego z projektéw budowy morskich farm wiatrowych.
Umowy finalne zostaty zawarte pod prawem angielskim. Zawarcie uméw finalnych pozwala na instalacje
turbin wiatrowych na obszarze Morza Baltyckiego w dedykowanej do tego lokalizacji zgodnie
z aktualnym harmonogramem oraz z zachowaniem interfejséw z pozostatymi wykonawcami prac w obu
projektach budowy morskich farm wiatrowych.

Przystapienie do programu rozwoju realizowanego pomiedzy Brookfield Power US Holding America Co.
oraz Microsoft Corporation

W dniu 9 pazdziernika 2024 roku, Polenergia S.A. podjeta decyzje o przystgpieniu przez Grupe
Polenergia do Programu Rozwoju ustanowionego w ramach Ramowej Umowy dotyczacej energii
elektrycznej zawartej pomiedzy Brookfield Power US Holding America Co. a Microsoft Corporation dnia
29 kwietnia 2024 roku, a nastepnie aneksowanej dnia 9 lipca 2024 roku.

W zwigzku z przystgpieniem do Programu Rozwoju, spétka zalezna Polenergia S.A. — Polenergia Obrot
S.A. w dniu 10 pazdziernika 2024 roku zawarta z Brookfield Power US Holding America Co. umowe
Back-to-Back, na mocy, ktérej zobowigzata sie do zaoferowania Microsoft Corporation, we wspotpracy
z Brookfield Power US Holding America Co., projektéw energii odnawialnej o tgcznej mocy
zainstalowanej wynoszacej 100 MW w Polsce w 2026 r. Polenergia Obrot S.A. moze zaoferowac
wiekszg ilos¢ projektow energii odnawialnej, co bedzie wymaga¢ dodatkowej zgody kontrahenta.
W wyniku powyzszego zostang zawarte z Microsoft Corporation umowy rozliczenia finansowego zakupu
energii elektrycznej (virtual power purchase agreement), ktérych strong bedg spoétki nalezgce do Grupy
Polenergia rozwijajgce projekty zwigzane z wytwarzaniem energii z odnawialnych zrédet energii.
Umowa Back-to-Back jest wynikiem zobowigzania Brookfield Power US Holding America Co. wobec
Microsoft Corporation, powstatego na mocy Ramowej Umowy dotyczgcej energii elektrycznej. Celem
Ramowej Umowy dotyczacej energii elektrycznej jest ustanowienie Programu Rozwoju, w ramach
ktérego Microsoft Corporation bedzie nabywa¢ m.in. catos¢ lub cze$¢ produkcji projektow energii
odnawialnej o tgcznej mocy zainstalowanej wynoszgcej 100 MW zgodnie z warunkami okreslonymi
w umowie rozliczenia finansowego zakupu energii elektrycznej, ktére zostang zawarte w ramach ww.
Programu Rozwoju.

Zgodnie z postanowieniami umowy Back-to-Back, Polenergia Obrét S.A. ponosi odpowiedzialno$¢ za
tzw. niedob6r w przypadku niewykonania zobowigzania do zaoferowania Microsoft Corporation
projektow energii odnawialnej co najmniej na poziomie 85% umodwionego wolumenu. Maksymalna
odpowiedzialnos¢ Polenergia Obrét S.A. ograniczona jest do 1.500.000 USD. Na podstawie umowy o
wspotpracy zawartej pomiedzy Polenergia S.A. a Polenergia Obrét S.A., powyzsza odpowiedzialno$¢
zostata przeniesiona na Polenergia S.A. Umowa Back-to-Back zostata zawarta na czas obowigzywania
Ramowej Umowy dotyczgcej energii elektrycznej (tj. do 31 grudnia 2030 roku) i ulega rozwigzaniu, jesli
nastgpi przedterminowe rozwigzanie Ramowej Umowy dotyczacej energii elektrycznej lub zostanie
rozwigzana przez Polenergia Obrét S.A. po 31 grudnia 2027 r. Umowa Back-to-Back zawarta jest
wedtug prawa stanu Nowy Jork, przy czym arbitraz umiejscowiony jest w Londynie.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty budowy morskich farm wiatrowych umoéw czarteru
statkéw do transportu zatogi

W dniu 25 pazdziernika 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk |l
sp. z 0.0., w ktorych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspdélnego
przedsiewziecia Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwoch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Battyk 1l i MFW Battyk Ill, podpisaty tgcznie cztery umowy na czarter statkow do
transportu zatogi. Kazda ze spotek projektowych zawarta w tym zakresie po dwie umowy — jedng ze
spotkg Northern Offshore Services A/S z siedzibg w Kopenhadze, Dania, a drugg ze spdtka Njord
Offshore Ltd. z siedzibg w Maud’s Court, Wielka Brytania.

W ramach uméw Northern Offshore Services A/S oraz Njord Offshore Ltd. jako armatorzy wyczarterujg
spétkom projektowym tgcznie cztery statki do transportu zatogi (ang. CTV — Crew Transport Vessels)
obstugujacej proces budowy morskich farm wiatrowych i stacji transformatorowych na morzu oraz
zapewniajgcej serwisowanie w poczgtkowym okresie eksploatacji projektéw budowy morskich farm
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wiatrowych, w tym w fazie rozruchu technologicznego (po dwa statki dla kazdego z projektéw budowy
morskich farm wiatrowych).

Spétka MFW Battyk Il sp. z 0.0. zawarta umowy na trzyletni okres czarteru, natomiast umowy dla spofki
MFW Battyk Ill sp. z 0.0. zostaly zawarte w formule opcji (na okres trzech lat), ktéra moze zostac
wykonana przez te spétke do dnia 1 wrzesnia 2026 r. Kazda ze spotek ma mozliwos¢ opcjonalnego
przedtuzenia umow o kolejne trzy lata. Wynagrodzenie za czarter statkdw zostato okreslone w umowach
statg stawkg dzienng z uwzglednieniem waloryzacji.

Spotka MFW Battyk Il sp. z 0.0. szacuje koszt czarteru w trzyletnim okresie na ok. 13,5 min EUR,
a spotka MFW Battyk Ill sp. z 0.0. na ok. 13,8 min EUR (jesli skorzysta z wykonania opcji). Oprécz tego,
w przypadku przedtuzenia umoéw o kolejne trzy lata, dodatkowe wynagrodzenie dla armatoréw jest
szacowane na poziomie ok. 30 min EUR tacznie dla obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych.
Przewidywany termin uruchomienia czarteru statkéw to odpowiednio drugi kwartat 2026 r. dla projektu
MFW Battyk Il i trzeci kwartat 2027 r. dla projektu MFW Battyk Il1.

Umowy zawierajg podobne postanowienia merytoryczne, standardowe dla kontraktéw morskich, w tym
dotyczace daty rozpoczecia i okresu czarteru, mozliwosci opcjonalnego przedtuzenia okresu czarteru,
zasad odpowiedzialnosci, obowigzkowych ubezpieczen, zasad rozwigzywania umow, w tym optat za
rozwigzanie. Umowy zostaty zawarte pod prawem angielskim. Zawarcie umow byto niezbedne dla
sprawnego przeprowadzenia budowy obu projektéw budowy morskich farm wiatrowych oraz przejscia
w faze operacyjng. Umowy przewidujg elastyczno$¢ wykorzystywania wyczarterowanych statkow na
potrzeby kazdego z projektow budowy morskich farm wiatrowych.

Wystawienie przez spotki projektowe realizujgce projektu budowy morskich farm wiatrowych Zzadan
rozpoczecia prac oraz zwiekszenie gwarancji korporacyjnych do umow na dostawe infrastruktury
systeméw elektrycznych oraz dostawe ladowej stacji elektroenergetycznej w formule EPC

W pazdzierniku 2024 roku, spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0,
w ktoérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspoélnego przedsiewziecia
Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk lll, wystawity zgdania rozpoczecia prac do uméw na dostawe infrastruktury
systemow elektrycznych oraz dostawe ladowej stacji elektroenergetycznej w formule EPC zawartych
z Hitachi Energy Poland sp. z 0.0. w dniu 30 grudnia 2022 roku.

Celem wystawienia zgdania rozpoczecia prac bylo przyspieszenie rozpoczecia prac objetych ww.
umowami w petnym zakresie, co wigze sie m.in. z poszerzeniem zakresu prac wstepnych oraz
zrzeczeniem sie przez spotki projektowe niektdérych warunkéw zawieszajgcych wstrzymujgcych
realizacje ww. umow. Polenergia S.A. zobowigzana zostata do dostarczenia podwyzszonych gwarangc;ji
ptatnosci. Maksymalne przewidywane kwoty gwarantowanych przez Polenergia S.A. zobowigzan
w okresie do zamkniecia finansowego ulegly zwiekszeniu, tj. w odniesieniu do projektu MFW Battyk Il
z dotychczasowych ok. 9,5 min EUR do ok. 28,5 min EUR oraz w odniesieniu do projektu MFW Battyk
Il z ok. 8,5 min EUR do szacowanych ok. 18,2 min EUR.

Zawarcie przez spotki projektowe realizujgce projekty morskich farm wiatrowych umow o swiadczenie
ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania

W dniu 15 listopada 2024 roku, spétki projektowe MFW Baityk Il sp. z o.0. oraz MFW Battyk Il
sp. z 0.0., w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatow, rozwijajgce — w ramach wspdlnego
przedsiewziecia Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, zawarty z Equinor Polska sp. z 0.0. umowy o $wiadczenie
ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania obu projektow (fj. projektéw budowy morskich farm
wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk 111).

W ramach umow o $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektow Equinor Polska
sp. z 0.0. zapewni Swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania morskich farm wiatrowych
w fazie operacyjnej. Do zadah Equinor Polska sp. z 0.0. bedzie nalezato m.in. zarzgdzanie projektami
w eksploatacji oraz zapewnienie kompleksowej obstugi administracyjno-ksiegowej i operacyjnej
projektow. Umowy o swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania zapewnig projektom takze
ustuge dostepu do infrastruktury bazy serwisowej, obejmujgcej m.in. biura, magazyn, dyspozytornie
(control room) oraz keje przez peten przewidywany okres eksploataciji, tj. 30 lat.

W okreslonych przypadkach uregulowanych w umowach o $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji
i utrzymania projektow umowy te, w zakresie Swiadczenia przez Equinor Polska sp. z 0.0. ustug
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eksploatacji i utrzymania projektow, bedg mogty zostac rozwigzane — w takiej sytuacji spotki projektowe
bedg uprawnione do dalszego korzystania z bazy serwisowej w pierwotnym okresie obowigzywania
umoéw o swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektéw. W przypadku rozwigzania
uméw o swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektow w catosci (na podstawie
ograniczonego katalogu przestanek okreslonych w umowach) spotki projektowe bedg miaty mozliwosc
wykonania opcji zakupu bazy serwisowej (w wypadku spetnienia warunkoéw przewidzianych dla
realizacji tej opcji). Za budowe, wyposazenie, dostep i utrzymanie bazy serwisowej odpowiada Equinor
Polska sp. z 0.0.

Umowy o swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektow zostaty zawarte na okres
do uptywu 30 lat od daty rozpoczecia komercyjnej eksploatacji projektéw lub, jesli to nastgpi wczesniej,
do dnia wycofania z uzytkowania ostatniej morskiej turbiny wiatrowej. Miesieczne naleznosci na rzecz
Equinor Polska sp. z 0.0. ptatne przez obie spoiki projektowe zostaty podzielone na dwa komponenty,
tj. wynagrodzenie obliczone w oparciu o koszty zmienne ustug objetych umowg (OPEX) oraz koszty
state naktadéw Equinor Polska sp. z 0.0. na baze serwisowg (CAPEX) podzielone pomiedzy spotkami
projektowymi i roztozone na peten okres obowigzywania uméw. Umowy o swiadczenie ustug w zakresie
eksploatacji i utrzymania projektéw nie okreslajg maksymalnego wynagrodzenia jakie zostanie
wyptacone Equinor Polska sp. z 0.0. na mocy obu uméw. Koszty CAPEX zostaty okreslone na okoto 18
milionéw euro na kazdg ze spotek projektowych. Wynagrodzenie zmienne bedzie obliczane corocznie
dla kazdego roku obowigzywania uméw wedtug stawek i zmiennych uregulowanych w umowach,
a nastepnie zatwierdzane przez Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS. Umowy zawierane sg przed
podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej, planowanej przez Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS
w pierwszym kwartale 2025 roku. W przypadku niepodjecia finalnej decyzji inwestycyjnej do konca
marca 2026 roku (lub innej uzgodnionej przez strony daty) spétki projektowe bedg mogty rozwigzac
umowy o S$wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektéw za zaptatg sumy
odpowiadajacej poniesionym przez Equinor Polska sp. z 0.0. naktadom inwestycyjnym w zwigzku z
budowg bazy serwisowej oraz kosztom zaprzestania budowy.

W zwigzku z powyzszym Polenergia S.A. udzielita poreczenia zabezpieczajgcego ptatno$¢ sumy
odpowiadajgcej ww. naktadom inwestycyjnym przez spétki projektowe. Wartos¢ gwarantowanych
zobowigzanh po stronie Polenergia S.A. (odpowiadajgca 50-procentowemu udziatowi Polenergia S.A.
w spétkach projektowych) wynosi 18 milionédw euro fgcznie dla obu spoétek projektowych. Wraz
z podjeciem finalnych decyzji inwestycyjnych poreczenie wygasa. Umowy o $wiadczenie ustug
w zakresie eksploatacji i utrzymania projektéw zostaly zawarte pod prawem polskim. Umowy
0 swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektéw, bedgce umowami z podmiotem
zaleznym jednego ze wspolnikow spotek projektowych, zostaty zawarte w oparciu o zasade no gain no
loss, z niezbednymi modyfikacjami w zakresie wynagrodzenia OPEX na rzecz Equinor Polska sp. z o0.0.
wynikajgcymi z regulacji cen transferowych. Zawarcie uméw o $wiadczenie ustug w zakresie
eksploatacji i utrzymania projektow z Equinor Polska sp. z 0.0. stanowi realizacje uzgodnien Polenergia
S.A. i Equinor Wind Power AS dokonanych w ramach uméw z dnia 22 maja 2018 roku. Podpisanie
uméw o $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji i utrzymania projektéw stanowito kluczowy kamien
milowy w procesie pozyskiwania finansowania dla obu projektow.

Zawarcie przez spotki_projektowe realizujgce projekty morskich farm wiatrowych umoéw sprzedazy
enerqii elektrycznej i Swiadczenia ustug bilansowania

W dniu 22 listopada 2024 roku, spétki projektowe MFW Baityk Il sp. z o.0. oraz MFW Battyk Il
sp. z 0.0., w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspoélnego
przedsiewziecia Polenergia S.A. i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwoch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, kazda z nich o mocy przytagczeniowej 720 MW, podpisaty
z dunskg spotkg Danske Commodities A/S umowy sprzedazy energii elektrycznej. Przedmiotem umow
sprzedazy energii elektrycznej jest sprzedaz catego wolumenu energii elektrycznej wytworzonej w obu
projektach budowy morskich farm wiatrowych.

W zwigzku z planowanym oddawaniem projektéw etapami, sprzedaz energii elektrycznej na mocy
umoéw sprzedazy energii elektrycznej rozpocznie po uzyskaniu konces;ji dla pierwszego etapu kazdego
z projektow. Ponadto umowy sprzedazy energii elektrycznej obejmujg $wiadczenie ustug bilansowania
handlowego (w tym w okresie rozruchu technologicznego kolejnych etapéw danego projektu) oraz
petnienie przez Danske Commodities A/S roli dostawcy ustug bilansujacych. Umowy sprzedazy energii
elektrycznej majg charakter uméw o dostep do rynku hurtowego i rynku bilansujgcego (ang. route-to-
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market agreements). Do zadah Danske Commodities A/S bedzie nalezato migedzy innymi petnienie
funkcji podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie projektéw, w tym rozliczanie niezbilansowania z
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A., oraz dostawcy ustug bilansujgcych i operatora rynku w
rozumieniu Warunkéw Dotyczgcych Bilansowania Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. Umowy
sprzedazy energii elektrycznej obejmujg sprzedaz catosci gwarancji pochodzenia energii elektrycznej
wydanych dla energii wytworzonej w projektach w okresie obowigzywania uméw.

Cena sprzedazy energii elekirycznej bedzie réwna cenie rozliczeniowej wyznaczanej w procesie
jednolitego tgczenia rynkéw dnia nastepnego dla polskiego obszaru rynkowego dla danego okresu
rozliczania niezbilansowania (SDAC). Umowy sprzedazy energii elektrycznej uwzgledniajg takze
dodatkowe przychody jakie mogg wynika¢ ze $wiadczenia ustug bilansujgcych zgodnie z Warunkami
Dotyczgcymi Bilansowania Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A., przy czym rzeczywista produkcja
oraz mozliwosci i zakres swiadczonych ustug bilansujgcych bedg zalezne miedzy innymi od przebiegu
procesu przytgczenia morskich farm wiatrowych do sieci elektroenergetycznej, procesu certyfikacji na
potrzeby $wiadczenia ustug bilansujgcych oraz zmiennosci warunkédw na rynku bilansujgcym
prowadzonym przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Umowy sprzedazy energii elektrycznej sa
skorelowane ze sposobem rozliczania przychodoéw projektow zabezpieczonych prawem do pokrycia
ujemnego salda w odniesieniu do ceny ustalonej w decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
wydanej dla projektéw, tj. 319,60 PLN/MWh z uwzglednieniem waloryzacji od roku 2022.

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawierajg typowe postanowienia co do mozliwosci ich
wczesniejszego rozwigzania w przypadku naruszenia oraz obowigzku uiszczenia przez strone
rozwigzujgcg optaty obejmujgcej rzeczywiste szkody i koszty poniesione w wyniku wczesniejszego
rozwigzania umowy. Umowy sprzedazy energii elektrycznej zostaty zawarte do dnia, w ktérym uptyng 3
lata od rozpoczecia komercyjnej eksploatacji. Umowy sprzedazy energii elektrycznej mogg zostac
przedituzone w przypadku zaakceptowania przez spofki projektowe nowej oferty cenowej od Danske
Commodities A/S na kolejne okresy. Wejscie w zycie umow sprzedazy energii elektrycznej jest
uzaleznione od spefnienia warunku zawieszajgcego — podjecia przez Polenergia S.A. oraz Equinor
Wind Power AS ostatecznej decyzji inwestycyjnej o realizacji projektow w terminie maksymalnie do 18
miesiecy od ich zawarcia, co jest planowane w pierwszym kwartale 2025 roku. Umowa poddana jest
prawu polskiemu.

Zawarcie umoéw pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w ramach Krajowego Planu Odbudowy
i zwiekszenia odpornos$ci — finansowanie wktadoéw do projektow morskich farm wiatrowych Battyk Il i

Battyk i

W dniu 18 grudnia 2024 roku, Polenergia S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe
pozyczki z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach Inwestycji G3.1.5 ,Budowa
morskich farm wiatrowych”, na podstawie, ktorej Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit Polenergia
S.A. pozyczki do kwoty 750.000.000 zt.

Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana przez Polenergia S.A. wytacznie w celu finansowania lub
refinansowania kosztéw kwalifikowalnych projektéw morskich farm wiatrowych Baityk |l oraz Battyk IlI:
(i) obejmujgcych m.in. wydatki dotyczgce czesci morskiej projektow, (ii) z wytgczeniem podatku VAT,
kosztow finansowych oraz poniesionych przed 1 lutego 2022 r. Polenergia S.A. przeznaczy srodki
pozyskane z pozyczki wytgcznie na wniesienie lub zabezpieczenie wktadoéw pienieznych do projektéw.
Pozyczka zostanie udostepniona do wykorzystania od daty spetnienia standardowych dla finansowan
bankowych warunkéw zawieszajgcych okreslonych w umowie pozyczki.

Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada we wczesniejszej z nastepujgcych dat: (a) data przypadajgca
5 (pie¢) lat od dnia pierwszej wyptaty pozyczki; lub (b) 30 stycznia 2030 roku, przy czym pozyczka moze
by¢ wykorzystana najpdzniej do 30 czerwca 2025 r. Oprocentowanie pozyczki kalkulowane bedzie na
bazie zmiennej stopy procentowej opartej na odpowiedniej stopie WIBOR powiekszonej o marze.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych i nie bedzie stanowi¢ pomocy publicznej.
Pozyczka nie jest zabezpieczona na zadnym sktadniku majgtku Polenergia S.A. ani Grupy Polenergia.

33. Sprawy sgdowe

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. — kazda spétka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
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ze $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrodtach energii — farmach wiatrowych w miejscowos$ciach tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych.

Obie spotki uzyskaty korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powoddztwo w czesci
dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spoétke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. uméw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone
apelacjami.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Talia
sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit
apelacje wniesiong przez te spétke. W dniu 16 sierpnia 2022 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. ztozyta skarge kasacyjng. W dniu 17 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w
Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 12
czerwca 2023 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjna.
Obie skargi kasacyjne zostaty przyjete do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0., w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. obejmujgce dalsze roszczenia Amon sp. z 0.0. wynikajgce z
niewykonywania wyzej wskazanych umow przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z
0.0., toczgcej sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, ktérym to pismem Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. objeta pozew wzajemny domagajgc sie zasgdzenia od Amon sp. z 0.0.
na swojg rzecz kwoty 61.576 tys. zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujgcy
sposob: (i) od kwoty 55.691 tys. zt - od dnia 31 marca 2023 roku do dnia zaptaty, (ii) od kwoty 5.884 tys.
zt - od dnia nastepujgcego po dniu bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego
petnomocnikowi Amon sp. z o0.0.

Kwote 55.691 tys. zt stanowig kary umowne Zzgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie §8 ust. 1 umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze sSwiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszow zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon sp. z
0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania
przez Amon sp. z o.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegdlnych
miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku.

Kwota 5.884 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zadane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. z tytutu rzekomego niewykonania przez Amon sp. z 0.0. w okresie od dnia 18
listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzone;j
w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Amon sp. z 0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 16 maja 2023 roku Sgd Okregowy w Gdansku doreczyt Amon sp. z 0.0. postanowienie z dnia 2
maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania przedmiotowego postanowienia przez Sad
Okregowy w Gdansku jest art. 204 §1 zdanie drugie Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla,
iz powoddztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pdzniej niz w odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 grudnia 2024 roku Sgd Okregowy w Warszawie doreczyt Talia sp. z 0.0. odpis pozwu Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. o zaptate kwoty 75.334 tys. zt z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujgcy sposob: (i) od kwoty 41.860 tys. zt — od dnia 8
wrzesnia 2023 roku do dnia zaptaty; (ii) od kwoty 33.474 tys. zt — od dnia nastepujgcego po dniu
doreczenia odpisu pozwu Talia do dnia zaptaty.

Kwote 41.860 tys. zt stanowig kary umowne Zgdane przez Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie § 8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w
odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej Modlikowice zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Talia sp. z 0.0. z Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo
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z niedotrzymania przez Talia sp. z 0.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w
poszczegdlnych miesigcach poczgwszy od czerwca 2019 roku.

Kwota 33.474 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. z tytutu rzekomego niewykonania przez Talia sp. z 0.0. w okresie od dnia 21 grudnia
2021 roku do dnia 30 kwietnia 2023 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnym zrodle energii — Farmie Wiatrowej Modlikowice zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Talia sp. z 0.0. z Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa.

Talia sp. z 0.0. przystgpita do analizy pozwu oraz w terminie zakreslonym przez Sad Okregowy
w Warszawie ztozy odpowiedz na pozew.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku drugg zmiane
powoddztwa przeciwko Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w zwigzku z
nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. dlugoterminowych umow sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Amon sp. z 0.0. Na mocy powyzszej zmiany
powddztwa, Amon sp. z 0.0. obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zaptaty kwoty
18.297 tys. zt tytutem odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich
obowigzywania.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Talia sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku pigtg zmiane
powoddztwa przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w zwigzku z
nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. dlugoterminowych umow sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Talia sp. z 0.0. Na mocy powyzszej zmiany
powoddztwa, Talia obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zaptaty kwoty 12.075 tys. zt tytutem
odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich obowigzywania.

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. wytoczyly powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron Polska Energia
S.A. jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowa sp. z 0.0. —
spétke zalezng Tauron Polska Energia S.A. dlugoterminowych uméw sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz diugoterminowych uméw sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w Zrodtach odnawialnych zawartych ze spétkami Amon sp. z o.o. i Talia sp. z 0.0.

Obecnie przed Sgdem Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie swiadkéw w formie ustnej na
rozprawach i w formie pisemne;j.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z o0.0. i Talia sp. z 0.0. wniosty do Sadu Okregowego w
Katowicach, drugg zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgca roszczenia
odszkodowawcze Amon i Talia powstate po dniu 30 czerwca 2020 roku. Na mocy przedmiotowej
modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami wzrosty — w przypadku
Amon sp. z 0.0. 0 kwote 29.668 tys. zt, w przypadku Talia sp. z 0.0. 0 kwote 19.277 tys. zi.

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaty pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sgdem Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar umownych z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w
odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Sgd powotat
biegtego w sprawie, ktory przygotowat opinie. W dniu 14 grudnia 2023 roku Sad wydat postanowienie o
dopuszczeniu dowodu z pisemnej, uzupetniajgcej opinii biegtego. Opinia sporzadzona zostata
15 maja 2024 roku i doreczona, dnia 25 lipca 2024 roku Polenergia Obrét S.A. ustosunkowata sie do
pisma. W dniu 28 lutego 2025 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej biegly ztozyt wyjasnienia. Sad
zobowigzat strony do przedstawienia swoich stanowisk na pismie.
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W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z o0.0. otrzymata pozew o zaptate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagali sie¢ zaptaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do powodow
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. W dniu 30 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy w Wabrzeznie na posiedzeniu
niejawnym wydat wyrok, ktérym zasgdzit od Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. na rzecz powodow
kwote 18.428,08 zt tytutem bezumownego korzystania z nieruchomosci w okresie od 13 marca 2020
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Powodowie domagali sie zaptaty 52.500,00 zt. Polenergia Farma
Wiatrowa 1 sp. z 0.0. w toku procesu nie kwestionowata zasadnos$ci roszczenia, a jedynie wysokosé
zadanej kwoty. Kwota zasgdzona przez Sgd opowiada stanowisku prezentowanemu w toku procesu
przez strone pozwang. Strona powodowa wniosta apelacje do Sgdu Okregowego w Toruniu. Na
rozprawie przed Sgdem Okregowym w Toruniu w dniu 15 maja 2024 roku strony zawarty ugode, co
oznacza, ze spor zostat zakonczony. Na mocy ugody Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. zapfaci
na rzecz strony powodowej kwote 35.000,00 zt tytutem odszkodowania za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci za okres od 31 maja 2020 roku do 31 grudnia 2021 roku. Strony zawarty aneks do umowy
dzierzawy, na mocy ktérego Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z o0.0. uiscita na rzecz
wydzierzawiajgcych kwoty wynikajgce z tresci ugody sgdowej.

W dniu 2 czerwca 2023 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. otrzymata zlozone przez
wydzierzawiajgcego wypowiedzenie umowy dzierzawy zawartej w dniu 26 lutego 2008 roku, ktéra
dotyczy nieruchomosci, na ktérych znajduje sie czes¢ turbin wiatrowych Farmy Wiatrowej Gawtowice
wraz z infrastrukturg towarzyszgcg. Podstawg, na ktérg powotywat sie wydzierzawiajgcy w
wypowiedzeniu byto dostarczenie przez Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. wymaganej przez
umowe dzierzawy gwarancji bankowej wydanej w nieprawidtowej (w ocenie wydzierzawiajgcego)
formie. Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. nie podzielata pogladu wydzierzawiajgcego co do
zasadnosci podstaw wypowiedzenia, wobec czego poinformowata wydzierzawiajgcego, ze w jej ocenie
wypowiedzenie jest bezskuteczne, a umowa dzierzawy nadal obowigzuje. Polenergia Farma Wiatrowa
1 sp. z0.0. dgzyta jednoczesnie do polubownego rozwigzania sporu w drodze bezposrednich negocjacji
majgcych na celu uzyskanie cofniecia oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy dzierzawy. Ostatecznie,
Strony doszly do porozumienia w wyniku negocjaciji i podpisaty umowe dzierzawy (w nowym brzmieniu)
w marcu 2024 roku, zachowujgc ciggto$¢ umowy.

Polenergie Obrot S.A. taczyly umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(-JMP”), ktére zostaly przez Polenergie Obrot S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzieh 30 czerwca
2022 roku. W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych uméw, JMP wystosowata do Polenergia Obrot
S.A. wezwania do zaptaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt {j. tgcznie kwoty 39.528 tys. zt.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasniecia umow
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje réwniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zgdanych kwot z
naleznosciami Polenergia Obrét S.A. wobec JMP.

W dniu 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko JMP o zapfate, w ktérym Zzgda zaptaty kwoty 40.853 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty. Kwota
roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote
1.324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powodztwa.

Réznica w wartosci dochodzonych roszczen w stosunku do kwot objetych oswiadczeniem JMP o
potraceniu wynika z dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczern zwigzanych z aktualizacjg danych
pomiarowych i ze ztozenia przez Polenergia Obroét S.A. oswiadczen o potraceniu. We wrzesniu 2023
roku JMP doreczyta Polenergia Obrot S.A. odpowiedz na pozew. W ocenie powodowej spoétki tresé
odpowiedzi na pozew, jak i argumentacja przedstawiona w kolejnych pismach procesowych JMP, nie
wplywajg na dotychczasowg ocene zasadnosci roszczenia Polenergia Obrot S.A. Mozliwe jest
wstgpienie do sprawy Enerace sp. z 0.0. (doradca JMP w toku negocjacji umowy) w charakterze
interwenienta (po stronie JMP), niemniej jeszcze takie przystgpienie nie nastgpito.
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Sad zarzadzit takze ustalenie zespotu biegtych badz instytutu z zakresu energetyki, ktéry podjatby sie
sporzadzenia opinii na okolicznos$é: ustalenia wysokosci wierzytelnosci przystugujacej JMP wzgledem
Polenergia Obrot S.A. tytulem zakupu energii elektrycznej wraz z ceng za opinig, o co wnioskowata JMP
w odpowiedzi na pozew. W replice na odpowiedz na pozew Polenergia Obrét S.A. sprzeciwiata sie
dowodowi z opinii biegtego, wskazujgc, ze jest on nieprzydatny dla sprawy. W tym zakresie Polenergia
Obrét S.A. ztozyta dodatkowe pismo procesowe o pominiecie tego dowodu wraz z uzasadnieniem.

Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 6 marca 2025 roku. Sad przestuchat dwoch swiadkéw (jednego
wnioskowanego przez JMP oraz drugiego wnioskowanego przez Polenergia Obrét S.A.). i odroczyt
rozprawe na termin 11 wrzesnia 2025 roku, na ktérym zostang przestuchani kolejni $wiadkowie.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania
ptatnosci za dostarczong energie elektryczng. £aczna suma dochodzonych roszczen, to aktualnie okoto
511 tys. ztotych.

W dniu 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIiK") wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie postepowanie wyjasniajgce, majgce
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatan dotyczacych swiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Polenergia Fotowoltaika S.A. przedstawita Prezesowi UOKIiK wszelkie zadane przez Prezesa UOKIK,
w toku postepowania, dokumenty oraz informacje.

W dniu 6 wrzesnia 2024 roku Prezes UOKIK postanowieniem zamknagt postepowanie wyjasniajgce
majgce na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatah dotyczgcych swiadczenia ustug sprzedazy i
montazu instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito
naruszenie uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy
za niedozwolone Ilub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce
wszczecie postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Zgodnie z sentencjg postanowienia, nie przystuguje na nie zazalenie.

Polenergia Fotowoltaika S.A. od grudnia 2022 roku ztozyta 134 pozwy o zaptate dotyczgcych
dochodzenia naleznosci wynikajgcych z zawartych pomiedzy Polenergia Fotowoltaika S.A. a jej
klientami umow. Polenergia Fotowoltaika S.A., spotka jest strong 53 postepowan sgdowych zwigzanych
z roszczeniami wynikajgcymi z umow zawartych pomiedzy Polenergia Fotowoltaika S.A. a jej
podwykonawcami lub dostawcami.

Postepowanie wszczete przez Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego wobec Polenergia
Fotowoltaika S.A. w sprawie ustalenia wysokosci zalegtosci z tytutu opfaty produktowej za
wprowadzenie na rynek krajowy produktéw w opakowaniach za 2020 r. w kwocie 43.080 zt. W dniu 3
grudnia 2024 r. zostata wydana decyzja naktadajgca obowigzek zaptaty przez Polenergia Fotowoltaika
S.A. kwoty 43.080 zt. Polenergia Fotowoltaika S.A., po zasiegnieciu opinii doradcy prawnego nie wniosta
odwotania od tej decyzji. Optata wraz z odsetkami zostata zaptacona. Urzad umorzyt postepowania co
do kwestii nieterminowej ptatnosci opfaty. 29 pazdziernika 2024 r. Marszatek Wojewddztwa
Wielkopolskiego zawiadomit o wszczeciu wobec Polenergia Fotowoltaika S.A. postepowania w zakresie
ustalenia wysokosci zalegtosci z tytutu opfaty produktowej za wprowadzenie na rynek krajowy sprzetu
elektronicznego lub elekirycznego (panele fotowoltaiczne). Doradca prawny Spotki wskazuje, iz kara
(optata produktowa) moze oscylowaé w kwocie okoto 1.200.000 zt. Postepowanie jest w toku.
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Polenergia Obrot S.A. byta obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 roku obowigzkéw z art. 52 ust.
1 ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz z art. 10 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetycznej,
dotyczacych umorzenia okreslonej liczby praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia oraz swiadectw
efektywnosci energetycznej za rok 2022. Juz po dniu bilansowym Polenergia Obrét S.A. ustalita, ze
obowigzek ten wykonata w 98,05%. W dniu 21 lipca 2023 roku Polenergia Obrét S.A. dokonata
dodatkowych optat tytulem doptat do optat zastepczych celem wykonania obowigzku w catosci.
Uchybienie terminowi 30 czerwca 2023 roku moze wigzaé sie z natozeniem kar pienieznych przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, w szczegdlnosci na podstawie art. 170 ust. 2 ustawy o
odnawialnych zrédtach energii. W dniu 11 marca 2025 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata dwa
zawiadomienia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE), tj. o wszczeciu dwéch postepowan w
sprawie wymierzenia kary w zwigzku z ujawnieniem mozliwosci niezrealizowania za 2022 rok
obowigzkéw w zakresie uzyskania i przedstawienia do umorzenia odpowiednio $wiadectw
pochodzenia oraz $wiadectw pochodzenia z biogazu. Wskazane naruszenia mogg skutkowaé
wymierzeniem kary pienieznej, ktéra nie moze przekroczy¢ 15% przychodu ukaranego podmiotu,
osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc ja URE uwzglednia zakres
naruszen, powtarzalnos$¢ naruszen lub korzysci finansowe mozliwe do uzyskania z tytutu naruszenia.
Organ moze réwniez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli zakres naruszen jest znikomy, a podmiot
zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek. Spotka przygotowuje odpowiedzi na ww.
wezwania.

W okresie wrzesnia i pazdziernika 2023 roku szereg spotek zaleznych Polenergia S.A. (Polenergia
Obroét S.A., Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. i Polenergia Farma
Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0.) otrzymato zawiadomienia o wszczeciu z urzedu przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki postepowan administracyjnych ws. wymierzenia kary pienieznej w zwigzku
z naruszeniem ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow poprzez
nieprzekazanie do Zarzadcy Rozliczen S.A., w terminie wynikajgcym z ww. ustawy, sprawozdan
potwierdzajgcych odpis ha Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. Spdtki zalezne Polenergia S.A. przekazaty
do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wyjasnienia przyczyn (zwykle kilkudniowych) opdznien
w ztozeniu sprawozdan i oczekujg na ewentualng dalszg korespondencje lub decyzje, przy czym
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. oraz
Polenergia Obroét S.A. otrzymaty zawiadomienie o zakohczeniu postepowania dowodowego oraz o
mozliwosci zapoznania sie ze zgromadzonym w sprawie materialem dowodowym. Wobec Polenergia
Obrét S.A. prowadzone sg dwa postepowania — odrebnie za kazde z dwéch przekroczen ustawowych
terminéw sprawozdawczych. W obydwu sprawach Polenergia Obrét S.A. rowniez otrzymata
zawiadomienie o zakonczeniu postepowania dowodowego. Na obecnym etapie spodziewane jest
wydanie i doreczenie decyzji przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w tych sprawach.

Wskazane naruszenie ww. ustawy moze skutkowaé wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa obecnie
stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢é 15% przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego w
poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc jga Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie
przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien
szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek.
Spotki zalezne Polenergia S.A. ztozyly wszystkie opdznione sprawozdania.

W czerwcu 2024 roku spétki zalezne Polenergia S.A. — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. otrzymaty
od Zarzadcy Rozliczen S.A. noty odsetkowe wystawione przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska na
taczng kwote ok. 664 tys. zt tytutem odsetek ustawowych za nieterminowe przekazanie naleznosci z
tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty R6znicy Ceny. Ww. spofki zalezne podaty w watpliwos¢ podstawe
prawng naliczenia odsetek przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska.

Pismem z dnia 23 maja 2024 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”) zawiadomit Polenergia
Obrét S.A., spotke zalezng Polenergia S.A., o wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie
wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem nieprzestrzegania obowigzku w zakresie
przedstawienia Prezesowi URE informacji o wielkosci zapaséw obowigzkowych w celu weryfikacji przez
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Prezesa URE, zgodnie z art. 25 ust. 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowe;j,
produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacji zagrozenia
bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktéceh na rynku naftowym. W odpowiedzi na wezwanie
Prezesa URE Polenergia Obrot S.A. przedstawita brakujgce informacje i dodatkowe wyjasnienia, w tym
po zakonczeniu czesci dowodowej postepowania administracyjnego. Naruszenie przedmiotowego
obowigzku zagrozone jest karg pieniezng od 1% do 15% przychodu przedsiebiorcy wynikajacego z
dziatalnosci wykonywanej na podstawie koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranicg. Postepowanie
zostato zakonczone decyzjg Prezesa URE z dnia 29 sierpnia 2024 roku, o natozeniu na Polenergia
Obrét S.A. kary pienieznej w wysokosci 276.252 zt. Polenergia Obrét S.A. po zapoznaniu sie z
mozliwosciami warunkéw wniesienia skutecznego odwotania od ww. decyzji oraz majgc na wzgledzie
fakt, ze brak istnienia formalnych i materialnych podstaw do efektywnego jej wzruszenia na drodze
postepowania odwotawczego, zdecydowata o odstgpieniu od wniesienia odwotania oraz o uiszczeniu
natozonej na spotke kary pienieznej. Nie wplynie to na wynik Polenergia Obrét S.A., gdyz zaptata w dniu
10 wrzesnia 2024 roku kary nastgpita ze srodkéw pochodzacych z rezerwy uprzednio utworzonej na ten
cel.

W marcu 2023 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,CIME”) informacje o
trudnosciach finansowych, ktére spowodowaé mogg opdznienia w ptatnosciach naleznosci wzgledem
Polenergia Obrét S.A. pod umowag ramowa z dnia 27 lutego 2020 roku, zawartg na podstawie wzorca
International Swaps and Derivatives Association Inc. oraz zawartych na jej podstawie porozumieniach
transakcyjnych na lata 2023 - 2025 ("ISDA”). Jednoczesnie, Polenergia Obrot S.A. stwierdzita brak
ptatnosci faktur za okres rozliczeniowy obejmujgcy styczen 2023 r. i luty 2023 r. 24 marca 2023 roku
kierujgc do CIME wezwanie do uregulowania naleznosci pod ISDA, obejmujgcej instrumenty finansowe
oparte o produkty energetyczne oraz kwot, wynikajgcych z opdznien w piatnosciach pod ISDA
(,Zadtuzenie”).

W odpowiedzi na potrzebe podjecia dziatah restrukturyzacyjnych, Polenergia Obrét S.A. uzgodnita
zawarcie pakietu uméw z CIME oraz polskg, operacyjng spétkg zalezng CIME — CIME Krzanowice I
sp. z 0. o. ("CIME Krzanowice") w celu maksymalnego zabezpieczenia intereséw Polenergia Obrot S.A.

14 lipca 2023 roku Polenergia Obrét S.A. oraz CIME Krzanowice zawarty na okres 10 lat umowe
sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezgcej do CIME Krzanowice, na
podstawie ktérej, Polenergia Obrét S.A. od dnia 1 wrzesnia 2023 roku odbiera cato$¢ energii
wytworzonej w tej farmie wiatrowej ("Umowa offtake"). Celem kontraktowego uzupetnienia postanowien
Umowy offtake oraz kompleksowej implementacji zasad sptaty Zadtuzenia naleznego Polenergia Obrot
S.A., CIME, CIME Krzanowice oraz Polenergia Obrot S.A. w dniu 3 sierpnia 2023 roku podpisaty umowe
restrukturyzujgcg Zadtuzenie, na podstawie ktérej Polenergia Obrét S.A. jest uprawniona do potrgcania
w uzgodnionej ilosci Zadtuzenia z wierzytelno$ciami CIME Krzanowice wzgledem Polenergia Obrot S.A.
za dostarczong energie elektryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe zredukowanie
poziomu Zadituzenia w 10-letnim horyzoncie czasowym ("Umowa restrukturyzacyjna"). Celem
zabezpieczenia uprawnieh Polenergia Obrét S.A., wynikajagcych z Umowy offtake oraz Umowy
restrukturyzacyjnej, CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrét S.A. zobowigzaly sie do
ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Polenergia Obrét S.A. na aktywach CIME Krzanowice oraz
posiadanych przez CIME udziatach w kapitale zaktadowym CIME Krzanowice.

Ponadto, w uzupetnieniu postanowien biznesowych, wynikajgcych ze wskazanych powyzej umow,
Polenergia Obrot S.A. oraz CIME zawarty umowe czesciowo rozwigzujgcg ISDA w zakresie transakciji
od dnia zawarcia tej umowy do konca 2023 roku. W zwigzku z opisanym wyzej zdarzeniem dokonano
wyceny naleznosci opartej na szacowanych przeptywach pienieznych zwigzanych z realizacjg
opisanych umow.  Strony nieprzerwanie wykonujg swoje zobowigzania wynikajgce z Umowy
restrukturyzacyjnej oraz Umowy offtake. Réwnolegle CIME, cho¢ z op6znieniami dokonuje wptat z tytutu
naleznosci za derywaty zawarte pod umowg ISDA.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zaskarzyta decyzje Prezesa Urzedu Regulac;ji
Energetyki z tytutu kohcowego rozliczenia kosztéw osieroconych na gruncie ustawy o zasadach
pokrywania kosztéw powstatych u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
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diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”). W swojej
decyzji Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ustalit, ze z tytulu kohcowego rozliczenia kosztéw
osieroconych spéice nalezne sg dodatkowe, wzgledem dotychczas otrzymanych, srodki w kwocie 3.758
tys. zt. Nie podzielajgc interpretacji wybranych przepiséw Ustawy o rozwigzaniu KDT, spotka zaskarzyta
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
Warszawie, domagajgc sie zwiekszenia kwoty naleznych spoétce srodkow. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 13.214 tys. zt, na ktérg spétka utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci.

W dniu 23 listopada 2023 roku SOKIiK wydat wyrok, w ktérym zmienit zaskarzong decyzje i ustalit
wysokos¢ korekty koncowej kosztow osieroconych na kwote 16.645.912 zi, uznajgc tym samym za
uzasadnione roszczenie Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. w zakresie kwoty 12.887
tys. zt i oddalajgc powddztwo co do kwoty 327 tys. zt. W dniu 12 stycznia 2024 roku Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zlozyta apelacje od czesci wyroku w zakresie oddalonego
roszczenia.

W dniu 27 maja 2024 roku. spotka zalezna Polenergia S.A. — Wind Farm Four SRL z siedzibg w
Bukareszcie (“Wind Farm Four”) otrzymata pismo procesowe (pozew), ktére zostato ztozone przez WIP
International GmbH (,WIP International”) przed Il Sagdem Okregowym w Bukareszcie, Rumunia. W dniu
7 grudnia 2023 r. Polenergia S.A. nabyta 60% udziatéw, a w dniu 27 wrze$nia 2024 roku pozostate 40%
udziatéw w kapitale zaktadowym Wind Farm Four. Spétka Wind Farm Four posiada obecnie 20%
udziatéw w kazdej z 7 spotek projektowych realizujgcych projekt farmy wiatrowej w Rumunii w okregu
Tulcea (,Spotki Projektowe”).

Wind Farm Four zostata pozwana przez powoda posréd innych pozwanych (w tym: Naxxar Renewable
Energy Management Holding SRL z siedzibg w Bukareszcie, ktéra sprzedata Polenergia S.A. udziaty w
Wind Farm Four, Spotki Projektowe oraz Naxxar Renewable Energy SRL). Powdd wnidst w pozwie o
uznanie przez Sad nastepujgcych dokumentéw i czynnosci prawnych za niewazne lub bezskuteczne
wobec niego (actio pauliana):

(i) Aneks nr 1 z dnia 15 grudnia 2022 roku. do umowy ramowej o wspotpracy (umowy typu joint-
venture) podpisanej w dniu 27 marca 2021 roku. pomiedzy Wind Farm Four, Naxxar Renewable
Energy SRL i pozostatymi udziatowcami Spoétek Projektowych w sprawie wyrazenia zgody na
przeniesienie udziatdw w Spétkach Projektowych z Naxxar Renewable Energy SRL na Wind
Farm Four;

(i)  przeniesienie pakietu udziatéw posiadanych przez Naxxar Renewable Energy SRL w kazdej ze
Spotek Projektowych na Wind Farm Four, ktére miato miejsce 15 grudnia 2022 roku.;

(i)  zmiany w kapitale zaktadowym i wsréd posiadaczy udziatow w Wind Farm Four, tj.: (a) decyzja z
dnia 17 marca 2023 roku. podjeta przez Naxxar Renewable Energy SRL, jako jedynego wspdlnika
Wind Farm Four, o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Wind Farm Four poprzez utworzenie
nowych udziatow, kitdre zostaty objete przez Naxxar Renewable Energy Management Holding
SRL, na skutek czego Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL posiadata 99,01%
wszystkich udziatéw w Wind Farm Four; oraz (b) przeniesienie pozostatych 0,99% udziatéw Wind
Farm Four na Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku m.in. Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL
(sprzedajacy) i WIP International zawarli ugode w przedmiocie rozliczenia i zakonczenia, w drodze
wzajemnych ustepstw, wszelkich roszczeh powoda, w tym roszczen bedacych przedmiotem lub
zwigzanych z pozwem, o ktdrym mowa powyzej. W ramach zawartej ugody powdd catkowicie zrzekt sie
roszczen wobec m.in. Polenergia S.A., Wind Farm Four, Naxxar Renewable Energy Management
Holding SRL oraz Spodtek Projektowych, ich podmiotéw powigzanych, podmiotéw zaleznych,
akcjonariuszy, przedstawicieli, pracownikow, a takze wszelkich innych podmiotéw trzecich. W
rezultacie, nastgpito zwolnienie z roszczen, a postepowanie sgdowe toczace sie przed rumunskim
sgdem zostato umorzone w dniu 15 pazdziernika 2024 roku. Ugoda objeta takze rozliczenie i
zakonczenie, w drodze wzajemnych ustepstw, wszelkich roszczen FP Management Holding GmbH
(,FPMH”), w tym bedacych przedmiotem lub zwigzanych z pozwem zlozonym przez FMPH przed
Sadem w Bukareszcie, Wydziat VI Cywilny, ktére na moment zawierania ugody nie byto doreczone
Polenergia S.A. ani Wind Farm Four SRL (doreczenie pozwu nastagpito juz po zawarciu ugody). FMPH
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ztozyta pozew przeciwko m.in. Polenergia S.A. i Wind Farm Four, a takze innym pozwanym (w tym:
Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL z siedzibg w Bukareszcie, ktéra sprzedata
Polenergia S.A. udzialy w Wind Farm Four, oraz Naxxar Wind Energy Project Zenon SRL). FPMH
wnosita w pozwie o uznanie przez Sad nastepujgcych dokumentéw i czynnosci prawnych za
bezskuteczne wobec niej (actio pauliana):

(i dokumenty dot. cesji udziatéw posiadanych przez Naxxar Wind Energy Project Zenon SRL w
Spoétkach Projektowych;

(i)  dokumenty dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Wind Farm Four, przyjecie pozwanego
Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL jako wspdlnika oraz zmniejszenie udziatu
procentowego Naxxar Wind Energy Project Zenon SRL w kapitale zakladowym Wind Farm Four;

(i)  umowa cesji udziatbw w kapitale zaktadowym Wind Farm Four, zawarta pomiedzy Naxxar
Renewable Energy Management Holding SRL oraz Naxxar Wind Energy Project Zenon SRL;

(iv) dokumenty dot. sprzedazy 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Wind Farm Four na rzecz
Polenergia S.A., w tym umowa sprzedazy udziatéw z dnia 5 pazdziernika 2023 roku zawarta
pomiedzy Polenergia S.A. a Naxxar Renewable Energy Management Holding SRL oraz umowa
przeniesienia udziatéw z dnia 7 grudnia 2023 roku. zawarta pomiedzy Polenergia S.A. a Naxxar
Renewable Energy Management Holding SRL,

jak rowniez wniosta o nakazanie przywrécenia stron do stanu sprzed zawarcia ww. dokumentow, tj.
przywrécenie do majagtku Naxxar Wind Energy Project Zenon SRL udziatéw w Spotkach Projektowych
oraz, odpowiednio, w Wind Farm Four, a takze o natozenie na pozwanych obowigzku zaptaty kosztoéw
sgdowych. W ramach zawartej ugody powdd catkowicie zrzekt sie roszczeh wobec pozwanych, w tym
wobec Polenergia S.A. i Wind Farm Four, jak rowniez wobec Spotek Projektowych, ich podmiotow
powigzanych, podmiotéw zaleznych, akcjonariuszy, przedstawicieli, pracownikéw, a takze wszelkich
innych podmiotoéw trzecich. W rezultacie, postepowanie sgdowe toczgce sie przed rumunhskim sgdem
zostato zakonczone odrzuceniem roszczen FPMH w catosci na podstawie postanowienia z dnia 23
grudnia 2024 roku, zgodnie z ktéorym Sad uwzglednit zawartg ugode i zrzeczenie sie przez powoda
roszczen objetych pozwem.

34. Naklady inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Grupa planuje, Zze tgczne nakfady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2025 wyniosg okoto 1 232 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtdéwnie na rozwdj projektow
w obszarze morskiej i lgdowej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki oraz realizacje programu
inwestycyjnego w segmencie dystrybuciji.
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35. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2024 31.12.2023
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 2757617 4066 679
- przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 101029 148 983
- przychody ze sprzedazy ciepta 41701 42 925
- przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych 23 968 17 118
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 3176 4092
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 1109 940 967 296
- przychody ze sprzedazy towarow 1750 1519
- przychody z najmu 651 508
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 30 259 23 862
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 226 666 311924
- przychody z ustug tadowania 878 93
- pozostate 15123 17 011
Razem przychody z uméw z klientami 4312758 5602 010
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych 6 265 (33 884)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla 1507 47 286
Razem inne przychody 7772 13 402
Przychody ze sprzedazy, razem 4320 530 5615412

W pozycjach ,przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii”,

przychody netto z tytutu sprzedazy

i dystrybucji gazu” oraz “przychody z tytulu uprawnien do emisji dwutlenku wegla” ujmowane s3g
przychody, ktére wynikajg z wystawionych faktur zwigzanych ze sprzedazg na podstawie zawartych
kontraktow terminowych, ktére byty wyceniane w wartosciach godziwych, w kwocie 1 652 101tys. zl.
Odpowiednio, koszty ktére wynikajg z faktur zwigzanych z zakupami energii na podstawie kontraktow
terminowych prezentowane sg w pozycji ,wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow”.

36. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2024 31.12.2023
- amortyzacja 174 347 162 078
- zuzycie materiatow i energii 87 064 135933
- ustugi obce 244 777 239609
- podatki i optaty 30478 127 590
- wynagrodzenia 156 196 112 897
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 266 18 809
- pozostate koszty rodzajowe 7820 6512
Koszty wedtug rodzaju, razem 722 948 803 428
- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 3085994 4413785
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 83 328 104 941
- dochdd z tytutu przyznanych Swiadectw pochodzenia (62 481) (116 047)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (84 148) (95 118)
- koszty ogbInego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (233 496) (172 419)
Razem koszt wiasny sprzedazy 3512 145 4938 570
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37. Pozostale przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2024 31.12.2023

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 285 527
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 100 527

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 185 -

- rozwigzanie rezerw, w tym: 1043 350
- pozostatych 1043 350

- pozostate, w tym: 11444 15 081
- odszkodowania i doptaty 1946 738

- rozliczenie dotacji 3227 3629

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywow trwatych 17 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 749 488

- refaktury 663 458

- pozostate 4842 9768
Pozostate przychody operacyjne, razem 12772 15 958

W pozycji pozostate zostat ujety zwrot podatku od nieruchomosci dotyczacy lat poprzednich w kwocie

3 339 tys. zt, za rok zakonczony 31 grudnia 2023.

38. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakoniczony

31.12.2024 31.12.2023

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikdw aktywow, w tym: 29 281 16 317
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 13 977 11709

- zapasy 15 304 307

- rzeczowe aktywa trwate - 4301

- pozostate, w tym: 7774 7504
- kary, grzywny, odszkodowania 1607 1652

- przeniesione odszkodowania 2 41

- darowizny 3082 2014

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 279 427

- reklamacje, rekompensaty 244 164

- koszty naprawy objetej odszkodowaniem 34 -

- pozostate 2526 3206
Pozostate koszty operacyjne, razem 37 055 23 821
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39. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2024 31.12.2023

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 43523 44 833
- réznice kursowe, w tym: 147 2709
-niezrealizowane 298 896
-zrealizowane (151) 1813

- wycena zobowigzan finansowych 36 204
- pozostate optaty z tytutu poreczen 10 242 2106
- pozostate 421 275
Przychody finansowe, razem 54 369 50 127

40. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2024 31.12.2023
- koszty finansowe z tytutu odsetek 99613 85280
- roznice kursowe, w tym: 3249 1133
-niezrealizowane 4015 834
-zrealizowane (766) 299
- prowizje i inne optaty 9266 9198
- koszty finansowe z tytutu dyskonta 5288 -
- odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywdw finansowych - 28
- wycena zobowigzan finansowych *) 3800 3913
- pozostate 4916 1504
Koszty finansowe, razem 126 132 101 056

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu.
41. Przeptywy srodkoéw pienieznych
Za okres 12 miesiecy

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zakoriczony
31.12.2024 31.12.2023
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 115171 49 444
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. depozytow 35 321 28 463
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 24 060 22 398
- érodki pieniezne na rachunkach ZF$S 159 43
Razem 174711 100 348
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42. Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci

finansowej
31.12.2024 b':;i‘iﬁ Obligacje ~ Leasing Razem
Stan na poczatek okresu 1532 141 - 204 754 1736 895
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 104 921 750 000 58 369 913 290
otrzymane finansowanie 104 921 750 000 58 369 913 290
Naliczenie odsetek 73 445 13 352 11003 97 800
Ptatno$ci z tytutu zadtuzenia (372 260) - (19 319) (391 579)
sptaty kapitatu (298 867) - (8 864) (307 731)
odsetki zaptacone (73 393) - (10 455) (83 848)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych - - (5) (5)
Wycena 2600 - 17 403 20003
Pozostate 190 - 208 398
Stan na koniec okresu 1341037 763 352 272 413 2376 802
31.12.2023 eredyty Leasing Razem
ankowe
Stan na poczatek okresu 1509 442 183 636 1693 078
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 212 648 14 937 227 585
otrzymane finansowanie 212 648 14 937 227 585
Naliczenie odsetek 69 286 9073 78 359
Platnosci z tytutu zadtuzenia (269 718) (27 624) (297 342)
spfaty kapitatu (199 914) (20 087) (220 001)
odsetki zaptacone (69 804) (7 537) (77 341)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych - (5) (5)
Wycena 71 25 147 25858
Pozostate 9772 (410) 9362
Stan na koniec okresu 1532141 204 754 1736 895
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43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, wyemitowane obligacje, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych typu IRS (Interest Rate Swap),
kontrakty terminowe typu forward (zabezpieczajacy ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych).
Celem tych transakgciji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegdlnosci
w przypadku obrotu energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcych z
uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady =zarzgdzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly
w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomocag
pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). tj. wzrost/spadek stép procentowych o 1% spowoduje spadek/wzrost wyniku
finansowego brutto o 2 214 tys. zt. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy, poniewaz
omawiany wptyw dotyczy tylko wyniku finansowego.

Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie kolejnych 12

31.12.2024 Zmiana miesigcy w tysigcach zltotych
WIBOR 3M 1% (815)
WIBOR 6M 1% (1399)
WIBOR 3M -1% 815
WIBOR 6M -1% 1399

Zmiana Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie kolejnych 12

31.12.2023 miesiecy w tysigcach ztotych
WIBOR 1M 1% (1657)
WIBOR 1M -1% 1657
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Podziat na
poszczegolne lata obrazuje date wymagalnosci kredytu.

31.12.2024
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Obligacje 13 351 - - - 750 000 - 763 351
Kredyty bankowe w zt 150 207 123718 122 280 95 336 72 645 776 851 1341037
Leasing 34 535 31802 22500 20099 18 015 145 463 272414
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Og6tem
Aktywa gotowkowe 1489 005 - - - - - 1489005
31.12.2023
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Kredyty bankowe w zt 211 344 114 809 148 567 116 817 121 986 818618 1532141
Leasing 27 611 22902 17 159 14785 16 792 105 505 204 754
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 1410763 - - - - - 1410763

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR w odniesieniu
do otwartej pozycji walutowej w ramach:

e Przysztych wydatkéw w inwestycyjnych w projektach morskich farm wiatrowych.

Wiekszos¢ naktaddéw inwestycyjnych denominowana jest w walutach obcych, gtéwnie w EUR, co
powoduje istotng ekspozycje na ryzyko walutowe zwigzane z wysokoscig przysziych wydatkéw
inwestycyjnych. W rozwijanych projektach Grupa ponosi 50% kosztow inwestycyjnych, z uwagi na fakt
ze projekty morskich farm wiatrowych sg realizowane w formule wspdlnego przedsiewziecia, ktére
szerzej opisano w nocie 18 i prezentowane sg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako Aktywa finansowe wyceniane metodg praw wtasnoéci. Wprowadzone w 2022 roku
zmiany w Ustawie o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych,
umozliwiajg denominacje w EUR czeéci lub catosci przychoddéw z tytutu prawa do pokrycia ujemnego
salda ze sprzedazy energii elektrycznej. Wyzej opisana zmiana regulacyjna pozwala na ograniczenie
ryzyka walutowego na etapie inwestycji dzieki mozliwosci finansowania dtuznego roéwniez w EUR.
Polenergia S.A. zabezpieczyta znaczng czes¢ ryzyka walutowego zwigzane z wplatg equity do
projektow morskich farm wiatrowych poprzez przewalutowanie srodkéw witasnych, ktére zostang
przeznaczone na finansowanie tych projektéw, ktére znaczng czes¢ wydatkéw ponoszg w EUR.

Ponadto, Grupa zamierza ogranicza¢ ryzyko walutowe wykorzystujac srodki wtasne lub pochodne
instrumenty finansowe dla:

e Przysztych wydatkéw w inwestycyjnych w projektach lgdowych farm wiatrowych oraz
fotowoltaicznych.

Grupa uwzglednia zmiany kursu walutowego w prognozach ekonomicznych kazdego projektu i dgzy do
ich odzwierciedlenia w zatozeniach komercyjnych w sposéb pozwalajgcy na zachowanie oczekiwanej
stopy zwrotu z projektow.

e Dziatalnosci operacyjne;.

Grupa nie identyfikuje w swojej dziatalnosci operacyjnej istotnego ryzyka walutowego. Wahania kurséw
walutowych dotyczg gtéwnie niewielkiej czesci srodkdw pienieznych na rachunkach oraz niektérych
zobowigzan handlowych. Dodatkowo Polenergia Obrét S.A. (,Polenergia Obrét”) narazona jest na
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ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w
zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spoétki jest w
duzej mierze ograniczona w sposéb naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi
koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku
znaczgcych transakcji Polenergii Obrot w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs
wymiany walut. Kwestie zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sg w obowigzujgcej
polityce zarzgdzania ryzykiem spétki i odbywajg sie zgodnie z zasadami tam opisanymi.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragnag
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne

W przypadku klientéw korporacyjnych Grupa posiada Procedure procesu zarzgdzania ryzykiem
kredytowym dla kontrahentéw hurtowych, zgodnie z ktérg kazdy kontrahent poddawany jest m.in.
analizie jego sytuacji finansowej wraz z przyznaniem mu ratingu, jak réwniez analizowana jest
planowana ekspozycja, okreslane niezbedne zabezpieczenia oraz przyznanie odpowiedniego limitu.
Biezgcy monitoring ekspozycji, raportowanie ekspozycji i ewentualne dziatania korygujgce np. poprzez
wystgpienie o dodatkowe zabezpieczenie zapewniajg, ze ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
niematerialne.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej zdolnosci
kredytowe;j.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem kowenantéw

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udziatem finansowania
zewnetrznego, i spotki z Grupy sg stronami wielu uméw kredytow skutkujgcych istotnymi
zobowigzaniami z tego tytutu, szerzej opisanymi w nocie 28. Zawarte umowy kredytéw zawierajg szereg
wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére poszczegdine projekty sg zobowigzane spetniac.

Grupa na biezgco analizuje poziom zadluzenia oraz kowenantéw w poszczegodlnych spotkach
i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.

W spoétce Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw na dzien 31 grudnia 2024 roku nie zostat
spetniony jeden z kowenantéw, w zwigzku z tym na dzien bilansowy kredyt ten zostat przeklasyfikowany
jako zobowigzanie krotkoterminowe w kwocie 26,7 min zt w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zgodnie z umowg kredytu istnieje mozliwos¢ naprawienia tego kowenantu poprzez
dofinansowanie spotki przez sponsora z ktérej sponsor zamierza skorzystac.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku zadne inne kowenanty nie zostaty naruszone.
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2024 roku,
31 grudnia 2023 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej3 0d3do12 Od1roku  Powyzej5

31.12.2024 miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Obligacje - 59 721 942 789 - 1002 510
Oprocentowane kredyty i pozyczki 55757 214 368 742 884 938 543 1951 552
Pozostate zobowigzania 272 036 1378 15914 28 421 317749
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115773 - - - 115773
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 926 9254 94 976 289 829 411 985

31.12.2023 Pqniz_ej 3 Od_3 (!o 12 Od1roku  Powyzej5 Razem

miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 54 620 245106 795443 1021539 2116708
Pozostate zobowigzania 471099 1629 22671 33 644 529 043
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 675 - - - 108 675
Zobowigzania z tytutu leasingu 14115 6 894 71943 227 354 320 306

44. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrej oceny zdolnosci kredytowej Grupy
przez instytucje finansujgce i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé
operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2024 oraz w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2023 nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesoéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki jak rowniez wyemitowane obligacje, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.12.2024 31.12.2023

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz obligacje 2104 389 1532141
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1489 005) (1410 763)
Zadtuzenie netto 615 384 121 378
Kapitat wiasny 4303 511 3997 653
Kapitat razem 4303 511 3997 653
Kapitat i zadtuzenie netto 4918 895 4119 031

Wskaznik dzwigni 13% 3%
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45. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspétkontrolowanymi za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku:

Przychody ze

Przychody

. . Naleznosci
31.12.2024 sprzedazy finansowe
MFW Battyk | S.A. 7089 72 8 366
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 7693 5496 15563
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 7733 4 500 14 323
Razem 22 515 10 068 38 252

Gtéwne transakcje z podmiotami, w przypadku ktérych wystepujg powigzania osobowe za okres

zakonczony 31 grudnia 2024 roku:

31.12.2024 Przzg?:et:i);;; Koszty Naleznosci  Zobowigzania
Krucza Inwestycje Sp. z 0.0. 474 9238 66 19
Beyond.pl Sp. z 0.0. - 1455 - 196
Qemetica S.A. (dawniej: Ciech Sarzyna S.A.) 1 644 2 61
Master BIF IV UK Holdings Ltd - 339 - -
Tortoli Sp. z0.0. 100 - 10 -
dFlights Sp. z 0.0. - 1000 - -
Razem 585 12 676 78 276

Transakcje z osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty

zaprezentowane w notach 47,48.

46. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale na

grupy zawodowe, w przeliczeniu na etaty ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2024 31.12.2023
Zarzad jednostki dominujacej 5 4
Pracownicy jednostki dominujacej 178 152
Pracownicy jednostek zaleznych 307 322
Razem zatrudnieni 490 478

Uwzgledniono osoby przebywajgce na urlopach macierzynskich oraz cztonkéw zarzadu zatrudnionych

na podstawie kontraktu menadzerskiego.
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47. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréod (w pienigdzu i w
naturze), wyptaconych Ilub naleznych osobom zarzadzajgcym i
nadzorujagcym spoétke dominujaca

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2024 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 wynagrodzenie
cztionkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita:

ZARZAD 31.12.2024 31.12.2023
Adam Purwin 762 -
Andrzej Filip Wojciechowski 1825

Jerzy Zan 2126 -
Iwona Sierzega 2162 1826
Piotr Maciotek 2115 1773
Michat Michalski 2831 3811
Tomasz Kietlinski 2473 2172
Jarostaw Bogacz - 1150
Razem 14 294 10 732

Wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu uwzglednia wynagrodzenie zasadnicze z tytutu zatrudnienia,
petnienia funkcji, premii oraz dodatkowe swiadczenia pieniezne lub niepieniezne takie jak: pakiet
prywatnej opieki medycznej, pokrycie kosztéw polisy ubezpieczeniowej od wypadkéw komunikacyjnych,
samochodu stuzbowego, kosztéw zakwaterowania w hotelu i dojazdow.

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczacej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzadu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez czionka Zarzadu w okresie ostatnich 6-12 miesiecy.

RADA NADZORCZA 31.12.2024 31.12.2023
Hans E.Schweickardt - 70
Orest Nazaruk 84 84
Szymon Adamczyk 72 72
Krzysztof Obtoj 60 -
Jacek Glowacki 15
Andrzej Wojciechowski 15
Adam Purwin 11
Piotr Cizkowicz 13
Mikotaj Franzkowiak 15 -
Razem 285 226

48. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 nie przeprowadzono zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

49. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Firma audytorskg dokonujgca badania oraz przeglagdu sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za
rok 2024 jest Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna.
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Cato$¢ wynagrodzenia otrzymat Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna z nastepujgcych tytutow:

Rodzaj ustugi 31.12.2024 31.12.2023
Badanie rocznych sprawozdan finansowych Spétki dominujacej 276 162
Badanie rocznych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych 1358 880
Przeglad sprawozdan finansowych Spétki dominujacej i jednostek powiazanych *) 360 349
Pozostate ustugi atestacyjne *) 153 47
Razem 2147 1438

*Pozycje te obejmujg wynagrodzenia pobrane od Spotki dominujacej i jej podmiotéw powigzanych, nad ktdrymi
Spotka sprawuje bezposrednig lub posrednig kontrole, kidre sg objete konsolidacja.

50. Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2 oraz
informacja o ochronie srodowiska

Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emis;ji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu Kioto
oraz zobowigzan wynikajgcych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami
zapoczgtkowany zostat 1 stycznia 2005 roku. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na grunt prawa
polskiego Ustawag z 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw
cieplarnianych i innych substancji. Obecny okres, EU ETS 2021-2030, regulowany jest Ustawg z dnia
15 kwietnia 2021 roku o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych oraz niektorych innych ustaw.

Jedynym obiektem z Grupy, ktéry podlega ww. prawodawstwu jest EC Nowa Sarzyna (numer KPRU:
PL 0472 05) - to instalacja spalania 0 nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW, ktéra uczestniczy we
wspolnotowym systemie handlu uprawnieniami do emis;ji.

EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a”, dla lat 2021-
2025, w iloci odpowiednio od 10 347 (w 2021 roku) do 9 284 (w 2025 roku) EUA.

EC Nowa Sarzyna w roku 2023 wyemitowata 67 625 ton dwutlenku wegla (co potwierdzone jest w
raporcie z weryfikacji instalacji wykonanym przez niezaleznego weryfikatora DNV).

Grupa Polenergia przy realizacji i eksploatacji przedsiewzie¢ ktadzie duzy nacisk na badania
ukierunkowane na ochrone srodowiska i bior6znorodnosé, ktéra jest nieodigcznym aspektem
prowadzonych dziatah biznesowych Grupy, w zwigzku z czym w 2023 roku zostata przyjeta Strategia
Zréwnowazonego Rozwoju, ktérej horyzont czasowy siega 2030 roku, a w 2024 roku Strategia
Roéznorodnosci Biologicznej, ktéra szczegdtowo okresla zobowigzania i kierunek dziatan Grupy
z uwzglednieniem aktualnych przepiséw prawnych.

Zgodnie z wypracowang dobrg praktykg, przed przystgpieniem do realizacji projektu, pierwszym
krokiem w etapie przedinwestycyjnym dla kazdej potencjalnej lokalizacji nowego projektu ladowego jest
wstepna analiza uwarunkowan srodowiskowych. Nastepnie, dla farm wiatrowych przeprowadza sie
terenowe rozpoznanie planowanej lokalizacji (screening) oraz rozpoczyna sie roczny monitoring
przedrealizacyjny ornitologiczny i chiropterologiczny, ktéry polega na badaniach skoncentrowanych na
aktywnosci ptakéw i nietoperzy. Rownolegle wykonywana jest inwentaryzacja przyrodnicza, ktéra
polega na rozpoznaniu siedlisk roslinnych, grzybéw, porostéw, ptazéw gadéw i ssakéw. W przypadku
farm fotowoltaicznych wykonywana jest inwentaryzacja przyrodnicza. Wyniki wszystkich opisanych
badan stuzg do przygotowania analizy oddziatywania przedsiewziecia na srodowisko, niezbednej do
uzyskania decyzji sSrodowiskowej dla projektowanego przedsiewziecia.

Podczas fazy budowy kazdej inwestycji prowadzony jest nadzér przyrodniczy, ktéry ma na celu ochrone
organizmow wystepujgcych na danym terenie, minimalizowanie oddziatywania spowodowanego
pracami budowlanymi. Zasiegiem obejmuje teren drog przewidzianych do transportu materiatow
budowlanych, teren przewidziany pod budowe farmy wraz z infrastrukturg towarzyszacg, a takze tereny
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przylegte. Nadzory budowlane stanowig réwniez podstawe do przygotowywania, dostosowanych do
warunkoéw lokalnych, projektow wsparcia i odbudowy lokalnych ekosysteméw po zakonczeniu etapu
budowy. Projekty dzieki temu wpisujg sie w lokalne warunki i zapotrzebowanie stwierdzone przez
przyrodnikow na danym terenie. Warto doda¢, ze dla kazdej nowej inwestycji opracowywany jest Plan
Zarzadzania Srodowiskiem i Spoteczenstwem (ESAP), ktéry stanowi zatgcznik do umowy z generalnym
wykonawcg prac budowlanych.

Po przejsciu inwestycji w faze porealizacyjng powtarzane sg badania z pierwszej fazy. Dla farm
wiatrowych, w ciggu ich pierwszych pieciu lat funkcjonowania przeprowadza sie trzyletni monitoring
ornitologiczny i chiropterologiczny, poréwnujgc wyniki badan z monitoringu przedrealizacyjnego
i analizujgc wplyw wybudowanych turbin wiatrowych na zachowania oraz S$miertelno$¢ ptakéw
i nietoperzy, wraz z ewentualnym wdrazaniem srodkéw mitygujgcych. Po rozpoczeciu funkcjonowania
farmy wiatrowej przeprowadzana jest rowniez analiza akustyczna w celu zbadania rozprzestrzeniania
sie dzwieku i zapewnienia dotrzymywania dopuszczalnych pozioméw hatasu. W przypadku farm
fotowoltaicznych wykonywana jest ponowna inwentaryzacja przyrodnicza w celu oceny wptywu
podejmowanych dziatan na rzecz bioré6znorodnosci.

W ponizszej tabeli uporzgdkowane zostaty wszystkie opisane powyzej etapy dziatan srodowiskowych.

| etap: Przedrealizacyjny

Farmy wiatrowe Farmy fotowoltaiczne

Wstepna analiza uwarunkowan $rodowiskowych planowanej lokalizacji

Screening - terenowe rozpoznanie $rodowiskowe nie dotyczy
planowanej lokalizacji

Monitoring ornitologiczny i chiropterologiczny - roczne nie dotyczy
badania skoncentrowane na aktywnosci ptakow i
nietoperzy w planowanej lokalizacji

Inwentaryzacja przyrodnicza - inwentaryzacja siedlisk roslin (w tym gatunkéw chronionych oraz inwazyjnych), grzybow,
porostow, ptazéw, gadow i ssakow

Analiza oddziatywania na srodowisko przedsiewzigcia na etapie procedowania decyzji Srodowiskowe;

I etap: Faza budowy

Nadzér przyrodniczy nad budowg — ochrona organizméw wystepujacych na terenie inwestycji, minimalizacja
oddziatywania spowodowanego pracami budowlanymi, propozycje dziatan na rzecz bioréznorodnosci po zakonczeniu
budowy

Il etap: Porealizacyjny

Monitoring ornitologiczny i chiropterologiczny — 3 letni Inwentaryzacja przyrodnicza — poréwnanie i ocena wplywu
monitoring ptakéw i nietoperzy, poréwnanie wynikow dziata podejmowanych na rzecz bior6znorodnosci na
badan z zatozeniami monitoringu przedrealizacyjnego, terenie i w sgsiedztwie inwestycji

wdrazanie $rodkéw mitygujacych

Analiza akustyczna — badanie rozprzestrzeniania sig nie dotyczy

dzwigku

W ramach dziatan wspierajgcych rozwdj roéznorodnosci biologicznej w granicach i sagsiedztwie
prowadzonych przez Grupe inwestycji, realizowany jest szereg rozmaitych inicjatyw. Sposréd
wykonanych projektéw na rzecz rozbudowy i wspierania bior6znorodnosci mozna wymienic¢ wysiew tgk
miododajnych, nasadzenia krzewow, budowe kamiennych biotopéw, czy instalacje budek legowych
oraz czatowni dla ptakéw. Wiele dziatan srodowiskowych podejmowanych jest takze na rzecz lokalnych
spotecznoéci, nalezg do nich np. nasadzenia przy szkotach, bibliotekach publicznych, w parkach.
Wymienione aktywnosci wynikajg z Polityki Srodowiskowo-Spotecznej, w ktérej Grupa zobowigzata sie
m.in. do wprowadzenia priorytetu dla ochrony réznorodnosci biologicznej, a takze dziatania na rzecz i
przy wspotpracy ze spotecznosciami lokalnymi. Aktywna komunikacja i dialog z interesariuszami od
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etapu planowania inwestycji przez caty okres eksploatacji przebiega zgodnie z Politykg Zaangazowania
Spotecznego, bedacej czescig Planu Komunikacji Spotecznej Grupy Polenergia. Transparentny i
sformalizowany proces komunikacji realizowany jest réwniez dzieki wprowadzonej Procedurze
skladania skarg i wnioskéw (Grievance Mechanism), dzieki ktérej kazdy interesariusz moze ztozyc¢
skarge lub wniosek w formie ustnej lub pisemnej, dotyczgca projektéw realizowanych przez Grupe.

W trakcie fazy eksploatacji zapewniana jest zgodno$¢ operacji z posiadanymi pozwoleniami
sektorowymi dla danych inwestycji — wodnoprawnymi na pobdr lub odprowadzanie wéd, a takze na
wytwarzanie odpadow lub pozwoleniami zintegrowanymi, jesli dana inwestycja wymaga takich
pozwolen. Prowadzony jest nadzér nad dopetnianiem zobowigzah wynikajgcych z decyzji
administracyjnych w zakresie ewidencjonowania, prowadzenia pomiaréw, przeglagdow oraz
sprawozdawczo$ci do organdw. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna posiada takze polityke Srodowiskowg
zaktadu i wdrozyla system zarzadzania $rodowiskowego wedtug normy ISO 14001 -
miedzynarodowego standardu okreslajgcego wymogi funkcjonowania firm w petnej zgodnosci z
obowigzujgcymi wymaganiami prawnymi i zasadami ochrony srodowiska naturalnego.

Dodatkowo, na wszystkich obiektach w eksploatacji oraz w budowie prowadzone sg coroczne przeglady
srodowiskowo-spoteczne, ktére majg na celu wewnetrzng weryfikacje stanu zaawansowania dziatan
srodowiskowo-spotecznych oraz nadzér na niezgodnosciami i podejmowanie dziatan korekcyjnych,
korygujgcych i zapobiegawczych w realizowanych projektach Grupy.

51. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpity po dniu bilansowym

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia
25 marca 2025 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego
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