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1. kwartat 2025 roku vs 1. kwartat 2024 roku

252.4 min zt 161,9 min zi 60,5 min zt
(-28%) (-31%) (-57%)
Przychody EBITDA Zysk netto (skorygowany)

(bez segmentu obrotu i sprzedazy)

Wyniki finansowe - 1. kwartat 2025 roku 4
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1. kwartat 2025 roku vs 1. kwartat 2024 roku

375,1 GWh °/74 MW 3493 MW

Moc projektow OZE w Polsce

_ 0 o )
( 19:2/0) (+O/° w rozwoju*
é)N Iadowy.ch farm wiatrowych,

Energia elektryczna Moc zainstalowana w OZE
wyprodukowana z OZE 3

Wyniki finansowe — 1. kwarta t 2025 roku
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Najwazniejsze wydarzenia
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Jednorazowe odszkodowanie
dla Amon & Talia:

Szacunkowa wartosc¢:

min PLN 1 5 min PLN

10-letnia umowa sprzedazy energii Amon ] . . )
elektrycznej Zakonczenie wszystkich sporow
~ 3 O O sgdowych pomiedzy stronami

= wznowienie wykonania umow z min PLN

000 y = Wwzajemne zrzeczenie sie

' = roszczen
stata cena przez caty okres Tali = Tauron zastgpi PEPKH jako
obowigzywania alla

Kupujgcy w umowach

tgczny wolumen: ok. 1,2 TWh i 2 O O min PLN
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Po otrzymaniu koncesji na wytwarzanie
energii elektrycznej z nowego obiektu
tgczna moc farm fotowoltaicznych
nalezgcych do Polenergii wyniesie

Wzrost mocy ogoétem

(w MW)

41
574 o

Aktualnie Po uruchomieniu
w operacji FF Szprotawa

MW

Wzrost mocy PV
(w MW)

149

Aktualnie Po uruchomieniu
w operacji FF Szprotawa

Aktualnie trwa
rozruch
technologiczny

W toku
uzyskanie
koncesiji
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Status realizac]i
strategicznych projektow




K Polenergia
Budujemy Battyk 2 i Battyk 3

COD:

Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min 22213)3 1 H 20 28 2 H 20 28 2027

MFEW Il MEW 11l Pierwsza generacja energii
z projektéw
6,4 mid EUR 9,8 mid EUR
taczny poziom naktaddw inwestycyjnych Finasowanie project finance w modelu
L, : . : ) (uwzgledniajgcy historyczny DEVEX i bez regresu na finansowanie
Crudzien 24 Podwyzszenie Udzial w Marzec 25 CAPEX) oraz wydatkéw operacyjnych fazy poniesionych naktadow

kapitatu '25 wyniku netto

projektéw budowy (z wytgczeniem kosztow

finansowania w trakcie budowy) dla obu
projektow (przy czym na Polenergie
przypada 50%)

1) Wartos¢ bilansowa projektow Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Kluczowe zrealizowane zadania: « Okres finansowania obejmuje okres budowy oraz kolejne 22 lata.

« Udziat dtugu w strukturze finansowania wynosi ok. 80%

+ 90% ryzyka zmiennosci stopy procentowej opartej na EURIBOR zostato
zabezpieczone

« Umowy Kredytow zostaty podpisane z konsorcjum ok. 30 polskich i
zagranicznych instytucji finansowych.

Pozyskanie Podjecie

R EROERIE! ostateczniej decyzji
dtuznego inwestycyjnej

10

Status realizacji strategicznych projektéw



K Polenergia

Polenergia i Equinor oficjalnie zaczynajg budowe morskich farm

wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3

ANNANC
Morskie farmy wiatrowe Battyk 100 najnowoczesniejszych turbin;
2 i 3 otagcznej mocy 1440 MW kazda z nich wyzsza niz PKiN

N\ —B

o — S
Zielona energia dla ponad Tysigce nowych miejsc
2 min gospodarstw pracy przy projektach

domowych w Polsce

/ &

Inwestycja o fgcznej
wartosci ok. 27 mid zt

gicznych projektow

Wktad wiasny

« Wkiad witasny w wysokosci ok. 145 min EUR, zostanie wptacony na
dedykowane rachunki depozytowe Spotki w petnej wysokosci przed
pierwszg wyptatg kredytow. Zwalnianie srodkow z rachunkéw
depozytowych w celu sfinansowania wktadu wtasnego bedzie roztozone
w czasie do 2028 .

Wktad wtasny Polenergii S.A. sfinansowany ze srodkéw pochodzgcych z:

+ Krajowego Planu Odbudowy w ramach pozyczki udzielonej przez BGK

« zielonych obligacji wyemitowanych przez Spotke,

« Srodkow wtasnych Spotki

 rozliczen dotyczacych energii wytworzonej i wprowadzonej do sieci w
okresie rozruchu technologicznego przez projekty

Gwarancje na czas budowy

« Polenergia S.A. moze byc¢ zobowigzana do wniesienia dodatkowego
wktadu kapitatowego w wysokosci nieprzekraczajgcej 280 min EUR. W
tym zakresie zobowigzanie Spotki jest zabezpieczone gwarancjami
bankowymi oraz gwarancjg korporacyjng Spofki.

Dodatkowe instrumenty dtuzne w strukturze finansowania

« Spoiki projektowe bedg miaty mozliwos¢ wykorzystania dodatkowych oraz
rezerwowych linii kredytowych w tgcznej wysokosci ok. 230 min EUR w
przypadku Battyk Il oraz ok. 240 min EUR w przypadku Battyk IlI

1



K Polenergia

Dotychczasowe naktady na Battyk 1 (min PLN)": Kluczowe informacje o projekcie

215 Do - moc projektu

od linii brzegowej

Grudzien '24 Podwyzszenie Marzec '25
kapitatu '25
System wsparcia — kluczowe zatozenia:
Kluczowe zadania do rea"zaCji w 2025 roku: « 51232 PLN / MWh - cena referencyjna

« 25 lat - dtugos¢ kontraktu réznicowego

- Kontrakt indeksowany polskg inflacjg?

+ Mozliwos$¢ rozliczania kontraktu w EUR?)

+ Brak ryzyka kosztu profilu — kontrakt rozliczany w kazdej godzinie

2024 2025 2026 2027 2028
> Wczesny rozwoj Q>> Dalszy rozwdj Q>

@ Battyk | Aukcja CfD: 2025 . Battyk | COD: ok. 2032r. © |

1) Wartos$¢ bilansowa projektu Battyk 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
2) Aktualnie procedowany projekt nowelizacji zaktada wprowadzenie ograniczenia indeksacji do poziomu celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki Pienieznej.
3) Kurs rozliczeniowy nie zostat jeszcze okreslony.

Udziat w aukcji o wsparcie dla MFW

Status realizacji strategicznych projektéw
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Ladowe farmy wiatrowe

Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): | ’raczna nominalna moc prOJektow

w fazie rozwoju z czego:

13 1 17 31

Liczba
projektéw

| ladowe projekty wiatrowe

w fazie rozwoju w Polsce

493 Projekty ladowych farm wiatrowych
j we wczesnej fazie rozwoju osiggng
, ” status RtB2w latach:
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwdj
rozwoj
Fotowoltaika Do | projekty fotowoltaiczne
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW): w fazie rozwoju w Polsce
6" 2 2 23 33

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RtB2
w latach:

887

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony

Zrédto: Polenergia
Operacyjne Budowa Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem 1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
rozwéj 2) RtB - Ready to Build - gotowy do budowy

Status realizacji strategicznych projektéw
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych
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Produkcja lagdowych farm wiatrowych i Sredni staty koszt operacyjny na MW w Igdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
produktywnosé¢ % farmach wiatrowych [tys. PLN/MW/rok] i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
(e
+5% TR IEITS
~ v —— —84%>
187 483 l 133

433

1. kw. 2024 1. kw. 2025 1. kw. 2024 1. kw. 2025 1. kw. 2024 1. kw. 2025 1. kw. 2024 1. kw. 2025

@ Kw. produktywnosé (%) Il Kw. produkcja (GWh) "Il Sredni staly koszt operacyjny na MW

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych



K Polenergia

454,3
Produkcja (netto), narastajgco

@ YTD Produktywno$¢ (%) [l YTD Produkcja (GWh)

36,4 39,3 40,5 33,7 ¢ 18,6 26,5
49% 287 ¢ ¢ 164 181® 108 e N
44% 0 ! . '
37% ol 38% S50 40% 3494 36% ik 4 35% 14’631'% . 3'4t 2,3,
m 23% 27% 18%
24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 2024 2025
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii
43,3% o 44% 5%
38,5% _z== =3y . 27T 37%
<IN Pl - o e oy ~ o,
32'2% "“ a1 7%\§§ 29.89 ’,’”—-\\\ ,’I’— ~\\\\\ ’—--- ~-34 °
~—o 26,6% " 37,6% 25,89% e 37,8% \\\\ ,/’ . 38,9% SJa 25 7% ,”—----~_
et ) Py Y PR A So 229 o 24 38,5% AINTN 23% ”,’32 2% -
S=<2s 21,0% ¢ Rx 19,9% _2%7 So 2% 21% 44 Saose ot % 5
28,7% S<3s. 2% Ty S 2% 07 7% Sos 227 SO 29,4%
24,3% Ss3=2” 25,0% CVnagaS” ' \‘s::-_::’l - 27~_____
19,5% 19,1% 20,4% 19,5% 147 20,7%
1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025
= = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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K Polenergia

Produkcja farm fotowoltaicznych Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i produktywnos$¢ % fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

392

1. kw. 2024 1. kw. 2025 1. kw. 2024 1. kw. 2025 1. kw. 2024 1. kw. 2025

@ Kw. Produktywnosé (%) B Kw. Produkcja (GWh) [ Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt na MW w 2024 r. z wytaczeniem FF Strzelino

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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Szacowana zabezpieczona Srednia cena sprzedazy

397 zt/MWh energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu.

89%

2026 2027 2028 2029 2030

B Aukcja W Pozostate instrumenty
Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacg z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.

Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspédtpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE w 2024 r. wynidst 26,4% dla aktywow fotowoltaicznych oraz 13,6% dla ladowych farm wiatrowych.

18
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Dystrybucja — WRA [min PLN] Gaz i czyste paliwa -
i sprzedaz [GWh] sprzedaz [GWh] i marze [mIn PLN]

Dane kwartalne

I 1 kw. 2024

o B 1. kw. 2024 e B 1 kw. 2025 g
(12— B 1. kw. 2025 13

__________ @

WRA na 31.03.2024 WRA na 31.03.2025 Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) energia (min PLN) ciepto (min PLN) - umowy
I WRA* w drodze** S{;fﬁgfme

Il WRA w obowigzujacej taryfie

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych ** Pojecie wyjasnione w stowniku



K Polenerg< <(

Wyniki finansowe
za 1. kwartat
2025 roku
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Przychody Zysk !\Ietto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) EBITDA (znormalizowany)

Dane kwartalne

[ 1kw. 2024 [ 1 kw. 2025

NIZSZY WYNIK W 1. KWARTALE 2025 GLOWNIE Z UWAGI NA NIZSZE WYNIKI W SEGMENTACH: LADOWE FARMY WIATROWE, DYSTRYBUCJA ORAZ NIEALOKOWANE, SKOMPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ WYZSZE WYNIKI W
SEGMENTACH: OBROT | SPRZEDAZ, FOTOWOLTAIKA ORAZ GAZ | CZYSTE PALIWA.

Wyniki finansowe za 1. kwartat 2025 roku 21
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Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2025 r.

+1,4m +1m +13,5m
137,1 o212
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
1. kw. 2025
Struktura wyniku EBITDA w 1. kwartale 2024 r.
2221
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA

1. kw. 2024

. SPADEK WYNIKU EBITDA GEOWNIE ZE WZGLEDU NA NIZSZY WYNIK W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH Z UWAGI NA NIZSZE CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ UZYSKANE PRZEZ FARMY ORAZ NIZSZA PRODUKCJE

SPOWODOWANA GORSZA NIZ W ROKU UBIEGEYM WIETRZNOSCIA.

Wyniki finansowe za 1. kwartat 2025 roku

22



K Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 1. kwartale 2025 r.

£ g
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos$¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢ finansowanie KPO przeptywy
1. kw. 2025 pracujgcego dochodowy od inwestycyjna finansowa - sptaty finansowa - finansowa - finansowa - pieniezne netto
0s6b prawnych kredytu inw. zaciggniecia kredyt obrotowy  koszty finansowe 1. kw. 2025
kredytu inw.

Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-13,4m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-11,8m) oraz w pozostatych spétkach (-5,8m). Doptaty do projektow morskich

farm wiatrowych(-595m).
Przeptywy srodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-55,1m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (5,6m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (-4,8m). Pozyskanie

finansowania z KPO (+750m). Pozostate przeptywy w kwocie (-22,2m).

. WYSOKIE NAKEADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE MORSKICH FARM WIATROWYCH FINANSOWANE GEOWNIE Z FINANSOWANIA DEUZNEGO.

Wyniki finansowe za 1. kwartat 2025 roku 23
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Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(mIn PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej

2848 2 848 min PLN

31.12.2024 31.03.2025
. . 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024* 31.03.2025**
I Srodki pieniezne I Ladowe farmy wiatrowe
[ ] Dtug netto || Ladowe farmy fotowoltaiczne [ | Dtug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony

Dystrybucja
Il Centrala (obligacje i KPO)

WZROST DEUGU BRUTTO W POROWNANIU Z KONCEM 2024 R. Z UWAGI NA POZYCZKE Z KPO NA BUDOWE MORSKICH FARM WIATROWYCH. BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADEUZENIA.

* Komentarz do struktury zadtuzenia na 31.12.2024: W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR zwigzanego z emisjg obligacji, w dniach 17-18 pazdziernika 2024 roku zawarto z instytucjami finansowymi transakcje terminowe swap na stope procentowg (IRS).

tacznie transakcje zabezpieczajg 75% ekspozycji Emitenta na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z emisjg obligacji. Diug zostat zabezpieczony od 16.04.2025 r. (na wykresie cze$¢ zabezpieczona od kwietnia 2025 ukazana jest jako dtug zabezpieczony).
** Komentarz do struktury zadtuzenia na 31.03.2025:

1) W celu ograniczenia ryzyka zmiennos$ci stopy procentowej opartej na WIBOR zwigzanego z emisjg obligacji, w dniach 17-18 pazdziernika 2024 roku zawarto z instytucjami finansowymi transakcje terminowe swap na stope procentowg (IRS). tacznie transakcje zabezpieczajg 75% ekspozycji

Emitenta na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z emisjg obligacji. Dtug zostat zabezpieczony od 16.04.2025 r. (na wykresie cze$¢ zabezpieczona od kwietnia 2025 ukazana jest jako dtug zabezpieczony). 24
W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR zwigzanego z zawarciem umowy pozyczki do kwoty 750 min zt z BGK w ramach KPO, w dniach 5-14 lutego 2025 roku zawarto z instytucjami finansowymi transakcje terminowe swap na stope procentowg (IRS).
tacznie transakcje zabezpieczajg 75,3% ekspozycji Emitenta na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z pozyczka. Dtug zostat zabezpieczony od 20.06.2025 r. (na wykresie czes$¢ zabezpieczona od czerwca 2025 ukazana jest jako dtug zabezpieczony).

2)
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Szczegotowe wyniki
segmentow
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EBITDA build-up

Energia Zielone certyfikaty

elektryczna netto

Koszty operacyjne

EBITDA bridge

Pozostate

EBITDA
1. kw. 2025

EBITDA Efekt wolumenowy
1. kw. 2024

Efekt cenowy

Koszty operacyjne

Pozostate

EBITDA
1. kw. 2025

Komentarz:

W 1. kwartale 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o
85,1 min zt w poréwnaniu do 1. kw. 2024 r. Spadek wyniku wynikat z nizszych cen
energii elektrycznej, gorszej wietrznosci oraz nizszych cen zielonych certyfikatow.

Koszty operacyjne w 1. kwartale 2025 r. wyzsze niz w 1. kwartale 2024 r. gtdwnie z
uwagi na wyzsze koszty serwisu technicznego i ustug obcych.

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZA PRODUKCJA W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH

Szczegdbtowe wyniki segmentow

26



K Polenergia

EBITDA build-up

Energia elektryczna Koszty operacyjne

Pozostate

EBITDA bridge

EBITDA
1. kw. 2025

17
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
1. kw. 2024 1. kw. 2025

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu w 1. kw. 2025 r. byt na wyzszym poziomie w poréwnaniu do

wyniku 1. kw. 2024 r. (wzrost 0 1,4 mln zt) z uwagi na wyzszg produkcje energii w
segmencie PV oraz wyzsze $rednie ceny energii elektrycznej, w czesci
zabezpieczonych w ramach cPPA oraz w aukcji.

Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy czesciowo skompensowany zostat przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem mocy zainstalowanej w
zwigzku z uruchomieniem farmy Strzelino w 2. kwartale 2024.

‘ WYZSZY WYNIK EBITDA Z POWODU WYZSZEJ PRODUKCJI ORAZ WYZSZYCH SREDNICH CEN SPRZEDAZY ENERGII, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE.

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up

Rynek Mocy Koszty operacyjne

+ Samostart

EBITDA bridge

EBITDA Energia Elektryczna
1. kw. 2024

Ciepto

Rynek Mocy
+ Samostart

Koszty operacyjne

EBITDA
1. kw. 2025

EBITDA
1. kw. 2025

Komentarz:

Rynek Mocy - nizsze przychody w zwigzku z nizszg ceng za TMW zakontraktowanej
mocy w 2025 r. vs 2024 r.

Ciepto - wyzszy wynik na cieple w 1. kw. 2025 r. wynika z wyzszego

pokrycia kosztéw przez ceny taryfowe oraz braku dodatkowej optaty za
nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciepto (optata za 1. kw. 2024 r.).

OPEX - nizsze koszty state (wynagrodzenia, optata stata przesytowa gaz, brak optaty
statej z Umowy SLA).

. WYZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WYZSZY WYNIK NA CIEPLE | NIZSZY OPEX ZNIWELOWANY CZESCIOWO PRZEZ NIZSZY WYNIK NA RYNKU MOCY

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up Komentarz:
77777777 15 19 T
8,9 (14,4) )12 - Wzrost wyniku EBITDA w zwigzku z:
******** 00 —— 09 7 S—— . . Lo L .
******** 27 - wyzszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki
14,1 prosumenckiej wynikajgcym gtéwnie z aktualizacji rezerwy na prefinansowanie
o— oraz korekty odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow,
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedﬁi Prop trading  Pozostate OPE.XAi EBITDA ° WyiSZym Wyn|k|em na handlu energia e|ektry02na Z athWC')W OZE ze WZg|$dU
ct:ibzsr:ggj elektryczna certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 1 kw. 2025 na dOprOfilowanie Zabezpieczenia SprzedaZy,
- wyzszym wynikiem na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu
Zwigzanym gtdwnie z wyzszg zmiennoscig cenowg na rynkach energii oraz
EBITDA bridge nizszg bazg wynikajgca z przesunigcia czasowedgo realizacji transakcji
tradingowych na zielonych certyfikatach w 2024 roku,
,,,,,,, ey 212 - wyzszym wynikiem na sprzec.iazy energii elelitrycznej Wyn.ikajacym Z nizszego
o negatywnego wptywu zamrozenia cen energii elektrycznej.
7777777 2 R - Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:
4,3 ~l w04 20 ! .. . . . . .
77 28 (0.4) (08— - nizszy wynik na handlu certyfikatami z wtasnych farm wiatrowych zwigzany
. gtéwnie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatow,
- wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci.
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
1kw. 2024 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 1kw. 2025

biznesu elektryczna

. WZROST WYNIKU M.IN. NA DZIALALNOSCI W OBSZARZE ENERGETYKI PROSUMENCKIEJ ORAZ HANDLU | OBSt UDZE BIZNESU

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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EBITDA build-up

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne

EBITDA bridge

15,0

Pozostate*

EBITDA
1T kw. 2025

EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja
1kw. 2024

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

Koszty operacyjne

Pozostate*

EBITDA
1kw. 2025

Komentarz:

- Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie nizszym o 1,7 min zt w

porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencja:

- hizszej marzy na sprzedazy energii elektrycznej zwigzanej z nizszg ceng
sprzedazy energii elektrycznej,
- wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci.
- Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:

- Wyzszg marze na dystrybucji zwigzang z aktualizacjg taryfy z koncem 2024
roku.

‘ SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELETRYCZNEJ, WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI.

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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E

- SRODOWISKO

Nastagpit rozruch technologiczny Farmy Fotowoltaicznej Szprotawa.
Equinor i Polenergia rozpoczeli w marcu 2025 r. prace przygotowawcze w obszarze tzw. landfall.

Equinor i Polenergia podpisaty umowe na morskie farmy wiatrowe Battyk 2 i Battyk 3 w marcu 2025 r. Umowa dotyczy zabezpieczenia dna morskiego w postaci kamiennego narzutu. Aktualne informacje o projektach mozna
znalez¢ na stronie internetowej: https://baltyk123.pl/

Dystrybucja publikaciji o dziataniach bioréznorodnosciowych podjetych na PV Sulechdw , Zielony potencjat. Fotowoltaika przyktadem energetyki odnawialnej wspierajacej réznorodno$¢ biologiczng” wydanej przy wspdtpracy z Liga
Ochrony Przyrody oraz Uniwersytetem Zielonogérskim — dystrybucja publikacji wéréd pracownikéw, partneréw biznesowych, urzedéw gmin, w ktérych znajdujg sie nasze inwestycje, innych organéw panstwowych (m.in. RDOSie):
Publikacja naukowa o odbudowie ekosysteméw tak na Farmach Fotowoltaicznych Sulechéw

Kontynuacja dziatarh wspierajgcych bioréznorodnosc na PV Sulechdéw - przedtuzenie umowy z Uniwersytetem Zielonogérskim na badania owadow i nietoperzy w 2025 r.

Przygotowanie do wysiewu tgk na terenie PV Szprotawa — wybér i zamdwienie mieszanki roslin, uzgodnienie powierzchni pod zasiew, ustalenie terminu wysiewu.

Przygotowanie do zatozenia tgki Swiezej na dziatce na FW Puck - wykonanie wiosennych prac przygotowujgcych glebe do wysiewu, koordynacja dostawy nasion.

Przygotowanie umowy z Komitetem Ochrony Ortéw na zakup i zatoZzenie dwdéch loggerdw dla mtodych bielikdw na FW Debsk w celu obserwacji i analizy zachowan ptakéw na terenie farmy wiatrowej.

Przygotowanie do serwisu nasadzen na PV Buk — zawarcie umowy z wykonawca ha przeprowadzenie prac porzagdkowych oraz nasadzen nowych roslin.

Zawarcie uméw na realizacje programu aktywnej ochrony btotniaka tgkowego na kolejnych farmach - FW Debsk oraz FW Grabowo.

ESG NEWS
» Publikacja naukowa o odbudowie ekosysteméw tgk na Farmach Fotowoltaicznych Sulechéw [ 3
- Dziatania na rzecz srodowiska podjete w 2024 roku - Serwis ESG 4
S - ODPOWIEDZIALNOSC SPOLECZNA k
s
- Polenergia opublikowata Raport zaangazowania spotecznego i dziatai na rzecz bioréznorodnosci Grupy Polenergia za 2024 rok / 4 K

Podpisano 29 uméw darowizn na kwote 246 100,00 zt (w ramach przekazanego wsparcia zrealizowano 47 projektdw) - darowizny przekazano organizacjom non-profit, réznego rodzaju stowarzyszeniom (pomagajgcym e e
osobom starszym, aktywizujgcym kobiety), szkotom, klubom sportowym dla dzieci, wladzom lokalnym. Wszystkie instytucje i organizacje sg zlokalizowane i dziatajg tam, gdzie Polenergia rozwija swoje projekty. -

Zakonczono pierwszy semestr trzeciej edycji programu edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!®. Ponad 70 placéwek edukacyjnych zlokalizowanych w poblizu projektéw Grupy Polenergia pracowato na rzecz klimatu
w pierwszym semestrze roku szkolnego 2024/2025. Nauczyciele zaangazowali ponad 2000 ucznidw, ktérzy spedzili blisko 400 godzin na zgtebianiu tematéw ekologicznych: Pierwszy semestr trzeciej edycji programu
edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!® zakonczony

Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem scenariuszy lekcji na temat morskiej energetyki wiatrowej skierowanych do szkét podstawowych. Inspiracjg do dziatania na rzecz projektéw Battyku jest autorski program
Polenergii Graj z nami w zielone!® (Graj z nami w zielone!® - Serwis ESG), ktéry od lat jest z powodzeniem realizowany w ponad 80 placéwkach edukacyjnych.

Zostat utworzony Komitet ds. Réznorodnosci w Grupie Polenergia.
Zaangazowanie Polenergii w tworzenie zréwnowazonego $rodowiska biznesowego, czyli Polenergia partnerem strategicznym kolejnej edycji Akademii Liderek i Lideréw ESG

ESG NEWS
- Raport zaangazowania spotecznego i dziatan na rzecz bioréznorodnosci Grupy Polenergia za 2024 rok

- Pierwszy semestr trzeciej edycji programu edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!® zakoriczony
« Polenergia partnerem strategicznym kolejnej edycji Akademii Liderek i Lideréw ESG

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy


https://baltyk123.pl/
https://esg.polenergia.pl/pierwsza-w-polsce-ogolnodostepna-kompleksowa-publikacja-naukowa-o-odbudowie-ekosystemow-lak-na-farmach-fotowoltaicznych-sulechow-dobre-praktyki-dla-branzy-oze/
https://esg.polenergia.pl/pierwsza-w-polsce-ogolnodostepna-kompleksowa-publikacja-naukowa-o-odbudowie-ekosystemow-lak-na-farmach-fotowoltaicznych-sulechow-dobre-praktyki-dla-branzy-oze/
https://esg.polenergia.pl/dzialania-na-rzecz-srodowiska-podjete-w-2024-roku/
https://esg.polenergia.pl/raport-zaangazowania-spolecznego-i-dzialan-na-rzecz-bioroznorodnosci-grupy-polenergia-za-2024-rok/
https://esg.polenergia.pl/pierwszy-semestr-trzeciej-edycji-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczony/
https://esg.polenergia.pl/pierwszy-semestr-trzeciej-edycji-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczony/
https://esg.polenergia.pl/srodowisko/graj-z-nami-w-zielone/
https://esg.polenergia.pl/final-kolejnej-edycji-akademii-liderek-i-liderow-esg-polenergia-partnerem-strategicznym/
https://esg.polenergia.pl/raport-zaangazowania-spolecznego-i-dzialan-na-rzecz-bioroznorodnosci-grupy-polenergia-za-2024-rok/
https://esg.polenergia.pl/pierwszy-semestr-trzeciej-edycji-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczony/
https://esg.polenergia.pl/final-kolejnej-edycji-akademii-liderek-i-liderow-esg-polenergia-partnerem-strategicznym/

K Polenergia

G - LAD KORPORACYJNY

- Publikacja Skonsolidowanego Sprawozdania o Zrownowazonym Rozwoju za rok 2024: Raport ESG - Serwis ESG

+ Pierwsze spotkanie Komitetu ds. ESG w 2025 roku — prezentacja dziatan w obszarze zréwnowazonego rozwoju jakie miaty miejsce w 2024 roku oraz oméwienie planu dziatan
w tym obszarze na 2025 rok; przyjecie przez Komitet zmian: do Regulaminu Komitetu oraz jego sktadu.

« Prace w toku: opracowanie Polityki Gospodarki o Obiegu Zamknietym - ostatni etap przed wdrozeniem.

RATINGI

CDP - ocenaC
Sustainalitics - rating 17,5 1
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https://esg.polenergia.pl/en/play-green-with-us-at-municipal-events/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/raport-esg/
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Rozpoczecie budowy projektéw Battyk 2 oraz Battyk 3

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy

Projekty Battyk 2 i Battyk 3 (tgczna planowana moc ok. 1,4 GW):

Podjecie w maju 2025 r. ostatecznych decyzji inwestycyjnych rozpoczynajgcych faze budowy morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il oraz
MFW Battyk Ill oraz zatwierdzenie budzetow i planéw rozwoju powyzszych projektdw na faze budowy. tgczny poziom naktadow
inwestycyjnych oraz wydatkow operacyjnych fazy budowy (z wytgczeniem kosztéw finansowania w trakcie budowy) wyniesie ok. 3,2 mid
EUR dla MFW Battyk Il oraz ok. 3,2 mld EUR dla MFW Battyk lll, przy czym wspdlnicy odpowiadajg za zapewnienie finansowania w réwnych
czesciach.

Zawarcie w maju 2025 r. umowy kredytdw wraz z umowami zabezpieczen w celu sfinansowania budowy morskich farm wiatrowych MFW
Battyk Il oraz MFW Battyk lll. Spotki projektowe uzyskajg finansowanie w formule finansowania projektowego (project finance w modelu bez
regresu) na finansowanie poniesionych naktadéw w wysokosci ok. 2,9 mid EUR dla MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 2,9 mld EUR dla MFW
Battyk Il sp. z 0.0. Okres finansowania obejmuje okres budowy oraz kolejne 22 lata. Polenergia S.A. odpowiada za whniesienie wkifadu w
wysokosci ok. 145 min EUR, ktéry powinien by¢ wptacony na dedykowane rachunki bankowe Spoétki w petnej wysokosci przed pierwszg
wyptatg kredytow (,Rachunki Depozytowe”). Zwalnianie srodkéw z Rachunkéw Depozytowych w celu sfinansowania przez Polenergie S.A.
wktadu wtasnego bedzie roztozone w czasie do 2028 .

Zawarcie w kwietniu 2025 r. transakcji warunkowych w formule Deal Contingent Hedge w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy
procentowej opartej na EURIBOR zwigzanego z finansowaniem projektow morskich farm wiatrowych. tacznie transakcje zabezpieczajg ok.
90% planowanej ekspozycji Spotek Projektowych na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na EURIBOR.

Zawarcie w lutym 2025 r. umowy z Van Oord Offshore Wind B.V na narzuty kamienne zabezpieczajgce fundamenty turbin wiatrowych i
morskich stacji transformatorowych

Projekt Battyk 1:

Kontynuacja prac majgcych na celu przygotowanie projektu do aukcji.

Maksymalna cena za energie elektryczng z morskich farm wiatrowych, ktérg mozna zaoferowa¢ w aukcji wynosi - dla obszaru Projektu
Battyk 1-512,32 zt/MWh.
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Zaawansowane stadium budowy Farm Fotowoltaicznych Szprotawa 1i 2 (67 MW)

- Dalszy rozwdj projektow wiatrowych na lgdzie. Szacowana moc aktualnego portfela projektow Grupy w Polsce w rozwoju wynosi
ok. 1,2 GW.

- Kontynuacja rozwoju projektéw wiatrowych w Rumunii - w pierwszym kwartale 2025 r. zakonczono procedure srodowiskowg do
PUZ dla wszystkich projektow, a pierwsza ze spdtek projektowych uzyskata miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego
(PUZ). Zgodnie z realizowanym harmonogramem, projekty wiatrowe w Rumunii majg osiggng¢ gotowos¢ do budowy w 2026 roku.

- Zaawansowana budowa projektéw Szprotawa 1 oraz Szprotawa 2 o tgcznej mocy 67 MW. Nastgpit rozruch technologiczny. Farmy
otrzymaty pozwolenie na uzytkowanie. Ztozony wniosek o koncesje na wytwarzanie.
- Szacowana moc aktualnego portfela projektéw Grupy w Polsce w rozwoju wynosi ok. 0,7 GW.

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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Grupa rozwija model sprzedazy w ramach dtugoterminowych kontraktow cPPA i kontynuuje realizacje IV planu inwestycyjnego na lata
2021-2026 w segmencie Dystrybucji

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy

Polenergia Dystrybucja: realizacja IV planu inwestycyjnego o tgcznej wartoséci 105 min PLN.
Polenergia eMobility: uruchomienie 89 stacji tadowania (134 punktéw tadowania). Spdtka posiada portfel uméw pozwalajgcych na budowe dodatkowych 224 stacji tadowania.
Jednoczesnie zgodnie z nowg strategig Grupy na lata 2025-2030, Spétka podjeta decyzje, ze bedzie stopniowo wycofywata sie z dziatalnosci w obszarze elektromobilnosci.

Polenergia Obrét:

Dostosowywanie realizacji strategii do zmiennych warunkdéw rynkowych, rosngcych kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koricowych oraz profilowania i bilansowania zrédet OZE.
Intensywnie rozwijany jest model sprzedazy w kontraktach dtugoterminowych cPPA bazujacy na aktywach wytwérczych Grupy.

Rozwdj dziatalnoséci na rynku krétkoterminowym i ultrakrétkoterminowym (Rynek Dnia Biezgcego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na godziny przed fizyczng dostawg
energii.

Realizowana jest dziatalno$¢ handlowa na rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$¢ rynkowg
jednoczesénie ograniczajgc ekspozycje na ryzyko.

Polenergia Sprzedaz: Sprzedaz zielonej energii wytworzonej w aktywach Grupy do klientéw biznesowych oraz indywidualnych.

Polenergia Fotowoltaika: Rozwdj oferty skierowany gtéwnie do klientéw posiadajagcych domy jednorodzinne. Portfolio produktowe, zawierajgce instalacje fotowoltaiczne i pompy ciepta
zostato wzbogacone o magazyny energii.

ENS: Kontynuacja $wiadczenia obowigzku mocowego oraz swiadczenia ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE, udziat we wtérnym rynku mocy.

H2Silesia: Rozwdj wielkoskalowego (105 MW) projektu produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem wtasnej energii odnawialnej. Projekt
otrzymat decyzje notyfikacyjng Komisji Europejskiej zatwierdzajgcg maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesia na poziomie 142,77 min EUR.

H2Hub Nowa Sarzyna:

Dnia 7 kwietnia 2025 r. zostata podjeta decyzja o zaprzestaniu realizacji projektu pod nazwg H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru, dla ktérego zostata zawarta
umowa o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) w ramach konkursu Nowe technologie w zakresie energii |. Gtdwne powody, ktérych wystgpienie powoduje w
ocenie Polenergii S.A. niezasadno$¢ kontynuowania prac nad projektem, obejmujg znaczgce wydtuzenie czasu dostaw i ograniczenie dostepnosci komponentéw technologicznych
niezbednych do realizacji projektu, ktérych dostawy nie mieszczag sie w harmonogramie przyjetym w ramach konkursu. Polenergia S.A. jako lider Konsorcjum, w dniu 7 kwietnia 2025 r.
skierowata do NCBIR wniosek o zaprzestanie realizacji projektu.

Jednoczesnie zgodnie z nowg strategig Grupy na lata 2025-2030, Spdtka podjeta decyzje, ze bedzie stopniowo wycofywata sie z dziatalnosci w obszarze technologii wodorowych.
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Kontrakt ré6znicowy

(offshore | faza)

Kontrakt ré6znicowy

(onshorei PV)

Odbiorcy koncowi

Kontrakty Forward

Okres

Kontrahent

Mozliwos$¢ zawarcia kontraktu

Ryzyko profilu

Indeksacja inflacja

25 lat

Zarzadca Rozliczen

Indywidualna decyzja Prezesa
URE na 100% wolumenu

Brak ryzyka

Tak

15 lat

Zarzadca Rozliczen

Uczestnictwo w aukcji OZE

Ryzyko ograniczone do roznicy
miedzy ceng aukcyjng, a
srednig ceng dzienna

Tak

0Od 3do 10 lat

Duze i $rednie
przedsiebiorstwa

Negocjacje z kontrahentem

Indywidualne ustalenia
komercyjne

Indywidualne ustalenia
komercyjne

Od roku do 8 lat

MSP i klienci indywidualni

Zawarcie umowy w oparciu o
wystandaryzowane produkty

Zaleznie od umowy - ryzyko
ponosi Grupa lub jest dzielone

Brak

1-2 lata

TGE / rynek OTC

Mozliwos¢ zawarcia transakcji
w kazdym momencie

Ryzyko Grupy na TGE,
OTC - ustalenia komercyjne

Brak

Decyzje dotyczace zabezpieczenia produkcji podejmowane sg przez Komitet Ryzyka, w sktad ktérego wchodzg m.in. Przedstawiciele Zarzadu Grupy oraz eksperci z obszaréw obrotu i sprzedazy energii elektrycznej, analiz i ryzyka rynku oraz finanséw, w oparciu o prognozy na bazie zrédet

wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatgczniki
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Stownik skrotow

Pojecie

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych
zielonych certyfikatéw

Energia elektryczna netto

EBITDA

WRA w drodze

<
=

)
>

MWh,GWh
TJ, GJ

(@)
N
m

Proprietary trading

SLA

SEG
EHS
YTD

Ustawa zamrazajaca

CSS

Zatgczniki

Definicja

Przychody prezentowane bez uwzglednienia korekty wynikajacej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegdlnosci efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane
$wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy w pozycji dochéd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt
sprzedanych $wiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdach 17 i 18 obejmuja rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji
swiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te przychody korygowany.

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomnigjszony o koszt bilansowania i profilu

Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym wartoscé firmy)
Wartos$¢ regulacyjna aktywdw - wartos¢ aktywoéw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjng

Naktady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych aktualizacjach taryfy
Megawat

Megawatogodzina, Gigawatogodzina

Teradzul, Gigadzul

Odnawialne zrodta energii

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkdw

Service Level Agreement, umowa o0 gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug

Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzadzanie

Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej, wprowadzona w dniu 7
pazdziernika 2022 r.

Marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytworczych (ang. Clean Spark Spread).
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K Polenergia

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata sporzadzona wytgcznie w celach informacyjnych, w celu zaprezentowania okresowych wynikéw finansowych spétki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) oraz Grupy
Kapitatowej Polenergia (,Grupa Polenergia”) za 1. kwartat 2025 roku.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi kompletnej ani catosciowej analizy finansowej Spétki ani Grupy Polenergia, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji lub perspektyw w catosciowy sposodb. Spotka przygotowata Prezentacje z
nalezytg starannoscia, jednak w zadnym wypadku nie stanowi ona rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi i zadne postanowienia w niej zawarte nie stanowig podstawy jakiejkolwiek umowy,
zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na nich polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna. Tym samym, Prezentacja nie stanowi, nie jest czesciag ani nie powinna by¢
interpretowana jako: (i) oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do sprzedazy lub emisji, lub oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spéiki lub
ktérejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji ani zacheta/rekomendacja do podjecia dziatalnosci inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji; oraz (ii) reklama w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz (iii) prospekt w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego; oraz (iv) rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez jakakolwiek osobe, ktdra nie jest akcjonariuszem Spétki lub jakgkolwiek osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie
rozpowszechnienie lub wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spétke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzacji,
notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom wynikajgcym z odpowiednich przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji, powinny zasiegna¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
przepiséw prawa dotyczacych papieréw wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ niezgodne z prawem.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy lub ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Jednakze, stwierdzenia takie nie mogg by¢ odbierane jako gwarancje, zapewnienia, projekcje czy prognozy co do
przysztych wynikéw Spotki lub Grupy Polenergia. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysztosci. Stwierdzenia dotyczace
przysztos$ci zawarte w Prezentacji oparte sg na aktualnych oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikdéw, ktére moga spowodowacd, ze faktyczna
sytuacja finansowa, wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spdétki lub sektora, w ktérym prowadzi dziatalno$¢, bedg istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikéw dziatalnosci lub osiggnie¢, ktére zostaty
przedstawione lub wskazane w dorozumiany sposob w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci mogg i czesto rdznig sie istotnie od rzeczywistych wynikdw. Jezeli nie zostato wskazane
inaczej, dane dotyczace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sg danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowac z zachowaniem ostroznosci. Tego rodzaju informacje nie zostaty poddane badaniu ani
nie byty niezaleznie weryfikowane, a Spdtka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzgce wytgcznie z danego zZrddta, informacje
rynkowe zostaty sporzgdzone w oparciu o dane pochodzgce od o0séb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spdiki i jej
znajomosci sektora, w ktérym prowadzi dziatalnos$c.

W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spoétka, ani jej doradcy, spdtki i podmioty

powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej Prezentacji
ani za jakiekolwiek szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub informacji w niej zawartych.
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DZIEKUJEM

Polenergia S.A.
ul. Krucza 24/26

00-526 Warszawa

Tel.: +48 22 522 3974
E-malil: polenergialR@polenergia.pl
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