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ul. Krucza 24/26 
00-526 Warszawa 
Polska

The Management Board  
of Polenergia S.A. 
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OBRAD 

REQUEST FOR CONVENING AN 
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING OF 

POLENERGIA S.A. AND INCLUSION OF 
ITEMS IN THE AGENDA 

8@MQ@ 5MTDQRLDMRQ QO% W N%N% W QHDCWHA_ U >@PQW@UHD

przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa, Polska, 
UOHQ@M@ CN PDIDQRPS OPWDCQH`AHNPBXU 6P@INUDFN

;DIDQRPS <_CNUDFN OPNU@CWNMDFN OPWDW <_C

Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII 
>VCWH@^ 3NQONC@PBWV 6P@INUDFN ;DIDQRPS <_CNUDFN

pod numerem 0000371763 („Mansa”), oraz BIF IV 
1SPNOD 4NKCHMFQ 7HLHRDC W QHDCWHA_ U 7NMCVMHD OPWV

Level 25 One Canada Square, Canary Wharf, Londyn 
E14 5AA, Wielka Brytania, zarejestrowana w rejestrze 
QOX^DJ "Registrar of Companies) dla Anglii i Walii pod 
numerem 12903059 („BIF”, a wraz z Mansa, 
„Akcjonariusze”), na podstawie art. 5.2.6 Statutu 
:NKDMDPFH@ <%-% W QHDCWHA_ U >@PQW@UHD$ :NKQJ@

(„1:=D86?"$ CWH@^@I_B U ONPNWSLHDMHS I@JN

@JBINM@PHSQWD UQOX^JNMRPNKSI_BV <OX^J` H

PDOPDWDMRSI_BV BN M@ILMHDI IDCM_ CUSCWHDQR_ J@OHR@^S

W@J^@CNUDFN <OX^JH$ WUP@B@I_ QH` WD UQOXKMVL

d_C@MHDL WUN^@MH@ 9@CWUVBW@IMDFN >@KMDFN

?FPNL@CWDMH@ <OX^JH "[Nadzwyczajne Walne 
ZgromadzenieZ#$ U R@JH QONQXA$ @AV NCAV^N QH` NMN

U RDPLHMHD OPWVO@C@I_BVL MHD OXcMHDI MHd CN JNaB@

BWDPUB@ ('(* P%$ W ONPW_CJHDL NAP@C NADILSI_BVL

M@QR`OSI_Be punkty:

Mansa Investments sp. z o.o. with its registered office 
in Warsaw at ul. Krucza 24/26, 00-526 Warsaw, 
Poland, entered in the Register of Entrepreneurs of the 
National Court Register kept by the District Court for 
the Capital City of Warsaw in Warsaw, 12th

Commercial Division of the National Court Register 
under number 0000371763 (“Mansa”), and BIF IV 
Europe Holdings Limited with its registered office in 
London at Level 25 One Canada Square, Canary 
Wharf, London E14 5AA, United Kingdom, registered 
in the Registrar of Companies for England and Wales 
under number 12903059 (“BIF”, and together with 
Mansa, the “Shareholders”) pursuant to Article 5.2.6 
of the Articles of Association of Polenergia S.A. with 
its registered office in Warsaw, Poland (the 
“Company”), acting in concert as shareholders jointly 
controlling the Company and representing at least one-
twentieth of the Company’s share capital, hereby 
jointly request that an Extraordinary General Meeting 
of the Company (the “Extraordinary General 
Meeting”) be convened to be held no later than by the 
end of June 2025, with the agenda covering the 
following items: 

1. otwarcie Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia;

1. opening of the Extraordinary General 
Meeting;

2. UVAXP :PWDUNCMHBW_BDFN 9@CWUVBW@IMDFN

Walnego Zgromadzenia;
2. election of the Chairman of the Extraordinary 

General Meeting;
3. QRUHDPCWDMHD OP@UHC^NUNbBH WUN^@MH@

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;
3. confirmation that the Extraordinary General 

Meeting has been convened in accordance 
with the law;

4. OPWVI`BHD ONPW_CJS NAP@C 9@CWUVBW@IMDFN

Walnego Zgromadzenia;
4. adoption of the agenda of the Extraordinary 

General Meeting;
5. ONCI`BHD SBGU@^V U QOP@UHD WLH@MV <R@RSRS

<OX^JH,

5. adoption of a resolution on amendments to 
the Company's Articles of Association;

6. ONCI`BHD SBGU@^V U QOP@UHD OPWVI`BH@ RDJQRS

IDCMNKHRDFN <R@RSRS <OX^JH,

6. adoption of a resolution on the adoption of 
the consolidated text of the Company's 
Articles of Association; 



7. ONCI`BHD SBGU@^V U QOP@UHD ONJPVBH@ JNQWRXU

WUN^@MH@ NP@W NCAVBH@ 9@CWUVBW@IMDFN

Walnego Zgromadzenia; oraz

7. adoption of a resolution on covering the costs 
of convening and holding the Extraordinary 
General Meeting; and

8. W@LJMH`BHD NAP@C 9@CWUVBW@IMDFN >@KMDFN

Zgromadzenia.
8. closing of the Extraordinary General 

Meeting.

UZASADNIENIE JUSTIFICATION 
Proponowane przez Akcjonariuszy zmiany do Statutu 
<OX^JH QONUNCNU@MD Q_ W@U@PBHDL OPWDW

Akcjonariuszy w dniu 8 maja 2025 r. aneksu nr 3 do 
SLNUV @JBINM@PHSQWV CNRVBW_BDI <OX^JH

(Shareholders’ Agreement) z dnia 3 listopada 2020 r. 
(„Umowa AkcjonariuszyZ#$ N JRXPDI W@U@PBHS <OX^J@

WNQR@^@ ONHMENPLNU@M@ OPWDW -JBINM@PHSQWV U RVL

Q@LVL CMHS "THCD P@ONPR AHDd_BV (+&('(' W ) KHQRNO@C@

2020 r.).

The amendments to the Company’s Articles of 
Association proposed by the Shareholders are due to 
the conclusion by the Shareholders on May 8, 2025, of 
Annex 3 to the Shareholders' Agreement concerning 
the Company dated November 3, 2020 (the 
“Shareholders' Agreement”), of which the Company 
was notified by the Shareholders on the same day (see 
current report No. 27/2020 dated 4 November 2020). 

?LH@MV CN =LNUV -JBINM@PHSQWV L@I_ M@ BDKS

SONPW_CJNU@MHD W@Q@C ^@CS JNPONP@BVIMDFN

NANUH_WSI_BDFN U <OX^BD U JNMRDJbBHD

PD@KHWNU@MVBG OPWDW <OX^J` OPNIDJRXU off-shore, 
JRXPD UVL@F@I_$ @AV OPNBDQV CDBVWVIMD U <OX^BD

OPWDAHDF@^V QOP@UMHD H ADW W@J^XBDa%

The amendments to the Shareholders’ Agreement are 
intended to streamline the corporate governance rules 
applicable in the Company in the context of the 
offshore projects carried out by the Company, which 
require that the decision-making processes in the 
Company run smoothly and without disruption.

:PNONMNU@MD WLH@MV CN <R@RSRS <OX^JH

NCWUHDPBHDCK@I_ ONQR@MNUHDMH@ WLHDMHNMDI =LNUV

-JBINM@PHSQWV$ RI% U QWBWDFXKMNbBH U OPWVO@CJS

UVQR_OHDMH@ HLO@QS "deadlock) na poziomie Rady 
9@CWNPBWDI U W@JPDQHD QJ^@CS ?@PW_CS <OX^JH U

OPWVO@CJS ONI@UHDMH@ QH` U@J@RS KSA UVANPS ?@PW_CS

M@ MNU_ J@CDMBI`% > QVRS@BIH UVQR_OHDMH@ R@JHDFN

HLO@QS UOPNU@CW@I_ NMD SOP@UMHDMH@ NQNAHQRD CK@

-JBINM@PHSQW@$ JRXPV CVQONMSID UH`JQW_ KHBWA_ @JBIH$

RI% @JRS@KMHD OPWVWM@I_ R@JHD SOP@UMH@MH@ 8@MQHD

JNMRPNKNU@MDI OPWDW O% 0NLHMHJ` 6SKBWVJ$ U W@JPDQHD

ONUN^@MH@ CUXBG BW^NMJXU ?@PW_CS <OX^JH$ U RVL

UVANPS :PDWDQ@ ?@PW_CS$ JRXPV L@ CDBVCSI_BV F^NQ U

OPWVO@CJS PXUMNbBH F^NQXU ONCBW@Q FCV

-JBINM@PHSQW$ JRXPV CVQONMSID LMHDIQW_ KHBWA_ @JBIH

(aktualnie BIF), korzysta z uprawnienia do obsadzenia 
CUXBG BW^NMJXU ?@PW_CS$ U RVL CVPDJRNP@ CQ%

finansowych (CFO). 

The proposed amendments to the Company's Articles 
of Association reflect the provisions of the amended 
Shareholders' Agreement, i.e., in particular, in the 
event of a deadlock at the level of the Supervisory 
Board regarding the composition of the Company's 
Management Board in the event of a vacancy or the 
election of a new Management Board for a new term 
of office. In the event of such a deadlock, the proposed 
amendments introduce personal rights (uprawnienia 
osobiste) for the Shareholder who holds a larger 
number of shares, i.e., they currently grant such 
powers to Mansa controlled by Ms. Dominika 
Kulczyk, to appoint two members of the Company's 
Management Board, including the President of the 
Management Board, who has the casting vote in the 
event of a tie, while the Shareholder with fewer 
number of shares (currently BIF) has the right to 
appoint two members of the Management Board, 
including the Chief Financial Officer (CFO).

> P@WHD PNWAHDdMNbBH ONLH`CWV ONKQJ_ @ @MFHDKQJ_

UDPQI_ I`WVJNU_ MHMHDIQWDFN d_C@MH@$ UH_d_B@ IDQR

wersja polska.

In the event of a discrepancy between the Polish and 
English language versions of this request, the Polish 
version shall prevail.

?@^_BWMHJH: Attachments:
1. OPNIDJR SBGU@^V U QOP@UHD WLH@MV <R@RSRS

<OX^JH,

1. draft resolution on amending the Company's 
Articles of Association;

2. OPNIDJR SBGU@^V U QOP@UHD OPWVI`BH@ RDJQRS

jednolitego Statutu <OX^JH,

2. draft resolution on establishing the 
consolidated text of the Company’s Articles of 
Association;

3. OPNIDJR SBGU@^V U QOP@UHD ONJPVBH@ JNQWRXU

WUN^@MH@ NP@W NCAVBH@ 9@CWUVBW@IMDFN

Walnego Zgromadzenia;

3. draft resolution on covering the costs of 
convening and holding the Extraordinary 
General Meeting;

4. UVCPSJ HMENPL@BIH NCONUH@C@I_BDI NCOHQNUH

@JRS@KMDLS W PDIDQRPS OPWDCQH`AHNPBXU

6P@INUDFN ;DIDQRPS <_CNUDFN ONAP@MDI CK@

Mansa; oraz

4. printout of information corresponding to the 
current extract from the register of 
entrepreneurs of the National Court Register 
obtained for Mansa; and

5. CNJSLDMR ONRUHDPCW@I_BV SLNBNU@MHD

QVFM@R@PHSQWV .52 CN CWH@^@MH@ U HLHDMHS .52.
5. document confirming BIF’s signatories' 

authority to act on behalf of BIF.



MANSA INVESTMENTS SP. Z O.O.

Podpis / By:

;RNi N SF^[NWPT 

/ Name and surname: Beata Kazimierska Justyna Chabocka

Stanowisko 

/ Position:

5^fTSJP 

EFV^hIY&>FSFLJRJSX 

Board member

5^fTSJP 

EFV^hIY&>FSFLJRJSX 

Board member

BIF IV EUROPE HOLDINGS LIMITED

Podpis / By:

;RNi N SF^[NWPT 

/ Name and surname: Jessica Beale

Stanowisko 
/ Position: Director

Data / Date: 23/05/2025
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AGLZEdE RU *&)'),

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  
VT]dOM ?SPIRIUKME @%2% \ VMIH\MFf Z CEUV\EZMI

z dnia 26 czerwca 2025 r. 

w XVWG\OK ^SOGT] AYGYZYZ AV_fQO

§ 1 

=EH\Z[G\ENRI CEPRI DKUSQEH\IRMI ?SPIRIUKME @%2% \ VMIH\MFf Z CEUV\EZMI "a"&')$#”) („Walne 
Zgromadzenie`#$ H\MEdENfG RE TSHVWEZMI EUW% +(, ^( XVWEZ[ \ HRME (, ZU\IiRME )''' U% :SHIOV VT]dIO

LERHPSZ[GL$ RMRMINV\[Q TSVWEREZME \QMIRMe @WEWXW @T]dOM Z REVWgTXNfG[ VTSV]F1

a) \QMIRME 2UW[OXd ,%,%( @WEWXWX @T]dOM TU\I\ \EVWfTMIRMI TS TXROGMI "[# XGLZEPSR[Q RE QSG[

XGLZEd[ RU *'&)'), DZ[G\ENRIKS CEPRIKS DKUSQEH\IRME @T]dOM \ HRME )* OZMIWRME )'),

USOX OUSTOM iUIHRMOMIQ SUE\ HSHERMI RSZIKS TXROWX "\# S REVWgTXNfGIN WUIiGM1

„#^$ ^GY\OKWJ^KTOK JKI]^PO FGW^hJZ \ XVWG\OK ZWZINUSOKTOG =GJ^\]I^GPTKMU

Finansowania.”; 

b) \QMIRME 2UW[OXd ,%-%( @WEWXWX @T]dOM TU\I\ \EVWfTMIRMI TS TXROGMI "O# OUSTOM iUIHRMOMIQ SUE\

HSHERMI RSZ[GL TXROW]Z "P# SUE\ "Q# S REVWgTXNfGIN WUIiGM1

„#R$ \]QUT]\GTOK VW^K^ AV_fQi PKP ZVWG\TOKj UXUHOXY]IN \ :XYUYT]S ?UJSOUIOK FGRKmT]S

JUY]I^hI]IN VU\UfGTOG% ^G\OKX^KTOG RZH UJ\UfGTOG I^fUTQ_\ FGW^hJZ RZH @GJ]

=GJ^UWI^KP ^MUJTOK ^ VUXYGTU\OKTOGSO ZSU\] XV_fQO RZH XYGYZYZ YGQOKMU :XYUYTKMU

?UJSOUYZ FGRKmTKMU3

#S$ JKI]^PG \ XVWG\OK ^SOGT] \]SGMGj Q\GROLOQGI]PT]IN TG XYGTU\OXQG ?WK^KXG FGW^hJZ O

EOIKVWK^KXG JX' LOTGTXU\]IN #68>$ UQWKkRUT]IN \ 4WY]QZRK .'**.2.”; 

c) \QMIRME 2UW[OXd ,%('%. @WEWXWX @T]dOM Z WIR VTSV]F$ Mj XGL[PE HSW[GLG\EVSZf WUIie 2UW[OXdX

,%('%. @WEWXWX @T]dOM M REHENI QX RSZI REVWgTXNfGI FU\QMIRMI1

„.'*)'/ CIN\Gf] FGW^hJZ SUMh H]g VUJKPSU\GTK VUJ \GWZTQOKS% mK \X^]XI] I^fUTQU\OK

FGW^hJZ ^UXYGRO VWG\OJfU\U ^G\OGJUSOKTO U VUXOKJ^KTOZ FGW^hJZ' CIN\Gf] FGW^hJZ

^GVGJGPh HK^\^MRiJTh \OiQX^UkIOh MfUX_\3 VW^] I^]S \ WG^OK W_\TUkIO MfUX_\

WU^XYW^]MG MfUX ?WK^KXG FGW^hJZ'”;

d) \QMIRME 2UW[OXd ,%(( @WEWXWX @T]dOM Z WIR VTSV]F$ Mj XGL[PE HSW[GLG\EVSZf WUIie 2UW[OXdX

,%(( @WEWXWX @T]dOM M REHENI QX RSZI REVWgTXNfGI FU\QMIRMI1

„.'** :SVGX \ ^GQWKXOK VU\UfGTOG I^fUTQG FGW^hJZ

5.11.1 E VW^]VGJQZ \GQGYZ TG XYGTU\OXQZ QY_WKMUQUR\OKQ I^fUTQG FGW^hJZ XVU\UJU\GTKMU

UJ\UfGTOKS% WK^]MTGIPh% kSOKWIOh RZH OTTh VW^]I^]Th ZTOKSUmRO\OGPhIh VKfTOKTOK

LZTQIPO I^fUTQG FGW^hJZ% ^JGW^KTOK YGQOK Z^TGPK XOi ^G cIstotny Impas I”. Dla 
ZTOQTOiIOG \hYVRO\UkIO% UJ\UfGTOK I^fUTQG FGW^hJZ \ WGSGIN \]QUT]\GTOG



?USNIOW[ XGLZEd RE =EH\Z[G\ENRI CEPRI DKUSQEH\IRMI ?SPIRIUKME @%2%
\ZSdERI RE H\MIh )- G\IUZGE )'), U%

CVWG\TOKj >XUHOXY]IN% U QY_W]IN SU\G \ 4WY]QZRK .'**'+ VUTOmKP% W_\TOKm XQZYQZPK

\]XYhVOKTOKS :XYUYTKMU :SVGXZ :'

5.11.2 @GJG =GJ^UWI^G VU\OTTG \ YKWSOTOK *. #VOiYTGXYZ$ 7TO @UHUI^]IN UJ \]XYhVOKTOG

:XYUYTKMU :SVGXZ : VUJPhg XYUXU\Th ZIN\Gfi \ XVWG\OK XQfGJZ FGW^hJZ #VUVW^K^

VU\UfGTOK TU\KMU I^fUTQG RZH I^fUTQ_\ FGW^hJZ RZH VUVW^K^ VUJPiIOK JKI]^PO

U TOKUHXGJ^GTOZ ^\URTOUTKMU XYGTU\OXQG$' ;KkRO @GJG =GJ^UWI^G TOK VUJKPSOK

XYUXU\TKP ZIN\Gf] \K \XQG^GT]S VU\]mKP YKWSOTOK #^ VU\UJ_\ YGQOIN PGQ HWGQ

Q\UWZS O TOK^GRKmTOK UJ ROI^H] UJH]Y]IN VUXOKJ^Kj% \ Y]S VW^] QUTOKI^TUkIO OIN

UJWUI^KTOG$% 4QIPUTGWOZX^US CVWG\TOUT]S VW^]XfZMO\Gg HiJh TGXYiVZPhIK

uprawnienia osobiste („Uprawnienia Osobiste”): 

(a) 4QIPUTGWOZX^U\O CVWG\TOUTKSZ VUXOGJGPhIKSZ IU TGPSTOKP +)" 4QIPO

#ROI^UT]IN fhI^TOK ^ 4QIPGSO VUXOGJGT]SO VW^K^ PKMU ?UJSOUY] AYU\GW^]X^UTK%

GRK HK^ VUJ\_PTKMU ROI^KTOG$ UWG^ \OiQX^h ROI^Hi 4QIPO TOm JWZMO 4QIPUTGWOZX^

CVWG\TOUT]% VW^]XfZMO\Gg HiJ^OK ZVWG\TOKTOK UXUHOXYK JU VU\UfGTOG O

UJ\UfGTOG J\_IN I^fUTQ_\ FGW^hJZ TG XGSUJ^OKRTh YW^]RKYTOh QGJKTIPi% \ Y]S

?WK^KXG FGW^hJZ #VUXOGJGPhIKMU MfUX WU^XYW^]MGPhI] \ WG^OK W_\TUkIO MfUX_\%

^MUJTOK ^ 4WY]QZfKS .'*)'/$3 UWG^

(b) 4QIPUTGWOZX^U\O CVWG\TOUTKSZ VUXOGJGPhIKSZ STOKPX^h ROI^Hi 4QIPO TOm

JWZMO 4QIPUTGWOZX^ CVWG\TOUT] \ AV_fIK O IU TGPSTOKP +)" 4QIPO #ROI^UT]IN

fhI^TOK ^ 4QIPGSO VUXOGJGT]SO VW^K^ PKMU ?UJSOUY] AYU\GW^]X^UTK% GRK HK^

VUJ\_PTKMU ROI^KTOG$ VW^]XfZMO\Gg HiJ^OK ZVWG\TOKTOK UXUHOXYK JU VU\UfGTOG

O UJ\UfGTOG J\_IN I^fUTQ_\ FGW^hJZ TG XGSUJ^OKRTh YW^]RKYTOh QGJKTIPi% \

Y]S EOIKVWK^KXG FGW^hJZ JX' LOTGTXU\]IN #68>$%

^ ^GXYW^KmKTOKS% mK VU \]XYhVOKTOZ :XYUYTKMU :SVGXZ :% ?WK^KX FGW^hJZ O EOIKVWK^KX

FGW^hJZ JX' LOTGTXU\]IN #68>$ VU\OTTO XVKfTOGg TGXYiVZPhIK \]SGMGTOG

Q\GROLOQGI]PTK2 #O$ VUXOGJGg IU TGPSTOKP XOKJKS RGY JUk\OGJI^KTOG TG XYGTU\OXQGIN

QOKWU\TOI^]IN \]mX^KMU X^I^KHRG% #OO$ ZJUQZSKTYU\GTK ^JURTUkIO VW^]\_JI^K

O ZSOKPiYTUkIO ^GW^hJ^GTOG XYWGYKMOI^TKMU% #OOO$ ^TGPUSUkg ^GXGJ ^GW^hJ^GTOG

LOTGTXU\KMU O UVKWGI]PTKMU JZm]IN VW^KJXOiHOUWXY\% UWG^ #O[$ XVKfTOKTOK \]SUM_\

\]TOQGPhI]IN ^ <UJKQXZ XV_fKQ NGTJRU\]IN'

5.11.3 =OK^GRKmTOK UJ \]SGMGj Q\GROLOQGI]PT]IN \]SOKTOUT]IN \ 4WY]QZRK .'**'+ VU\]mKP%

@GJG =GJ^UWI^G SUmK #>MWGTOI^UTG AVWG\G FGXYW^KmUTG JRG @=$ VUJPhg UJWiHTh

ZIN\Gfi \ XVWG\OK GRYKWTGY]\T]IN RZH JUJGYQU\]IN \]SGMGj Q\GROLOQGI]PT]IN% QY_WK

HiJh SOGf] VOKW\X^KjXY\U VW^KJ \]SGMGTOGSO Q\GROLOQGI]PT]SO \]SOKTOUT]SO \

Artykule 5.11.2. 

5.11.4 ;KmKRO TG XYGTU\OXQZ I^fUTQG FGW^hJZ TGXYhVO \GQGY \ ^\Oh^QZ ^ ZVf]\KS QGJKTIPO

#TOK^GRKmTOK UJ VUYKTIPGRTKMU QUTY]TZU\GTOG SGTJGYZ ^MUJTOK ^ 4WY]QZfKS .'**'/$ O

VW^KJ ZVf]\KS QGJKTIPO TOK ^UXYGTOK VUJPiYG ZIN\GfG @GJ] =GJ^UWI^KP #AVWG\G

FGXYW^KmUTG JRG @=$ \ XVWG\OK VU\UfGTOG I^fUTQ_\ FGW^hJZ TG TU\h QGJKTIPi%

^JGW^KTOK YGQOK Z^TGPK XOi ^G cIstotny Impas IIb' E VW^]VGJQZ \]XYhVOKTOG :XYUYTKMU

:SVGXZ ::% 4QIPUTGWOZX^K CVWG\TOKTO SUMh \]QUT]\Gg X\UPK CVWG\TOKTOG >XUHOXYK

UJ * XY]I^TOG JGTKMU WUQZ #VOKW\X^] J^OKj TU\KP QGJKTIPO$'

5.11.5 CVWG\TOKTOG >XUHOXYK \]QUTZPK XOi VUVW^K^ JUXYGWI^KTOK VOXKSTKMU Uk\OGJI^KTOG

AV_fIK O JWZMOKSZ 4QIPUTGWOZX^U\O CVWG\TOUTKSZ O XYGPh XOi XQZYKI^TK ^ IN\ORh

UYW^]SGTOG YGQOKMU Uk\OGJI^KTOG VW^K^ AV_fQi% VUJ \GWZTQOKS XVKfTOKTOG VW^K^

?WK^KXG FGW^hJZ O EOIKVWK^KXG FGW^hJZ JX' LOTGTXU\]IN \]SGMGj Q\GROLOQGI]PT]IN



?USNIOW[ XGLZEd RE =EH\Z[G\ENRI CEPRI DKUSQEH\IRMI ?SPIRIUKME @%2%
\ZSdERI RE H\MIh )- G\IUZGE )'), U%

\XQG^GT]IN \ 4WY]QZRK .'**'+ RZH 4WY]QZRK .'**', #PKkRO @GJG =GJ^UWI^G XQUW^]XYG ^

YKMU VWG\G$ UWG^ VUJ \GWZTQOKS% mK \ UJTOKXOKTOZ JU XQUW^]XYGTOG ^ CVWG\TOKj

>XUHOXY]IN% Uk\OGJI^KTOK YU ^UXYGTOK JUXYGWI^UTK \WG^ ^ UJVU\OKJTOh ^MUJh JGTKMU

QGTJ]JGYG TG VU\UfGTOK JU FGW^hJZ'

5.11.6 =U\O I^fUTQU\OK RZH I^fUTKQ FGW^hJZ ^UXYGPh VU\UfGTO% G SGTJGY] \X^]XYQOIN

JUY]INI^GXU\]IN I^fUTQ_\ FGW^hJZ GZYUSGY]I^TOK \]MGXGPh% PKmKRO2

(a) CVWG\TOKTOG >XUHOXYK ^UXYGTh \]QUTGTK VW^K^ JU\URTKMU ^ 4QIPUTGWOZX^]

CVWG\TOUT]IN \ IGfUkIO RZH \ I^ikIO #YP' \ UJTOKXOKTOZ JU IU TGPSTOKP

* #PKJTKMU$ ^ + #J\_IN$ I^fUTQ_\ FGW^hJZ$ ^MUJTOK ^ 4WY]QZfKS .'**'*%

15.11.2 lub 15.11.4; albo 

(b) @GJG =GJ^UWI^G VUJKPSOK ZIN\Gfi \ XVWG\OK VU\UfGTOG TU\]IN I^fUTQ_\

FGW^hJZ VU \]XYhVOKTOZ :XYUYTKMU :SVGXZ : RZH :XYUYTKMU :SVGXZ ::'

5.11.7 E VW^]VGJQZ \]XYhVOKTOG :XYUYTKMU :SVGXZ :: O TOKXQUW^]XYGTOG VW^K^ mGJTKMU

^ 4QIPUTGWOZX^] CVWG\TOUT]IN ^ CVWG\TOKTOG >XUHOXYKMU O HWGQZ VUJPiIOG VW^K^ @GJi

=GJ^UWI^h JKI]^PO U XQfGJ^OK FGW^hJZ TU\KP QGJKTIPO% SGTJGY] I^fUTQ_\ FGW^hJZ

VKfTOhI]IN \ Y]S I^GXOK X\UPh LZTQIPi \]MGXGPh ^ JTOKS UJH]IOG EGRTKMU

FMWUSGJ^KTOG ^GY\OKWJ^GPhIKMU XVWG\U^JGTOK LOTGTXU\K ^G UXYGYTO VKfT] WUQ

UHWUYU\] VKfTOKTOG LZTQIPO I^fUTQG FGW^hJZ'

5.11.8 4QIPUTGWOZX^K CVWG\TOKTO VU\OTTO \XV_fVWGIU\Gg \ JUHWKP \OKW^K O QUW^]XYGg

^K X\UOIN ZVWG\TOKj PGQU 4QIPUTGWOZX^K CVWG\TOKTO AV_fQO YGQ% GH] @GJG =GJ^UWI^G

VU\UfGfG FGW^hJ \ YKWSOTOK ZSUmRO\OGPhI]S ZTOQTOiIOK \]XYhVOKTOG :XYUYTKMU :SVGXZ

I lub Istotnego Impasu II.”;

e) \QMIRME 2UW[OXd 0%( @WEWXWX @T]dOM TSTU\I\ HSHERMI TS 2UW[OXPI 0%(%*. RSZ[GL 2UW[OXd]Z

0%(%*/$ 0%(%*0 SUE\ 0%(%+' S REVWgTXNfGIN WUIiGM1

„1'*',0 cFJGW^KTOK =GJ^\]I^GPTKb U^TGI^G X]YZGIPi% \ QY_WKP AV_fQG VUYW^KHZPK

TGY]INSOGXYU\KMU LOTGTXU\GTOG% QY_WK PKJTUI^KkTOK TOK PKXY JRG AV_fQO fGY\U

JUXYiVTK ^K lW_JKf OTT]IN TOm UJ 4QIPUTGWOZX^]% \ IKRZ2

(i) ^GVUHOKmKTOG \]XYhVOKTOZ X]YZGIPO TOK\]VfGIGRTUkIO AV_fQO #RZH UJVU\OKJTOKP

AV_fQO 9WZV]$% VUJ \GWZTQOKS mK YGQOK TGJ^\]I^GPTK LOTGTXU\GTOK XYGTU\O

I^ikg WGIPUTGRTOK \]QUTGRTKMU VRGTZ TGVWG\I^KMU3

(ii) ^GVUHOKmKTOG VUYKTIPGRTKSZ O \ OTT]S VW^]VGJQZ WGIPUTGRTOK

nieuniknionemu przypadkowi naruszenia jakiejkolwiek umowy finansowania 
JfZmTKMU 9WZV] RZH ^GWGJ^KTOG XQZYQUS LGQY]I^TKMU VW^]VGJQZ TGWZX^KTOG

YGQOIN ZS_\ LOTGTXU\GTOG% IN]HG mK JGTG X]YZGIPG JUY]I^] VUYKTIPGRTKMU

^JGW^KTOG TOK\]VfGIGRTUkIO% \ QY_W]S VW^]VGJQZ ^GXYUXU\GTOK ^TGPJ^OK VQY

#O$ VU\]mKP3

(iii) ^GVUHOKmKTOG VUYKTIPGRTKSZ O \ OTT]S VW^]VGJQZ WGIPUTGRTOK

TOKZTOQTOUTKSZ #G$ ^GMWUmKTOZ m]IOG RZH OTTKSZ ZX^I^KWHQU\O TG ^JWU\OZ%

(b) znacznemu lub praktycznie nieodwracalnemu uszkodzeniu istotnych 
GQY]\_\ RZH SOKTOG 9WZV]% RZH #I$ ^TGI^T]S X^QUJUS JRG kWUJU\OXQG

TGYZWGRTKMU% RZH \ IKRZ TGVWG\OKTOG XQZYQ_\ QY_WKMUQUR\OKQ ^ VU\]mX^]IN

^JGW^Kj #G a I$% QY_WK PZm SOGf] SOKPXIK3 RZH



?USNIOW[ XGLZEd RE =EH\Z[G\ENRI CEPRI DKUSQEH\IRMI ?SPIRIUKME @%2%
\ZSdERI RE H\MIh )- G\IUZGE )'), U%

(iv) ^GVUHOKmKTOG VUYKTIPGRTKSZ TGWZX^KTOZ ^UHU\Oh^Gj LOTGTXU\]IN AV_fQO #RZH

OTTKP AV_fQO 9WZV]$ \]TOQGPhI]IN ^ ZSU\] \XV_RTOQ_\(GQIPUTGWOZX^] RZH

OTTKP ZSU\] PUOTY [KTYZWK ^G\GWYKP ^ EXV_fOT\KXYUWKS :XYUYTKMU ?UJSOUYZ

FGRKmTKMU% \ VW^]VGJQZ MJ] YGQOK TGWZX^KTOK XVU\UJU\GfUH] VU\XYGTOK

VWG\G EXV_fOT\KXYUWG :XYUYTKMU ?UJSOUYZ FGRKmTKMU JU \]QUTGTOG UVIPO

QZVTG \ UJTOKXOKTOZ JU \X^]XYQOIN GQIPO AV_fQO #RZH OTTKP AV_fQO 9WZV]$ O

OTT]IN VWG\ ZI^KXYTOIY\G \ JGTKP :XYUYTKP ;D3 JRG ZTOQTOiIOG \hYVRO\UkIO%

PKmKRO QUTQWKYT] \]S_M LOTGTXU\GTOG SGPhI] TG IKRZ ^GVUHOKmKTOK \]QUTGTOG

VW^K^ EXV_fOT\KXYUWG :XYUYTKMU ?UJSOUYZ FGRKmTKMU UVIPO QZVTG \

UJTOKXOKTOZ JU \X^]XYQOIN GQIPO AV_fQO #RZH OTTKP AV_fQO 9WZV]$ O OTT]IN VWG\

ZI^KXYTOIY\G \ JGTKP :XYUYTKP ;D% PKXY Z\^MRiJTOUT] \ JGT]S 5ZJmKIOK

@UI^T]S% 5ZJmKIOK B]SI^GXU\]S RZH 5ZJmKIOK 7UWGlT]S% X]YZGIPG% \ QY_WKP

AV_fQG \]SGMG YGQOKMU LOTGTXU\GTOG% TOK XYGTU\O FJGW^KTOG

Nadzwyczajnego. 

1'*',1 c5ZJmKY B]SI^GXU\]b U^TGI^G UXYGYTO JUXYiVT] 5ZJmKY @UI^T]% QY_WKMU

UHU\Oh^]\GTOK PGQU HZJmKYZ Y]SI^GXU\KMU ^UXYGfU VW^KJfZmUTK TG XQZYKQ

TOK^GY\OKWJ^KTOG VW^K^ @GJi =GJ^UWI^h 5ZJmKYZ @UI^TKMU TG JGT] WUQ UHWUYU\]

AV_fQO JU *. XY]I^TOG JGTKMU WUQZ UHWUYU\KMU% VUJ \GWZTQOKS% mK YGQO 5ZJmKY

B]SI^GXU\] Z\^MRiJTOG2

(i) YK XGSK VU^]IPK JUY]I^hIK QUX^Y_\ O \]JGYQ_\% IU UXYGYTO JUXYiVT] 5ZJmKY

@UI^T]% VUJ \GWZTQOKS mK ^UXYGTh UTK VU\OiQX^UTK U \XQGlTOQ OTLRGIPO

WUI^TKP JRG ?URXQO% YP' VW^] Zm]IOZ WUI^TKMU \XQGlTOQG IKT YU\GW_\ O ZXfZM

QUTXZSVI]PT]IN UVZHROQU\GTKMU VW^K^ 9f_\T] CW^hJ AYGY]XY]I^T] ^G

poprzedni rok; 

(ii) JUJGYQU\K TGQfGJ] OT\KXY]I]PTK O QUX^Y] TOK^HiJTK JU ^GQUjI^KTOG

\X^]XYQOIN VWUPKQY_\ OT\KXY]I]PT]IN O OTT]IN ^GJGj WU^VUI^iY]IN \ WGSGIN

\I^KkTOKP ^GY\OKWJ^UT]IN HZJmKY_\% JU \]XUQUkIO UQWKkRUTKP \ PKJTKP ^

VUTOmX^]IN VU^]IPO% \ ^GRKmTUkIO UJ YKMU% QY_WG ^ TOIN SG ^GXYUXU\GTOK2 #G$

zatwierdzonego Biznesplanu na dany lub poprzednie rok lub lata, (b) 
JU\URTKMU ^ \I^KkTOKP ^GY\OKWJ^UT]IN @UI^T]IN 5ZJmKY_\% RZH #I$

JU\URT]IN 5ZJmKY_\ 7UWGlT]IN RZH OTJ]\OJZGRT]IN OT\KXY]IPO

^GY\OKWJ^UT]IN #\ XVUX_H JUWGlT] #GJ&NUI$$ VW^K^ @GJi =GJ^UWI^h3 UWG^

(iii) \]VfGY] J]\OJKTJ VW^K^ AV_fQO 9WZV] OTTK TOm AV_fQG ^MUJTOK ^ ?UROY]Qh

?UJ^OGfZ F]XQ_\'

1'*'-) c=GJ^\]I^GPTK 8OTGTXU\GTOKb U^TGI^G LOTGTXU\GTOK \ Q\UIOK TOK^HiJTKP JU

VW^KVWU\GJ^KTOG UJVU\OKJTOIN J^OGfGj FGW^hJZ SGPhI]IN TG IKRZ ^GVUHOKmKTOK RZH

^fGMUJ^KTOK FJGW^KTOG =GJ^\]I^GPTKMU RZH PKMU XQZYQ_\'”.

§ 2 

AGLZEdE ZGLSH\M Z j[GMI \ GLZMPf TSHNgGME%

__________________________ 
Uzasadnienie1 =EH\Z[G\ENRI CEPRI DKUSQEH\IRMI @T]dOM NIHRSG\IiRMI ZVOE\XNI$ jI \QMER[ HS

@WEWXWX @T]dOM VTSZSHSZERI Vf \EZEUGMIQ TU\I\ 397 9B 6XUSTI 8SPHMRKV ;MQMWIH SUE\ <ERVE

9RYIVWQIRWV VT% \ S%S%$ FgHfG[GL EOGNSREUMXV\EQM @T]dOM "HEPIN dfG\RMI NEOS aAkcjonariusze`$ E OEjHE

osobno jako „Akcjonariusz`#$ Z HRMX / QENE )'), U% ERIOVX RU * HS XQSZ[ EOGNSREUMXV\[ HSW[G\fGIN

@T]dOM "Shareholders’ Agreement) z dnia 3 listopada 2020 r. („Umowa Akcjonariuszy”). 
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DQMER[ HS AQSZ[ 2OGNSREUMXV\[ QENf RE GIPX XTSU\fHOSZERMI \EVEH dEHX OSUTSUEG[NRIKS

SFSZMf\XNfGIKS Z @T]dGI Z OSRWIOiGMI UIEPM\SZER[GL TU\I\ @T]dOg TUSNIOW]Z off-shore, które 
Z[QEKENf$ EF[ TUSGIV[ HIG[\[NRI Z @T]dGI TU\IFMIKEd[ VTUEZRMI M FI\ \EOd]GIh%

?USTSRSZERI \QMER[ HS @WEWXWX @T]dOM SH\ZMIUGMIHPENf TSVWERSZMIRME \QMIRMSRIN AQSZ[

2OGNSREUMXV\[$ WN% Z V\G\IK]PRSiGM Z TU\[TEHOX Z[VWfTMIRME MQTEVX "deadlock) na poziomie Rady 
=EH\SUG\IN Z \EOUIVMI VOdEHX DEU\fHX @T]dOM Z TU\[TEHOX TSNEZMIRME VMg ZEOEWX PXF Z[FSUX

DEU\fHX RE RSZf OEHIRGNg% C V[WXEGNM Z[VWfTMIRME WEOMIKS MQTEVX ZTUSZEH\ENf SRI XTUEZRMIRME

SVSFMVWI HPE 2OGNSREUMXV\E$ OW]U[ H[VTSRXNI ZMgOV\f PMG\Ff EOGNM$ WN% EOWXEPRMI TU\[\RENf WEOMI

XTUEZRMIRME <ERVE 9RYIVWQIRWV VT% \ S%S% OSRWUSPSZERIN TU\I\ T% 5SQMRMOg :XPG\[O$ Z \EOUIVMI

TSZSdERME HZ]GL G\dSRO]Z DEU\fHX @T]dOM$ Z W[Q Z[FSUX ?UI\IVE DEU\fHX$ OW]U[ QE HIG[HXNfG[

KdSV Z TU\[TEHOX U]ZRSiGM KdSV]Z$ TSHG\EV KH[ 2OGNSREUMXV\$ OW]U[ H[VTSRXNI QRMINV\f PMG\Ff EOGNM

"EOWXEPRMI 397 9B 6XUSTI 8SPHMRKV ;MQMWIH#$ OSU\[VWE \ XTUEZRMIRME HS SFVEH\IRME HZ]GL G\dSRO]Z

DEU\fHX$ Z W[Q H[UIOWSUE HV% JMRERVSZ[GL "47>#%
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16:G4N4 @C ($&%&)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  
DBJN=; /A>8@8C9;4 0#,# I D;87I;5O G 24CDI4G;8

z dnia 26 czerwca 2025 r. 

w _\^McUQ \^edVpOUM `QW_`a VQPZ[XU`QS[ G`M`a`a G\fmWU

§ 1 

-;ACO6 BA7 FG49P I?;4@H 0E4EFEF 0BJN=; BCIH<PE8 F6:G4NO @C '$&%&) I 7@;4 &* 6I8CG64 &%&) C#

@;@;8<DI89A .47IGH6I4<@89A 24>@89A 39CA?47I8@;4" <4= CJG@;8R I?;4@H 0E4EFEF 0BJN=; BCIH<PE8

F6:G4NO @C '%$&%&) I 7@;4 &' =G;8E@;4 &%&) C#" BCIH<?F<8 D;P E8=DE <87@A>;EH 0E4EFEF 0BJN=;

G @4DEPBF<O6H? 5CI?;8@;F+

„12"232 1/PS*( "*#5)-%)

Polenergia S.A. 
(„1FNTA7”) 

1. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

1.1 G\fmWM \^[cMPeU _c[Vo PeUMmMXZ[rn \[P RU^Yo3 /EB;D;G=?7 HFNTA7 7A9L@D7' G\fmWM Y[uQ audcMn
_W^fO[ZQV RU^Yd3 E[XQZQ^SUM G'6' U cd^fuZUMVoOQS[ Vo eZMWa S^MRUOeZQS['

1.2 GUQPeUNo G\fmWU VQ_` Y'_`' KM^_eMcM'

1.3 G\fmWM PeUMmM ZM `Q^d`[^UaY FeQOed\[_\[XU`QV E[X_WUQV [^Me eM S^MZUOo'

1.4 G\fmWM e[_`MmM a`c[^e[ZM ZM OeM_ ZUQ[W^QrX[Zd'

1.5 L eM_`^eQuQZUQY UZZdOT \[_`MZ[cUQq ZUZUQV_eQS[ G`M`a`a G\fmWM Y[uQ `c[^edn U \^[cMPeUn
[PPeUMmd% eMWmMPd% \^eQP_`McUOUQX_`cM% M `MWuQ UZZQ VQPZ[_`WU [^SMZUeMOdVZQ% [^Me aOeQ_`ZUOedn
c UZZdOT _\fmWMOT XaN \^eQP_UpceUpOUMOT ZM [N_eM^eQ FeQOed\[_\[XU`QV E[X_WUQV XaN eM S^MZUOo'

2. /06%$,(.2 $6("S"+-.Y#( 1/PS*(

2.1 E^eQPYU[`QY PeUMmMXZ[rOU G\fmWU VQ_`3

2.1.1 Kd`cM^eMZUQ% \^eQ_dmMZUQ% Pd_`^dNaOVM U TMZPQX QZQ^SUo QXQW`^dOeZo #E@9 ,.'*$4

2.1.2 Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.Z); 

2.1.3 E^eQ_dmMZUQ QZQ^SUU QXQW`^dOeZQV #E@9 ,.'*+'L$4

2.1.4 Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.Z); 

2.1.5 =MZPQX QZQ^SUo QXQW`^dOeZo #E@9 ,.'*-'L$4

2.1.6 F[N[`d ecUoeMZQ e NaP[co \[e[_`MmdOT [NUQW`fc UZudZUQ^UU XoP[cQV U c[PZQV% SPeUQ
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.Z); 

2.1.7 KdW[ZdcMZUQ \[e[_`MmdOT UZ_`MXMOVU NaP[cXMZdOT #E@9 -,'+2'L$4

2.1.8 E[e[_`MmQ R[^Yd aPeUQXMZUM W^QPd`fc #E@9 /-'2+'L$4

2.1.9 @a\Z[ U _\^eQPMu ZUQ^aOT[Y[rOU ZM cmM_Zd ^MOTaZQW #E@9 /1'*)'L$4
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2.1.10 LM^eoPeMZUQ ZUQ^aOT[Y[rOUMYU cdW[ZdcMZQ ZM eXQOQZUQ #E@9 /1',+'L$4

2.1.11 9eUMmMXZ[rn RU^Y OQZ`^MXZdOT #TQMP [RRUOQ_$ U T[XPUZSfc% e cdmoOeQZUQY T[XPUZSfc
finansowych (PKD 70.10.Z); 

2.1.12 9eUMmMXZ[rn ^MOTaZW[c[&W_UpS[cM4 P[^MPe`c[ \[PM`W[cQ #E@9 /2'+)'L$4

2.1.13 E[e[_`MmQ P[^MPe`c[ c eMW^Q_UQ \^[cMPeQZUM PeUMmMXZ[rOU S[_\[PM^OeQV U eM^eoPeMZUM
(PKD 70.22.Z); 

2.1.14 9eUMmMXZ[rn c eMW^Q_UQ M^OTU`QW`a^d #E@9 0*'**'L$4

2.1.15 9eUMmMXZ[rn c eMW^Q_UQ UZudZUQ^UU U ecUoeMZQ e ZUo P[^MPe`c[ `QOTZUOeZQ #E@9 0*'*+'L$4

2.1.16 7MPMZUM ZMaW[cQ U \^MOQ ^[ec[V[cQ c PeUQPeUZUQ \[e[_`MmdOT ZMaW \^ed^[PZUOedOT U
technicznych (PKD 72.19.Z); 

2.1.17 E[e[_`MmM PeUMmMXZ[rn c_\[YMSMVoOM \^[cMPeQZUQ PeUMmMXZ[rOU S[_\[PM^OeQV% SPeUQ
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z); 

2.1.18 E[e[_`MmM RUZMZ_[cM PeUMmMXZ[rn a_maS[cM% SPeUQ UZPeUQV ZUQ_WXM_dRUW[cMZM% e
cdmoOeQZUQY aNQe\UQOeQq U RaZPa_efc QYQ^d`MXZdOT #E@9 /-'22'L$4

2.1.19 E^edS[`[cMZUQ `Q^QZa \[P NaP[cp #E@9 -,'*+'L$4

2.1.20 Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.Z); 

2.1.21 E[e[_`MmM PeUMmMXZ[rn a_maS[cM c eMW^Q_UQ UZR[^YMOVU% SPeUQ UZPeUQV ZUQ_WXM_dRUW[cMZM
(PKD 63.99.Z); 

2.1.22 Produkcja gazów technicznych (PKD 20.11.Z); 

2.1.23 Wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21.Z); 

2.1.24 G\^eQPMu Ta^`[cM \MXUc U \^[PaW`fc \[OT[PZdOT #E@9 -/'0*'L$4

2.1.25 G\^eQPMu Ta^`[cM cd^[Nfc OTQYUOeZdOT #E@9 -/'0.'L$4 [^Me

2.1.26 Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A). 

2.2 ?QuQXU \[PVpOUQ W`f^QVW[XcUQW e c(c PeUMmMXZ[rOU cdYMSM aed_WMZUM eQec[XQZUM(W[ZOQ_VU
[P\[cUQPZUQS[ [^SMZa% G\fmWM aed_WM `MWUQ eQec[XQZUQ(W[ZOQ_Vp \^eQP \[PVpOUQY `MWUQV
PeUMmMXZ[rOU'

3. *"/(2"S 6"*S"$.45 ( "*#)%

3.1 @M\U`Mm eMWmMP[cd cdZ[_U *.-'-,0'1+/ #_`[ \UpnPeUQ_Uo` Oe`Q^d YUXU[Zd Oe`Q^d_`M `^edPeUQrOU
_UQPQY `d_UpOd [_UQY_Q` PcMPeUQrOUM _eQrn$ em[`dOT U PeUQXU _Up ZM MWOVQ [ cM^`[rOU Z[YUZMXZQV
+ em[`Q #PcM em[`Q$ WMuPM% c `dY +'+*,'2)- MWOVU _Q^UU 64 +',)-'2/) MWOVU _Q^UU 74 .*.'+./ MWOVU
serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960 akcji serii E; 544.800 akcji serii F; 683.376 akcji serii 
G; 288.000 akcji serii H; 856.704 akcji serii I; 3.835.056 akcji serii J; 1.640.688 akcji serii K; 
3.144.624 akcji serii L, 182.359 akcji serii M; 69.922 akcji serii N, 70.908 akcji serii O, 89.500 
akcji serii P, 37.560 akcji serii R, 147.026 Akcji serii S, 125.300 akcji serii U, 143.200 akcji 
serii W, 945.800 akcji serii T, 1.570.000 akcji serii Y,  24.129.580 Akcji serii Z, 21.358.699 
akcji serii AA oraz 10.416.667 akcji serii AB. 

3.2 G\fmWM Y[uQ QYU`[cMn MWOVQ UYUQZZQ [^Me MWOVQ ZM [WMeUOUQXM'

3.3 CM cZU[_QW MWOV[ZM^Ua_eM LM^eoP eMYUQZU MWOVQ UYUQZZQ MWOV[ZM^Ua_eM ZM MWOVQ ZM [WMeUOUQXM'
LMYUMZUQ \[PXQSMVo cdmoOeZUQ MWOVQ c \QmZU [\mMO[ZQ'
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3.4 @M\U`Mm eMWmMP[cd Y[uQ Ndn \[Pcdu_e[Zd P^[So QYU_VU Z[cdOT MWOVU XaN \[Pcdu_eQZUM
cM^`[rOU Z[YUZMXZQV 6WOVU U_`ZUQVoOdOT ZM eM_MPMOT [W^QrX[ZdOT aOTcMmo KMXZQS[
LS^[YMPeQZUM \[PVp`o c `^dNUQ \^eQcUPeUMZdY c 6^`dWaXQ .','*#Q$'

3.5 6WOV[ZM^Ua_e[Y \^ed_maSaVQ \^Mc[ \UQ^c_eQq_`cM [NVpOUM MWOVU Z[cdOT QYU_VU c _`[_aZWa P[
liczby posiadanych Akcji. 

3.6 6WOVQ Y[So Ndn aYM^eMZQ ZM Y[Od aOTcMmd KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM \[PVp`QV eS[PZUQ e
\[_`MZ[cUQZUMYU 6^`dWama .','*#R$% eM eS[Po MWOV[ZM^Ua_eM% W`f^QS[ 6WOVQ YMVo Ndn aY[^e[ZQ
#aY[^eQZUQ P[N^[c[XZQ$' IY[^eQZUQ MWOVU cdYMSM [NZUuQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS['
6WOV[ZM^Ua_e[cU e `d`ama aY[^eQZUM VQS[ 6WOVU \^ed_maSaVQ cdZMS^[PeQZUQ c Wc[OUQ ^fcZQV
cM^`[rOU VQS[ aY[^e[ZdOT 6WOVU [W^QrX[ZQV aOTcMmo KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM'

4. *"/(2"S $.#%+.45

4.1 LM^eoP VQ_` a\[cMuZU[Zd P[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU [ Wc[`p ZUQ cUpW_eo
ZUu **.'1+1',/1 #_m[cZUQ3 _`[ \Up`ZMrOUQ YUXU[Zfc [_UQY_Q` PcMPeUQrOUM [_UQY `d_UpOd `^ed_`M
_eQrnPeUQ_Uo` [_UQY$ em[`dOT \[\^eQe QYU_Vp ZUQ cUpOQV ZUu .0'2*-'*1- #_m[cZUQ3 \UpnPeUQ_Uo`
_UQPQY YUXU[Zfc PeUQcUpn_Q` Oe`Q^ZMrOUQ `d_UpOd _`[ [_UQYPeUQ_Uo` Oe`Q^d$ Z[cdOT MWOVU
ecdWmdOT ZM [WMeUOUQXM% [ cM^`[rOU Z[YUZMXZQV + #_m[cZUQ3 PcM$ em[`Q WMuPM #jNowe Akcje”) 
(„*7F?I7T $E9;BEKL”). 

4.2 K S^MZUOMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[ LM^eoP VQ_` a\[cMuZU[Zd P[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma
eMWmMP[cQS[% c P^[PeQ VQPZQS[ MXN[ WUXWa W[XQVZdOT \[Pcdu_eQq WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU'

4.3 I\[cMuZUQZUQ LM^eoPa P[ \[Pcdu_eMZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU c S^MZUOMOT @M\U`Mma
9[OQX[cQS[ cdSM_M e a\mdcQY `^eQOT XM` [P PZUM c\U_MZUM P[ ^QVQ_`^a \^eQP_UpNU[^Ofc eYUMZd
G`M`a`a G\fmWU P[W[ZMZQV aOTcMmo CMPecdOeMVZQS[ KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM G\fmWU Z^ ,(+)+- e
PZUM *, YM^OM +)+- ^'% c\^[cMPeMVoOQV ZUZUQV_ed @M\U`Mm 9[OQX[cd'

4.4 IOTcMmM LM^eoPa G\fmWU \[PVp`M c S^MZUOMOT a\[cMuZUQZUM cdZUWMVoOQS[ e @M\U`Mma
Docelowego („39>K7T7 %C?HL@D7 67GMW:Ji$ eM_`p\aVQ aOTcMmp KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM [
\[Pcdu_eQZUa WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU U PXM _c[VQV cMuZ[rOU cdYMSM R[^Yd MW`a
Z[`M^UMXZQS[' I\[cMuZUQZUQ LM^eoPa P[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU c
S^MZUOMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[ ZUQ ZM^a_eM a\^McZUQZUM KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM P[ ecdWmQS[
\[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ c [W^Q_UQ W[^ed_`MZUM \^eQe LM^eoP e `QS[ a\[cMuZUQZUM'

4.5 K ^MYMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[ LM^eoP Y[uQ cdPMcMn C[cQ 6WOVQ cdmoOeZUQ eM cWmMPd
\UQZUpuZQ' 8QZM QYU_dVZM C[cdOT 6WOVU ZUQ Y[uQ Ndn VQPZMW \[W^d`M c P^[PeQ \[`^oOQZUM
cUQ^ed`QXZ[rOU'

4.6 C[cQ 6WOVQ Y[So Ndn% cQPmaS PQOdeVU LM^eoPa% MWOVMYU ecdWmdYU UYUQZZdYU XaN ZM [WMeUOUQXM%
\^ed OedY MWOVQ UYUQZZQ Y[So Ndn [RQ^[cMZQ cdmoOeZUQ MWOV[ZM^Ua_e[Y G\fmWU% W`f^ed cd^MeUXU
ZM `[ eS[Pp% M \[e[_`MmdY MWOV[ZM^Ua_e[Y G\fmWU LM^eoP eM[RQ^aVQ cdmoOeZUQ MWOVQ ecdWmQ ZM
[WMeUOUQXM eS[PZUQ e \^eQ\U_MYU \[c_eQOTZUQ [N[cUoeaVoOQS[ \^McM #c \^ed\MPWa QYU_VU
Nowych Akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) lub w liczbie nie 
YZUQV_eQV ZUu [W^QrX[ZM eS[PZUQ e 6^`dWamQY -'2'1 G`M`a`a G\fmWU #c \^ed\MPWa \[PVpOUM \^eQe
LM^eoP PQOdeVU [ \[eNMcUQZUa P[`dOTOeM_[cdOT MWOV[ZM^Ua_ed \^McM \[N[^a C[cdOT 6WOVU$'

4.7 K ecUoeWa e \[Pcdu_eMZUQY WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU c S^MZUOMOT a\[cMuZUQZUM
cdZUWMVoOQS[ e @M\U`Mma 9[OQX[cQS[ LM^eoP ZUQ Y[uQ \^edeZMcMn MWOVU a\^edcUXQV[cMZdOT
MZU a\^McZUQq [_[NU_`dOT'

4.8 K ^MYMOT WMuPQS[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU c S^MZUOMOT @M\U`Mma
9[OQX[cQS[ LM^eoP Y[uQ c UZ`Q^Q_UQ G\fmWU% eM eS[Po FMPd CMPe[^OeQV cd^Mu[Zo c R[^YUQ
aOTcMmd% \[eNMcUn MWOV[ZM^Ua_ed \^McM \[N[^a C[cdOT 6WOVU c OMm[rOU XaN OeprOU'
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4.9 D UXQ \^eQ\U_d \^McM XaN \[_`MZ[cUQZUM G`M`a`a G\fmWU ZUQ _`MZ[cUo UZMOeQV% LM^eoP VQ_`
a\[cMuZU[Zd P[ PQOdP[cMZUM [ c_ed_`WUOT _\^McMOT ecUoeMZdOT e \[Pcdu_eQZUQY WM\U`Mma
eMWmMP[cQS[ G\fmWU c S^MZUOMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[' K _eOeQSfXZ[rOU LM^eoP VQ_`
a\[cMuZU[Zd P[3

4.9.1 [W^QrXQZUM YUZUYMXZQV [^Me YMW_dYMXZQV XUOeNd C[cdOT 6WOVU VMWUQ Y[So e[_`Mn
cdQYU`[cMZQ [^Me YUZUYMXZQV U YMW_dYMXZQV Wc[`d% [ VMWo Y[uQ e[_`Mn \[Pcdu_e[Zd
WM\U`Mm eMWmMP[cd G\fmWU c ^MYMOT PMZQS[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU
c S^MZUOMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[4

4.9.2 [W^QrXQZUM \^eQPeUMma OQZd QYU_dVZQV ZM \[`^eQNd NaP[cd W_UpSU \[\d`a XaN
maksymalnej ceny emisyjnej Nowych Akcji; 

4.9.3 [W^QrXQZUM [_`M`QOeZQV XUOeNd C[cdOT 6WOVU [^Me [_`M`QOeZQV OQZd QYU_dVZQV C[cdOT
6WOVU c ^MYMOT PMZQS[ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ c S^MZUOMOT @M\U`Mma
Docelowego; 

4.9.4 [W^QrXQZUM PM`d #PM`$% [P W`f^QV #W`f^dOT$ C[cQ 6WOVQ NpPo aOeQ_`ZUOedn c PdcUPQZPeUQ4

4.9.5 a_`MXMZUM _eOeQSfm[cdOT eM_MP% `Q^YUZfc U cM^aZWfc \^eQ\^[cMPeQZUM QYU_VU C[cdOT
6WOVU [^Me _\[_[Na [NVpOUM U \^[\[Z[cMZUM [NVpOUM C[cdOT 6WOVU QYU`[cMZdOT c
P^[PeQ [RQ^`d \aNXUOeZQV% c `dY cdYMSMVoOQV _\[^eoPeQZUM \^[_\QW`a c ^[eaYUQZUa
F[e\[^eoPeQZUM #I:$ +)*0(**+2 XaN [RQ^`d \aNXUOeZQV ec[XZU[ZQV e [N[cUoeWa
_\[^eoPeQZUM U \aNXUWMOVU \^[_\QW`a% [ W`f^QV Y[cM c M^`' * a_`' - F[e\[^eoPeQZUM #I:$
2017/1129; 

4.9.6 eMcUQ^MZUM aYfc [ ScM^MZ`[cMZUQ QYU_VU XaN UZZdOT aYfc eMNQe\UQOeMVoOdOT
powodzenie emisji Nowych Akcji; 

4.9.7 \[PQVY[cMZUM c_eQXWUOT PeUMmMq c OQXa PQYM`Q^UMXUeMOVU U ^QVQ_`^MOVU c PQ\[edOUQ
\M\UQ^fc cM^`[rOU[cdOT \^[cMPe[ZdY \^eQe @^MV[cd 9Q\[ed` EM\UQ^fc
KM^`[rOU[cdOT G'6' #jKDPW”) oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku 
regulowanym Nowych Akcji, praw do Nowych Akcji oraz jednostkowych praw poboru 
C[cdOT 6WOVU #c \^ed\MPWa QYU_VU e eMOT[cMZUQY \^McM \[N[^a$% c `dY _WmMPMZUM
c_eQXWUOT cZU[_Wfc [^Me [rcUMPOeQq [^Me eMcUQ^MZUM aYfc e @9EK [^Me <UQmPo
EM\UQ^fc KM^`[rOU[cdOT c KM^_eMcUQ G'6'4

4.9.8 [W^QrXQZUM _eOeQSfm[cdOT cM^aZWfc _aN_W^d\OVU U \^edPeUMma C[cdOT 6WOVU% c `dY
[W^QrXQZUM `Q^YUZa [`cM^OUM U eMYWZUpOUM _aN_W^d\OVU C[cdOT 6WOVU XaN `Q^YUZa
eMcM^OUM aYfc [NVpOUM C[cdOT 6WOVU [^Me a_`MXQZUM `^dNa [^Me eM_MP _aN_W^d\OVU U
\^edPeUMma C[cdOT 6WOVU% c `dY \^McM \UQ^c_eQq_`cM [^Me _\[_[Na% cM^aZWfc U
`Q^YUZfc VQS[ cdW[ZMZUM% e `dY% uQ c \^ed\MPWa \[PVpOUM \^eQe LM^eoP% eM eS[Po FMPd
Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akcji: 

(a) LM^eoP e[N[cUoeMZd NpPeUQ P[ eM[RQ^[cMZUM U \^edPeUQXQZUM c \UQ^c_eQV
W[XQVZ[rOU C[cdOT 6WOVU a\^McZU[ZdY MWOV[ZM^Ua_e[Y% [ W`f^dOT Y[cM c
6^`dWaXQ -'2'1#N$ G`M`a`a G\fmWU e \UQ^c_eQq_`cQY \^eQP UZZdYU UZcQ_`[^MYU% c
`MWUQV XUOeNUQ% W`f^M c \^ed\MPWa UOT [NVpOUM \^eQe PMZQS[ a\^McZU[ZQS[
MWOV[ZM^Ua_eM c OMm[rOU aY[uXUcU Ya a`^edYMZUQ% \[ cdQYU`[cMZUa C[cdOT
6WOVU VQS[ \^[OQZ`[cQS[ aPeUMma c WM\U`MXQ eMWmMP[cdY G\fmWU ZM W[ZUQO PZUM
c_WMeMZQS[ \^eQe LM^eoP c IOTcMXQ :YU_dVZQV LM^eoPa #j$M?;X /G;<;G;D9@?”) 
(„/G7KE /?;GKHM;XHIK7”); 

(b) E^Mc[ EUQ^c_eQq_`cM% [ W`f^dY Y[cM c 6^`dWaXQ -'2'1#M$ G`M`a`a G\fmWU
\^ed_maSaVQ WMuPQV [_[NUQ XaN \[PYU[`[cU% W`f^d \[_UMPM ZM W[ZUQO 9ZUM
E^QRQ^QZOVU MWOVQ G\fmWU ^Q\^QeQZ`aVoOQ ZUQ YZUQV ZUu )%+" WM\U`Mma
eMWmMP[cQS[ G\fmWU #j/GN= /?;GKHM;XHIK7i$ XaN eZMVP[cMm#&M$ _Up c cdWMeUQ
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[_fN a\^McZU[ZdOT P[ aPeUMma c CMPecdOeMVZdY KMXZdY LS^[YMPeQZUa G\fmWU
c PZUa *, YM^OM +)+- ^'% _\[^eoPe[ZdY eS[PZUQ e M^`' -)/3 i art. 407 Kodeksu 
_\fmQW TMZPX[cdOT% \[`cUQ^PeU `QZ RMW` [^Me eMPQWXM^aVQ OTpn [NVpOUM C[cdOT
6WOVU \[ OQZUQ QYU_dVZQV a_`MX[ZQV \^eQe LM^eoP c _\[_fN U c `Q^YUZUQ
[W^QrX[ZdY \^eQe LM^eoP c IOTcMXQ :YU_dVZQV LM^eoPa #jUprawnieni 
Inwestorzy”), przy czym: (i) w przypadku oferty publicznej Nowych Akcji 
\^eQ\^[cMPe[ZQV c [\M^OUa [ cdVo`QW [P [N[cUoeWa [\aNXUW[cMZUM \^[_\QW`a
lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celów takiej oferty 
eS[PZUQ e [N[cUoeaVoOdYU \^eQ\U_MYU \^McM% aPeUMm c `MWUQV [RQ^OUQ PMZQS[
I\^McZU[ZQS[ >ZcQ_`[^M ZUQ Y[uQ _Wa`W[cMn ZM^a_eQZUQY cM^aZWfc
eM_`[_[cMZUM `MWUQS[ cdVo`Wa4 [^Me #UU$ 6WOVQ \[_UMPMZQ \^eQe RaZPa_eQ
QYQ^d`MXZQ% RaZPa_eQ UZcQ_`dOdVZQ% eMWmMPd aNQe\UQOeQq XaN UZZQ \[PYU[`d
eM^eoPeMZQ \^eQe `[ _MY[ \[c_eQOTZQ `[cM^ed_`c[ QYQ^d`MXZQ% `[ _MY[
`[cM^ed_`c[ RaZPa_ed UZcQ_`dOdVZdOT XaN `p _MYo UZ_`d`aOVp eM^eoPeMVoOo
MW`dcMYU NpPo _aY[cMZQ PXM OQXfc [NXUOeMZUM E^[Sa EUQ^c_eQq_`cM4

(c) @MuPd e I\^McZU[ZdOT >ZcQ_`[^fc Y[uQ c_WMeMn UZZd \[PYU[` XaN [_[Np% W`f^M
NpPeUQ Y[SmM _W[^ed_`Mn e E^McM EUQ^c_eQq_`cM eMYUM_` I\^McZU[ZQS[
>ZcQ_`[^M #c OMm[rOU XaN c OeprOU$ XaN ^fcZ[XQSXQ e ZUY #c OeprOU ZUQcdW[ZMZQV
przez takiego Uprawnionego Inwestora) („Desygnowany Uprawniony 
Inwestor”). W przypadku oferty publicznej Nowych Akcji przeprowadzanej w 
[\M^OUa [ cdVo`QW [P [N[cUoeWa [\aNXUW[cMZUM \^[_\QW`a XaN UZZQS[
P[WaYQZ`a UZR[^YMOdVZQS[([RQ^`[cQS[ eS[PZUQ e [N[cUoeaVoOdYU \^eQ\U_MYU
\^McM PXM OQXfc `MWUQV [RQ^`d% cdW[ZMZUQ E^McM EUQ^c_eQq_`cM \^eQe
9Q_dSZ[cMZQS[ I\^McZU[ZQS[ >ZcQ_`[^M ZUQ Y[uQ P[\^[cMPeUn P[ N^MWa
Y[uXUc[rOU eM_`[_[cMZUM cdVo`Wa [P [N[cUoeWa [\aNXUW[cMZUM cc'
dokumentów na potrzeby takiej oferty publicznej Nowych Akcji. Uprawniony 
>ZcQ_`[^ ZUQ Y[uQ ^fcZUQu c_WMeMn VMW[ 9Q_dSZ[cMZQS[ I\^McZU[ZQS[
Inwestora podmiotu lub osoby, w stosunku do których oferowanie Nowych Akcji 
_`MZ[cUm[Nd ZM^a_eQZUQ cmMrOUcdOT \^eQ\U_fc \^McM XaN cdYMSMm[ _\QmZUQZUM
\^eQe G\fmWp P[PM`W[cdOT cdY[Sfc \^McZdOT% c `dY P[W[ZMZUM ^QVQ_`^MOVU%
eMcUMP[YUQZUM XaN eSm[_eQZUM C[cdOT 6WOVU XaN UOT [RQ^`d4

(d) W przypadku, gdy po zaoferowaniu i przydziale wszystkich Nowych Akcji 
[NVp`dOT E^McQY EUQ^c_eQq_`cM \[e[_`MZo ZUQ[NVp`Q C[cQ 6WOVQ3

(i) LM^eoP c \UQ^c_eQV W[XQVZ[rOU e[N[cUoeMZd NpPeUQ \^edPeUQXUn \[e[_`MmQ
Nowe Akcje Uprawnionym Inwestorom lub Desygnowanym 
I\^McZU[ZdY >ZcQ_`[^[Y #c eMXQuZ[rOU [P \^ed\MPWa$% W`f^ed
eMPQWXM^[cMXU OTpn [NVpOUM cUpW_eQV XUOeNd C[cdOT 6WOVU ZUu
\^ed_maSaVoOM UY c ^MYMOT E^McM EUQ^c_eQq_`cM% \^ed OedY c
przypadku, gdy Uprawnieni Inwestorzy oraz Desygnowani Uprawnieni 
>ZcQ_`[^ed #c eMXQuZ[rOU [P \^ed\MPWa$ eMPQWXM^aVo moOeZUQ eMYUM^
[NVpOUM cUpW_eQV XUOeNd C[cdOT 6WOVU ZUu YMW_dYMXZM XUOeNM C[cdOT
6WOVU% \^edPeUMm \[e[_`MmdOT C[cdOT 6WOVU ZM_`o\U c _`[_aZWa P[ PMZQS[
Uprawnionego Inwestora oraz jego Desygnowanych Uprawnionych 
>ZcQ_`[^fc #c eMXQuZ[rOU [P \^ed\MPWa$ \^[\[^OV[ZMXZUQ P[
\^[OQZ`[cQS[ aPeUMma `MWUQS[ I\^McZU[ZQS[ >ZcQ_`[^M c WM\U`MXQ
eMWmMP[cdY G\fmWU% `MW VMWNd moOeZM XUOeNM 6WOVU \[_UMPMZdOT \^eQe
I\^McZU[ZdOT >ZcQ_`[^fc aOeQ_`ZUOeoOdOT #NQe\[r^QPZU[ XaN \[\^eQe
9Q_dSZ[cMZdOT I\^McZU[ZdOT >ZcQ_`[^fc$ c \^edPeUMXQ \[e[_`MmdOT
C[cdOT 6WOVU cdZ[_UmM *))" \^ed OedY% c \^ed\MPWa PQ_dSZ[cMZUM
9Q_dSZ[cMZQS[ I\^McZU[ZQS[ >ZcQ_`[^M eS[PZUQ 6^`dWamQY -'2'1#O$%
XUOeNM \[e[_`MmdOT C[cdOT 6WOVU \^edPeUQX[ZdOT PMZQYa
Uprawnionemu Inwestorowi oraz wszystkim jego Desygnowanym 
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I\^McZU[ZdY >ZcQ_`[^[Y ZUQ \^eQW^[Oed moOeZUQ XUOeNd C[cdOT 6WOVU%
W`f^Q e[_`MmdNd \^edPeUQX[ZQ `MWUQYa I\^McZU[ZQYa >ZcQ_`[^[cU%
SPdNd ZUQ cdeZMOedm [Z uMPZdOT 9Q_dSZ[cMZdOT I\^McZU[ZdOT
Inwestorów; oraz 

(ii) LM^eoP c PMX_eQV W[XQVZ[rOU NpPeUQ a\^McZU[Zd P[ eM[RQ^[cMZUM U
\^edPeUMma \[e[_`MmdOT C[cdOT 6WOVU UZcQ_`[^[Y cdN^MZdY \^eQe
LM^eoP cQPmaS cmM_ZQS[ aeZMZUM% \^ed OedY c \^ed\MPWa [RQ^`d
\aNXUOeZQV C[cdOT 6WOVU \^eQ\^[cMPeMZQV c [\M^OUa [ cdVo`QW [P
[N[cUoeWa [\aNXUW[cMZUM \^[_\QW`a XaN UZZQS[ P[WaYQZ`a
UZR[^YMOdVZQS[([RQ^`[cQS[ eS[PZUQ e [N[cUoeaVoOdYU \^eQ\U_MYU
\^McM PXM OQXfc `MWUQV [RQ^`d% PMX_eQ [RQ^[cMZUQ U \^edPeUMm C[cdOT
6WOVU \^eQe LM^eoP P[c[XZUQ cdN^MZdY \^eQe LM^eoP UZcQ_`[^[Y ZUQ
Y[uQ P[\^[cMPeUn P[ N^MWa Y[uXUc[rOU eM_`[_[cMZUM cdVo`Wa [P
[N[cUoeWa [\aNXUW[cMZUM cc' P[WaYQZ`fc ZM \[`^eQNd `MWUQV [RQ^`d
publicznej Nowych Akcji. 

4.9.9 _\[^eoPeQZUM U [\aNXUW[cMZUM \^[_\QW`a c ^[eaYUQZUa F[e\[^eoPeQZUM #I:$ +)*0(**+2
XaN UZZQS[ P[WaYQZ`a UZR[^YMOdVZQS[ XaN [RQ^`[cQS[% VQrXU NpPeUQ cdYMSMZd XaN [WMuQ
_Up \[`^eQNZd PXM \^eQ\^[cMPeQZUM [RQ^`d C[cdOT 6WOVU XaN UOT P[\a_eOeQZUM U
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym. 

4.10 FQMXUeMOVM \^eQe LM^eoP G\fmWU a\[cMuZUQZUM% [ W`f^dY Y[cM c 6^`dWamMOT -'2'*% -'2'+% -'2',%
[^Me -'2'/ cdYMSM eS[Pd FMPd CMPe[^OeQV G\fmWU cd^Mu[ZQV c R[^YUQ aOTcMmd' LS[PM FMPd
CMPe[^OeQV Y[uQ Ndn cd^Mu[ZM ^fcZUQu \[ \[PVpOUa _`[_[cMZQV aOTcMmd \^eQe LM^eoP
P[`dOeoOQV cdW[ZMZUM cc' a\[cMuZUQq% \[P cM^aZWUQY eM_`^eQuQZUM c aOTcMXQ LM^eoPa
W[ZUQOeZ[rOU aed_WMZUM eS[Pd FMPd CMPe[^OeQV' E[PQVY[cMZUQ \^eQe FMPp CMPe[^Oeo PQOdeVU
c \[cdu_edOT _\^McMOT _`MZ[cU G\^Mcd LM_`^eQu[ZQ PXM FC [^Me DS^MZUOe[ZQ G\^Mcd
LM_`^eQu[ZQ PXM FC'

5. S"$ *.0/.0"#5)-5

5.1 D^SMZd G\fmWU

D^SMZMYU G\fmWU _o3

5.1.1 Walne Zgromadzenie, 

5.1.2 Rada Nadzorcza. oraz 

5.1.3 LM^eoP

5.2 Walne Zgromadzenie 

5.2.1 D\^fOe G\^Mc LM_`^eQu[ZdOT PXM KL6 eMW^Q_ a\^McZUQq KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM VQ_`
ograniczony do spraw przewidzianych Prawem. 

5.2.2 @MuPM 6WOVM a\^McZUM P[ cdW[ZdcMZUM VQPZQS[ Sm[_a ZM KMXZdY LS^[YMPeQZUa' CUQ
YM uMPZQS[ a\^edcUXQV[cMZUM c eMW^Q_UQ \^McM Sm[_a'

5.2.3 KMXZQ LS^[YMPeQZUQ [PNdcM _Up O[ ZMVYZUQV VQPQZ ^Me c ^[Wa'

5.2.4 KMXZQ LS^[YMPeQZUQ Y[uQ Ndn ecdOeMVZQ XaN ZMPecdOeMVZQ'

5.2.5 LcdOeMVZQ KMXZQ LS^[YMPeQZUQ \[cUZZ[ _Up [PNdn c OUoSa _eQrOUa YUQ_UpOd \[ a\mdcUQ
WMuPQS[ ^[Wa [N^[`[cQS['

5.2.6 CMPecdOeMVZQ KMXZQ LS^[YMPeQZUQ VQ_` ec[mdcMZQ \^eQe LM^eoP e VQS[ cmM_ZQV
inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy 
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^Q\^QeQZ`aVoOdOT O[ ZMVYZUQV VQPZo PcaPeUQ_`o WM\U`Mma eMWmMP[cQS[' KZU[_QW Y[uQ
e[_`Mn em[u[Zd c R[^YUQ QXQW`^[ZUOeZQV' ?QuQXU LM^eoP ZUQ ec[mM CMPecdOeMVZQS[
KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM ZM uoPMZUQ a\^McZU[ZQS[ MWOV[ZM^Ua_eM XaN a\^McZU[ZdOT
MWOV[ZM^Ua_ed MXN[ FMPd CMPe[^OeQV c `Q^YUZUQ *- PZU [P PZUM P[^pOeQZUM `MWUQS[
uoPMZUM% CMPecdOeMVZQ KMXZQ LS^[YMPeQZUQ ec[maVQ FMPM CMPe[^OeM'

5.2.7 FMPM CMPe[^OeM Y[uQ ^fcZUQu ec[mMn CMPecdOeMVZQ KMXZQ LS^[YMPeQZUQ% SPd aeZM
`[ eM c_WMeMZQ [^Me LcdOeMVZQ KMXZQ LS^[YMPeQZUQ% VQuQXU LM^eoP ZUQ ec[mM
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie. 

5.2.8 6WOV[ZM^Ua_eQ ^Q\^QeQZ`aVoOd O[ ZMVYZUQV \[m[cp WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ XaN O[
ZMVYZUQV \[m[cp c_ed_`WUOT \^Mc Sm[_a c G\fmOQ Y[So ec[mMn CMPecdOeMVZQ KMXZQ
Zgromadzenie. 

5.2.9 KMXZQ LS^[YMPeQZUQ ec[maVQ _Up \^eQe [Sm[_eQZUQ P[W[ZdcMZQ ZM _`^[ZUQ UZ`Q^ZQ`[cQV
G\fmWU [^Me c _\[_fN [W^QrX[Zd PXM \^eQWMedcMZUM UZR[^YMOVU NUQuoOdOT eS[PZUQ e
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
_\fmWMOT \aNXUOeZdOT' DSm[_eQZUM ZMXQud P[W[ZMn ZM O[ ZMVYZUQV +/ PZU \^eQP PM`o
KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM 9[ [Sm[_eQZUM [ KMXZdY LS^[YMPeQZUa P[moOeM _Up \[^eoPQW
obrad zgromadzenia oraz wszystkie istotne dokumenty. 

5.2.10 6WOV[ZM^Ua_e XaN MWOV[ZM^Ua_eQ ^Q\^QeQZ`aVoOd O[ ZMVYZUQV VQPZo PcaPeUQ_`o WM\U`Mma
eMWmMP[cQS[ Y[So uoPMn aYUQ_eOeQZUM \[_eOeQSfXZdOT _\^Mc c \[^eoPWa [N^MP
KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM' KZU[_QW `MWU \[cUZUQZ eMcUQ^Mn aeM_MPZUQZUQ XaN \^[VQW`
aOTcMmd P[`dOeoOQV \^[\[Z[cMZQS[ \aZW`a \[^eoPWa [N^MP U ZMXQud S[ em[udn
LM^eoP[cU ZUQ \fsZUQV ZUu +* PZU \^eQP cdeZMOe[Zo PM`o eS^[YMPeQZUM' toPMZUQ `MWUQ
\[cUZZ[ Ndn eSm[_e[ZQ LM^eoP[cU% ZM \UrYUQ XaN c \[_`MOU QXQW`^[ZUOeZQV'

5.2.11 KMXZQ LS^[YMPeQZUM [PNdcMVo _Up c KM^_eMcUQ% M W[ZW^Q`ZQ YUQV_OQ eS^[YMPeQZUM
NpPeUQ [W^QrX[ZQ c [Sm[_eQZUa [ ec[mMZUa KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM'

5.2.12 6WOV[ZM^Ua_eQ Y[So aOeQ_`ZUOedn c eS^[YMPeQZUa c R[^YUQ cUPQ[W[ZRQ^QZOVU XaN \^ed
cdW[^ed_`dcMZUa r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV' LM_MPd aOeQ_`ZUO`cM c KMXZdY
LS^[YMPeQZUa \^ed cdW[^ed_`MZUa \[P[NZdOT r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV
[W^QrXM [P\[cUQPZU[ ^QSaXMYUZ KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM XaN _eOeQSfm[cd ^QSaXMYUZ
aOeQ_`ZUOeQZUM c KMXZdY LS^[YMPeQZUa \^ed cdW[^ed_`MZUa r^[PWfc W[YaZUWMOVU
QXQW`^[ZUOeZQV% \^edVY[cMZd \^eQe FMPp CMPe[^Oeo VMW[ DS^MZUOe[ZM G\^McM
LM_`^eQu[ZM PXM FC'

5.2.13 KMXZQ LS^[YMPeQZUQ \[PQVYaVQ aOTcMmd ecdWmo cUpW_e[rOUo Sm[_fc% OTdNM uQ \^eQ\U_d
E^McM cdYMSMVo cUpW_e[rOU WcMXURUW[cMZQV'

5.3 G\^Mcd LM_`^eQu[ZQ PXM KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM3

5.3.1 CM_`p\aVoOQ _\^Mcd #moOeZUQ j1FG7KL 67HIGM;ZED; :B7 46"i$ cdYMSMVo aOTcMmd
Walnego Zgromadzenia: 

(a) ^[e\[^eoPeQZUQ \^eQP_UpNU[^_`cQY G\fmWU XaN e[^SMZUe[cMZo OeprOUo
\^eQP_UpNU[^_`cM% NoPs a_`MZ[cUQZUQ ZM ZUOT DNOUouQZUM4 PXM aZUWZUpOUM
co`\XUc[rOU & ZUQ [NQVYaVQ `[ F[e\[^eoPeQZUM MWOVMYU(aPeUMmMYU \[_UMPMZdYU
\^eQe G\fmWp c P[c[XZQV eQ G\fmQW <^a\d% W`f^Q _`MZ[cU G\^Mcp LM_`^eQu[Zo
dla RN, jak przewidziano w Artykule 5.5.1(d); 

(b) U_`[`ZM eYUMZM \^eQPYU[`a PeUMmMXZ[rOU G\fmWU c ^[eaYUQZUa M^`' -*/ @[PQW_a
_\fmQW TMZPX[cdOT4

(c) XUWcUPMOVM U ^[ecUoeMZUQ G\fmWU [^Me a_`MZ[cUQZUQ XUWcUPM`[^fc G\fmWU4
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(d) \[moOeQZUQ G\fmWU e UZZdYU \[PYU[`MYU% \[PeUMm U \^eQW_e`MmOQZUM G\fmWU4

(e) \[Pcdu_eQZUQ WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU4

(f) [NZUuQZUQ WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ G\fmWU% aY[^eQZUQ 6WOVU [^Me ZMNdOUQ 6WOVU
cmM_ZdOT4

(g) QYU_VM [NXUSMOVU eMYUQZZdOT XaN e \^McQY \UQ^c_eQq_`cM U QYU_VM cM^^MZ`fc
_aN_W^d\OdVZdOT% [\OVU U UZZdOT \M\UQ^fc cM^`[rOU[cdOT eMYUQZZdOT ZM Z[c[
QYU`[cMZQ 6WOVQ XaN aPeUQXMVoOdOT \^McM P[ ZUOT4

(h) zmiany Statutu; 

(i) eM`cUQ^PeMZUQ Z[cQS[ XaN eYUMZM U_`ZUQVoOQS[ ^QSaXMYUZa KMXZQS[
Zgromadzenia; 

(j) cd\mM`M PdcUPQZPd \^eQe G\fmWp c _\[_fN UZZd ZUu eS[PZUQ e E[XU`dWo E[PeUMma
Zysków; oraz 

(k) cd^MuQZUM eS[Pd ZM cdmoOeQZUQ \^McM \[N[^a MWOV[ZM^Ua_eM c [PZUQ_UQZUa P[
Z[cdOT MWOVU QYU`[cMZdOT c ^MYMOT WM\U`Mma P[OQX[cQS[% VQuQXU FMPM
CMPe[^OeM ZUQ cd^MeU eS[Pd ZM `MWUQ cdmoOeQZUQ'

5.3.2 CMNdOUQ XaN eNdOUQ \^eQe G\fmWp ZUQ^aOT[Y[rOU% \^McM aud`W[cMZUM cUQOed_`QS[ XaN
aPeUMma c ZUQ^aOT[Y[rOU ZUQ cdYMSM eS[Pd KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM'

5.4 Rada Nadzorcza 

5.4.1 FMPM CMPe[^OeM _WmMPM _Up e [rYUa Oem[ZWfc \[c[mdcMZdOT ZM _MY[PeUQXZo `^edXQ`ZUo
WMPQZOVp' K \^ed\MPWa cdN[^a Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV c P^[PeQ Sm[_[cMZUM
[PPeUQXZdYU S^a\MYU% eS[PZUQ e \[_`MZ[cUQZUMYU @[PQW_a _\fmQW TMZPX[cdOT% FMPM
CMPe[^OeM cdNUQ^MZM c `dY `^dNUQ XUOed _UQPYUa Oem[ZWfc' HMW PmaS[ VMW G\fmWM NpPeUQ
_\fmWo \aNXUOeZo c ^[eaYUQZUa \^eQ\U_fc a_`Mcd e PZUM +2 XU\OM +)). ^' [ [RQ^OUQ
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
_d_`QYa [N^[`a [^Me [ _\fmWMOT \aNXUOeZdOT% c _WmMP FMPd CMPe[^OeQV NpPeUQ cOT[PeUm[
PcfOT Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV _\QmZUMVoOdOT W^d`Q^UM ZUQeMXQuZ[rOU [W^QrX[ZQ c M^`'
*+2 a_`' , a_`Mcd e PZUM **YMVM +)*0 ^' [ NUQSmdOT ^QcUPQZ`MOT% RU^YMOT MaPd`[^_WUOT
[^Me ZMPe[^eQ \aNXUOeZdY4 \[ a`^MOQZUa \^eQe G\fmWp _`M`a_a _\fmWU \aNXUOeZQV FMPM
CMPe[^OeM NpPeUQ _WmMPMn _Up e _eQrOUa Oem[ZWfc \[c[mdcMZdOT ZM _MY[PeUQXZo
`^edXQ`ZUo WMPQZOVp'

5.4.2 8em[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV \[c[maVQ _Up c _\[_fN ZM_`p\aVoOd3

(a) ZUQ cUpOQV ZUu _eQrOUa Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV ZM \[P_`McUQ a\^McZUQq
[_[NU_`dOT \^ed_maSaVoOdOT [P\[cUQPZU[ BMZ_M [^Me 7^[[WRUQXP #WMuPM e ZUOT
[W^QrXMZM VMW[ jAkcjonariusz Uprawnionyi$ cQPmaS ZM_`p\aVoOdOT eM_MP3

(i) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego co 
ZMVYZUQV ++%1)" 6WOVU & \^ed_maSUcMn Ya NpPeUQ a\^McZUQZUQ [_[NU_`Q
P[ \[c[mdcMZUM `^eQOT Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV4

(ii) c \^ed\MPWa \[_UMPMZUM \^eQe 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ YZUQV ZUu
++%1)" MXQ O[ ZMVYZUQV +)" 6WOVU & \^ed_maSUcMn Ya NpPeUQ
a\^McZUQZUQ [_[NU_`Q P[ \[c[mdcMZUM PcfOT Oem[ZWfc FMPd
Nadzorczej; 

(iii) c \^ed\MPWa \[_UMPMZUM \^eQe 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ YZUQV ZUu
+)" MXQ O[ ZMVYZUQV *)" 6WOVU & \^ed_maSUcMn Ya NpPeUQ a\^McZUQZUQ
[_[NU_`Q P[ \[c[mdcMZUM VQPZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV4



/CA<8=EH F6:G4N @4 .47IGH6I4<@8 24>@8 39CA?47I8@;8 /A>8@8C9;4 0#,#
IGAN4@8 @4 7I;8Q &* 6I8CG64 &%&) C#

(b) PcfOT Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV _\QmZUMn NpPeUQ W^d`Q^UM ZUQeMXQuZ[rOU
[W^QrX[ZQ c M^`' *+2 a_`' , a_`Mcd e PZUM ** YMVM +)*0 ^' [ NUQSmdOT
^QcUPQZ`MOT% RU^YMOT MaPd`[^_WUOT [^Me ZMPe[^eQ \aNXUOeZdY U NpPo [ZU
\[c[mdcMZU \^eQe KMXZQ LS^[YMPeQZUQ% \^ed OedY3

(i) WMuPd MWOV[ZM^Ua_e Y[uQ eSmM_eMn WMZPdPM`fc ZM ZUQeMXQuZdOT Oem[ZWfc
FMPd CMPe[^OeQV% e eM_`^eQuQZUQY VQPZMW% uQ `MWU ZUQeMXQuZd Oem[ZQW ZUQ
Y[uQ% NQe\[r^QPZU[ XaN \[r^QPZU[% c uMPZdY Y[YQZOUQ Ndn
eMMZSMu[cMZdY% c_\fm\^MO[cMn XaN OeQ^\Mn W[^edrOU e PeUMmMXZ[rOU
W[ZWa^QZOdVZQV c _`[_aZWa P[ G\fmWU XaN VMWUQVW[XcUQW G\fmWU <^a\d% MZU
Ndn \[cUoeMZd e VMWUYW[XcUQW \[PYU[`QY XaN [_[No \^[cMPeoOo `MWo
PeUMmMXZ[rn W[ZWa^QZOdVZo4

(ii) WMuPd 6WOV[ZM^Ua_e I\^McZU[Zd \[_UMPMVoOd O[ ZMVYZUQV +)" 6WOVU
NpPeUQ cdmoOe[Zd e cdW[ZdcMZUM \^McM Sm[_a ZMP \[c[mMZUQY VQPZQS[
ZUQeMXQuZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV #`MWUQ cdmoOeQZUQ ZUQ P[`dOed
\[c[mMZUM P^aSUQS[ ZUQeMXQuZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV% U PXM
aZUWZUpOUM co`\XUc[rOU% `MWUQ cdmoOeQZUQ cdSM_M e OTcUXo% SPd aPeUMm
PMZQS[ 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ _\MPZUQ \[ZUuQV +)" 6WOVU$4

(iii) c \^ed\MPWa% SPd KMXZQ LS^[YMPeQZUQ ZUQ \[c[mM ZUQeMXQuZQS[ Oem[ZWM
FMPd CMPe[^OeQV c _\[_fN [\U_MZd c 6^`dWaXQ .'-'+#N$#UU$% cdmoOeQZUQ
\^McM Sm[_a% [ W`f^dY Y[cM c 6^`dWaXQ .'-'+#N$#UU$% ZUQ YM
eM_`[_[cMZUM P[ \[c[mMZUM `MWUQS[ ZUQeMXQuZQS[ Oem[ZWM FMPd
CMPe[^OeQV ZM WMuPdY W[XQVZdY KMXZdY LS^[YMPeQZUa% P[\fWU `MWU
ZUQeMXQuZd Oem[ZQW ZUQ e[_`MZUQ \[c[mMZd4 [^Me

(c) Oem[ZW[cUQ FMPd CMPe[^OeQV% W`f^ed ZUQ e[_`MZo \[c[mMZU eS[PZUQ e 6^`dWamQY
.'-'+#M$% _o \[c[mdcMZU U [Pc[mdcMZU \^eQe KMXZQ LS^[YMPeQZUQ ecdWmo
cUpW_e[rOUo Sm[_fc \^eQe c_ed_`WUOT MWOV[ZM^Ua_ed'

5.4.3 [celowo pozostawiony pusty] 

5.4.4 FMPM CMPe[^OeM YM _c[VQS[ E^eQc[PZUOeoOQS[ U LM_`p\Op E^eQc[PZUOeoOQS[' ?QrXU
E^eQc[PZUOeoOd e[_`MZUQ cdN^MZd _\[r^fP [_fN \[c[mMZdOT P[ FMPd CMPe[^OeQV \^eQe
BMZ_M% cfcOeM_ LM_`p\Op E^eQc[PZUOeoOQS[ cdNUQ^M _Up _\[r^fP [_fN \[c[mMZdOT
\^eQe 7^[[WRUQXP U [P\[cUQPZU[% VQrXU E^eQc[PZUOeoOd e[_`MZUQ cdN^MZd _\[r^fP [_fN
\[c[mMZdOT P[ FMPd CMPe[^OeQV \^eQe 7^[[WRUQXP% LM_`p\Op E^eQc[PZUOeoOQS[ cdNUQ^M
_Up _\[r^fP [_fN \[c[mMZdOT \^eQe BMZ_M e eM_`^eQuQZUQY VQPZMW% uQ P[\fWU BMZ_M
\[_UMPMn NpPeUQ O[ ZMVYZUQV *)" 6WOVU% RaZWOVp E^eQc[PZUOeoOQS[ FMPd CMPe[^OeQV
_\^Mc[cMn NpPo [_[Nd \[c[mMZQ P[ FMPd CMPe[^OeQV \^eQe BMZ_M' 6ZU
E^eQc[PZUOeoOQYa MZU LM_`p\Od E^eQc[PZUOeoOQS[ ZUQ \^ed_maSaVQ P[PM`W[cd MZU
^[e_`^edSMVoOd Sm[_'

5.4.5 E^Mc[ P[ eMcUQ_eQZUM XaN [Pc[mMZUM Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \^ed_maSaVQ cdmoOeZUQ
6WOV[ZM^Ua_e[cU I\^McZU[ZQYa% W`f^d \[c[mMm PMZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV c
^MYMOT cdW[ZdcMZUM _c[VQS[ a\^McZUQZUM [_[NU_`QS[% e eM_`^eQuQZUQY \[_`MZ[cUQq
6^`dWama .'-'0'

5.4.6 E[cdu_eQ a\^McZUQZUM [_[NU_`Q P[ \[c[mMZUM% eMcUQ_eQZUM XaN [Pc[mMZUM Oem[ZWM FMPd
CMPe[^OeQV NpPo cdW[ZdcMZQ c P^[PeQ P[^pOeQZUM G\fmOQ \U_QYZQS[ [rcUMPOeQZUM%
W`f^Q cdc[maVQ _Wa`QW e OTcUXo [`^edYMZUM \^eQe G\fmWp% e eM_`^eQuQZUQY uQ c eMW^Q_UQ
cdW[ZdcMZUM \^McM P[ \[c[mMZUM% [rcUMPOeQZUQ e[_`MZUQ P[^pOe[ZQ c^Me e
[P\[cUQPZUY [rcUMPOeQZUQY [ cd^MuQZUa eS[Pd PMZQS[ WMZPdPM`M ZM \[c[mMZUQ S[ P[
Rady Nadzorczej. 
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5.4.7 K \^ed\MPWa ZUQ\[c[mMZUM Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \^eQe 6WOV[ZM^Ua_eM
I\^McZU[ZQS[ c `Q^YUZUQ *) 9ZU F[N[OedOT [P PZUM ec[XZUQZUM _Up PMZQS[ _`MZ[cU_WM
c FMPeUQ CMPe[^OeQV% c cdZUWa OeQS[ XUOeNM Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV _\MPZUQ \[ZUuQV
M$ [rYUa% XaN N$ _UQPYUa c \^ed\MPWa cdN[^a Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV c P^[PeQ
Sm[_[cMZUM [PPeUQXZdYU S^a\MYU eS[PZUQ e \^eQ\U_MYU @[PQW_a _\fmQW TMZPX[cdOT% XaN
O$ _eQrOUa% c \^ed\MPWa SPd G\fmWM \^eQ_`MZUQ Ndn _\fmWo \aNXUOeZo eS[PZUQ e
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
_\fmWMOT \aNXUOeZdOT% \[e[_`MXU Oem[ZW[cUQ FMPd CMPe[^OeQV Y[So ecdWmo cUpW_e[rOUo
Sm[_fc \[c[mMn `dYOeM_[c[ c P^[PeQ W[[\`MOVU Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV ZM ec[XZU[ZQ
YUQV_OQ' K OQXa ^[ecUMZUM c_eQXWUOT co`\XUc[rOU3

(a) 6WOV[ZM^Ua_e I\^McZU[Zd% W`f^d \UQ^c[`ZUQ Ndm a\^McZU[Zd P[ \[c[mdcMZUM%
eMcUQ_eMZUM U [Pc[mdcMZUM PMZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV% eMOT[caVQ _c[VQ
a\^McZUQZUM U Y[uQ c WMuPdY OeM_UQ [Pc[mMn [_[Np \[c[mMZo P[ FMPd
CMPe[^OeQV eS[PZUQ eQ ePMZUQY \[\^eQPZUY% \[P cM^aZWUQY uQ VQPZ[OeQrZUQ e
[Pc[mMZUQY 6WOV[ZM^Ua_e I\^McZU[Zd \[c[mM Z[cQS[ Oem[ZWM FMPd
Nadzorczej; oraz 

(b) `MWU \[c[mMZd `dYOeM_[c[ c P^[PeQ W[[\`MOVU eS[PZUQ e ZUZUQV_edY 6^`dWamQY
.'-'0 Oem[ZQW FMPd CMPe[^OeQV ZUQ NpPeUQ aceSXpPZUMZd VMW[ [_[NM \[c[mMZM
przez Akcjonariusza Uprawnionego do Rady Nadzorczej ani dla celów 
cd^MuMZUM eS[Pd ZM G\^Mcp LM_`^eQu[Zo PXM FC XaN DS^MZUOe[Zo G\^Mcp
LM_`^eQu[Zo PXM FC% MZU PXM uMPZdOT UZZdOT OQXfc'

5.4.8 L OTcUXo \[c[mMZUM WMuPd Oem[ZQW FMPd CMPe[^OeQV [`^edYM [P G\fmWU UZPdcUPaMXZd
MP^Q_ \[Oe`d QXQW`^[ZUOeZQV% a`^edYdcMZd c P[YQZUQ G\fmWU 5\[XQZQ^SUM'\X XaN UZZQV
P[YQZUQ a`^edYdcMZQV \^eQe G\fmWp' HMWU MP^Q_ \[Oe`d QXQW`^[ZUOeZQV NpPeUQ SmfcZdY
WMZMmQY W[YaZUWMOVU Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV cQ c_eQXWUOT _\^McMOT P[`dOeoOdOT
G\fmWU & e eM_`^eQuQZUQY VQPZMW% uQ Oem[ZQW FMPd CMPe[^OeQV Y[uQ% eM \[cUMP[YUQZUQY
_WUQ^[cMZdY P[ G\fmWU% ePQOdP[cMn _Up ZM W[^ed_`MZUQ c `dY OQXa e UZZQS[ MP^Q_a
poczty elektronicznej, utrzymywanego w domenie Akcjonariusza Uprawnionego, który 
\[c[mMm `MWUQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV'

5.4.9 FMPM CMPe[^OeM cdW[ZaVQ [N[cUoeWU U PeUMmM ZM \[P_`McUQ ^QSaXMYUZa FMPd
CMPe[^OeQV eM`cUQ^Pe[ZQS[ \^eQe FMPp CMPe[^Oeo VMW[ G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC
zgodnie z Artykule 5.5.1(p). 

5.4.10 KdZMS^[PeQZUQ Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV a_`MXM KMXZQ LS^[YMPeQZUQ'

5.4.11 E[_UQPeQZUM FMPd CMPe[^OeQV _o ec[mdcMZQ U [PNdcMVo _Up c YUM^p \[`^eQN% \^ed OedY
O[ ZMVYZUQV ^Me ZM WcM^`Mm'

5.4.12 E^eQc[PZUOeoOd FMPd CMPe[^OeQV XaN LM_`p\OM E^eQc[PZUOeoOQS[ ec[maVQ \[_UQPeQZUQ
FMPd CMPe[^OeQV e cmM_ZQV UZUOVM`dcd XaN ZM \U_QYZd cZU[_QW LM^eoPa XaN Oem[ZWM
FMPd CMPe[^OeQV' E[_UQPeQZUQ \[cUZZ[ Ndn ec[mMZQ c `Q^YUZUQ + #PcfOT$ `dS[PZU [P
OTcUXU em[uQZUM cZU[_Wa'

5.4.13 8em[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV eMcUMPMYUM _Up [ \[_UQPeQZUMOT eM \[r^QPZUO`cQY \[Oe`d
QXQW`^[ZUOeZQV #cd_mMZQV e cmoOe[Zo [\OVo uoPMZUM ^M\[^`a P[^pOeQZUM$% ZM O[ ZMVYZUQV
. #\Upn$ 9ZU F[N[OedOT \^eQP PMZdY \[_UQPeQZUQY FMPd CMPe[^OeQV' @^f`_ed [W^Q_
eMcUMP[YUQZUM VQ_` P[\a_eOeMXZd% \[P cM^aZWUQY% uQ c_ed_Od Oem[ZW[cUQ FMPd
CMPe[^OeQV NpPo [NQOZU ZM \[_UQPeQZUa' 9[ eMcUMP[YUQZUM [ \[_UQPeQZUa FMPd
CMPe[^OeQV P[moOeM _Up \[^eoPQW [N^MP [W^QrXMVoOd \^eQPYU[` \[_UQPeQZUM [^Me
c_eQXWUQ U_`[`ZQ YM`Q^UMmd U P[WaYQZ`d ZUQeNpPZQ P[ VQS[ [PNdOUM'
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5.4.14 E[_UQPeQZUM FMPd CMPe[^OeQV Y[So [PNdcMn _Up \^ed cdW[^ed_`MZUa cUPQ[W[ZRQ^QZOVU
XaN \^ed cdW[^ed_`dcMZUa \[P[NZdOT r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV
aP[_`p\ZUMZdOT \^eQe G\fmWp% c _\[_fN aY[uXUcUMVoOd ceMVQYZQ _md_eQZUQ _Up
c_ed_`WUOT aOeQ_`ZUWfc e ^MYUQZUM FMPd CMPe[^OeQV NU[^oOdOT aPeUMm c \[_UQPeQZUa'
8em[ZW[cUQ FMPd CMPe[^OeQV [NQOZU ZM \[_UQPeQZUa FMPd CMPe[^OeQV e[N[cUoeMZU _o
P[ \[P\U_MZUM \^[`[W[ma e \[_UQPeQZUM FMPd CMPe[^OeQV% ZUQ \fsZUQV ZUu NQe\[r^QPZU[
\[ [`cM^OUa W[XQVZQS[ \[_UQPeQZUM FMPd CMPe[^OeQV' 7^MW \[P\U_a XaN [PY[cp
em[uQZUM \[P\U_a \^eQe Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV E^eQc[PZUOeoOd FMPd CMPe[^OeQV
[PZ[`[caVQ c \^[`[W[XQ% cdVMrZUMVoO [W[XUOeZ[rOU' 8em[ZQW FMPd CMPe[^OeQV
[PYMcUMVoOd \[P\U_MZUM \^[`[W[ma e \[\^eQPZUQS[ \[_UQPeQZUM FMPd CMPe[^OeQV% c
W`f^dY aOeQ_`ZUOedm Oed `[ NQe\[r^QPZU[% Oed `[ e cdW[^ed_`MZUQY a^eoPeQq _mauoOdOT
P[ \[^[eaYUQcMZUM _Up ZM [PXQSm[rn% e[N[cUoeMZd VQ_` em[udn \U_QYZQ cdVMrZUQZUQ
[PY[cd em[uQZUM \[P\U_a' 7^MW \[P\U_a Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \[P \^[`[W[mQY e
\[_UQPeQZUM ZUQ ^[PeU ZQSM`dcZdOT _Wa`Wfc PXM cMuZ[rOU aOTcMm \[PVp`dOT ZM `dY
\[_UQPeQZUa' K \^ed\MPWa \[_UQPeQq ec[mdcMZdOT U [PNdcMZdOT \^ed cdW[^ed_`MZUa
r^[PWfc W[YaZUWMOVU ZM [PXQSm[rn% \^edVYaVQ _Up% uQ YUQV_OQY [PNdOUM \[_UQPeQZUM U
_\[^eoPeQZUM \^[`[W[ma VQ_` YUQV_OQ \[Nd`a E^eQc[PZUOeoOQS[ FMPd CMPe[^OeQV MXN[%
c ^MeUQ VQS[ ZUQ[NQOZ[rOU% LM_`p\Od E^eQc[PZUOeoOQS[% VQuQXU \[_UQPeQZUQ [PNdcMm[ _Up
\[P \^eQc[PZUO`cQY LM_`p\Od E^eQc[PZUOeoOQS[ FMPd CMPe[^OeQV'

5.4.15 IOTcMmd FMPd CMPe[^OeQV Y[So Ndn \[ceUp`Q c P^[PeQ \U_QYZQS[ Sm[_[cMZUM
eM^eoPe[ZQS[ \^eQe E^eQc[PZUOeoOQS[ XaN c ^MeUQ VQS[ ZUQ[NQOZ[rOU \^eQe LM_`p\Op
E^eQc[PZUOeoOQS[% VQuQXU c_ed_Od Oem[ZW[cUQ FMPd CMPe[^OeQV cd^Muo eS[Pp ZM `^Qrn
aOTcMm XaN ZM \U_QYZQ Sm[_[cMZUQ' LM PM`p \[PVpOUM aOTcMmd acMuM _Up PM`p em[uQZUM
\[P\U_a \^eQe E^eQc[PZUOeoOQS[ XaN LM_`p\Op E^eQc[PZUOeoOQS[% VQuQXU Sm[_[cMZUQ
\U_QYZQ eM^eoPeUm LM_`p\OM E^eQc[PZUOeoOQS['

5.4.16 FMPM CMPe[^OeM \[PQVYaVQ aOTcMmd ecdWmo cUpW_e[rOUo Sm[_fc% e cdVo`WUQY3

(a) G\^Mc LM_`^eQu[ZdOT PXM FC & c \^ed\MPWa W`f^dOT cdYMSMZd NpPeUQ Sm[_ jeMi
O[ ZMVYZUQV VQPZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \[c[mMZQS[ c ^MYMOT
cdW[ZdcMZUM a\^McZUQZUM [_[NU_`QS[ eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'-'+#M$ \^eQe
WMuPQS[ 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ \[_UMPMVoOQS[ O[ ZMVYZUQV +)" 6WOVU4
oraz 

(b) DS^MZUOe[ZdOT G\^Mc LM_`^eQu[ZdOT PXM FC & c \^ed\MPWa W`f^dOT cdYMSMZd
NpPeUQ Sm[_ jeMi O[ ZMVYZUQV VQPZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \[c[mMZQS[ c
^MYMOT cdW[ZdcMZUM a\^McZUQZUM [_[NU_`QS[ eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'-'+#M$
\^eQe WMuPQS[ 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ \[_UMPMVoOQS[ O[ ZMVYZUQV *)"
Akcji,  

e eM_`^eQuQZUQY% uQ P[\fWU [_[NM \[c[mMZM \^eQe BMZ_M P[ FMPd CMPe[^OeQV \QmZU
RaZWOVp E^eQc[PZUOeoOQS[ FMPd CMPe[^OeQV% M UZZM [_[NM #UZZQ [_[Nd$ \[c[mMZQ \^eQe
BMZ_M Sm[_aVo [PYUQZZUQ [P E^eQc[PZUOeoOQS[ c G\^McUQ LM_`^eQu[ZQV PXM FC XaN
DS^MZUOe[ZQV G\^McUQ LM_`^eQu[ZQV PXM FC% P[ eM`cUQ^PeQZUM PMZQV G\^Mcd
LM_`^eQu[ZQV PXM FC XaN DS^MZUOe[ZQV G\^McUQ LM_`^eQu[ZQV PXM FC cdYMSMZd NpPeUQ
Sm[_ \[\UQ^MVoOd [_[Nd \[c[mMZQV \^eQe BMZ_M P[ FMPd CMPe[^OeQV \QmZUoOQV RaZWOVp
VQV E^eQc[PZUOeoOQS['

5.5 G\^Mcd eM_`^eQu[ZQ PXM FC

5.5.1 CM_`p\aVoOQ _\^Mcd ZMXQuo P[ W[Y\Q`QZOVU FMPd CMPe[^OeQV U _`MZ[cUo jSprawy 
67HIGM;ZED; :B7 0-”: 

(a) eM`cUQ^PeMZUQ 7UeZQ_\XMZa% 7aPuQ`fc F[OeZdOT U c_eQXWUOT 7aPuQ`fc
9[^MsZdOT% M `MWuQ c_eQXWUOT eYUMZ c ZUOT c\^[cMPeMZdOT% eYUMZM
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Wymaganych Kryteriów Inwestycyjnych lub zatwierdzanie nowych oraz 
eM`cUQ^PeMZUQ C[cdOT E^eQP_UpceUpn4

(b) e cdVo`WUQY #M$ `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU [^Me #N$ eMcUQ^MZUM ScM^MZOVU% \[^pOeQq \^eQe E[XQZQ^SUM
DN^f` G'6' eS[PZUQ e 7aPuQ`QY U _`^M`QSUo PXM _QSYQZ`a [\Q^MOdVZQS[ =MZPQX U
G\^eQPMu [^Me c [\M^OUa [ YMZPM`d U XUYU`d ^dedWM eM`cUQ^Pe[ZQ eS[PZUQ e
[NQOZUQ [N[cUoeaVoOo E[XU`dWo LM^eoPeMZUM FdedWUQY PXM E[XQZQ^SUM DN^f`
G'6'% eMOUoSMZUQ eMPmauQZUM RUZMZ_[cQS[ #c `dY ScM^MZOVU U \[^pOeQq$ XaN
eMcUQ^MZUQ `^MZ_MWOVU _\^eQPMud U XQM_UZSa ec^[`ZQS[ XaN UZZdOT `^MZ_MWOVU
RUZMZ_[cdOT [ VQPZ[^Me[cQV XaN moOeZQV cM^`[rOU \^eQW^MOeMVoOQV c NUQuoOdY
^[Wa [N^[`[cdY ,)')))'))) :IF% [^Me a_`MZMcUMZUQ DNOUouQq ZM MW`dcMOT% c
`dY aPeUMmMOT(MWOVMOT U UZZdOT \^McMOT aOeQ_`ZUO`cM c ecUoeWa e `MWUYU
transakcjami finansowymi; 

(c) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU a_`MZMcUMZUQ XaN eMOUoSMZUQ UZZdOT DNOUouQq ZM XaN
eMOUoSMZUQ UZZdOT e[N[cUoeMq P[`dOeoOdOT MW`dcfc% c `dY aPeUMmfc(MWOVU U
UZZdOT \^Mc aOeQ_`ZUO`cM% c ecUoeWa e `^MZ_MWOVMYU UZZdYU ZUu `Q cdYUQZU[ZQ
c 6^`dWaXQ .'.'*#N$% [ VQPZ[^Me[cQV cM^`[rOU XaN moOeZQV cM^`[rOU c NUQuoOdY
^[Wa [N^[`[cdY \^eQW^MOeMVoOQV *.')))'))) :IF4

(d) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU% ZMNdcMZUQ MW`dcfc XaN F[e\[^eoPeQZUQ MW`dcMYU% c `dY
ZMNdcMZUQ XaN F[e\[^eoPeQZUM aPeUMmMYU(MWOVMYU XaN UZZdYU \^McMYU
aOeQ_`ZUO`cM% [ VQPZ[^Me[cQV cM^`[rOU WM\U`Mm[cQV \^eQW^MOeMVoOQV ,)')))')))
:IF XaN c \^ed\MPWa% SPd moOeZM cM^`[rn WM\U`Mm[cM c_ed_`WUOT `MWUOT
`^MZ_MWOVU #ZUQeMXQuZUQ [P UOT UZPdcUPaMXZQV cM^`[rOU$ c NUQuoOdY ^[Wa
[N^[`[cdY \^eQW^[OedmMNd /)')))'))) :IF% M `MWuQ F[e\[^eoPeQZUM
\^eQP_`McU[ZQ FMPeUQ CMPe[^OeQV P[ eM`cUQ^PeQZUM eS[PZUQ e 6^`dWamQY
.'/',#P$ \[ZUuQV4

(e) cdW[ZMZUQ% ^[ecUoeMZUQ XaN eYUMZM >_`[`ZQV IY[cd4

(f) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU% eMcM^OUQ% ^[ecUoeMZUQ XaN eYUMZM UZZdOT aYfc _Wa`WaVoOQ
cdPM`WMYU \^eQW^MOeMVoOdYU *.')))'))) :IF XUOe[ZdYU3 #U$ c [PZUQ_UQZUa P[
aYfc ZM OeM_ [W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ eM OMmd [W^Q_ [N[cUoedcMZUM aY[cd%
[^Me #UU$ c [PZUQ_UQZUa P[ aYfc ZM OeM_ ZUQ[W^QrX[Zd &[_eMO[cMZUQ ^[OeZQ4

(g) c_eOepOUQ% aY[^eQZUQ XaN eMcM^OUQ aS[Pd c \[_`p\[cMZUa _oP[cdY P[`dOeoOdY
Wc[`d \^eQW^MOeMVoOQV *.')))'))) :IF4

(h) c_eQXWUQ `^MZ_MWOVQ e MWOV[ZM^Ua_eQY XaN E[PYU[`QY E[cUoeMZdY e
akcjonariuszem; 

(i) eM`cUQ^PeMZUQ cdZMS^[PeQq Oem[ZWfc LM^eoPa [^Me UOT eYUMZd% c `dY c
eMW^Q_UQ \^QYUU% \^[S^MYfc MWOVU \^MO[cZUOedOT XaN UZZdOT \[^[eaYUQq [
podobnym charakterze; 

(j) zatwierdzanie strategii hedgingowej Grupy oraz wszelkich jej zmian; 

(k) PQOdeVM [ aPeUQXQZUa RUZMZ_[cMZUM \^eQe MWOV[ZM^Ua_ed c UZZd _\[_fN ZUu ZM
\[eU[YUQ G\fmWU4

(l) eYUMZd c E[XU`dOQ E[PeUMma Ld_Wfc4
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(m) cd^MuQZUQ eS[Pd ZM cd\mM`p eMXUOeQW ZM \[OeQ` \^eQcUPdcMZQV PdcUPQZPd c UZZd
_\[_fN ZUu eS[PZUQ e E[XU`dWo E[PeUMma Ld_Wfc4

(n) \[c[mdcMZUQ% eMcUQ_eMZUQ U [Pc[mdcMZUQ Oem[ZWfc LM^eoPa4

(o) eM`cUQ^PeMZUQ Z[cQS[ XaN eYUMZM U_`ZUQVoOQS[ ^QSaXMYUZa LM^eoPa XaN
^QSaXMYUZa _eOeQSfm[cQS[ P[`dOeoOQS[ aOeQ_`ZUO`cM c \[_UQPeQZUMOT LM^eoPa
\^ed cdW[^ed_`MZUa r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV4

(p) eM`cUQ^PeMZUQ Z[cQS[ XaN eYUMZM U_`ZUQVoOQS[ ^QSaXMYUZa FMPd CMPe[^OeQV XaN
^QSaXMYUZa _eOeQSfm[cQS[ P[`dOeoOQS[ aOeQ_`ZUO`cM c \[_UQPeQZUMOT FMPd
CMPe[^OeQV \^ed cdW[^ed_`MZUa r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV4

(q) eM`cUQ^PeMZUQ eM_MP% \[XU`dWU U \^MW`dWU ^MOTaZW[c[rOU [^Me c_eQXWUOT UOT
eYUMZ% e cdVo`WUQY eYUMZ eM_MP% \[XU`dWU U \^MW`dWU ^MOTaZW[c[rOU% [ W`f^Q c
_\[_fN aeM_MPZU[Zd cZU[_WaVQ NUQSmd ^QcUPQZ` G\fmWU c OQXa eM\QcZUQZUM
eS[PZ[rOU e [N[cUoeaVoOdY \^McQY XaN W`f^Q ZUQ YMVo c\mdca ZM \[eU[Y ed_Wa
XaN ^QeQ^c P[_`p\ZdOT P[ \[PeUMma YUpPed MWOV[ZM^Ua_ed4

(r) cdW[ZMZUQ \^eQe G\fmWp <^a\d [\OVU Wa\ZM c [PZUQ_UQZUa P[ \MWUQ`a
aPeUMmfc(MWOVU U UZZdOT \^Mc aOeQ_`ZUO`cM \[_UMPMZdOT \^eQe K_\fmUZcQ_`[^M
>_`[`ZQS[ E[PYU[`a LMXQuZQS[ c >_`[`ZdY ?J4

(s) cdW[ZdcMZUQ \^eQe G\fmWp \^Mc Sm[_a c >_`[`ZdY E[PYU[OUQ LMXQuZdY% ZM
walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspólników lub innym odpowiednim 
organie lub forum, w sprawach wymienionych w Artykule 5.3.1 lub w pkt od (a) 
P[ #^$ ZUZUQV_eQS[ 6^`dWama .'.'*4

(t) eM`cUQ^PeQZUQ EXMZa 6X`Q^ZM`dcZQS[ c [PZUQ_UQZUa P[ >_`[`ZQS[ ?J% W`f^d Y[uQ
e[_`Mn \^eQP_`McU[Zd \^eQe LM^eoP4

(u) P[W[ZdcMZUQ cd\mM`d% [NZUuQZUM WM\U`Mma% aY[^eQZUM MWOVU XaN ZMNdOUM MWOVU
cmM_ZdOT% W`f^Q VQ_` ZUQP[ec[X[ZQ ZM Y[Od M^`' ,) 9d^QW`dcd L6;>% c eMW^Q_UQ
YMVoOdY eM_`[_[cMZUQ P[ W`f^QS[W[XcUQW e MWOV[ZM^Ua_ed c [PZUQ_UQZUa P[
G\fmWU4

(v) cd^MuMZUQ eS[Pd ZM cdmoOeQZUQ \^McM \[N[^a MWOV[ZM^Ua_eM c [PZUQ_UQZUa P[
C[cdOT 6WOVU QYU`[cMZdOT c ^MYMOT @M\U`Mma 9[OQX[cQS[4

(w) \[c[mMZUQ FeQOe[eZMcOd4

(x) cd^MuQZUQ eS[Pd ZM ^QMXUeMOVp \^eQe LM^eoP G\fmWU a\[cMuZUQq% [ W`f^dOT Y[cM
w Artykule 4.10.;  

(y) wybór firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania 
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wybór firmy 
MaPd`[^_WUQV P[ M`Q_`MOVU _\^Mc[ePMcOe[rOU e^fcZ[cMu[ZQS[ ^[ec[Va4 [^Me

(z) eM`cUQ^PeQZUQ PQOdeVU LM^eoPa c _\^McUQ a^aOT[YUQZUM CMPecdOeMVZQS[
Finansowania. 

5.5.2 G\^Mcd cdYUQZU[ZQ c 6^`dWamMOT [P .'.'*#N$ P[ .'.'*#b$ ZUQ cdYMSMVo P[PM`W[cQS[
eM`cUQ^PeQZUM \^eQe FMPp CMPe[^Oeo% [ UXQ e[_`Mmd cd^MsZUQ \^eQcUPeUMZQ
c [N[cUoeaVoOdY c PMZdY OeM_UQ 7aPuQOUQ F[OeZdY ZM PMZd ^[W XaN [P\[cUQPZUY
7aPuQOUQ 9[^MsZdY% eM`cUQ^Pe[ZdY \^eQe FMPp CMPe[^Oeo eS[PZUQ e 6^`dWamQY
5.5.1(a). 

5.6 DS^MZUOe[ZQ G\^Mcd LM_`^eQu[ZQ PXM FC
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5.6.1 CM_`p\aVoOQ _\^Mcd ZMXQuo P[ W[Y\Q`QZOVU FMPd CMPe[^OeQV U _`MZ[cUo jOgraniczone 
1FG7KL 67HIGM;ZED; :B7 0-”: 

(a) eMOUoSMZUQ eMPmauQZUM RUZMZ_[cQS[ XaN eMcUQ^MZUQ `^MZ_MWOVU _\^eQPMud U
leasingu zwrotnego lub innych transakcji finansowych o jednorazowej lub 
moOeZQV cM^`[rOU \^eQW^MOeMVoOQV c NUQuoOdY ^[Wa [N^[`[cdY 0.')))'))) :IF%
[^Me a_`MZMcUMZUQ DNOUouQq ZM MW`dcMOT% c `dY aPeUMmMOT(MWOVMOT U UZZdOT
\^McMOT aOeQ_`ZUO`cM c ecUoeWa e `MWUYU `^MZ_MWOVMYU RUZMZ_[cdYU4

(b) eMOUoSMZUQ UZZdOT e[N[cUoeMq #c `dY ScM^MZOVU U \[^pOeQq$ XaN a_`MZMcUMZUQ
DNOUouQq ZM MW`dcMOT% c `dY aPeUMmMOT(MWOVMOT U UZZdOT \^McMOT aOeQ_`ZUO`cM%
c ecUoeWa e `^MZ_MWOVMYU UZZdYU ZUu `Q cdYUQZU[ZQ c 6^`dWaXQ .'/'*#M$% [
VQPZ[^Me[cQV cM^`[rOU XaN moOeZQV cM^`[rOU c NUQuoOdY ^[Wa [N^[`[cdY
\^eQW^MOeMVoOQV 0.')))'))) :IF4

(c) eMOUoSMZUQ eMPmauQZUM RUZMZ_[cQS[ XaN eMcUQ^MZUQ `^MZ_MWOVU% W`f^Q
\^eQcUPdcMmdNd RUZMZ_[cQ XaN UZZQ e[N[cUoeMZUM G\fmWU [S^MZUOeMVoOQ \[PeUMm
ed_Wfc \^eQe G\fmWp \[YUpPed MWOV[ZM^Ua_ed eS[PZUQ e E[XU`dWo E[PeUMma
Zysków, w tym poprzez zmniejszenie kwoty, która w przeciwnym razie 
_`MZ[cUmMNd Kd\mM`p BUZUYMXZo4

(d) e eM_`^eQuQZUQY \[_`MZ[cUQq 6^`dWama .'/',% ZMNdcMZUQ MW`dcfc XaN
F[e\[^eoPeQZUQ MW`dcMYU% c `dY ZMNdcMZUQ XaN F[e\[^eoPeQZUM
aPeUMmMYU(MWOVMYU XaN UZZdYU \^McMYU aOeQ_`ZUO`cM% [ VQPZ[^Me[cQV cM^`[rOU
WM\U`Mm[cQV \^eQW^MOeMVoOQV *))')))'))) :IF4

(e) c_eQXWUQ `^MZ_MWOVQ e MWOV[ZM^Ua_eQY XaN E[PYU[`QY E[cUoeMZdY e
akcjonariuszem; 

(f) PQOdeVM [ aPeUQXQZUa RUZMZ_[cMZUM \^eQe MWOV[ZM^Ua_ed c UZZd _\[_fN ZUu ZM
\[eU[YUQ G\fmWU4

(g) eM`cUQ^PeMZUQ eM_MP% \[XU`dWU U \^MW`dWU ^MOTaZW[c[rOU [^Me c_eQXWUOT UOT
eYUMZ% e cdVo`WUQY eYUMZ eM_MP% \[XU`dWU U \^MW`dWU ^MOTaZW[c[rOU% [ W`f^Q c
_\[_fN aeM_MPZU[Zd cZU[_WaVQ NUQSmd ^QcUPQZ` G\fmWU c OQXa eM\QcZUQZUM
eS[PZ[rOU e [N[cUoeaVoOdY \^McQY XaN W`f^Q ZUQ YMVo c\mdca ZM \[eU[Y ed_Wa
XaN ^QeQ^c P[_`p\ZdOT P[ \[PeUMma YUpPed MWOV[ZM^Ua_ed4

(h) eYUMZd E[XU`dWU E[PeUMma Ld_Wfc4

(i) eM`cUQ^PeMZUQ Z[cQS[ XaN eYUMZM U_`ZUQVoOQS[ ^QSaXMYUZa KMXZQS[
LS^[YMPeQZUM XaN ^QSaXMYUZa _eOeQSfm[cQS[ P[`dOeoOQS[ aOeQ_`ZUO`cM c
\[_UQPeQZUMOT KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM \^ed cdW[^ed_`MZUa r^[PWfc
komunikacji elektronicznej; 

(j) cdW[ZdcMZUQ \^eQe G\fmWp \^Mc Sm[_a c >_`[`ZdY E[PYU[OUQ LMXQuZdY% ZM
walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspólników lub innym odpowiednim 
[^SMZUQ XaN R[^aY% c _\^McMOT cdYUQZU[ZdOT c 6^`dWamMOT [P .'/'*#M$ P[
5.6.1(g); 

(k) cd^MuQZUQ eS[Pd ZM ^QMXUeMOVp \^eQe LM^eoP G\fmWU a\[cMuZUQq% [ W`f^dOT Y[cM
w Artykule 4.10;

(l) cdW[ZdcMZUQ \^eQe G\fmWp VQV a\^McZUQq [_[NU_`dOT c >_`[`ZdY E[PYU[OUQ
LMXQuZdY P[`dOeoOdOT \[c[mMZUM% eMcUQ_eQZUM XaN [Pc[mMZUM Oem[ZWfc
LM^eoPa XaN FMPd CMPe[^OeQV eS[PZUQ e \[_`MZ[cUQZUMYU aY[cd _\fmWU XaN
_`M`a`a `MWUQS[ >_`[`ZQS[ E[PYU[`a LMXQuZQS[4
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(m) PQOdeVM c _\^McUQ eYUMZd cdYMSMq WcMXURUWMOdVZdOT ZM _`MZ[cU_WM E^QeQ_M
LM^eoPa U KUOQ\^QeQ_M P_' RUZMZ_[cdOT #8;D$ [W^QrX[ZdOT c 6^`dWaXQ .'**'+'

5.6.2 G\^Mcd cdYUQZU[ZQ c 6^`dWaXQ .'/'* ZUQ cdYMSMVo P[PM`W[cQS[ eM`cUQ^PeQZUM \^eQe
FMPp CMPe[^Oeo% [ UXQ e[_`Mmd cd^MsZUQ \^eQcUPeUMZQ c [N[cUoeaVoOdY c PMZdY OeM_UQ
7aPuQOUQ F[OeZdY ZM PMZd ^[W XaN [P\[cUQPZUY 7aPuQOUQ 9[^MsZdY% eM`cUQ^Pe[ZdY
\^eQe FMPp CMPe[^Oeo eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'.'*#M$ e Sm[_QY jeMi [PPMZdY \^eQe O[
ZMVYZUQV VQPZQS[ Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \[c[mMZQS[ \^eQe WMuPQS[ 6WOV[ZM^Ua_eM
I\^McZU[ZQS[ \[_UMPMVoOQS[ O[ ZMVYZUQV *)" 6WOVU'

proponowanej transakcji, w tym jej warunków finansowych i innych istotnych 
cM^aZWfc [^Me \^eQP_`McUQZUM G\fmOQ U FMPeUQ CMPe[^OeQV [\UZUU P[`dOeoOQV OQZd #`ec'
fairness opinion). W takim przypadku: 

(a) E[PYU[` Kd_`McUMVoOd ;MU^ZQ__ D\UZU[Z \[cUZUQZ PeUMmMn e ZMVcdu_eo
_`M^MZZ[rOUo U \^[RQ_V[ZMXUeYQY% YMVoO ZM OQXa \^eQ\^[cMPeQZUQ [P\[cUQPZUQV
MZMXUed PMZQS[ MW`dcM U \^[\[Z[cMZdOT cM^aZWfc `^MZ_MWOVU _\^eQPMud c OQXa
cdPMZUM [\UZUU% Oed \^[\[Z[cMZQ cM^aZWU `^MZ_MWOVU _\^eQPMud _o e
RUZMZ_[cQS[ \aZW`a cUPeQZUM S[PeUcQ PXM G\fmWU #XaN [P\[cUQPZU[ & G\fmWU
<^a\d NpPoOQV RMW`dOeZdY _\^eQPMVoOdY$ #jFairness Opinion”); 

(b) E[PYU[` Kd_`McUMVoOd ;MU^ZQ__ D\UZU[Z \^eQP_`McU G\fmOQ U FMPeUQ CMPe[^OeQV
\^[VQW` ;MU^ZQ__ D\UZU[Z c^Me e c_eQXWUYU XQuoOdYU a VQV \[P_`Mc U
aea\QmZUMVoOdYU Vo cdOQZMYU% ^M\[^`MYU U MZMXUeMYU4 eM^fcZ[ G\fmWM VMW U
Oem[ZW[cUQ FMPd CMPe[^OeQV Y[So c `Q^YUZUQ PcfOT `dS[PZU [P [`^edYMZUM
\[cdu_eQS[ \^eQP_`McUn _c[VQ acMSU U \d`MZUM P[ \^[VQW`a4

(c) E[PYU[` Kd_`McUMVoOd ;MU^ZQ__ D\UZU[Z eMMP^Q_aVQ ;MU^ZQ__ D\UZU[Z P[
G\fmWU U FMPd CMPe[^OeQV4

(d) VQuQXU \[ eMW[qOeQZUa \[cdu_eQS[ `^dNa ;MU^ZQ__ D\UZU[Z \[`cUQ^PeU% uQ
\^[\[Z[cMZQ cM^aZWU `^MZ_MWOVU _\^eQPMud _o e RUZMZ_[cQS[ \aZW`a cUPeQZUM
S[PeUcQ PXM G\fmWU #XaN [P\[cUQPZU[ & G\fmWU <^a\d NpPoOQV RMW`dOeZdY
_\^eQPMVoOdY$% _\^McM e[_`MZUQ \[Z[cZUQ \^eQP_`McU[ZM FMPeUQ CMPe[^OeQV P[
eM`cUQ^PeQZUM% MXQ `dY ^MeQY VMW[ G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC% M ZUQ
DS^MZUOe[ZM G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC'

5.7 E[e[_`MmQ W[Y\Q`QZOVQ FMPd CMPe[^OeQV

5.7.1 E[eM W[Y\Q`QZOVMYU FMPd CMPe[^OeQV \^eQcUPeUMZdYU \^eQe [N[cUoeaVoOQ E^Mc[% M
`MWuQ c 6^`dWamMOT .'.'*% .'/'* [^Me c UZZdOT \[_`MZ[cUQZUMOT ZUZUQV_eQS[ G`M`a`a%
ZM_`p\aVoOQ _\^Mcd cdYMSMVo a\^eQPZUQV eS[Pd FMPd CMPe[^OeQV cd^Mu[ZQV ecdWmo
cUpW_e[rOUo Sm[_fc3

(a) c_eQXWUQ PM^[cUeZd XaN UZZQ ZUQ[P\mM`ZQ rcUMPOeQZUM [ cM^`[rOU .)'))) :IF
XaN cdu_eQV% c ^MYMOT \[VQPdZOeQV `^MZ_MWOVU XaN _Q^UU \[cUoeMZdOT `^MZ_MWOVU
w danym roku obrotowym; 

5.6.3 ?QuQXU FMPM CMPe[^OeM% PeUMmMVoO eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'6'*#P$% ZUQ eM`cUQ^PeU
\^[\[Z[cMZQV _\^eQPMud _WmMPZUWM MW`dcfc #c `dY MWOVU(aPeUMmfc c G\fmOQ <^a\d$ ZM 

^eQOe ZMNdcOd% NpPoOQS[ [_[No `^eQOUo% PeUMmMVoOQS[ c P[N^QV cUQ^eQ% cdmoOeZUQ e 
\[c[Pa Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV \[c[mMZQS[ \^eQe 6WOV[ZM^Ua_eM I\^McZU[ZQS[ 
\[_UMPMVoOQS[ YZUQV ZUu +)" 6WOVU G\fmWU Sm[_aVoOQS[ \^eQOUcW[ `MWUQV aOTcMXQ% 
cfcOeM_ LM^eoP% ZM cZU[_QW Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV% W`f^ed Sm[_[cMXU eM 
eM`cUQ^PeQZUQY c(c _\^eQPMud _WmMPZUWM MW`dcfc% Y[uQ #cQPmaS cmM_ZQS[ aeZMZUM$ 
a\[cMuZUn E[PYU[` Kd_`McUMVoOd ;MU^ZQ__ D\UZU[Z P[ \^eQ\^[cMPeQZUM [OQZd 
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(b) eMcM^OUQ% ^[ecUoeMZUQ XaN eYUMZM aYfc _\[Z_[^UZSa% YM^WQ`UZSa XaN UZZdOT
aYfc _Wa`WaVoOdOT cdPM`WMYU cdZ[_eoOdYU O[ ZMVYZUQV *))%))) :IF% c
^MYMOT \[VQPdZOeQV `^MZ_MWOVU XaN _Q^UU \[cUoeMZdOT `^MZ_MWOVU c PMZdY ^[Wa
[N^[`[cdY% XUOe[ZdYU3 #U$ c [PZUQ_UQZUa P[ aYfc ZM OeM_ [W^QrX[Zd &
[_eMO[cMZUQ eM OMmd [W^Q_ [N[cUoedcMZUM aY[cd% [^Me #UU$ c [PZUQ_UQZUa P[
aYfc ZM OeM_ ZUQ[W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ ^[OeZQ4

(c) eMcM^OUQ% ^[ecUoeMZUQ XaN eYUMZM aYfc c _\^McUQ P[^MPe`cM% a_maS
W[Z_aX`UZS[cdOT XaN \[P[NZdOT aYfc _Wa`WaVoOdOT cdPM`WMYU [ moOeZQV
cM^`[rOU c NUQuoOdY ^[Wa [N^[`[cdY cdZ[_eoOQV O[ ZMVYZUQV +))%))) :IF%
XUOe[ZdYU3 #U$ c [PZUQ_UQZUa P[ aYfc ZM OeM_ [W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ eM OMmd
[W^Q_ [N[cUoedcMZUM aY[cd% [^Me #UU$ c [PZUQ_UQZUa P[ aYfc ZM OeM_
ZUQ[W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ ^[OeZQ4

(d) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU% eMOUoSMZUQ eMPmauQZUM RUZMZ_[cQS[ XaN eMcUQ^MZUQ
`^MZ_MWOVU _\^eQPMud U XQM_UZSa ec^[`ZQS[ XaN UZZdOT `^MZ_MWOVU RUZMZ_[cdOT [
VQPZ[^Me[cQV XaN moOeZQV cM^`[rOU \^eQW^MOeMVoOQV c NUQuoOdY ^[Wa [N^[`[cdY
.')))'))) :IF% [^Me a_`MZMcUMZUQ DNOUouQq ZM MW`dcMOT% c `dY
aPeUMmMOT(MWOVMOT U UZZdOT \^McMOT aOeQ_`ZUO`cM c ecUoeWa e `MWo `^MZ_MWOVo
RUZMZ_[co4

(e) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU% eMOUoSMZUQ UZZdOT e[N[cUoeMq #c `dY ScM^MZOVU U \[^pOeQq$
XaN a_`MZMcUMZUQ DNOUouQq ZM MW`dcMOT% c `dY aPeUMmMOT(MWOVMOT U UZZdOT
\^McMOT aOeQ_`ZUO`cM% c ecUoeWa e `^MZ_MWOVMYU UZZdYU ZUu `Q cdYUQZU[ZQ c
6^`dWaXQ .'0'*#P$% [ VQPZ[^Me[cQV cM^`[rOU XaN moOeZQV cM^`[rOU c NUQuoOdY ^[Wa
[N^[`[cdY \^eQW^MOeMVoOQV ,')))'))) :IF4

(f) ZMNdcMZUQ MW`dcfc XaN F[e\[^eoPeQZUM MW`dcMYU% c `dY ZMNdcMZUQ XaN
F[e\[^eoPeQZUM aPeUMmMYU(MWOVMYU XaN UZZdYU \^McMYU aOeQ_`ZUO`cM [ cM^`[rOU
WM\U`Mm[cQV \^eQW^MOeMVoOQV *')))'))) :IF4

(g) e cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU ecUoeMZdOT e @cMXURUW[cMZdYU DP^eaO[ZdYU C[cdYU
E^eQP_UpceUpOUMYU% eMcM^OUQ% ^[ecUoeMZUQ XaN eYUMZM UZZdOT aYfc _Wa`WaVoOQ
cdPM`WMYU \^eQW^MOeMVoOdYU *')))'))) :IF XUOe[ZdYU3 #U$ c [PZUQ_UQZUa P[
aYfc ZM OeM_ [W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ eM OMmd [W^Q_ [N[cUoedcMZUM aY[cd%
[^Me #UU$ c [PZUQ_UQZUa P[ aYfc ZM OeM_ ZUQ[W^QrX[Zd & [_eMO[cMZUQ ^[OeZQ4

(h) c_eOepOUQ% aY[^eQZUQ XaN eMcM^OUQ aS[Pd c \[_`p\[cMZUa _oP[cdY XaN
\[eM_oP[cdY P[`dOeoOdY Wc[`d \^eQW^MOeMVoOQV .))'))) :IF4

(i) cdW[ZdcMZUQ \^eQe G\fmWp \^Mc Sm[_a c >_`[`ZdY E[PYU[OUQ LMXQuZdY% ZM
walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspólników lub innym odpowiednim 
[^SMZUQ XaN R[^aY% c _\^McMOT cdYUQZU[ZdOT c 6^`dWamMOT [P .'0'*#M$ P[
5.7.1(h); oraz 

(j) cdW[ZdcMZUQ \^eQe G\fmWp XaN VQV \^eQP_`McUOUQXU UZZdOT \^Mc W[^\[^MOdVZdOT
c >_`[`ZdY ?J c [PZUQ_UQZUa P[ _\^Mc eM_`^eQu[ZdOT ZM ^eQOe G\fmWU <^a\d XaN
jej przedstawicieli w odpowiednich dokumentach korporacyjnych, umowach 
c_\fXZUWfc(MWOV[ZM^Ua_ed XaN \[P[NZdOT aY[cMOT P[`dOeoOdOT `MWUQS[
>_`[`ZQS[ ?J% W`f^Q c UZZdY \^ed\MPWa ZUQ _`MZ[cUmdNd G\^Mc LM_`^eQu[ZdOT
dla RN. 

5.7.2 G\^Mcd cdYUQZU[ZQ c 6^`dWaXQ .'0'* ZUQ cdYMSMVo P[PM`W[cQS[ eM`cUQ^PeQZUM \^eQe
FMPp CMPe[^Oeo% [ UXQ e[_`Mmd cd^MsZUQ \^eQcUPeUMZQ c [N[cUoeaVoOdY c PMZdY OeM_UQ
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7aPuQOUQ F[OeZdY ZM PMZd ^[W XaN [P\[cUQPZUY 7aPuQOUQ 9[^MsZdY% eM`cUQ^Pe[ZdY
\^eQe FMPp CMPe[^Oeo eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'.'*#T$'

5.8 @[ZRXUW` UZ`Q^Q_fc P[`dOeoOd Oem[ZWM FMPd CMPe[^OeQV @MuPd Oem[ZQW FMPd CMPe[^OeQV
e[N[cUoeMZd VQ_` aVMcZUn G\fmOQ [^Me \[e[_`MmdY Oem[ZW[Y FMPd CMPe[^OeQV QcQZ`aMXZd
W[ZRXUW` UZ`Q^Q_fc% VMWU Y[uQ YUQn eQ G\fmWo XaN UZZo G\fmWo <^a\d% ZUQecm[OeZUQ% M c WMuPdY
^MeUQ ZUQ \fsZUQV ZUu ZM_`p\ZQS[ 9ZUM F[N[OeQS[ \[ \[ceUpOUa cUMP[Y[rOU [ `MWUY W[ZRXUWOUQ
[^Me \[c_`^edYMn _Up [P aPeUMma c \[_UQPeQZUMOT% Pd_Wa_VMOT XaN Sm[_[cMZUMOT c _\^McMOT
[NVp`dOT W[ZRXUW`QY UZ`Q^Q_fc' E[cdu_eQ ZUQ YM eM_`[_[cMZUM c [PZUQ_UQZUa P[ `^MZ_MWOVU
G\fmWU <^a\d e MWOV[ZM^Ua_eMYU U UOT E[PYU[`MYU G`[cM^ed_e[ZdYU'

5.9 Komitet Audytu i inne komitety 

5.9.1 @[YU`Q` 6aPd`a NpPeUQ PeUMmMn c ^MYMOT FMPd CMPe[^OeQV `MW PmaS[% VMW G\fmWM NpPeUQ
_\fmWo \aNXUOeZo c ^[eaYUQZUa \^eQ\U_fc a_`Mcd e PZUM +2 XU\OM +)). ^' [ [RQ^OUQ
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
_d_`QYa [N^[`a [^Me [ _\fmWMOT \aNXUOeZdOT'

5.9.2 @[YU`Q` 6aPd`a _WmMPM _Up e `^eQOT Oem[ZWfc% c `dY ZUQeMXQuZdOT Oem[ZWfc FMPd
Nadzorczej, o których mowa w Artykule 5.4.2(b). 

5.9.3 FQSaXMYUZ @[YU`Q`a 6aPd`a [W^QrXU _eOeQSfm[c[ `^dN PeUMmMZUM `QS[u @[YU`Q`a'
Regulamin Komitetu Audytu uchwala Rada Nadzorcza. 

5.9.4 FMPM CMPe[^OeM Y[uQ c P^[PeQ aOTcMmd `c[^edn UZZQ W[YU`Q`d [^Me [W^QrXUn eM_MPd U
eMW^Q_ UOT PeUMmMZUM'

5.10 LM^eoP

5.10.1 LM^eoP _WmMPM _Up e VQPZQS[ XaN cUpW_eQV XUOeNd Oem[ZWfc% \[c[mdcMZdOT ZM c_\fXZo
`^edXQ`ZUo WMPQZOVp% e eM_`^eQuQZUQY 6^`dWamfc .'**'+#M$ U .'**'+#N$% c `dY E^QeQ_M
LM^eoPa U KUOQ\^QeQ_M LM^eoPa #c \^ed\MPWa LM^eoPa cUQX[[_[N[cQS[$'

5.10.2 L eM_`^eQuQZUQY 6^`dWama .'** Oem[ZW[cUQ LM^eoPa _o \[c[mdcMZU% eMcUQ_eMZU U
[Pc[mdcMZU \^eQe FMPp CMPe[^Oeo #G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC$' D XUOeNUQ Oem[ZWfc
LM^eoPa \[c[mdcMZdOT ZM PMZo WMPQZOVp PQOdPaVQ FMPM CMPe[^OeM'

5.10.3 9[ _WmMPMZUM [rcUMPOeQq c[XU [^Me \[P\U_dcMZUM c UYUQZUa G\fmWU cdYMSMZQ VQ_`
c_\fmPeUMmMZUQ PcfOT Oem[ZWfc LM^eoPa MXN[ VQPZQS[ Oem[ZWM LM^eoPa moOeZUQ e
prokurentem. 

5.10.4 E^QeQ_ LM^eoPa WUQ^aVQ \^MOMYU LM^eoPa% ec[maVQ \[_UQPeQZUM LM^eoPa [^Me UY
\^eQc[PZUOed% a_`MXM \[^eoPQW [N^MP \[_UQPeQq% eM^eoPeM Sm[_[cMZUM \U_QYZQ ZM
cM^aZWMOT [W^QrX[ZdOT c ^QSaXMYUZUQ LM^eoPa [^Me W[[^PdZaVQ PeUMmMZUM
\[_eOeQSfXZdOT Oem[ZWfc LM^eoPa c ^MYMOT \[cUQ^e[ZdOT ZM Y[Od FQSaXMYUZa
LM^eoPa [N[cUoeWfc'

5.10.5 LM^eoP \^[cMPeU NUQuoOo PeUMmMXZ[rn G\fmWU% c `dY \[PQVYaVQ PQOdeVQ U eMOUoSM
e[N[cUoeMZUM c ^MYMOT LcdWmQS[ H^dNa 9eUMmMXZ[rOU' K_eQXWUQ _\^Mcd ecUoeMZQ e
\^[cMPeQZUQY _\^Mc G\fmWU ZUQeM_`^eQu[ZQ \^eQ\U_MYU E^McM XaN ZUZUQV_eQS[ G`M`a`a
P[ W[Y\Q`QZOVU FMPd CMPe[^OeQV XaN KMXZQS[ LS^[YMPeQZUM ZMXQuo P[ W[Y\Q`QZOVU
LM^eoPa'

5.10.6 G\^Mcd cdW^MOeMVoOQ \[eM LcdWmd H^dN 9eUMmMXZ[rOU cdYMSMVo eM`cUQ^PeQZUM aOTcMmo
LM^eoPa'

5.10.7 IOTcMmd LM^eoPa Y[So Ndn \[PQVY[cMZQ \[P cM^aZWUQY uQ c_ed_Od Oem[ZW[cUQ
LM^eoPa e[_`MXU \^McUPm[c[ eMcUMP[YUQZU [ \[_UQPeQZUa LM^eoPa' IOTcMmd LM^eoPa
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eM\MPMVo NQeceSXpPZo cUpW_e[rOUo Sm[_fc4 \^ed OedY c ^MeUQ ^fcZ[rOU Sm[_fc
^[e_`^edSM Sm[_ E^QeQ_M LM^eoPa'

5.10.8 LM^eoP Y[uQ \[PQVY[cMn aOTcMmd NQe ec[mdcMZUM \[_UQPeQZUM c `^dNUQ Sm[_[cMZUM
\U_QYZQS[% VQuQXU c_ed_Od Oem[ZW[cUQ LM^eoPa cd^MeUXU eS[Pp ZM `MWU `^dN \[PVpOUM
aOTcMmd U e[_`MXU \[UZR[^Y[cMZU [ `^QrOU \^[VQW`fc aOTcMm'

5.10.9 E[_UQPeQZUM LM^eoPa Y[So [PNdcMn _Up \^ed cdW[^ed_`MZUa cUPQ[W[ZRQ^QZOVU XaN \^ed
cdW[^ed_`MZUa \[P[NZdOT r^[PWfc W[YaZUWMOVU QXQW`^[ZUOeZQV aP[_`p\ZUMZdOT \^eQe
G\fmWp% c _\[_fN aY[uXUcUMVoOd ceMVQYZQ _md_eQZUQ _Up

.'*)'*)c_ed_`WUOT Oem[ZWfc LM^eoPa NU[^oOdOT aPeUMm c \[_UQPeQZUa' 8em[ZW[cUQ LM^eoPa
[NQOZU ZM \[_UQPeQZUa LM^eoPa e[N[cUoeMZU _o \[P\U_Mn \^[`[Wfm e \[_UQPeQZUM
LM^eoPa% ZUQ \fsZUQV ZUu NQe\[r^QPZU[ \[ [`cM^OUa W[XQVZQS[ \[_UQPeQZUM LM^eoPa' 7^MW
\[P\U_a XaN [PY[cp em[uQZUM \[P\U_a \^eQe Oem[ZWM LM^eoPa E^QeQ_ LM^eoPa
[PZ[`[caVQ c \^[`[W[XQ% cdVMrZUMVoO [W[XUOeZ[rOU' 8em[ZQW LM^eoPa [PYMcUMVoOd
\[P\U_MZUM \^[`[W[ma e \[\^eQPZUQS[ \[_UQPeQZUM LM^eoPa% c W`f^dY aOeQ_`ZUOedm% Oed
`[ NQe\[r^QPZU[% Oed `[ e cdW[^ed_`MZUQY a^eoPeQq _mauoOdOT P[ \[^[eaYUQcMZUM _Up ZM
[PXQSm[rn% e[N[cUoeMZd VQ_` em[udn \U_QYZQ cdVMrZUQZUQ [PY[cd em[uQZUM \[P\U_a' 7^MW
\[P\U_a Oem[ZWM LM^eoPa \[P \^[`[W[mQY e \[_UQPeQZUM ZUQ ^[PeU ZQSM`dcZdOT _Wa`Wfc
PXM cMuZ[rOU aOTcMm \[PVp`dOT ZM `dY \[_UQPeQZUa' K \^ed\MPWa \[_UQPeQq
ec[mdcMZdOT U [PNdcMZdOT \^ed cdW[^ed_`MZUQY r^[PWfc W[YaZUWMOVU ZM [PXQSm[rn%
\^edVYaVQ _Up% uQ YUQV_OQY [PNdOUM \[_UQPeQZUM U _\[^eoPeQZUM \^[`[W[ma VQ_` YUQV_OQ
\[Nd`a E^QeQ_M LM^eoPa' .'*)'*)' KdZMS^[PeQZUQ Oem[ZWfc LM^eoPa a_`MXM FMPM
CMPe[^OeM eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'.'*#U$'

.'*)'**LM^eoP cdW[ZaVQ [N[cUoeWU U PeUMmM ZM \[P_`McUQ ^QSaXMYUZa LM^eoPa eM`cUQ^Pe[ZQS[
\^eQe FMPp CMPe[^Oeo VMW[ G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC'

5.11 >Y\M_ c eMW^Q_UQ \[c[mMZUM Oem[ZWM LM^eoPa

5.11.1 K \^ed\MPWa cMWM`a ZM _`MZ[cU_Wa W`f^QS[W[XcUQW Oem[ZWM LM^eoPa _\[c[P[cMZQS[
[Pc[mMZUQY% ^QedSZMOVo% rYUQ^OUo XaN UZZo \^edOedZo aZUQY[uXUcUMVoOo \QmZUQZUQ
RaZWOVU Oem[ZWM LM^eoPa% ePM^eQZUQ `MWUQ aeZMVQ _Up eM jIstotny Impas Ii' 9XM aZUWZUpOUM
co`\XUc[rOU% [Pc[mMZUQ Oem[ZWM LM^eoPa c ^MYMOT cdW[ZdcMZUM I\^McZUQq
D_[NU_`dOT% [ W`f^dOT Y[cM c 6^`dWaXQ .'**'+ \[ZUuQV% ^fcZUQu _Wa`WaVQ cd_`o\UQZUQY
Istotnego Impasu I. 

5.11.2 FMPM CMPe[^OeM \[cUZZM c `Q^YUZUQ *. #\Up`ZM_`a$ 9ZU F[N[OedOT [P cd_`o\UQZUM
>_`[`ZQS[ >Y\M_a > \[PVon _`[_[cZo aOTcMmp c _\^McUQ _WmMPa LM^eoPa #\[\^eQe
\[c[mMZUQ Z[cQS[ Oem[ZWM XaN Oem[ZWfc LM^eoPa XaN \[\^eQe \[PVpOUQ PQOdeVU [
ZUQ[N_MPeMZUa ec[XZU[ZQS[ _`MZ[cU_WM$' ?QrXU FMPM CMPe[^OeM ZUQ \[PQVYUQ _`[_[cZQV
aOTcMmd cQ c_WMeMZdY \[cduQV `Q^YUZUQ #e \[c[Pfc `MWUOT VMW N^MW Wc[^aY U
ZUQeMXQuZUQ [P XUOeNd [PNd`dOT \[_UQPeQq% c `dY \^ed W[ZUQOeZ[rOU UOT [P^[OeQZUM$%
6WOV[ZM^Ua_e[Y I\^McZU[ZdY \^ed_maSUcMn NpPo ZM_`p\aVoOQ a\^McZUQZUM [_[NU_`Q
(„Uprawnienia Osobiste”): 

(a) 6WOV[ZM^Ua_e[cU I\^McZU[ZQYa \[_UMPMVoOQYa O[ ZMVYZUQV +)" 6WOVU
#XUOe[ZdOT moOeZUQ e 6WOVMYU \[_UMPMZdYU \^eQe VQS[ E[PYU[`d G`[cM^ed_e[ZQ%
MXQ NQe \[PcfVZQS[ XUOeQZUM$ [^Me cUpW_eo XUOeNp 6WOVU ZUu P^aSU 6WOV[ZM^Ua_e
I\^McZU[Zd% \^ed_maSUcMn NpPeUQ a\^McZUQZUQ [_[NU_`Q P[ \[c[mMZUM U
[Pc[mMZUM PcfOT Oem[ZWfc LM^eoPa ZM _MY[PeUQXZo `^edXQ`ZUo WMPQZOVp% c `dY
E^QeQ_M LM^eoPa #\[_UMPMVoOQS[ Sm[_ ^[e_`^edSMVoOd c ^MeUQ ^fcZ[rOU Sm[_fc%
eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'*)'0$4 [^Me

(b) 6WOV[ZM^Ua_e[cU I\^McZU[ZQYa \[_UMPMVoOQYa YZUQV_eo XUOeNp 6WOVU ZUu P^aSU
6WOV[ZM^Ua_e I\^McZU[Zd c G\fmOQ U O[ ZMVYZUQV +)" 6WOVU #XUOe[ZdOT moOeZUQ
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z Akcjami posiadanymi przez jego Podmioty Stowarzyszone, ale bez podwójnego 
XUOeQZUM$ \^ed_maSUcMn NpPeUQ a\^McZUQZUQ [_[NU_`Q P[ \[c[mMZUM U [Pc[mMZUM
PcfOT Oem[ZWfc LM^eoPa ZM _MY[PeUQXZo `^edXQ`ZUo WMPQZOVp% c `dY
KUOQ\^QeQ_M LM^eoPa P_' RUZMZ_[cdOT #8;D$%

e eM_`^eQuQZUQY% uQ \[ cd_`o\UQZUa >_`[`ZQS[ >Y\M_a >% E^QeQ_ LM^eoPa U KUOQ\^QeQ_
LM^eoPa P_' RUZMZ_[cdOT #8;D$ \[cUZZU _\QmZUMn ZM_`p\aVoOQ cdYMSMZUM
WcMXURUWMOdVZQ3 #U$ \[_UMPMn O[ ZMVYZUQV _UQPQY XM` P[rcUMPOeQZUM ZM _`MZ[cU_WMOT
WUQ^[cZUOedOT cdu_eQS[ _eOeQNXM% #UU$ aP[WaYQZ`[cMZQ eP[XZ[rOU \^edcfPOeQ U
aYUQVp`Z[rOU eM^eoPeMZUM _`^M`QSUOeZQS[% #UUU$ eZMV[Y[rn eM_MP eM^eoPeMZUM
RUZMZ_[cQS[ U [\Q^MOdVZQS[ PaudOT \^eQP_UpNU[^_`c% [^Me #Ub$ _\QmZUQZUQ cdY[Sfc
cdZUWMVoOdOT e @[PQW_a _\fmQW TMZPX[cdOT'

5.11.3 CUQeMXQuZUQ [P cdYMSMq WcMXURUWMOdVZdOT cdYUQZU[ZdOT c 6^`dWaXQ .'**'+ \[cduQV%
FMPM CMPe[^OeM Y[uQ #DS^MZUOe[ZM G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC$ \[PVon [P^pNZo
aOTcMmp c _\^McUQ MX`Q^ZM`dcZdOT XaN P[PM`W[cdOT cdYMSMq WcMXURUWMOdVZdOT% W`f^Q
NpPo YUMmd \UQ^c_eQq_`c[ \^eQP cdYMSMZUMYU WcMXURUWMOdVZdYU cdYUQZU[ZdYU c
Artykule 5.11.2. 

5.11.4 ?QuQXU ZM _`MZ[cU_Wa Oem[ZWM LM^eoPa ZM_`o\U cMWM` c ecUoeWa e a\mdcQY WMPQZOVU
#ZUQeMXQuZUQ [P \[`QZOVMXZQS[ W[Z`dZa[cMZUM YMZPM`a eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'**'0$ U
\^eQP a\mdcQY WMPQZOVU ZUQ e[_`MZUQ \[PVp`M aOTcMmM FMPd CMPe[^OeQV #G\^McM
LM_`^eQu[ZM PXM FC$ c _\^McUQ \[c[mMZUM Oem[ZWfc LM^eoPa ZM Z[co WMPQZOVp%
ePM^eQZUQ `MWUQ aeZMVQ _Up eM jIstotny Impas IIi' K \^ed\MPWa cd_`o\UQZUM >_`[`ZQS[
>Y\M_a >>% 6WOV[ZM^Ua_eQ I\^McZUQZU Y[So cdW[ZdcMn _c[VQ I\^McZUQZUM D_[NU_`Q
[P * _`dOeZUM PMZQS[ ^[Wa #\UQ^c_ed PeUQq Z[cQV WMPQZOVU$'

5.11.5 I\^McZUQZUM D_[NU_`Q cdW[ZaVQ _Up \[\^eQe P[_`M^OeQZUQ \U_QYZQS[ [rcUMPOeQZUM
G\fmOQ U P^aSUQYa 6WOV[ZM^Ua_e[cU I\^McZU[ZQYa U _`MVo _Up _Wa`QOeZQ e OTcUXo
[`^edYMZUM `MWUQS[ [rcUMPOeQZUM \^eQe G\fmWp% \[P cM^aZWUQY _\QmZUQZUM \^eQe
E^QeQ_M LM^eoPa U KUOQ\^QeQ_M LM^eoPa P_' RUZMZ_[cdOT cdYMSMq WcMXURUWMOdVZdOT
c_WMeMZdOT c 6^`dWaXQ .'**'+ XaN 6^`dWaXQ .'**', #VQrXU FMPM CMPe[^OeM _W[^ed_`M e
`QS[ \^McM$ [^Me \[P cM^aZWUQY% uQ c [PZUQ_UQZUa P[ _W[^ed_`MZUM e I\^McZUQq
D_[NU_`dOT% [rcUMPOeQZUQ `[ e[_`MZUQ P[_`M^Oe[ZQ c^Me e [P\[cUQPZUo eS[Po PMZQS[
WMZPdPM`M ZM \[c[mMZUQ P[ LM^eoPa'

5.11.6 C[cU Oem[ZW[cUQ XaN Oem[ZQW LM^eoPa e[_`MVo \[c[mMZU% M YMZPM`d c_ed_`WUOT
P[`dOTOeM_[cdOT Oem[ZWfc LM^eoPa Ma`[YM`dOeZUQ cdSM_MVo% VQuQXU3

(a) I\^McZUQZUM D_[NU_`Q e[_`MZo cdW[ZMZQ \^eQe P[c[XZQS[ e 6WOV[ZM^Ua_ed
I\^McZU[ZdOT c OMm[rOU XaN c OeprOU #`V' c [PZUQ_UQZUa P[ O[ ZMVYZUQV *
#VQPZQS[$ e + #PcfOT$ Oem[ZWfc LM^eoPa$ eS[PZUQ e 6^`dWamQY .'**'*% *.'**'+
lub 15.11.4; albo 

(b) FMPM CMPe[^OeM \[PQVYUQ aOTcMmp c _\^McUQ \[c[mMZUM Z[cdOT Oem[ZWfc
LM^eoPa \[ cd_`o\UQZUa >_`[`ZQS[ >Y\M_a > XaN >_`[`ZQS[ >Y\M_a >>'

5.11.7 K \^ed\MPWa cd_`o\UQZUM >_`[`ZQS[ >Y\M_a >> U ZUQ_W[^ed_`MZUM \^eQe uMPZQS[ e
6WOV[ZM^Ua_ed I\^McZU[ZdOT e I\^McZUQZUM D_[NU_`QS[ U N^MWa \[PVpOUM \^eQe FMPp
CMPe[^Oeo PQOdeVU [ _WmMPeUQ LM^eoPa Z[cQV WMPQZOVU% YMZPM`d Oem[ZWfc LM^eoPa
\QmZUoOdOT c `dY OeM_UQ _c[Vo RaZWOVp cdSM_MVo e PZUQY [PNdOUM KMXZQS[
LS^[YMPeQZUM eM`cUQ^PeMVoOQS[ _\^Mc[ePMZUQ RUZMZ_[cQ eM [_`M`ZU \QmZd ^[W [N^[`[cd
\QmZUQZUM RaZWOVU Oem[ZWM LM^eoPa'

5.11.8 6WOV[ZM^Ua_eQ I\^McZUQZU \[cUZZU c_\fm\^MO[cMn c P[N^QV cUQ^eQ U W[^ed_`Mn eQ
_c[UOT a\^McZUQq VMW[ 6WOV[ZM^Ua_eQ I\^McZUQZU G\fmWU `MW% MNd FMPM CMPe[^OeM
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\[c[mMmM LM^eoP c `Q^YUZUQ aY[uXUcUMVoOdY aZUWZUpOUQ cd_`o\UQZUM >_`[`ZQS[ >Y\M_a
I lub Istotnego Impasu II. 

6. 0"#'3-*.4.YU ( 1/0"4.6$"4#6.YU

6.1 F[WUQY [N^[`[cdY G\fmWU VQ_` ^[W WMXQZPM^e[cd'

6.2 G\fmWM _\[^eoPeM _W[Z_[XUP[cMZQ _\^Mc[ePMZUQ RUZMZ_[cQ [^Me VQPZ[_`W[cQ _\^Mc[ePMZUQ
RUZMZ_[cQ eS[PZUQ e eM_MPMYU% \[XU`dWo U \^MW`dWo ^MOTaZW[c[rOU eM`cUQ^Pe[ZdYU \^eQe FMPp
CMPe[^Oeo'

6.3 LM^eoP VQ_` [N[cUoeMZd c OUoSa - #Oe`Q^QOT$ YUQ_UpOd \[ a\mdcUQ ^[Wa [N^[`[cQS[ _\[^eoPeUn
U em[udn FMPeUQ CMPe[^OeQV ecQ^dRUW[cMZd \^eQe NUQSmdOT ^QcUPQZ`fc c_WMeMZdOT \^eQe FMPp
CMPe[^Oeo NUXMZ_ ZM [_`M`ZU PeUQq ^[Wa% ^MOTaZQW ed_Wfc U _`^M`% _\^Mc[ePMZUQ e \^eQ\mdcfc
\UQZUpuZdOT U UZR[^YMOVQ P[PM`W[cQ% [^Me P[WmMPZQ \U_QYZQ _\^Mc[ePMZUQ e PeUMmMXZ[rOU G\fmWU
w minionym roku obrotowym. 

6.4 K S^MZUOMOT P[\a_eOe[ZdOT E^McQY [^Me c eMW^Q_UQ a_`MX[ZdY aOTcMmo FMPd CMPe[^OeQV%
LM^eoP NpPeUQ _\[^eoPeMm YUQ_UpOeZQ _\^Mc[ePMZUM [^Me NpPeUQ VQ P[_`M^OeMm c_ed_`WUY
Oem[ZW[Y FMPd CMPe[^OeQV c `Q^YUZUQ +1 #PcaPeUQ_`a [rYUa$ PZU \[ a\mdcUQ WMuPQS[ YUQ_UoOM
kalendarzowego. 

6.5 K \^ed\MPWa [\aNXUW[cMZUM \^eQe LM^eoP% eS[PZUQ e \^eQ\U_MYU P[`dOeoOdYU [N^[`a \M\UQ^MYU
cM^`[rOU[cdYU ZM ^dZWa ^QSaX[cMZdY% ^M\[^`a NUQuoOQS[ P[`dOeoOQS[ ZMPecdOeMVZdOT eYUMZ
c _d`aMOVU RUZMZ_[cQV XaN \^McZQV G\fmWU XaN U_`[`ZdOT ZM^a_eQq aYfc% W`f^dOT _`^[Zo VQ_`
G\fmWM% LM^eoP e[N[cUoeMZd VQ_` P[ ZUQecm[OeZQS[ \[cUMP[YUQZUM FMPd CMPe[^OeQV [
eMU_`ZUMmdOT [W[XUOeZ[rOUMOT'

6.6 LM^eoP NpPeUQ \^eQP_`McUMm 7aPuQ` F[OeZd ZM ZM_`p\Zd ^[W [N^[`[cd FMPeUQ CMPe[^OeQV P[
eM`cUQ^PeQZUM ZUQ \fsZUQV ZUu ZM *. #\Up`ZMrOUQ$ PZU \^eQP W[qOQY ^[Wa \[\^eQPeMVoOQS[ PMZd
rok. 

7. /.+(25*" /.$6("S3 651*P4

7.1 K eMW^Q_UQ P[ec[X[ZdY \^eQe E^Mc[ ed_WU G\fmQW <^a\d NpPo PeUQX[ZQ eS[PZUQ e \^edVp`o \^eQe
LM^eoP U eM`cUQ^Pe[Zo \^eQe FMPp CMPe[^Oeo E[XU`dWo E[PeUMma Ld_Wfc'

7.2 LM^eoP Y[uQ \[PVon PQOdeVp [ cd\mMOUQ MWOV[ZM^Ua_e[Y eMXUOeWU ZM \[OeQ` PdcUPQZPd
\^eQcUPdcMZQV ZM W[ZUQO ^[Wa [N^[`[cQS[% VQuQXU G\fmWM \[_UMPM r^[PWU cd_`M^OeMVoOQ P[
P[W[ZMZUM `MWUQV cd\mM`d' @MuPM cd\mM`M eMXUOeWU ZM \[OeQ` \^eQcUPdcMZQV PdcUPQZPd cdYMSM
eS[Pd FMPd CMPe[^OeQV \^edVp`QV VMW[ G\^McM LM_`^eQu[ZM PXM FC% eS[PZUQ e 6^`dWamQY
5.5.1(m). 

8. FUNDUSZE I FINANSOWANIE 

8.1 G\fmWM Y[uQ `c[^edn ZM_`p\aVoOQ WM\U`Mmd% ^QeQ^cd U RaZPa_eQ OQX[cQ3

8.1.1 WM\U`Mm eMWmMP[cd4

8.1.2 WM\U`Mm eM\M_[cd4

8.1.3 WM\U`Mm e MW`aMXUeMOVU cdOQZd4

8.1.4 WM\U`Mm ^QeQ^c[cd ZM _RUZMZ_[cMZUQ \[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS[ eQ r^[PWfc
G\fmWU4

8.1.5 rezerwy techniczne; 
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8.1.6 WM\U`Mm ^QeQ^c[cd ZM _RUZMZ_[cMZUQ cd\mM`d eMXUOeQW ZM \[OeQ` \^eQcUPdcMZQV
PdcUPQZPd% W`f^dY LM^eoP Y[uQ c `dY OQXa Pd_\[Z[cMn4 [^Me

8.1.7 fundusz prewencyjny. 

8.2 @M\U`Mm eM\M_[cd `c[^e[Zd VQ_` ZM \[W^dOUQ _`^M` [^Me ZM UZZQ OQXQ cdZUWMVoOQ e \^eQ\U_fc
E^McM' DP\U_d ZM WM\U`Mm eM\M_[cd cdZ[_Un NpPo O[ ZMVYZUQV 1" ed_Wa eM PMZd ^[W [N^[`[cd%
P[\fWU WM\U`Mm `QZ ZUQ [_UoSZUQ O[ ZMVYZUQV VQPZQV `^eQOUQV WM\U`Mma eMWmMP[cQS['

9. DEFINICJE I INTERPRETACJA 

9.1 D\^fOe eZMOeQZUM [W^QrX[ZQS[ c UZZdOT YUQV_OMOT ZUZUQV_eQS[ G`M`a`a ZM_`p\aVoOQ `Q^YUZd U
cd^MuQZUM \U_MZQ cUQXWo XU`Q^o YMVo c ZUZUQV_edY G`M`aOUQ ZM_`p\aVoOQ eZMOeQZUQ3

9.1.1 j7aPuQ` 9[^MsZdi [eZMOeM eYUMZp XaN aea\QmZUQZUQ 7aPuQ`a
F[OeZQS[% Oed `[ c R[^YUQ \QmZQS[ eYUQZU[ZQS[
7aPuQ`a F[OeZQS[% Oed `Qu c R[^YUQ
aea\QmZUMVoOQS[ NaPuQ`a \^eQeZMOe[ZQS[ ZM
konkretny projekt. 

9.1.2 „Podmiot Stowarzyszony” [_[Nd [eZMOeM WMuPo [_[Np @[Z`^[XaVoOo%
@[Z`^[X[cMZo \^eQe XaN \[e[_`MVoOo \[P
c_\fXZo @[Z`^[Xo e `MWo [_[No NQe\[r^QPZU[
XaN \[r^QPZU[% \[\^eQe VQPZQS[ XaN cUpOQV
\[r^QPZUWfc4 \^ed OedY c \^ed\MPWa
Brookfield - podmioty takie jak Brookfield 
Public Securities Group LLC, Oaktree Capital 
Group, LLC, Atlas OCM Holdings, LLC i ich 
\[PYU[`d eMXQuZQ% W`f^Q ZM Y[Od
[N[cUoeaVoOQS[ E^McM XaN cQcZp`^eZdOT
eM_MP \^edVp`dOT c P[N^QV cUQ^eQ _o
e[N[cUoeMZQ P[ PeUMmMZUM eM jYa^QY
informacyjnym” w stosunku do Brookfield, nie 
_o aeZMcMZQ eM E[PYU[`d G`[cM^ed_e[ZQ
Brookfield. 

9.1.3 „Dyrektywa ZAFI” [eZMOeM Pd^QW`dcp EM^XMYQZ`a :a^[\QV_WUQS[ U
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w 
_\^McUQ eM^eoPeMVoOdOT MX`Q^ZM`dcZdYU
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 
+)),(-*(K: U +))2(/.(K: [^Me ^[e\[^eoPeQq
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010. 

9.1.4 „Plan Alternatywny” [eZMOeM _\[_fN \[_`p\[cMZUM% W`f^d Y[uQ Ndn
formalnie zaproponowany i przedstawiony 
\^eQe LM^eoP FMPeUQ CMPe[^OeQV c _d`aMOVU% SPd
LM^eoP \[cQsYUQ UZR[^YMOVp [ Y[uXUc[rOU
cdW[ZMZUM \^eQe G\fmWp <^a\d [\OVU Wa\ZM c
_`[_aZWa P[ OMmQS[ \MWUQ`a MWOVU(aPeUMmfc U
innych praw uczestnictwa posiadanych przez 
K_\fmUZcQ_`[^M >_`[`ZQS[ E[PYU[`a LMXQuZQS[
w Istotnym JV. 

9.1.5 j7aPuQ` F[OeZdi [eZMOeM WMuPd ^[OeZd NaPuQ` G\fmWU U <^a\d
przygotowany i zatwierdzony w odniesieniu do 
PMZQS[ ^[Wa [N^[`[cQS[ G\fmWU'
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9.1.6 „Brookfield” oznacza BIF IV Europe Holdings Limited, 
\^dcM`Zo _\fmWp e [S^MZUOe[Zo
[P\[cUQPeUMXZ[rOUo ZMXQudOUQ eMm[u[Zo U
U_`ZUQVoOo eS[PZUQ e \^McQY MZSUQX_WUY% e
_UQPeUNo c A[ZPdZUQ% MP^Q_3 AQbQX +.% DZQ
Canada Square, Canary Wharf, Londyn, 
KUQXWM 7^d`MZUM% :*- .66% c\U_MZo P[ ^QVQ_`^a
_\fmQW PXM 6ZSXUU U KMXUU #MZS' FQSU_`^M^ [R
Companies for England and Wales) pod 
ZaYQ^QY *+2),).2% VMW ^fcZUQu VQV ZM_`p\Ofc
prawnych. 

9.1.7 j9eUQq F[N[Oedi [eZMOeM WMuPd PeUQq #\[eM _[N[`o U ZUQPeUQXo$%
który jest dniem pracy banków w Warszawie, w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w Londynie, w 
Zjednoczonym Królestwie. 

9.1.8 „Biznesplan” [eZMOeM WMuPd PmaS[`Q^YUZ[cd NUeZQ_\XMZ
P[`dOeoOd PeUMmMXZ[rOU G\fmWU U <^a\d'

9.1.9 j@[PQW_ _\fmQW TMZPX[cdOTi [eZMOeM a_`Mcp e PZUM *. WcUQ`ZUM +))) ^' &
@[PQW_ _\fmQW TMZPX[cdOT% `'V' 9e'I' e +)+) ^'
poz. 1526 ze. zm.). 

9.1.10 „Kontrola” [eZMOeM c [PZUQ_UQZUa P[ PMZQV [_[Nd eP[XZ[rn
UZZQV [_[Nd P[ eM\QcZUQZUM% uQ PeUMmMXZ[rn U
UZ`Q^Q_d `QV [_[Nd NpPo \^[cMPe[ZQ eS[PZUQ e
VQV c[Xo4 aeZMVQ _Up% uQ PMZM [_[NM _\^McaVQ
@[Z`^[Xp ZMP UZZo [_[No% VQuQXU NQe\[r^QPZU[
XaN \[r^QPZU[ \[_UMPM XaN VQ_` a\^McZU[ZM P[
\^eQVpOUM cUpW_e[rOU cdQYU`[cMZQS[ WM\U`Mma
eMWmMP[cQS[ `QV [_[Nd XaN P[ cdW[ZdcMZUM
cUpW_e[rOU \^Mc Sm[_a c `QV [_[NUQ #c `dY
YUpPed UZZdYU ZM \[P_`McUQ \QmZ[Y[OZUO`cM%
\^eQZUQ_UQZUM \^Mc Sm[_a% aY[cd% e `d`ama NdOUM
XaN W[Z`^[X[cMZUM W[Y\XQYQZ`M^Ua_eM% Oem[ZWM
eM^eoPa% Pd^QW`[^M% ^MPd ZMPe[^OeQV XaN
eM^eoPa% e `d`ama NdOUM NQZQRUOVQZ`QY
rzeczywistym lub posiadania kontroli nad 
cUpW_e[rOUo UZ`Q^Q_fc QW[Z[YUOeZdOT XaN c
inny sposób) lub ma prawo do otrzymywania 
cUpW_e[rOU P[OT[Pa `MWUQV [_[Nd XaN cd\mM`d e
`d`ama \[PeUMma VQV P[OT[Pa XaN cUpW_e[rOU VQV
aktywów w przypadku jej likwidacji lub ma 
\^Mc[ P[ \[c[mdcMZUM cUpW_e[rOU Oem[ZWfc
jakiegokolwiek organu korporacyjnego takiej 
[_[Nd% M _m[cM jKontrolowany” i 
„*EDIGEBJ@W9Li ZMXQud UZ`Q^\^Q`[cMn
odpowiednio. 

9.1.11 jF[e\[^eoPeQZUQi [eZMOeM c [PZUQ_UQZUa P[ _WmMPZUWM MW`dcfc
#c `dY MWOVU(aPeUMmfc% cM^^MZ`fc
subskrypcyjnych, obligacji zamiennych lub 
UZZdOT \^Mc aOeQ_`ZUO`cM$ & _\^eQPMu XaN UZZQ
^[e\[^eoPeQZUQ ZUQeMXQuZUQ [P \[P_`Mcd% c `dY
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c _eOeQSfXZ[rOU c P^[PeQ PM^[cUeZd% cdYUMZd%
datio in solutum, cesji lub innego przeniesienia; 
„0EMFEGMW:M7Vi ZMXQud UZ`Q^\^Q`[cMn
odpowiednio. 

9.1.12 jE[XU`dWM E[PeUMma Ld_Wfci [eZMOeM \[XU`dWp P[`dOeoOo \[PeUMma ed_Wfc
\^eQe G\fmWU <^a\d'

9.1.13 jDNOUouQZUQi [eZMOeM eM_`Mc ecdWmd% RUZMZ_[cd XaN
^QVQ_`^[cd% eM_`Mc _WM^N[cd% TU\[`QWp%
_mauQNZ[rn XaN UZZQ [S^MZUOe[ZQ \^McM
rzeczowe, (powiernicze) przeniesienie 
cmM_Z[rOU% eM_`^eQuQZUQ cmM_Z[rOU% [\OVp%
prawo pierwokupu lub inne prawo 
\UQ^c_eQq_`cM% eMVpOUQ c P^[PeQ QSeQWaOVU%
\^McM cdZUWMVoOQ e aY[cd XaN UZZQ \^McM
NoPs ^[_eOeQZUM% MX`Q^ZM`dcZQ [NOUouQZUM
e[N[cUoeaVoOQ P[ P[W[ZMZUM OedZZ[rOU
\^McZQV% W`f^Q \[c_`Mmd ZM \[P_`McUQ
\[_`MZ[cUQq aY[cd #c `dY Y'UZ' ZM \[P_`McUQ
_`M`a`a(aY[cd _\fmWU XaN aY[cd _\fmWU
[_[N[cQV$ VQPZ[_`^[ZZQS[ [rcUMPOeQZUM c[XU%
decyzji, postanowienia lub wyroku organu 
cmMPed \aNXUOeZQV% e Y[Od \^McM XaN c cdZUWa
UZZQV OedZZ[rOU \^McZQV XaN UZZQ [NOUouQZUQ
NoPs \^Mc[ e ZUQS[ cdZUWMVoOQ% W`f^Q Y[uQ Ndn
cdW[ZMZQ \^eQe [_[Np `^eQOUo4 \[VpOUQ
„.89?WZ7Vi ZMXQud UZ`Q^\^Q`[cMn
odpowiednio. 

9.1.14 jE[PYU[` Kd_`McUMVoOd ;MU^ZQ__
Opinion”  

[eZMOeM [P\[cUQPZU \[PYU[` ZMXQuoOd P[
VQPZQV e ZM_`p\aVoOdOT ^QZ[Y[cMZdOT S^a\
NMZW[cdOT% NMZW[c[rOU UZcQ_`dOdVZQV XaN
doradztwa finansowego: Goldman Sachs, 
Morgan Stanley, UBS, JPMorgan Chase, 
Citigroup, Barclays Investment Bank, Deutsche 
Bank, Nomura, Bank of America Merrill Lynch, 
HSBC, BNP Paribas, Societe Generale, Royal 
Bank of Scotland, Scotiabank, Bank of 
Montreal, Canadian Imperial Bank of 
Commerce (CIBC), Santander, BBVA, EY, 
Deloitte, KPMG lub PwC. 

9.1.15 „Walne Zgromadzenie” [eZMOeM cMXZQ eS^[YMPeQZUQ G\fmWU'

9.1.16 j9[N^M E^MW`dWM 7^MZu[cMi [eZMOeM \^MW`dWp [_[Nd cdWMeaVoOQV _Up
aYUQVp`Z[rOUMYU% _`M^MZZ[rOUo% ^[ecMSo%
PMXQW[ce^[OeZ[rOUo U PNMm[rOUo% VMWUOT Y[uZM
eM_MPZUQ [OeQWUcMn [P cdWcMXURUW[cMZQV U
P[rcUMPOe[ZQV [_[Nd ^QMXUeaVoOQV U
QW_\X[M`aVoOQV UZcQ_`dOVQ QZQ^SQ`dOeZQ c PMZQV
`QOTZ[X[SUU c _WMXU YUpPedZM^[P[cQV'

9.1.17 jD^SMZ KmMPei [eZMOeM WMuPd \[ZMPZM^[P[cd% W^MV[cd%
_`MZ[cd% SYUZZd XaN X[WMXZd [^SMZ cmMPe c
P[c[XZdY W^MVa #c `dY VQPZ[_`Wp \[PeUMma
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MPYUZU_`^MOdVZQS[% _oP XaN UZZd cmMrOUcd
`^dNaZMm% [^SMZ MPYUZU_`^MOVU% W[YU_Vp XaN UOT
[^SMZd$ NoPs ]aM_U& ^eoP[cd% N^MZu[cd%
TMZPX[cd% XaN \^dcM`Zd [^SMZ cdW[ZaVoOd
uprawnienia w zakresie regulacji lub quasi-
regulacji, opodatkowania, importu lub inne 
^eoP[cQ XaN ]aM_U&^eoP[cQ a\^McZUQZUM XaN
W[Y\Q`QZOVQ c P[c[XZdY W^MVa% c `dY SUQmPd
\M\UQ^fc cM^`[rOU[cdOT% a^epPd ^QSaXMOVU
QZQ^SQ`dWU% a^epPd [OT^[Zd W[ZWa^QZOVU% a^epPd
[OT^[Zd PMZdOT U IZUp :a^[\QV_Wo'

9.1.18 j<^a\Mi U jG\fmWU <^a\di [eZMOeM G\fmWp c^Me e c_ed_`WUYU \[PYU[`MYU%
c W`f^dOT G\fmWM \[_UMPM NQe\[r^QPZU[ XaN
\[r^QPZU[ MWOVQ(aPeUMmd XaN UZZQ \^McM
uczestnictwa, a 1FNTA7 &GJFL oznacza dowolny 
z tych podmiotów. 

9.1.19 „Prawo” [eZMOeM c eMW^Q_UQ% c VMWUY YMVo [ZQ
zastosowanie do danej osoby, wszelkie unijne, 
federalne, stanowe lub lokalne ustawy, prawa, 
^[e\[^eoPeQZUM XaN W[PQW_d% M `MWuQ c_eQXWUQ
akty wykonawcze, regulacje lub powszechnie 
[N[cUoeaVoOQ UZ`Q^\^Q`MOVQ cdPMZQ \^eQe
[^SMZ cmMPe ZM \[P_`McUQ W`f^QS[W[XcUQW e
\[cdu_edOT% VMW ^fcZUQu c_eQXWUQ PQOdeVQ%
postanowienia, pisma, nakazy, dyrektywy, 
cd^[WU XaN PQW^Q`d cdPMZQ \^eQe cmMrOUcd
D^SMZ KmMPe'

9.1.20 jLM^eoPi [eZMOeM eM^eoP G\fmWU'

9.1.21 „Mansa”  oznacza Mansa Investments sp. z o.o. (KRS nr 
,0*0/,$% VMW ^fcZUQu VQV ZM_`p\Ofc \^McZdOT

9.1.22 „Istotna Umowa” [eZMOeM WMuPo e \[ZUu_edOT3

(i) umowy akcjonariuszy, umowy joint 
bQZ`a^Q U UZZQ ^[PeMVQ aYfc [PZ[_eoOQ
_Up P[ \[P[NZQS[ ^[PeMVa UZcQ_`dOVU U
PmaS[`Q^YUZ[cQS[ \M^`ZQ^_`cM4 [^Me

(ii) aY[cd eMWa\a U _\^eQPMud QZQ^SUU
QXQW`^dOeZQV% aY[cd eMWa\a U _\^eQPMud
rcUMPQO`c \[OT[PeQZUM QZQ^SUU
odnawialnej (zielonych certyfikatów), 
aY[cd eMWa\a U _\^eQPMud SMea% aY[cd
eMWa\a U _\^eQPMud a\^McZUQq :I6 [^Me
UZZQ aY[cd \[cUoeMZQ XaN \[P[NZQ% e
cdVo`WUQY `^MZ_MWOVU #M$ P[`dOeoOdOT
QZQ^SUU QXQW`^dOeZQV U rcUMPQO`c
pochodzenia energii odnawialnej 
(zielonych certyfikatów) wytworzonej 
przez jednostki wytwórcze Grupy o 
okresie dostawy do trzech lat, (b) 
dokonywanych w wykonaniu umów 
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^MY[cdOT eMcM^`dOT \^eQe G\fmWU <^a\d
(w ramach Grupy lub z podmiotami 
`^eQOUYU$% #O$ P[`dOeoOdOT eMWa\a QZQ^SUU
QXQW`^dOeZQV XaN rcUMPQO`c \[OT[PeQZUM
\^eQe G\fmWU <^a\d ZM cmM_ZQ \[`^eQNd%
#P$ P[`dOeoOdOT eMWa\a U _\^eQPMud
realizowanej z podmiotami trzecimi w 
^MYMOT \^[cMPe[ZQV PeUMmMXZ[rOU%
eS[PZUQ e 7aPuQ`QY U _`^M`QSUo PXM
segmentu operacyjnego Handlu i 
G\^eQPMud [^Me c [\M^OUa [ YMZPM`d U
limity ryzyka zatwierdzone zgodnie z 
[NQOZUQ [N[cUoeaVoOo E[XU`dWo
LM^eoPeMZUM FdedWUQY PXM E[XQZQ^SUM
Obrót S.A.; 

VMW ^fcZUQu ZM_`p\aVoOQ ^[PeMVQ aYfc% VQuQXU
OMmW[cU`M cM^`[rn e[N[cUoeMq \UQZUpuZdOT c
[W^Q_UQ [N[cUoedcMZUM PMZQV aY[cd #e
cdmoOeQZUQY \[PM`Wa [P cM^`[rOU P[PMZQV XaN
podobnych podatków) przekracza 1.000.000 
EUR: 

(i) aY[cd Pd_`^dNaOdVZQ% \^eQ_dm[cQ U
\^edmoOeQZU[cQ ecUoeMZQ e E^[VQW`QY c
Eksploatacji lub Projektem w Budowie; 

(ii) aY[cp P[`dOeoOo QW_\X[M`MOVU U
a`^edYMZUM XaN \[P[NZo aY[cp ecUoeMZo
z Projektem w Eksploatacji; 

(iii) aY[cd [ rcUMPOeQZUQ a_maS eM^eoPeMZUM
\^eQe a_maS[PMcOp eQcZp`^eZQS[ c
odniesieniu do któregokolwiek z 
Projektów w Eksploatacji; oraz 

(iv) U_`[`ZQ aY[cd P[`dOeoOQ NaP[cd% [N_maSU%
konserwacji lub eksploatacji Projektu w 
Budowie (w tym istotne umowy EPC, 
aY[cd [ [N_maSp U W[Z_Q^cMOVp [^Me
aY[cd ZM P[_`Mcp Y[Pamfc
_m[ZQOeZdOT$'

9.1.23 „Istotna JV” [eZMOeM `MWo >_`[`Zo G\fmWp LMXQuZo% c W`f^QV
K_\fmUZcQ_`[^ >_`[`ZQS[ E[PYU[`a LMXQuZQS[
\[_UMPM MWOVQ(aPeUMmd XaN UZZQ \^McM XaN
instrumenty uczestnictwa. 

9.1.24 jK_\fmUZcQ_`[^ >_`[`ZQS[
E[PYU[`a LMXQuZQS[i

[eZMOeM WMuPd \[PYU[` UZZd ZUu G\fmWM <^a\d%
W`f^d \[_UMPM MWOVQ(aPeUMmd XaN UZZQ \^McM XaN
instrumenty uczestnictwa w Istotnym 
E[PYU[OUQ LMXQuZdY U W`f^d VQ_` _`^[Zo aY[cd
akcjonariuszy/wspólników lub innej umowy ze 
G\fmWo <^a\d P[`dOeoOQV UZcQ_`dOVU c `MWU
>_`[`Zd E[PYU[` LMXQuZd'
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9.1.25 j>_`[`Zd E[PYU[` LMXQuZdi [eZMOeM WMuPo G\fmWp <^a\d% c W`f^QV G\fmWM
\[_UMPM NQe\[r^QPZU[ XaN \[r^QPZU[
MWOVQ(aPeUMmd XaN UZZQ \^McM XaN UZ_`^aYQZ`d
uczestnictwa, na które przypada co najmniej 
5% przychodów, zysków lub aktywów w 
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu 
RUZMZ_[cdY G\fmWU4 e eM_`^eQuQZUQY uQ
ZUQeMXQuZUQ [P \[cdu_eQS[ ZM_`p\aVoOQ
\[PYU[`d acMuM _Up eM >_`[`ZQ E[PYU[`d
LMXQuZQ3

(i) B;K 7Mm`dW > _\' e ['['4

(ii) B;K 7Mm`dW >> _\' e ['['4

(iii) B;K 7Mm`dW >>>> _\' e ['['4

(iv) Polenergia Obrót S.A.; 

(v) Polenergia Dystrybucja sp. z o.o.; oraz 

(vi) E[XQZQ^SUM :XQW`^[OUQ\m[cZUM C[cM
Sarzyna sp. z o.o. 

9.1.26 jKd\mM`M BUZUYMXZMi [eZMOeM moOeZo Wc[`p cd\mM` #c `dY c_eQXWUOT
eMXUOeQW ZM \[OeQ` cd\mM`% VQuQXU e[_`Mmd
zatwierdzone w danym roku obrotowym) 
zatwierdzonych w odniesieniu do danego roku 
[NXUOe[Zo eS[PZUQ eQ ce[^QY [W^QrX[ZdY c
E[XU`dOQ E[PeUMma Ld_Wfc'

9.1.27 jC[cQ E^eQP_UpceUpOUMi oznacza takie inwestycje i inicjatywy, 
ZUQeMXQuZUQ [P `QS[% Oed _o [ZQ ^[ecUVMZQ
[^SMZUOeZUQ% Oed \[\^eQe \^eQVpOUM U UZZQ
UZcQ_`dOVQ c Z[cQ \^[VQW`d% Oed `Qu \[\^eQe
eMWmMPMZUQ XaN ZMNdcMZUQ Z[cdOT G\fmQW
<^a\d% Oed `Qu \[\^eQe ^[e_eQ^eMZUQ
PeUMmMXZ[rOU U_`ZUQVoOdOT G\fmQW <^a\d NoPs c
inny sposób. 

9.1.28 „Projekt w Eksploatacji” [eZMOeM \^[VQW`% W`f^d cd`cM^eM QZQ^SUp
QXQW`^dOeZo U \[_UMPM [P\[cUQPZUo W[ZOQ_Vp ZM
jej wytwarzanie. 

9.1.29 jLcdWmd H^dN 9eUMmMXZ[rOUi [eZMOeM PeUMmMXZ[rn S[_\[PM^Oeo YUQ_eOeoOo
_Up c eMW^Q_UQ PeUMmMXZ[rOU \^[cMPe[ZQV \^eQe
G\fmWp XaN W`f^oW[XcUQW e >_`[`ZdOT G\fmQW
LMXQuZdOT% c WMuPdY \^ed\MPWa \^ed eMm[uQZUa
W[Z`dZaMOVU PeUMmMXZ[rOU [^Me c [W^Q_UQ +
#PcfOT$ XM` NQe\[r^QPZU[ \[\^eQPeMVoOdOT
PMZo PM`p #c eMXQuZ[rOU [P W[Z`QW_`a$% eS[PZo
z dotychczasowymi zwyczajami i praktykami 
NUeZQ_[cdYU <^a\d% \^[cMPe[Zo eS[PZUQ e
[N[cUoeaVoOdYU \^eQ\U_MYU E^McM U ZM
eM_MPMOT ^dZW[cdOT% ^MOV[ZMXZUQ ZUQeNpPZo P[
_Wa`QOeZQS[ U cmMrOUcQS[ eM^eoPeMZUM3
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(i) Projektami w Eksploatacji, zgodnie z 
9[N^o E^MW`dWo 7^MZu[cM U X[WMXZo
\^MW`dWo ^dZW[co XaN

(ii) ^QMXUeMOVo eM\XMZ[cMZdOT \^[VQW`fc
eS[PZUQ e 9[N^o E^MW`dWo E^eQYd_m[co U
\^MW`dWo ^dZWa X[WMXZQS[ [^Me
aW[qOeQZUQY c_eQXWUOT \^MO
NaP[cXMZdOT% M `MWuQ \[PVpOUQY c_eQXWUOT
UZZdOT cdYMSMZdOT W^[Wfc P[ OeM_a% Mu
\[e[_`MmQ MW`dcM #c `dY E^[VQW`d c
Budowie, planowane projekty lub projekty 
e eMNQe\UQOe[ZdYU c\mdcMYU$ _`MZo _Up
E^[VQW`MYU c :W_\X[M`MOVU% M VQrXU PMZd
\^[VQW` W[^ed_`M XaN Y[uQ W[^ed_`Mn e
odpowiedniego systemu wsparcia, do 
Y[YQZ`a _\QmZUQZUM c_ed_`WUOT cM^aZWfc
wymaganych w ramach takiego systemu 
wsparcia. 

9.1.30 „Projekt w Budowie” oznacza projekt na etapie przed uzyskaniem 
odpowiedniej koncesji na wytwarzanie energii 
QXQW`^dOeZQV U ^[e\[OepOUQY cd`cM^eMZUM
energii elektrycznej. 

9.1.31 „Kwalifikowane Odrzucone Nowe 
E^eQP_UpceUpOUQi

[eZMOeM C[cQ E^eQP_UpceUpOUQ% W`f^Q3 #U$ VQ_`
eS[PZQ e 7UeZQ_\XMZQY c PMZdY [W^Q_UQ #OT[n
niekoniecznie w nim przewidziane) oraz (ii) 
_\QmZUM KdYMSMZQ @^d`Q^UM >ZcQ_`dOdVZQ% c
odniesieniu do którego Rada Nadzorcza 
PcaW^[`ZUQ ZUQ \[PVpmM aOTcMmd c _\^McUQ
eM`cUQ^PeQZUM `MWUQS[ C[cQS[ E^eQP_UpceUpOUM
c cdZUWa Sm[_[cMZUM \^eQOUcW[ aOTcMXQ \^eQe
c_ed_`WUOT Oem[ZWfc FMPd CMPe[^OeQV
\[c[mMZdOT \^eQe 7^[[WRUQXP eS[PZUQ e
6^`dWamQY .'-'+'

9.1.32 jE[PYU[` E[cUoeMZdi danej osoby oznacza jej Podmiot 
G`[cM^ed_e[Zd XaN VQPZ[_`Wp \[cUoeMZo c
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy z dnia 29 
c^eQrZUM *22- ^' [ ^MOTaZW[c[rOU #eQ
zmianami). 

9.1.33 „Wymagane Kryteria 
Inwestycyjne” 

oznacza kryteria inwestycyjne, których 
_\QmZUQZUM BMZ_M U 7^[[WRUQXP [OeQWaVo [P
C[cQS[ E^eQP_UpceUpOUM% aeS[PZU[ZQ \^eQe
BMZ_M U 7^[[WRUQXP U \^eQWMeMZQ G\fmOQ%
YMVoOQ ZM OQXa Y'UZ' eM\QcZUQZUQ LM^eoP[cU
odpowiednich wskazówek przy wyszukiwaniu i 
^[e\M`^dcMZUa c_eQXWUOT P[_`p\ZdOT XaN
\[`QZOVMXZdOT Y[uXUc[rOU UZcQ_`dOdVZdOT'

9.1.34 „Akcje” [eZMOeM MWOVQ c WM\U`MXQ eMWmMP[cdY G\fmWU c
danym momencie, a „Akcjai [eZMOeM P[c[XZo
z nich. 
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9.1.35 „Statut” [eZMOeM ZUZUQV_ed _`M`a` G\fmWU'

9.1.36 „Rada Nadzorcza” [eZMOeM ^MPp ZMPe[^Oeo G\fmWU'

9.1.37 jFeQOe[eZMcOM BMVo`W[cdi [eZMOeM ZUQeMXQuZd \[PYU[` cdN^MZd \^eQe
FMPp CMPe[^Oeo% W`f^QYa eXQO[ZQ YM e[_`Mn
a_`MXQZUQ PXM \[`^eQN G\fmWU S[PeUcQV cM^`[rOU
rynkowej nowych Akcji dla celów ewentualnego 
\[Pcdu_eQZUM WM\U`Mma eMWmMP[cQS['

9.1.38 „Zdarzenie Nadzwyczajne” [eZMOeM _d`aMOVp% c W`f^QV G\fmWM \[`^eQNaVQ
natychmiastowego finansowania, które 
VQPZ[OeQrZUQ ZUQ VQ_` PXM G\fmWU mM`c[ P[_`p\ZQ
eQ s^fPQm UZZdOT ZUu [P 6WOV[ZM^Ua_ed% c OQXa3

(i) eM\[NUQuQZUM cd_`o\UQZUa _d`aMOVU
ZUQcd\mMOMXZ[rOU G\fmWU #XaN
[P\[cUQPZUQV G\fmWU <^a\d$% \[P
cM^aZWUQY uQ `MWUQ ZMPecdOeMVZQ
RUZMZ_[cMZUQ _`MZ[cU Oeprn ^MOV[ZMXZUQ
wykonalnego planu naprawczego; 

(ii) eM\[NUQuQZUM \[`QZOVMXZQYa U c UZZdY
przypadku racjonalnie nieuniknionemu 
przypadkowi naruszenia jakiejkolwiek 
aY[cd RUZMZ_[cMZUM PmauZQS[ <^a\d XaN
zaradzenia skutkom faktycznego 
przypadku naruszenia takich umów 
RUZMZ_[cMZUM% OTdNM uQ PMZM _d`aMOVM
dotyczy potencjalnego zdarzenia 
ZUQcd\mMOMXZ[rOU% c W`f^dY \^ed\MPWa
eM_`[_[cMZUQ eZMVPeUQ \W` #U$ \[cduQV4

(iii) eM\[NUQuQZUM \[`QZOVMXZQYa U c UZZdY
przypadku racjonalnie nieuniknionemu 
#M$ eMS^[uQZUa udOUM XaN UZZQYa
uszczerbkowi na zdrowiu, (b) znacznemu 
lub praktycznie nieodwracalnemu 
uszkodzeniu istotnych aktywów lub mienia 
Grupy, lub (c) znacznym szkodom dla 
r^[P[cU_WM ZM`a^MXZQS[% XaN c OQXa
naprawienia skutków któregokolwiek z 
\[cdu_edOT ePM^eQq #M h O$% W`f^Q Vau
YUMmd YUQV_OQ4 XaN

(iv) eM\[NUQuQZUM \[`QZOVMXZQYa ZM^a_eQZUa
e[N[cUoeMq RUZMZ_[cdOT G\fmWU #XaN UZZQV
G\fmWU <^a\d$ cdZUWMVoOdOT e aY[cd
wspólników/akcjonariuszy lub innej 
umowy joint venture zawartej z 
K_\fmUZcQ_`[^QY >_`[`ZQS[ E[PYU[`a
LMXQuZQS[% c \^ed\MPWa SPd `MWUQ
ZM^a_eQZUQ _\[c[P[cMm[Nd \[c_`MZUQ
\^McM K_\fmUZcQ_`[^M >_`[`ZQS[
E[PYU[`a LMXQuZQS[ P[ cdW[ZMZUM [\OVU
kupna w odniesieniu do wszystkich akcji 
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G\fmWU #XaN UZZQV G\fmWU <^a\d$ U UZZdOT
praw uczestnictwa w danej Istotnej JV; 
PXM aZUWZUpOUM co`\XUc[rOU% VQuQXU
W[ZW^Q`Zd cdYfS RUZMZ_[cMZUM YMVoOd
ZM OQXa eM\[NUQuQZUQ cdW[ZMZUM \^eQe
K_\fmUZcQ_`[^M >_`[`ZQS[ E[PYU[`a
LMXQuZQS[ [\OVU Wa\ZM c [PZUQ_UQZUa P[
c_ed_`WUOT MWOVU G\fmWU #XaN UZZQV G\fmWU
Grupy) i innych praw uczestnictwa w 
PMZQV >_`[`ZQV ?J% VQ_` aceSXpPZU[Zd c
PMZdY 7aPuQOUQ F[OeZdY% 7aPuQOUQ
HdYOeM_[cdY XaN 7aPuQOUQ 9[^MsZdY%
_d`aMOVM% c W`f^QV G\fmWM cdYMSM `MWUQS[
finansowania, nie stanowi Zdarzenia 
Nadzwyczajnego. 

9.1.39 j7aPuQ` HdYOeM_[cdi [eZMOeM [_`M`ZU P[_`p\Zd 7aPuQ` F[OeZd%
W`f^QS[ [N[cUoedcMZUQ VMW[ NaPuQ`a
`dYOeM_[cQS[ e[_`Mm[ \^eQPmau[ZQ ZM _Wa`QW
ZUQeM`cUQ^PeQZUM \^eQe FMPp CMPe[^Oeo
7aPuQ`a F[OeZQS[ ZM PMZd ^[W [N^[`[cd G\fmWU
do 15 stycznia danego roku obrotowego, pod 
cM^aZWUQY% uQ `MWU 7aPuQ` HdYOeM_[cd
aceSXpPZUM3

(i) `Q _MYQ \[edOVQ P[`dOeoOQ W[_e`fc U
cdPM`Wfc% O[ [_`M`ZU P[_`p\Zd 7aPuQ`
F[OeZd% \[P cM^aZWUQY uQ e[_`MZo [ZQ
\[cUpW_e[ZQ [ c_WMsZUW UZRXMOVU ^[OeZQV
PXM E[X_WU% `V' \^ed audOUa ^[OeZQS[
c_WMsZUWM OQZ `[cM^fc U a_maS
konsumpcyjnych opublikowanego przez 
<mfcZd I^eoP G`M`d_`dOeZd eM
poprzedni rok; 

(ii) P[PM`W[cQ ZMWmMPd UZcQ_`dOdVZQ U
W[_e`d ZUQeNpPZQ P[ eMW[qOeQZUM
wszystkich projektów inwestycyjnych i 
UZZdOT eMPMq ^[e\[Oep`dOT c ^MYMOT
cOeQrZUQV eM`cUQ^Pe[ZdOT NaPuQ`fc% P[
cd_[W[rOU [W^QrX[ZQV c VQPZQV e
\[ZUu_edOT \[edOVU% c eMXQuZ[rOU [P
tego, która z nich ma zastosowanie: (a) 
zatwierdzonego Biznesplanu na dany 
lub poprzednie rok lub lata, (b) 
P[c[XZQS[ e cOeQrZUQV eM`cUQ^Pe[ZdOT
F[OeZdOT 7aPuQ`fc% XaN #O$ P[c[XZdOT
7aPuQ`fc 9[^MsZdOT XaN
indywidualnych inwestycji 
eM`cUQ^Pe[ZdOT #c _\[_fN P[^MsZd #MP&
T[O$$ \^eQe FMPp CMPe[^Oeo4 [^Me
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(iii) cd\mM`d PdcUPQZP \^eQe G\fmWU <^a\d
UZZQ ZUu G\fmWM eS[PZUQ e E[XU`dWo
E[PeUMma Ld_Wfc'

9.1.40 „Nadzwyczajne Finansowanie” [eZMOeM RUZMZ_[cMZUQ c Wc[OUQ ZUQeNpPZQV P[
\^eQ\^[cMPeQZUM [P\[cUQPZUOT PeUMmMq
LM^eoPa YMVoOdOT ZM OQXa eM\[NUQuQZUQ XaN
emMS[PeQZUQ LPM^eQZUM CMPecdOeMVZQS[ XaN
jego skutków.”

§ 2 
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