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K Polenergia
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

(w tysiacach ztotych)

1. Srédroczny skrécony jednostkowy bilans

Na dzien 30 czerwca 2025 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2025 31.12.2024

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4870815 3476 102
Rzeczowe aktywa frwale 11175 14 411
Wartosci niematerialne 317 376
Aktywa finansowe 25 4 849 232 3449 052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 045 10 851
Rozliczenia migdzyokresowe 46 1412
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 413 407 883 227
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 067 61086
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1852 1628
Rozliczenia migdzyokresowe 21052 13469
Krétkoterminowe aklywa finansowe 25 23 401 1178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 035 805 866
Aktywarazem 5284 222 4 359 329

PASYWA

Noty 30.06.2025 31.12.2024

I. Kapitat wtasny 3 685 221 3512 398
Kapitat zakladowy 154 438 154 438
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2240 960 2240960
Kapitat rezerwowy z wyceny opdji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 1014 586 969 803
Kapitat z potgczenia 89782 89782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 199 074 71034
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1537 370 758 137
Kredyty bankowe i pozyczki 750 000 -
Emisja obligacii 750 000 750 000
Rezerwy 24 775 775
Zobowigzania z tytutu leasingu 3049 5409
Pozostate zobowigzania 33 546 1953
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 61631 88 794
Kredyty bankowe i pozyczki 25 1745 -
Emisja obligacji 12285 13 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 2969 8022
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 6329 7021
Pozostate zobowigzania 25 5040 10 448
Rezerwy 24 6008 5674
Rozliczenia migdzyokresowe 27 255 44 277
Pasywarazem 5284 222 4 359 329

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 11 stanowia jego integralng czesc
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K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2025 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku

niebadany niebadany
Noty Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody z uméw z Klientami 30 641 24 688 15490 13 306
Przychody ze sprzedazy 30 641 24 688 15 490 13 306
Koszt wlasny sprzedazy (29 306) (22 699) (15 484) (10 399)
Zysk brutto ze sprzedazy 1335 1989 6 2907
Pozostate przychody operacyjne 76 67 4 65
Koszty ogdinego zarzadu (38 996) (32771) (21 289) (21 085)
Pozostate koszty operacyjne (347) (237) (287) (235)
Przychody finansowe 25 494 902 150 884 212458 138 443
w tym dywidenda 466 270 129313 199011 129313
Koszty finansowe 25 (251 114) (6 540) (201713) (2062)
Zysk brutto 205 856 113 392 (10 821) 118 033
Podatek dochodowy 23 (6782) 2711 (16 241) 2052
Zysk netto 199 074 116 103 (27 062) 120 085
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 2,58 1,50 (0,35) 1,56
- rozwodniony z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 2,58 1,50 0,35) 1,56

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
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K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2025 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych

dochodoéw

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku

niebadany niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Zysk netto za okres 199 074 116 103 (27 062) 120 085
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (26 251) - (15 180) -
Inne catkowite dochody netto (26 251) - (15 180) -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 172 823 116 103 (42 242) 120 085

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 7 do 11 stanowia jego integralng czesc
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K Polenergia

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

Nadwyzka ze

sprzeda_zyll .a keji Kapital Pozo'staie Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto A
. " potaczenia lat ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 2240960 13 207 969 803 89782 44 208 3512 398
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 199 074 199 074

Inne catkowite dochody za okres - - (26 251) - - - (26 251)
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - 71034 - (71 034) - -
Na dzier 30 czerwca 2025 roku 2240960 13 207 1014 586 89782 (26 826) 199 074 3685 221
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
Nadwyzka ze
Kapitat s‘:::j:yize)]{ iacl;cp reztzz:vav; . P:::i:;?;e Kapital? Zysk (S.‘»trata) z Zysk netto Kapital’ wiasny
zaktadowy - " pofaczenia lat ubiegtych ogétem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 810 528 89782 133 077 3441992
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy 116 103 116 103
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - 159 903 (159 903) - -
Na dzien 30 czerwca 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 970 431 89 782 (26 826) 116 103 3 558 095

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 7 do 11 stanowia jego integralna czesc¢



K Polenergia

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

(w tysiagcach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.

Noty Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025 30.06.2024
A.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 205 856 113 392
11.Korekty razem (239 818) (115982)
Amortyzacja 4001 3409
Straty z tytutu roznic kursowych 9 140
Odsefki i udziaty w zyskach (dywidendy) (407 195) (132 865)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 179 681 (697)
Podatek dochodowy - 41
Zmiana stanu rezerw 334 1104
Zmiana stanu naleznosci 25 20 291 19160
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjakiem pozyczek i kredytow 25 (13 700) (5073)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (23 239) (1201)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) (33 962) (2 590)
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 473 585 187 001
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 76 11
2. Z aktywow finansowych, w tym: 473 509 186 304
- dywidendy i udziaty w zyskach 466 270 129 313
- spfata udzielonych pozyczek 4000 -
- inne wplywy z aklywow finansowych 3239 56 991
3. Inne wptywy inwestycyjne - 686
1. Wydatki 1081226 627 559
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 110 63
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1050 316 627 496
- nabycie aktywoéw finansowych 1040 499 627 449
- udzielone pozyczki 9817 47
3.Inne wydatki inwestycyjne 30 800 -
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (607 641) (440 558)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 750 000 -
1.Kredyly i pozyczki 750 000 -
1. Wydatki 62110 3469
1.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 3579 3073
2.0dsetki 58 531 396
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 687 890 (3 469)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 46 287 (446 617)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 46 286 (446 617)
F.$rodki pienigzne na poczatek okresu 805 866 949 238
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 852 152 502 621
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 25 525 457 316

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 12 stanowia jego integralng czesc¢
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K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

(w tysiagcach ztotych)

2. Dodatkowe informacje i objasnienia
2.1 Zasady (polityki) rachunkowosci

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2025 roku jest
zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok,
przekazanym do wiadomos$ci publicznej w dniu 25 marca 2025 roku. W wyzej wymienionym
sprawozdaniu zostaly przedstawione szczegodtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny
aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego, sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposéb ciggly.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 30 czerwca 2025 roku.

2.2 Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci
Sezonowos¢ i cykliczno$¢ nie majg istotnego wptywu na dziatalno$é Spoiki.

2.3 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesigcy Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024

Biezacy podatek dochodowy - (22) (22)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (22) - (22)
Odroczony podatek dochodowy 6782 (2689) 16 241 (2030)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 6782 (2689) 16 241 (2030)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 6782 (2711) 16 241 (2052)

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2025 30.06.2024

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 6782 (2711)
Podatek biezacy - (22)
Podatek odroczony 6782 (2 689)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 205 856 113 392
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki podatkowej 19% 39113 21544
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (20)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow: 56 355 345
- rdznice trwate 18 424 356

- roznica przejsciowa, od kiorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe 37931 (11)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (88 686) (24 580)
- dywidendy (88 591) (24 569)

- inne (95) (11)
Podatek w rachunku zyskow i strat 6782 (2 711)




K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

(w tysiagcach ztotych)

24 Rezerwy
30.06.2025 31.12.2024
Rezerwy diugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 775 775
Razem rezerwy diugoterminowe 775 775
Rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 60 60
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5948 5614
Razem rezerwy krétkoterminowe 6 008 5674
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krotkoterminowych
30.06.2025 31.12.2024
Stan rezerw na poczatek okresu 6449 4963
- utworzenie rezerw 1243 2110
- wykorzystanie rezerw (909) (624)
Stan rezerw na koniec okresu 6783 6449

2.5 Kwoty majgce znaczacy wpltyw na pozycje aktywow, zobowigzan, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych

a) Aktywa finansowe

30.06.2025 31.12.2024
- udzialy lub akcje w spdtkach nienotowanych na gieldzie 4287 911 3399 606
- udzielone pozyczki 36 204 49 446
- $rodki pienigzne 525117 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 849 232 3 449 052

Na dzien 30 czerwca 2025 roku s$rodki pieniezne na rachunku bankowym typu Escrow zostaly
zaprezentowane jako dtugoterminowe aktywa finansowe, poniewaz zgodnie z aktualnymi planami
Srodki te zostang wykorzystane na dokapitalizowanie spotek zaleznych nie wczesniej niz w ciagu
12 miesiecy.

30.06.2025 31.12.2024
- instrumenty pochodne 2151 1178
- udzielone pozyczki 21250 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 23 401 1178

Test na utrate wartosci aktywoéw finansowych jednostek zaleznych

Na podstawie wynikéw finansowych za pierwsze potrocze 2025 roku, stwierdzono przestanki do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci udziatéw spotki zaleznej Polenergia Fotowoltaika S.A., ze
wzgledu na brak realizacji zatozen sprzedazowych.

Majac na uwadze wyniki pierwszego pétrocza biezgcego roku przeprowadzona zostata weryfikacja
zatozen rynkowych co do popytu na produkty i ustugi oferowane w segmencie klientéw indywidualnych,
biznesowych oraz korporacyjnych. Na tej podstawie sporzgdzono zaktualizowany plan przeptywow
pienieznych w horyzoncie do konca 2029 roku, ktéry stanowit podstawe do przeprowadzenia testu na




K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2025 roku

(w tysiagcach ztotych)

utrate wartosci aktywa. Test przeprowadzono w oparciu o biezaca warto$¢ szacowanych przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci oraz warto$ci rezydualnej, przy nastepujgcych zatozeniach:

e poziom inflacji zgodny z prognozg Narodowego Banku Polskiego opublikowang w dniu 4 lipca
2025;

o stabilizacja sprzedazy produktéw i ustug w segmencie B2C — zatozono srednioroczng sprzedaz
instalacji o tgcznej mocy 8,8 MW;

o stabilizacja sprzedazy produktéw i ustug w segmencie B2B mate i srednie przedsiebiorstwa —
zatozono $rednioroczng sprzedaz instalacji o tacznej mocy 8,3 MW;

e rozw¢j sprzedazy produktow i ustug w segmencie duzych przedsiebiorstw (segment
korporacyjny) — zatozono 28% s$rednioroczny wzrost sprzedazy instalacji, do poziomu 40MW
w ostatnim roku projekciji;

e kontynuacja wzrostu wolumenu ustug serwisowania i audytu instalacji klienckich w zwigzku
z rosngcg bazg klientow dostepnych dla sprzedazy tego typu ustug — zatozono 8%
Srednioroczny wzrost ilosci sprzedawanych ustug, do poziomu 18 tysiecy w ostatnim roku
projekciji;

¢ wynikajagcy z postepujacej konkurencji spadek marz bezposrednich na sprzedazy produktow
i ustug — zatozono, ze marza brutto (przed kosztami operacyjnymi) bedzie ulegata stopniowemu
obnizaniu do poziomu 40% w ostatnim roku projekcji;

e umiarkowany wzrost kosztéw operacyjnych podgzajacy za inflacjg oraz skalg prowadzonego
biznesu — zatozono, ze w horyzoncie projekcji srednioroczna wartos¢ kosztéw w relacji do
przychodéw bedzie w okolicach 38%.

Stopa dyskontowa stuzgca do okreslenia wartosci odzyskiwalnej w wysokosci 12,3% zostata
wyznaczona na podstawie standardowego wzoru na $sredniowazony koszt kapitatu (WACC) w oparciu
0 zalozenia dostarczone przez zewnetrznego doradce i wewnetrzne dane Grupy. Stopa wzrostu do
ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych, wykraczajgcych poza okres piecioletniej projekcii,
zostata przyjeta w wartosci 0%.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku wartos¢ bilansowa testowanych aktywow (przed uwzglednieniem
wynikéw testu) wyniosta 165,1 min zi, z czego 136,1 min zl stanowita warto$¢ udziatow.
Przeprowadzony na dzieh 30 czerwca 2025 roku test wykazat utrate wartosci aktywéw w kwocie 122
min zt. Utrata wartosci zostata odniesiona bezposrednio na zmniejszenie pozycji Aktywa finansowe.

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wplyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej i zmiany wolumendw sprzedazy instalacji fotowoltaicznych w segmentach
indywidualnym, B2B matych i $rednich przedsiebiorstw oraz korporacyjnym. Wedtug szacunkow
Zarzadu w przypadku wzrostu sredniowazonego kosztu kapitatu o 1 p.p. nastgpi zwiekszenie utraty
wartosci aktywow o 2 min zt. Z kolei zmniejszenie poziomu sprzedazy w segmentach o 1% wptynetoby
na zwiekszenie utraty wartosci aktywéw o 6 min PLN.

W odniesieniu do udziatébw w spéice Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zostata podjeta
decyzja o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 26,9 min zt w zwigzku z prowadzonym
przegladem opcji strategicznych w obszarze dziatalno$ci wodorowej. Decyzja o odpisie wynika
z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego wodoru i profilu ryzyka inwestycyjnego tego
projektu.

Ze wzgledu na fakt, ze jest to projekt w rozwoju a co za tym idzie nie generuje pozytywnych przeptywow
pienieznych oraz perspektywy operacjonalizacji tego projektu sg obarczone wysokim ryzykiem
zdecydowano dokonaé odpis aktualizujgcy warto$é udziatdbw w kwocie dotychczas poniesionych
naktadoéw na ten projekt

Test na utrate wartosci aktywoéw finansowych jednostek wspotkontrolowanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2024, Spoétka przekazata informacje, ze ze
wzgledu na strategiczny charakter projektéw morskich farm wiatrowych oraz ich kluczowg faze
realizacji, Zarzad podjat decyzje o przeprowadzaniu testéw na utrate wartosci dla tych projektéw
przynajmniej raz w roku finansowym, az do momentu ukonczenia budowy. Stosowne ujawnienia
dotyczgce wynikéw tych testow bedg zawarte w koncowym rocznym sprawozdaniu finansowym.




K Polenergia

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2025 roku

(w tysiagcach ztotych)

b) Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2025 31.12.2024
Budynki, lokale 3941 6116
Srodki transportu 6 021 6925
Razem 9962 13 041
c) Zobowigzania

30.06.2025 31.12.2024

- kredyty bankowe i pozyczki 1745 -
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2969 8022
- wobec jednostek powigzanych 838 152

- wobec jednostek pozostatych 2131 7870

- zobowigzania z tytutu leasingu 6329 7021
- pozostate zobowigzania 5040 10 448
- budzetowe 3355 10 247

- fundusze specjalne 566 74

- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 1105 -

- inne 14 127
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 16 083 25 491

d) Przychody finansowe

Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 466 270 129 313 199 011 129 313
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 18 056 16 873 8928 6782
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 10 576 4698 4519 2464
Przychody finansowe, razem 494 902 150 884 212 458 138 443

e) Koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024

- koszty finansowe z tytutu odsetek 59 201 389 31146 187
- réznice kursowe, w tym: 3280 54 (15 235) 54
-niezrealizowane 3701 50 (6 678) 50
-zrealizowane (421) 4 (8557) 4

- prowize i inne opfaty 39676 3239 36 845 1821
- odpis akiualizujacy warto$¢ aktywow finansowych 148 957 - 148 957 -
- pozostate - 2858 - -
Koszty finansowe, razem 251114 6 540 201713 2062

W pozycji: prowizje i inne optaty ujeto optate zwigzang z zawarciem warunkowych transakcji
zabezpieczajgcych w formule Deal Contingent Hedge (30,8 min zt), ktérych celem byto ograniczenie
ryzyka zmiennosci stop procentowych w projektach realizowanych przez projekty morskich farm
wiatrowych Baltyk Il oraz Battyk Ill. Zawarcie wspomnianych transakcji zabezpieczajgcych pozwolito
Spoétce na istotne ograniczenie poziomu doptat do realizowanych projektéw morskich farm wiatrowych,
a osiggniete w ten sposob korzysci znacznie przewyzszyly poniesione koszty zwigzane z ich zawarciem.
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f) Warto$¢ godziwa

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e aktywa finansowe, w tym pozyczki,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e pozostate zobowigzania dilugoterminowe,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

g) Przeptywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2025 30.06.2024
- $rodki pieniezne na rachunku zablokowanym Escrow 525117 -
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 204 -
- Srodki ZF$S 136 316
Razem 525 457 316

Srodki pieniezne na rachunku zablokowanym Escrow zostaly zaprezentowane w bilansie jak
dtugoterminowe aktywa finansowa (nota 2.5 a).

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeplywéw pienieznych

Naleznosci: 30.06.2025 30.06.2024
- bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netio 20795 19160
- zmiana stanu naleznosci finansowych 469 -
- Zmiana pozostatych naleznoci (973) -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 20 291 19 160
Zobowigzania: 30.06.2025 30.06.2024
- bilansowa zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 17013 (10 176)
- Zmiana sfanu zobowigzan z tytutu leasingu 3052 1558
- zmiana sfanu z tytutu emisji weksli i obligacji (1 067) -
- Zmiana stanu zobowigzan finansowych (32 698) 3545
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych (13 700) (5 073)

2.6 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian wartosci
szacunkowych.
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2.7 Informacja o wyptaconych dywidendach

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku jednostka dominujgca nie wyptacita
dywidendy. W okresie drugiego potrocza 2025 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty
dywidendy.

2.8 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Podstawowym zrodtem przychoddw Spoiki jest dziatalnos¢ polegajgca na $wiadczeniu ustug. Z uwagi
na niski stopieh ztozonosci prowadzonej dziatalnosci Spotka nie wyodrebnia segmentéw operacyjnych
poza segmentem podstawowym.

2.9 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku nastgpity zmiany w zobowigzaniach
warunkowych jak ponize;j:

W dniu 24 lutego 2025 roku, na zlecenie Spétki mBank S.A. (,MBANK”) wystawit dwie gwarancje na
kwoty stanowigce 50% wymaganego zabezpieczenia do podpisanych przez MFW Battyk Il Sp. z o.0.
oraz MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. ze spoétkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. umoéw przytgczeniowych
do sieci, tj. odpowiednio 3.212 tys. PLN i 3.221 tys. PLN.

W zwigzku z pozyskaniem przez spotki MFW Battyk Il Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill Sp. z o.0. limitu
gwarancyjnego w ramach podpisanych uméw finansowania na realizacje budowy morskich farm
wiatrowych, wygasty nastepujgce gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Polenergia S.A.:
e 27 czerwca 2025 roku — wygasty gwarancje wystawione w dniu 24 lutego 2025 roku przez
mBank na rzecz Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
e 11 czerwca 2025 roku - wygasty gwarancje wystawione w dniu 04 marca 2021roku przez
Santander Bank Polska S.A. na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki.

W dniu 29 lutego 2024 roku Spdétka wystawita Payment Company Guarantees zabezpieczajgce
pfatnosci z tytutu kontraktéw na transport i instalacje fundamentéw, kabli oraz innych elementéw farm
wiatrowych na morzu zawartych przez MFW Battyk Il Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il Sp. z 0.0. z Van
Oord Offshore Wind B.V. na kwoty odpowiednio 2.168 tys. EUR, zwigkszonej w dniu 1 kwietnia 2025
roku do 4.337 tys. EUR oraz 1.865 tys. EUR, zwiekszonej w dniu 1 kwietnia 2025 roku do 3.731 tys.
EUR. Waznos$¢ obu gwarancji wygasta w dniu pozyskania przez spétki finansowania na realizacje
budowy morskich farm wiatrowych.

W dniu 13 maja 2025 roku konsorcjum Bank PEKAO S.A. (,PEKAQ”), BNP Paribas Bank Polska S.A.
(,BNP”), Societe Generale S.A. (,SG”) wystawily na zlecenie Spdtki gwarancje zabezpieczajgce
whniesienie wkfadu finansowego (,Gwarancje”) do MFW Battyk Il Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie
43.122 tys. EUR oraz do MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie 73.203 tys. EUR zgodnie
z dokumentami finansowania realizacji budowy morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk Ill. W dniu
30 czerwca 2025 roku, w zwigzku z aktualizacjg struktur finansowania ww. projektéw morskich farm
wiatrowych, kwoty Gwaranc;ji ulegty zmniejszeniu odpowiednio do 6.607 tys. EUR i 72.999 tys. EUR.

Gwarancje zostaty udzielone na podstawie Umowy o linie gwarancyjna (,Umowa o linie”) zawartg przez
Spotke w dniu 18 lutego 2025 roku z PEKAO oraz BNP do maksymalnego limitu 125.000 tys. EUR,
ktéry na podstawie umowy zmieniajgcej podpisanej w dniu 5 maja 2025 roku zostat podwyzszony do
kwoty 158.000 tys. EUR, a do konsorcjum bankéw udzielajgcych dotgczyt SG.

Obie gwarancje zostaty wystawione z okresem waznosci w dniu 31 marca 2029 roku, ktéry moze zostac
wydtuzony do 31 marca 2030 roku.
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W dniu 20 maja 2025 roku, na podstawie uméw wsparcia projektéw podpisanych w ramach
pozyskanego finansowania na realizacje budowy MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Il Spétka wystawita
gwarancje korporacyjne (,PCG”) na zabezpieczenie wniesienia dodatkowego wktadu kapitatowego do
spotek prowadzacych ww. projekty do maksymalnych kwot, odpowiednio: 83.973 tys. EUR - dla MFW
Battyk Il, oraz 100.408 tys. EUR - dla MFW Battyk Il.
Na date 30.06.2025 wysokos¢ udzielonych PCG wynosi odpowiednio:
e dla MFW Battyk Il - 72.955 tys. EUR
o dla MFW Battyk IIl - 83.087 tys. EUR
Gwarancje wygasajg we wczesniejszym z dwoéch termindw:
e daty w ktdrej dostepne limity kwot kapitatu réwne sg zeru i $rodki na rachunku projektu
stanowig kwote pozostatych do poniesienia kosztéw budowy, lub
e daty zakonczenia budowy albo daty, w ktérej zostaly spetnione wszystkie warunki do zlecenia
wniosku o dodatkowe wptaty kapitatu zgodnie z umowg wsparcia projektu.

W dniu 27 lutego 2025 roku gtéwni akcjonariusze Spotki, tj. BIF IV Europe Holdings Limited i Mansa
Investments sp. z 0.0. (,Akcjonariusze”) wystawity korporacyjne gwarancje zabezpieczajgce roszczenia
bankéw udzielajgcych finansowania na budowe morskich farm wiatrowych Battyk Il oraz Battyk Il
wzgledem Spotki w przypadku uruchomienia Gwarancji udzielonych Spotce w dniu 13 maja 2025, na
podstawie Umowy o linie gwarancyjng. Zabezpieczenie to zostato udzielone przez Akcjonariuszy do
maksymalnej wysokosci 150% wysokosci kwot wystawionych na zlecenie Spétki Gwarancji.
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2.10 Informacje dotyczace istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Przychody %e P_rzychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
sprzedazy  finansowe
30.06.2025
Amon Sp. z0.0. 359 32 206
Dipol Sp. zo. 0. 334 - 147
Polenergia eMobility Sp. z0.0. 206 3 3 92
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 810 610 18 1010
Polenergia Elekirocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 338 17 000 - 161
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 37 - 163
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 307 34 324
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 120 - 115
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 397 72273 225
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 489 55 570 289
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 469 33755 231
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 353 31 365
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0. 362 6506 272
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 296 153 292
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 535 88 854 318
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow Sp. z 0.0. 348 167 313
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. 107 145 213
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 391 21552 308
Polenergia Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 100 - 95
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. 74 - 288
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 296 - - 122 -
Polenergia Obrét S.A. 2450 112728 16 1280 20
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. 1359 4 650
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 79 145 197
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 107 - 101
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 246 - 119
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 509 59 152 676
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. 63 89 115
Talia Sp. z0.0. 358 8 250
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. 243 42 146
Polenergia H2Silesia Sp. z 0.0. 391 - 386
Polenergia Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 144 - 484
Polenergia Fotowoltaika S.A. 1828 1126 2842
Polenergia Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 116 - 110
Polenergia Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 169 - 363
Polenergia Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 151 - 145
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 Sp. z 0.0. 106 - 101
Polenergia Farma Wiatrowa 29 Sp. z 0.0 137 - 131
Polenergia Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. 141 - 136
Polenergia Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. 149 - 144
Polenergia Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. 63 - 157
Polenergia Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. 108 - 103
Polenergia Farma Wiatrowa 24 Sp. z 0.0. 136 - 274
Polenergia Farma Wiatrowa 25 Sp. z 0.0. 126 - 121
Polenergia Farma Wiatrowa 26 Sp. z 0.0. 138 - 132
Polenergia Farma Wiatrowa 27 Sp. z 0.0. 212 - 206
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna Sp z 0.0. 760 8 760
Polenergia Farma Wiatrowa 31 Sp. z 0.0. 110 - 104
Wind Farm Four SR.L 297 802 - 553
Mansa Investments Sp. z 0.0. 21 - 1432 31
Pozostate 1458 42 - 1201 -
Razem 18 903 470 831 1469 17 567 20
Przychody ?e P.rzychody Naleznosci
30.06.2025 sprzedazy  finansowe
MFW Battyk | S.A. 3411 35 3429
MFW Battyk | Sp. z 0.0. 12 - 6
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 4001 4121 9448
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 4116 4115 9 551
Razem 11 540 8271 22 434
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Pozyczki udzielone spétkom powigzanym:

30.06.2025

Pozyczkobiorca Data udzielenia Saldo pozyczki
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 20.11.2014 5164
Polenergia Fotowoltaika S.A. 27.02.2025 30
Polenergia Fotowoltaika S.A. 3.08.2022 26 096
Wind Farm Four S.R.L. 5.10.2023 4944
Wind Farm Four S.R.L. 7.12.2023 21220
Razem 57 454

2.11 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 7 sierpnia 2025 roku Zarzad Spotki otrzymat rezygnacje Pana Mikotaja Franzkowiaka z Rady
Nadzorczej Spétki oraz z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Rezygnacija zostata ztozona
ze skutkiem na 7 sierpnia 2025 roku na koniec dnia. Rezygnacja nie zawiera informacji o przyczynach
jej ztozenia.
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