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Polenergia

Farmy Wiatrowe fundamentem wynikow Grupy
642 MW mocy zainstalowanej w OZE
1475 MW" mocy w OZE w budowie

3

projekty wiatrowe
na Battyku

13

Ladowych farm
wiatrowych
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= fotowoltaicznych
projekt
kogeneracyjny

1) Projekty Battyk 2 i 3 0o mocy 1 440 MW realizowane przez Grupeg Polenergia we wspotpracy z firma Equinor w formule JV 50/50 oraz projekt PV
Rajkowy o mocy 35 MW
2) Projekty morskich farm wiatrowych Battyk 1, 2 i 3 realizowane sg przez Grupe Polenergia we wspétpracy z firma Equinor w formule JV 50/50




K Polenergia
Battyk 2 & Battyk 3: Zabezpieczony projekt, realizowany zgodnie z harmonogramem...

@ Zabezpieczony wktad witasny oraz zamkniete finansowanie dtuzne
525 min zt zdeponowane na dedykowanym escrow, z wyptatg planowang na 2028r.
Naktady inwestycyjne obecnie pokrywane z pozyskanego kredytu inwestycyjnego.

BALTYK2 - Budzet projektu odpowiednio zabezpieczony poprzez rezerwy

Zweryfikowane przez doradce technicznego i zaakceptowane przez instytucje finansujgce.
Stanowigce istotng ochrone przed potencjalnymi nieoczekiwanymi wzrostami kosztow.

BALTYK 3

EUR-owa inwestycja, indeksowana polskim CPI
Ograniczenie ekspozycji na ryzyko EUR dot. naktadow i finansowania dtuznego w okresie
budowy poprzez unikatowe rozliczenie kontraktu CfD w EUR, z indeksacjg polskim CPI.

W LEBA

W GDYNIA

| WUSTKA GDANSK B
LEDOWQ M,

Brak ryzyka walutowego oraz ograniczone ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja walutowa na inne waluty stosownie zabezpieczona kontraktami forward.
90% finansowania dtuznego zabezpieczone przed zmiennoscig stép procentowych.

"~ STACJA SLUPSK WIERZBIECINO

Petne wsparcie ze strony dominujgcych akcjonariuszy

Na mocy Umowy Tréjstronnej Brookfield i Mansa udzielity gwarancji back-to-back bankom
udzielajgcym gwarancji Polenergia S.A. w zwigzku z finansowaniem Projektow Battyk 2 i 3.

VIl 2024 2027

Uzyskanie kompletu pozwolen na Pierwsza energia Battyk 2 3
budowe projektow

-@ o
V 2025 2028

Podjecie finalnej decyzji inwestycyjnej oraz Wyptata zabezpieczonego wkiadu
uruchomienie finansowania bankowego wiasnego 06/2025

Silna pozycja ptynnosciowa Grupy
1764 min zt dostepnych srodkéw pienieznych stanowigcych

v

zabezpieczenie realizacji Battyk 2 oraz Battyk 3,
jak rowniez umozliwiajgcych rozwdj kolejnych projektow.

I Srodki pienigzne I Dostepny limit RCF
Il Srodki na rachunku ESCROW Dostepny limit kredytu obrotowego w spétkach celowych

Najwazniejsze wydarzenia 5



K Polenergia

...bez koniecznosci przeprowadzenia nowej emisji akcji, przy wykorzystaniu optymalnej
struktury kapitatowej maksymalizujgcej wartosc dla akcjonariuszy...

Zabezpieczylismy $rodki na pokrycie kapitatu wtasnego w projektach Bardzo korzystna struktura finansowania project finance
| Battyk 2 i 3 poprzez emisje zielonych obligacji i pozyczke z KPO Il projektow Batftyk 21 3
Zielone obligaCje KPO 5,8 mld EUR  finasowanie project finance w modelu bez regresu
0,75 mid zt 0,75 mid zt
~80 % udziat dtugu w strukturze finansowania
25 letni okres finansowania
Wartos$¢ wykreowana dla akcjonariuszy?
90 % dtugu zabezpieczone przed ryzykiem zmiennosci stopy % na
(o]

bardzo atrakcyjnym poziomie

+O'3 mid zt +015 mid zt +016 mid zt Niska marz bedagca pochodng konkurencyjnego procesu, znaczgcego
SKa marza zainteresowania instytucji finansowych & rozliczenia w EUR

CoE? = 10% CoE =12% CoE=14%

Zamiana kapitatu wtasnego na srodki z zielonych obligacji i KPO zwiekszyta wartosc¢ projektow Battyk 2 i 3 dla

akcjonariuszy o ponad 300 min zt

1) Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o poréwnanie zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego (FCFE) pomiedzy dwoma scenariuszami finansowania: z wykorzystaniem srodkéw pochodzgcych z emisji zielonych obligacji oraz funduszy

KPO, a scenariuszem bazowym, w ktérym catos¢ kwoty finansowana jest z kapitatu wtasnego. Zatozono refinansowanie dtugu wedtug konserwatywnej stopy procentowej, pomniejszonej o 50 punktéw bazowych w celu odzwierciedlenia oczekiwanej obnizki spreadéw w wyniku
kolejnych emisji obligacji. Ostateczna sptata zadtuzenia zostata zaplanowana na rok 2059.
2) CoE - Koszt kapitatu wtasnego

Najwazniejsze wydarzenia
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...wsparte precyzyjng egzekucjg oraz inicjatywami zwiekszajgcymi wartosc

Notowania rynkowe 25-letniego kontraktu IRS w EUR [%]
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W dniach 16-24 kwietnia 2025 przeprowadzono transakcje Deal
Contingent Hedge.

Transakcja zrealizowana w trudnym otoczeniu rynkowym. Mimo
zabezpieczania w okresie wysokiej zmiennosci kwotowan IRS bylismy w
stanie przeprowadzi¢ transakcje w lokalnym minimum.

Oszczednosci na wktadzie witasnym przekroczyty 100 min zt w pordwnaniu
do scenariusza zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej na dzien
zamkniecia finansowego projektéw Battyk 2 i Battyk 3 (22 maja 2025 r).

Operacja zabezpieczenia stopy procentowej, wigzata sie z jednorazowym
kosztem ok 31 min zt na poziomie Polenergii S.A.

W rezultacie 90% ryzyka zmiennosci stop procentowych jest

Zzabezpieczone na okres 25 lat

Dziatania podjete przez Grupe oraz precyzyjna i czasowa egzekucja procesu pozyskania finansowania

umozliwity wykorzystanie sprzyjajgcych warunkow rynkowych zabezpieczajgc na lokalnych minimach stope
procentowg — generujgc tym samym oszczednosci przekraczajgce 100 min zt.

Najwazniejsze wydarzenia
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Ztozylismy wniosek o prekwalifikacje do aukcji dla projektu

morskiej farmy wiatrowej Battyk 1

BALTYK 1

:
! m USTKA
®

'
& STACJA KRZEMIENICA

Battyk 1 to najwiekszy i
najbardziej zaawansowany
projekt Il fazy rozwoju offshore

w Polsce

Najwazniejsze wydarzenia

N

tgczna moc do

1560 MW

Zielona energia dla ponad

2 min

gospodarstw domowych
w Polsce

Mamy ambicje osiggng¢ nawet 45% udziatu
local content dla tego projektu — kluczowe
jest jednak rozstrzygniecie aukcji w terminie,
tj. w grudniu 2025.

Zachowanie ciggtosci inwestycyjnej jest
kluczowe dla rozwoju polskiego tancucha
dostaw i zwiekszania poziomu local content




K Polenergia

Dalszy rozwdj mocy wytworczych
Farmy fotowoltaiczne Szprotawa uzyskaty koncesje,
FID dla Rajkowy

Uzyskalismy koncesje Podjeto finalng decyzje
dla farm Szprotawa | i Il iInwestycyjng dla projektu
Rajkowy

O tgcznie

\\I//
Rt 67 MW ARt 35 MW
LTIV LTV

= mocy = mocy

A Polenergia selektywnie wybiera wytgcznie najlepsze projekty
PV w rozwoju w celu ich dalszej realizacji

A W tych wymagajgcych warunkach rynkowych kluczowe
znaczenie dla osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu ma
odpowiednie zabezpieczanie przychodow i opracowanie
optymalnej struktury finansowania

Najwazniejsze wydarzenia
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Grupa rozwija A Sa to przede wszystkim projekty, [ —
portfel projektow ktére bedg miaty charakter
komplementarny do juz
istniejgcych lub rozwijanych farm
wiatrowych oraz PV.

A Pierwsze projekty mogg
osiggngc stan gotowosci do
budowy na przetomie

2025 r.12026r.




K Polenergia

Wysokie kompetencje w obszarze finansowania
umozliwiajg nam pozyskiwanie kapitatu na dalszy rozwdj
poprzez refinansowanie aktywow operacyjnych

Zakonczenie wieloletniego sporu z PKH otworzyto droge do zawarcia 10cio letniej
umowy PPA z Tauron oraz refinansowania projektéw Amon i Talia

Korzystne warunki ugody gwarantujg stabilne przychody i stanowig solidng podstawe pod refinansowanie aktywéw

15 min zt 1,2 TWh 500 min zt

odszkodowania zabezpieczonej produkcji przychody w perspektywie 10 lat

Refinansowanie zostato przeprowadzone na bardzo korzystnym warunkach

o 177,5 min zt 80%
DDHH tLgczna kwotowa refinansowania @ dtugu zabezpieczono przed

projektéw Amon i Talia ryzykiem zmiennosci stopy
procentowej poprzez kontrakt IRS

Termin sptaty kredytéw przypada na dziein 30 maja 2035 .

Do Polenergii S.A. zostanie tgcznie wydystrybuowane ok. 180 min zi

Pozyskany kapitat zostanie wykorzystany m.in. na rozwéj nowych mocy wytwaérczych.
Powyzsze refinansowanie odzwierciedla zatozenia naszej nowej strategii na lata 2025 - 2030.

A Widzimy potencjat do kolejnych refinansowan w naszym portfelu farm wiatrowych. Dzieki temu bedziemy
mogli uwalnia¢ dodatkowe srodki nha rozwaj.

A Efektywne wykorzystanie kapitatu zgromadzonego w spdtce i nieustanna optymalizacja struktury
finansowania to nasze priorytety w fazie dynamicznego rozwoju Polenergii.

> >

1
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Bezpieczne, przewidywalne przychody to fundament naszej strategqii

89% produkcji na 2026 rok zabezpieczone po cenach wyzszych niz aktualne
ceny rynkowe

i Mt f bPt-taMt[SMATCfM -t as

energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu &L

2026 2027 2028 2029 2030

B Aukcja W Pozostate instrumenty

Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacg z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.
Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspoétpracy z firmg Equinor.

1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE w 2024 r. wynidst 26,4% dla aktywdéw fotowoltaicznych oraz 13,6% dla ladowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia
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Dzieki realizowanej polityce zabezpieczania cen energii uzyskujemy wyzsze ceny
sprzedazy niz rynkowe ceny SPOT

Notowania rynkowych cen energii na rynku SPOT [PLN / MWh] Komentarz

NOOMM Ceny energii od 2022 r. sg w trendzie spadkowym
A To efekt normalizacji po kryzysie energetycznym wywotanym napascia
Rosji na Ukraine i rosngcym udziale OZE w miksie energetycznym.
NONMM
Spadek wynikow w 2025 r. vs 2024 r. byt nieunikniony
A W 2024 r. sprzedawaliSmy energie zabezpieczong w trakcie
900 wystepowania anomalii rynkowych. Produkcja 2025 r. byta zabezpieczona
w pozniejszych okresach.
A Efekt cenowy w segmencie farm wiatrowych w TH 25 wynidst -83,9mIn zt
700
Srednia cena sprzedazy energii wyzsza niz ceny rynkowe
517 A Nawet po doliczeniu kosztéw profilu i bilansowania cena sprzedazy
500 435 energii elektrycznej uzyskana w segmencie farm wiatrowych w 2024 r. i
TH 2025 r. jest wyzsza od rynkowej ceny SPOT.
300 o . . . . . . Konsekwentna polityka dtugoterminowego zabezpieczania dziata
sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip

22 22 22 '22 '22 '22 23 '23 '23 23 23 '23 24 24 24 24 24 24 '25 25 25 '25 A Zwiekszamy przewidywalnos¢ naszych przychodow i nie jestesmy
Srednia arytmetyczna miesieczna cena energii elektrycznej na rynku RDN w zalezni od biezacych zmian cen.
ramach FIX1 A Pomimo wymagajgcej sytuacji rynkowej utrzymujemy przewage cenowg

dzieki wysokim kompetencjom zespotu, konsekwentnej strategii

dtugoterminowego zabezpieczania cen i efektywnemu zarzgdzaniu
— Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na poziomie pozycjg rynkowa.
Grupy w segmencie lgdowych farm wiatrowych w 1. potowie 2025 r.

— e - Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na poziomie
Grupy w segmencie lagdowych farm wiatrowych w 2024 r.

Najwazniejsze wydarzenia
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Wdrazamy nowg strategie - koncentracja na duzych projektach
Stopniowo wycofujemy sie z projektow spoza naszego podstawowego biznesu

Koncentrujemy sie na duzych projektach

)00 €€

Budujemy projekty Baltyk 21 3
Przetomowe projekty, ktore definiujg nowg skale
dziatania Polenergii

Trwajg przygotowania do udziatu w aukcji
projektu Battyk 1

Najwiekszy projekt Il fazy offshore ztozyt wniosek o
prekwalifikacje do aukcji

Rozwdj magazynow energii

Grupa rozwija portfel projektow magazyndw o mocy ok
500 MW

Intensyfikujemy development farm
wiatrowych na lgdzie

1173 MW w fazie rozwoju w Polsce

Wzmacniamy sprzedaz PPA
Bezpieczne, przewidywalne przychody to fundament
naszej strategii

Najwazniejsze wydarzenia

Porzgdkujemy biznes

taczymy Polenergie Obroét & Polenergie Sprzedaz

A Optymalizacja sprzedazy i proceséw w ramach jednej spoiki
A Celem jest realizacja zapisdw strategii o zwiekszaniu liczby
umow PPA i komercjalizacji mocy wytwaorczych

Planowane potgczenie: 1 stycznia 2026

DokonaliSmy odpisu dziatalnosci niepodstawowej

A Polenergia Fotowoltaika S.A. (-71 min zt)

Efekt wyraZznego spowolnienia na rynku sprzedazy rozwigzarn
dla prosumentdw i perspektyw dalszego rozwoju tej branzy

A Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (-21 min zt)
Decyzja wynikajgca z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku
zielonego wodoru, w tym ograniczonej mozliwosci pozyskania
finansowania w swietle dopiero rozwijajgcego sie popytu

Odpis niegotowkowy, bez wptywu na EBITDA

14
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Battyk 2 1 3 — przetomowe projekty, ktore definiujg nowg skale dziatania Polenergii

Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (mIn zH)":

2 447
,,,,,,,,,,,, /| I
Grudzien 24  Podwyzszenie Udziat w Czerwiec '25
kapitatu '25 wyniku netto
projektow

1) Wartos$¢ bilansowa projektéw Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Oczekiwana cena w kontrakcie CfD na 2028 r.: ~486 PLN/MWh?2

4
428 443 461 475 %
384
. ! I I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

2) Oszacowano na podstawie projekcji inflacji NBP z 4 lipca 2025 r.

Status realizacji strategicznych projektéw

COD:
TH 2028 2H 2028 2027
MFW I MFW Il Pierwsza generacja energii

z projektéw

Budzet projektu i struktura finasowania:

6,4 mid EUR 5,8 mid EUR

taczny poziom naktaddw inwestycyjnych Finasowanie project finance w modelu
oraz wydatkow operacyjnych fazy budowy bez regresu

Budowa oraz kolejne 22 lata ~80 %

Okres finansowania Udziat dtugu w strukturze finansowania
90 % 123 min EUR (525min z1)
Poziom zabezpieczenia dtugu przed W petni zabezpieczony wkiad wiasny
ryzykiem zmiennosci stopy % ulokowany na dedykowanym rachunku

Budzet projektu zawiera rezerwe potwierdzong przez doradce technicznego i
zaakceptowang przez instytucje finansujgce projekty.

Kluczowe zatozenia systemu wsparcia:

25 lat Brak ryzyka kosztu profilu
Dtugos¢ trwania kontraktu roznicowego Kontrakt rozliczany w kazdej godzinie
Rozliczanie CfD w EUR Indeksacja CfD inflacjg
Umozliwito to pozyskanie finansowania CfD indeksowane polskg inflacjg liczac
dtuznego w EUR od 2021r.

16
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Battyk 1 — najwiekszy projekt |l fazy offshore ztozyt wniosek o prekwalifikacje do
aukcji

Dotychczasowe naktady na Battyk 1 (min PLN)": Kluczowe informacje o projekcie

Do - moc projektu

Do turbin

od linii brzegowej

Grudzien '24 Podwyzszenie Czerwiec 25
kapitatu '25

System wsparcia — kluczowe zatozenia:
Kluczowe zadania do realizacji w 2025 roku: A 512,32 PLN / MWh - cena referencyjna
A 25 lat - dtugo$é kontraktu réznicowego

. . . A Kontrakt indeksowany polska inflacjg?
Udziat w aukcji o wsparcie dla MFW A Mozliwos$¢ rozliczania kontraktu w EUR3)

A Brak ryzyka kosztu profilu — kontrakt rozliczany w kazdej godzinie

2024 2025 2026 2027 2028
> Wczesny rozwoj Q>> Dalszy rozwdj Q>

@ Battyk | Aukcja CfD: 2025 . Battyk | COD: ok. 2032r. © |

1) Wartos$¢ bilansowa projektu Battyk 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
2) Aktualnie procedowany projekt nowelizacji zaktada wprowadzenie ograniczenia indeksacji do poziomu celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki Pienieznej.
3) Kurs rozliczeniowy nie zostat jeszcze okreslony.

Status realizacji strategicznych projektéw

17



K Polenergia

Silny pipeline w lgdowych farmach wiatrowych i PV fundamentem przysztego wzrostu

Ladowe farmy wiatrowe
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

13 1 16 30

Liczba
projektéw

493
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj
rozwoj

Fotowoltaika
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

81 1 29 32

1296

149
__ m— -
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem
rozwaoj

Status realizacji strategicznych projektéw

| taczna nominalna moc projektéw
w fazie rozwoju z czego:

| lgdowe projekty wiatrowe
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty ladowych farm wiatrowych
we wczesnej fazie rozwoju osiggng
status RtB2 w latach:

Do | projekty fotowoltaiczne
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RtB?
w latach:

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony.

Zrédto: Polenergia
1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
2) RtB - Ready to Build - gotowy do budowy

18



Polenergia

Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych




KPoIenergia
Znakomita produktywnosc¢ lgdowych farm wiatrowych w 2. kwartale 2025 r.

Produkcja lagdowych farm wiatrowych i Sredni staty koszt operacyjny na MW w Igdowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
produktywnosé¢ % farmach wiatrowych [tys. PLN/MW/rok] i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
(“297) (Z66%)
315 I (22%) l [ (66%)
557 137

437
46

2. kw. 2024 2. kw. 2025 2. kw. 2024 2. kw. 2025 2. kw. 2024 2. kw. 2025 2. kw. 2024 2. kw. 2025

@ Kw. produktywnos$¢ (%) [l Kw. produkcja (GWh)
I Sredni staty koszt operacyjny na MW

X Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
Dane narastajgce
T T
(7 5%

| 7% 3 D sy C65%

228 v 513 5%
678 E 435
i 4 190 192 134
=@
46

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

@ YTD Produktywno$¢ (%) EEEYTD Produkcja (GWh) Il Sredni staty koszt operacyjny na MW

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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Najlepszy 2. kwartat od lat
Nasze projekty osiggajg ponadprzecietng produktywnosc¢ wzgledem rynku

Produkcja (netto), narastajgco

191,8

180,9
© YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh)
76,8 74,5 721
68,3 65,8 623 35,3 36,1 398 55,5 55,9 43,8 40,0
¢ o 8 31,1 269 547 21,8 207 * o
S0%8 3o, 36% 0 359 35000 339, 35000 33% 2 g ¢ & 5,0 43 3506
5104 26% 20% 23% M 22% 21%_16%
24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 2024 2025
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnosc¢ netto farm Polenergii
43,3% 41.0% 44.3:4___ 42,7%
385% _zz2==« ' s ~ 37,0%
82 - - S\ - o 'd - e g ~ [V /0
32,2% Pid 41,7%‘\ 99 8% ’/”,"-\ \ ,’/ - RN . om——— ~i4'04’ 31,8%
- 26,6% #37,6% Ry 25 99 'L’ 37,8% S ”/ 38,5% 38,9% SOa 25 7% RSTT LT ) e, ccaao
~<I3~< g b X N\22,09 .’ AN 22,8% ,%57 TS-~
SeceaISe 21,0% ¢ R 19.9% 2% 322,0% 21,2%0 4 \:~ ©%e, % 32,4% Seea
28,7% SSS3so 2% \\‘ ! 0’4'/’27 7% \\\\ 227 SO Scan=le 29,4%
24,3% ~~===2% 25,0% ‘*mmms® ' Ssro=227 222% 5o 209%
19,5% 19,1% 20,4% 19,5% o 20,7%
1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022

1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025

= = = = Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
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KPoIenergia
40% wzrost produkcji energii z PV dzieki uruchomieniu farm Szprotawa |l i Il (67MW)

Produkcja farm fotowoltaicznych Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i produktywnosé¢ % fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

(2
-3%
| 22/ *
385 373

2. kw. 2024 2. kw. 2025 2. kw. 2024 2. kw. 2025 2. kw. 2024 2. kw. 2025

@ Kw. Produktywnos$é (%) I Kw. Produkcja (GWh) [l Sredni staly koszt operacyjny na MW
I Kw. Energia rozruchowa

Dane narastajgce

@
373 377

2024 2025 2024 2025 2024 2025
@ YTD Produktywno$¢ (%) Il YTD Produkcja (GWh) I Sredni staty koszt operacyjny na MW
I Energia rozruchowa * Sredni staty koszt na MW z wytaczeniem FF Szprotawa | i Il

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych



K Polenergia
Kluczowe parametry operacyjne — dystrybucja oraz gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [min PLN] Gaz i czyste paliwa -
i wolumeny [GWh] sprzedaz [GWh] i marze [mIn PLN]

Dane kwartalne

B 2 kw. 2024 |‘}@
I 2 kw. 2025 7 7
71 77
[ 2. kw. 2024 .‘+6640
r’j I 2. kw. 2025
26 26
Sprzedaz energii Dystrybucja enerJgii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) energia (min PLN) ciepto (min PLN) - umowy
systemowe
Dane narastajgce {min PLN)
* %k
I WRA* w drodze [ 2024 B 2024 D
Il WRA w obowigzujacej taryfie Il 2025 B 2025
155 172
@ 144 164
il *
210

WRA na 30.06.2024 WRA na 30.06.2025 Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) energia (mIin PLN) ciepto (min PLN) - umowy

systemowe
(min PLN)

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych ** Pojecie wyjasnione w stowniku
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KPoIenergia
Wyniki finansowe za 6 miesiecy i 2. kwartat 2025 roku

Przychody EBITDA Zysk Netto
(znormalizowany)

(bez segmentu obrotu i sprzedazy)

Dane kwartalne

-31 min zt - jednorazowe
koszty transakcji Deal
Contingent Hedge

-31 min zt - odsetki od
obligaciji i finansowania KPO
y

2 kw. 2024 [ 2 kw. 2025

Dane narastajgce

-31 min zt - jednorazowe
koszty transakcji Deal
Contingent Hedge
-58,8 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania KPO

[[12024 W 2025

EBITDA w 2. kwartale 2025 roku na poziomie porownywalnym z rokiem ubiegtym. Na poziomie zysku netto widoczny wptyw

obligacji i finansowania KPO oraz jednorazowych kosztow zwigzanych z transakcjg Deal Contingent Hedge (31 min zi).

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku
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K Polenergia

Struktura wyniku EBITDA - 2. kwartat 2025 r. w porownaniu do 2. kwartatu 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2. kwartale 2025 .

+2,1m

181
2,6
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
2. kw. 2025
Struktura wyniku EBITDA w 2. kwartale 2024 r.
= TR
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA

2.kw. 2024

EBITDA w 2. kwartale 2025 roku na poziomie porownywalnym z rokiem ubiegtym.

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku
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KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA — 6 miesiecy 2025 r. w porownaniu do 6 miesiecy 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2025 .

-88,6m +5,8m +3,1m

= . 5

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2025

Struktura wyniku EBITDA w 2024 r.

3533 e 285 @
100 12 el

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatow — nasze aktywa wcigz uzyskujg ceny

WwYyzZsze niz ceny rynkowe.

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku 27
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Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pienigzne Grupy w 2. kwartale 2025 . Komentarz:

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-6,0m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia
Dystrybucja (-8,9m) oraz w pozostatych spdétkach (-7,8m). Doptaty do projektéw morskich
B=="  farm wiatrowych(-410m). Ptatno$ci dot. projektéw zagranicznych oraz pozostate (-5,8m).
H X . A

Optata za Deal Contingent Hedge (-30,8m).
Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu

(389.1) inwestycyjnego i odsetek w segmencie Ilgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-54,4m).
ZI.ESVIVTEZJQZS ; ;na c h;aﬁ'c :iu;prg%?\fll;od i:wfesitygyji: I ?inoaissztlviv;sgpagl :tOdfyswfa:ri\soawg»al ! Of(:nszalr:so?/vg-al ! Oﬁn&:r:soz\‘mg»a | anSduane kPO P ip; rf ie rE: gr)\,:lyn ezaClangCle kredytu anGStycymegO W Spé+kaCh prOJektOWyCh farm WlatrOWyCh |
- b w h kredytu inw. z i i Kreclyit ab koszty fi W . kw. . . .
e b prawnye VI ey | ey Kosabynansone 2% fotowoltaicznych (6,7m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (101,4m). Odsetki od

obligacji i finansowania z KPO (-58,2m). Pozostate przeptywy w kwocie (-0,9m).

Przeptywy pieniezne Grupy narastajgco A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-19,1m), w szczegdlnosci w projekcie

Szprotawa 1i 2, naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-20,8m) oraz w

pozostatych spotkach (-13,8m). Doptaty do projektdw morskich farm wiatrowych (-

1005,0m), ptatnosci dot. projektow zagranicznych oraz pozostate (-5,8m). Optata za Deal

= Contingent Hedge (-30,8m).

= A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-109,6m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach Ilgdowych farm wiatrowych

A i iy o o al noted  agalnoda agal mesdwniekpo orzendywy i fotowoltaicznych (12,2m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (96,6m). Odsetki od

finansowa - finansowa - pienifnUne ne
os-b prawnych kredytu inw. zaci Ngni kiedyitabrotowy koszty finansowe YTD 2025

adytuimy, obligacji i finansowania z KPO (-58,2m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach oraz inne w kwocie (-23,2m). Zaciggniecie pozyczki KPO (+750m).

Wysokie naktady na inwestycje w segmencie morskich farm wiatrowych finansowane gtéwnie z emisji obligacji i

(221,8)

finansowania z KPO

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku
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KPoIenergia
Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 30 czerwca 2025 roku

Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(min PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej
2889 2 889 min PLN
525
% ) 84%
88% 90% 86%
31.12.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025
I Ladowe farmy wiatrowe

0 Srodki pieniezne B Fotowoltaika [ | Dtug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony

I Srodki na rachunku ESCROW Il centrala (obligacje i KPO)

Il Dtug netto Il Pozostate

Silna pozycja ptynnosciowa Grupy i bezpieczny poziom zadtuzenia.

Dodatkowy bufor 300 min zt w postaci kredytu RCF w Centrali. Minimalna ekspozycja na ryzyko zmiennosci stop procentowych

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku 29
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1764 min zt - Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Pozycja ptynnosciowa Grupy Polenergia (min PLN) Komentarz

Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

A Bezpieczenstwo finansowe jest dla nas priorytetem — dbamy o to, aby

Srodki pienigzne na VI 2025 Grupa miata odpowiedni bufor bezpieczenstwa.

>:1268 min zt

Wysoki poziom srodkdw finansowych oraz dostepne kredyty obrotowe.

A Na 30 czerwca 2025 r. tgcznie dostepne limity kredytdw obrotowych
wyniosty 496 min zt.

Refinansowanie istniejgcych aktywow jako dodatkowe zZrédto ptynnosci

A Refinansowania mogg znaczgco wzmocni¢ ptynnosc¢ Grupy. Portfel
operacyjnych aktywéw wiatrowych generuje potencjat w tym obszarze.

Odpornos¢ na nieprzewidziane wydarzenia

A Dzieki zgromadzonym rezerwom jestesmy odpowiednio przygotowani na
jakiekolwiek ewentualne zawirowania rynkowe.

Srodki pieniezne Srodki na rachunku RCF Centrala Dostepny limit kredytu Pozycja ptynnosciowa
na V| 2025 ESCROW obrotowego w Grupy

Spotkach celowych* Srodki przeznaczone na dalszy rozwdj i bufor bezpieczenstwa

%

A Kapitat ten daje nam przestrzen do inwestycji i zwieksza odpornosc¢ Grupy.

* Dostepne limity kredytéw obrotowych w spétkach Polenergia Obroét, ENS i Polenergia Dystrybucja

Grupa dysponuje znaczgcymi zasobami gotéwki moggcymi stuzy¢ za bufor bezpieczenstwa

lub dzwignia dalszego, skokowego rozwoju.

Wyniki finansowe za 1. pétrocze i 2. kwartat 2025 roku
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Szczegotowe wyniki
segmentow



K Polenergia

EBITDA build-up

A W 2. kw. 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o 3,6

EBITDA bridge

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW SKOMPENSOWANE CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA PRODUKCJA W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH

Szczegdbtowe wyniki segmentow



