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Rozwijamy trzy farmy wiatrowe ƴŀ aƻǊȊǳ .ŀƱǘȅŎƪƛƳ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƳƻŎȅ Řƻ о ллл a²Χ

Najbardziej zaawansowany projekt 
offshore  drugiej fazy, ƎƻǘƻǿƻǏŏ Řƻ 

aukcji 17 grudnia 

tǊŀŎŜ ǇƻǎǘťǇǳƧŊ zgodnie z 
ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ƛ ōǳŘȍŜǘŜƳ, 

ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊŊŘ ǇƻǇƱȅƴƛŜ ǿ нлну Ǌƻƪǳ   

.ŀƱǘȅƪ нϧо

.ŀƱǘȅƪ м



ΧƪƻƭŜƧƴȅƳ ƪǊƻƪƛŜƳ ǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƧŜǎǘ ƪǊŜŀŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛΧ

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ

Hedging  ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ tтр ǇƻǇǊȊŜȊ CfD  i 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ kontrakty PPA , preferowane 
Pay ς as -  Produced

/Ŝƭ DƱƽǿƴȅ

Cel Dodatkowy

tƻǇǊŀǿŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΥ ŀƪǘȅǿƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ 

Wspierane przez system decyzyjny oparty na analizie danych i 
regularne testowanie scenariuszy skrajnych

NOWA STRATEGIA 
{tw½95!Àh²!, 
ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎŀ ǎƛť ƴŀ 
ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ zabezpiecza 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅΣ 
co pozwala na rozwijanie 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ŘǳȍȅŎƘ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ, 
ōŜȊ ǊȅȊȅƪŀ ǳǘŀǊǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ

Stabilizujemy 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

przychody

YǊŜǳƧŜƳȅ ǿŀǊǘƻǏŏ 
przez derisking  

Maksymalizujemy  
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊ 

EBITDA

½ǿƛťƪǎȊŀƳȅ 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴŊ 
ǎǘƻǇť ȊǿǊƻǘǳ

I II III IV
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FW Grabowo

FW Puck

PV Strzelino

²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ /ƘŀƳǇƛƻƴƽǿΥ Polenergia  
ŘƻǎǘŀǊŎȊȅ ȊƛŜƭƻƴŊ ŜƴŜǊƎƛť Řƻ YDIa

tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ƻƎǊƻƳƴȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
transformacji energetycznej. Polenergia  odpowiada na te potrzeby, 
ƻŦŜǊǳƧŊŎ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴŜ Řƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ Ǌȅƴƪǳ

DƛƎŀƴǘȅŎȊƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ƴŀ Řƻǎǘŀǿť ȊƛŜƭƻƴŜƧ ŜƴŜǊƎƛƛ 

Řƻ ǎǇƽƱŜƪ !59hΥ [ŜǊƻȅ aŜǊƭƛƴ ƛ Bricoman

hǏƳƛƻƭŜǘƴƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ blisko 150 mln ȊƱΦ To jedna z 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ tt! ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ tƻƭŜƴŜǊƎƛƛΣ a dla Leroy Merlin  

to kolejny krok w realizacji strategii klimatycznej

wolumen 
roczny

42  

GWh

wolumen 
roczny

45  

GWh

ΧƴŀƧǿƛťƪǎƛ ǿȅōƛŜǊŀƧŊ tƻƭŜƴŜǊƎƛť ς strategiczne  kontrakty  PPA z ADEO i KGHMΧ

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ



Χ ŘȊƛťƪƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛǳ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 90% produkcji ƴŀ нлнс Ǌƻƪ ȊƻǎǘŀƱƻ 
zabezpieczone  Ǉƻ ŎŜƴŀŎƘ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜ
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18%

72%

2026

18%

51%

2027

25%

34%

2028

39%

13%

2029

39%

13%

2030

90%

69%

58%

52% 52%

˒ầМ̒ᴭšȆששע

Aukcja tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ

ǉМȶʄͅϷȶ̵ȶầМȶɽʢМΆ˥ʢʄМ̵ͅȶầδΒʢʐ̵˥ȶầʄʢ̵ȶầαΆΒМʢʐȶТЅầ

energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu 1).

Wykres  przedstawia  ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧť energii  elektrycznej  ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŊ z operacyjnych  ŀƪǘȅǿƽǿ fotowoltaicznych  i wiatrowych,  jak ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ w fazie  budowy,  z ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ produkcji  zielonych  ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ i gwarancji  pochodzenia . 
Dane nie ƻōŜƧƳǳƧŊ potencjalnej  produkcji  ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ morskich  farm  wiatrowych  realizowanych  przez  DǊǳǇť we ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ z ŦƛǊƳŊ Equinor .
1) Rynkowy  koszt  profilu,  obliczony  na podstawie  danych  publikowanych  przez  TGE oraz  PSE w 2024  r. ǿȅƴƛƽǎƱ 26 ,4% dla ŀƪǘȅǿƽǿ fotowoltaicznych  oraz  13,6% dla ƭŊŘƻǿȅŎƘ farm  wiatrowych .

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ
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V 2025
tƻŘƧťŎƛŜ ŦƛƴŀƭƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ 
uruchomienie finansowania bankowego

Harmonogram projektu: 

tƻǎǘťǇȅ ǿ ōǳŘƻǿƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳΥ 
ÅLƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ƴŀ ƳƻǊȊǳ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǿƛƻǎƴť нлнс Ǌƻƪǳ

Å² ȊŀƪƱŀŘŀŎƘ Smulders  w Polsce trwa ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ό¢tύΦ wƻȊǇƻŎȊťǘƻ ƛŎƘ 
ǳǎǘŀǿƛŀƴƛŜ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧ ǿ ŎŜƭǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƧŀƪƻǏŎƛ

Å¢ǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ǿ ǊŜƧƻƴƛŜ ǘȊǿΦ landfallu  όƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅƧǏŎƛŀ ƪŀōƭƛ ŜƪǎǇƻǊǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŊŘ ƴŀ ƭŊŘύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
ǇǊŀŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳƪƱŀŘŀƴƛŜƳ ƪŀōƭƛ ннл kV i 400 kV ƴŀ [ŊŘƻǿŜƧ {ǘŀŎƧƛ ¢ǊŀƴǎŦƻǊƳŀǘƻǊƻǿŜƧ

Å½ŀƪƻƵŎȊƻƴƻ ǇǊŀŎŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎȅƧƴŜ ǇƻŘƳƻǊǎƪƛŎƘ ƎƱŀȊƽǿ ƛ ƴƛŜǿȅōǳŎƘƽǿ (UXO), a aktualnie trwa ich 
usuwanie

ÅOd czerwca realizowany jest ǇǊƻƎǊŀƳ ōŀŘŀƵ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿȅŎƘ Řƭŀ aC² .ŀƱǘȅƪ н ƛ оΣ ƪǘƽǊȅ 
przebiega zgodnie z zatwierdzonym planem

.ǳŘȍŜǘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜȊŜǊǿȅ 
ÅW lipcu 2025 r. podpisano aneksy z Heerema Marine Contractors  (ok. 67 mln EUR) oraz

z Jan De Nul i Hellenic Cables dla MFW .ŀƱǘȅƪII i III (ok. 29 mln EUR)

2027
tƛŜǊǿǎȊŀ ŜƴŜǊƎƛŀ .ŀƱǘȅƪ н ƛ о

2028
Przekazanie inwestycji do fazy 

komercyjnej eksploatacji

.ŀƱǘȅƪ н ϧ .ŀƱǘȅƪ о: ½ƴŀŎȊŊŎŜ ǇƻǎǘťǇȅ ǇǊȊȅ ōǳŘƻǿƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ



мт ƎǊǳŘƴƛŀ ƻŘōťŘȊƛŜ ǎƛť ǇƛŜǊǿǎȊŀ aukcja dla morskich farm 
wiatrowych Σ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊŀ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ƎƻǘƻǿƻǏŏ

_ŊŎȊƴŀ ƳƻŎ Řƻ

1560 MW 

Zielona energia dla

>2 mln 
gospodarstw 
domowych w Polsce 

9 czerwca ȊƱƻȍƻƴƻ Řƻ tǊŜȊŜǎŀ ¦w9Σ Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘΣƪƻƳǇƭŜǘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 
ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛǳ Řƻ ŀǳƪŎƧƛ

Nowelizacja ustawy offshore: ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳƻǊǎƪƛŜƧ ŜƴŜǊƎŜǘȅƪƛ 
wiatrowej oraz wyraz ponadpartyjnego porozumienia i szerokiego poparcia politycznego 
dla rozwoju sektora. 

Morska energetyka wiatrowa to strategiczny filar transformacji energetycznej Polski ς 
ǿ ƴŀŘŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ōťŘȊƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŊ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 
ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜ ƪǊŀƧǳΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ Ƨŀƪƻ ƧŜŘȅƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǎǘŊǇƛŏ ǿȅŜƪǎǇƭƻŀǘƻǿŀƴŜ 
ōƭƻƪƛ ǿťƎƭƻǿŜΦ

YƭǳŎȊƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ DǊǳǇťΥ 

II faza rozwoju morskiej energetyki wiatrowej stanowi silny impuls dla polskiej 
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ŀƴƎŀȍǳƧŊŎ ƪǊŀƧƻǿŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ƱŀƵŎǳŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ƛ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎ 
ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛΦ ²Ŝ ǿǊȊŜǏƴƛǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƭƛǏƳȅ ƪƻƭŜƧƴȅ 5ȊƛŜƵ 5ƻǎǘŀǿŎȅ -  
ŀȍ мрл ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƛƱƻ ǊƻǎƴŊŎŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 
offshore .

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ǿ ŦŀȊƛŜ 
rozruchu technologicznego ς 
ŘƻǘȅŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ .ŀƱǘȅƪ н ƛ оΣ

²ƛťƪǎȊŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎȅƧƴŀ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘƽǿ ǘǳǊōƛƴ 
lub kabli (do 50 m)

wƻȊƭƛŎȊŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ CfD w euro ς 
kurs zostanie opublikowany przez 
Ministra Klimatu

Cap inflacyjny -  ograniczenie 
waloryzacji wsparcia do celu 
inflacyjnego RPP

9



YƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƳƻŎȅ ǿȅǘǿƽǊŎȊȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ
lŊŘƻǿȅŎƘ: budowa farmy fotowoltaicznej Rajkowy oraz 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ Ǉrzetargowe  dla magazyn u energii

10

35  MW
mocy

wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōǳŘƻǿȅ farmy 
fotowoltaicznej Rajkowy inwestycja 
Ȋŀ тр Ƴƭƴ ȊƱ Ǝƻǘƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ǿ нлнс ǊΦ

½ŀǇȅǘŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘƻǿŜ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ w przetargu 
ƴŀ ǿȅōƽǊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ƴŀ ōǳŘƻǿť ǎȅǎǘŜƳǳ 
magazynowania energii

50  MW
mocy

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

.ǳŘƻǿŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť 
Nomad  Electric  w formule EPC 
(generalne wykonawstwo ς 
projektowanie, zakupy, budowa)

aƻƴǘŀȍ ǇŀƴŜƭƛ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘ 
ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ 
roku

Obecnie trwa etap prekwalifikacji. 
tƻ ƧŜƎƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƳȅ ǇŜƱƴŊ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ǇǊȊŜǘŀǊƎƻǿŊ ǿȅōǊŀƴȅƳ 
ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ǿȅƱƻƴƛŜƴƛŀ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ 
2026 roku.



Status realizacji 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
11



Silny pipeline  ǿ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳŀŎƘ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƛ t± ŦǳƴŘŀƳŜƴǘŜƳ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ

[ŊŘƻǿŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ
[ƛŎȊōŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ Ȋŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŀ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴŀ ƳƻŎ όa²ύΥ

81) 311 22

13 1 14 28

Liczba 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

Do 2 010 MW | ƱŊŎȊƴŀ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƳƻŎ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
w fazie rozwoju z czego:

Do 1 028 MW | ƭŊŘƻǿŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ 
w fazie rozwoju w Polsce

tǊƻƧŜƪǘȅ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ 
ǿŜ ǿŎȊŜǎƴŜƧ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǎƛŊƎƴŊ 
status RtB 2 w latach : 2027 -2030+

Do 982  MW | projekty fotowoltaiczne 
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej 
ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǎƛŊƎƴŊ ǎǘŀǘǳǎ wǘ.2 

w latach : 2025 -2030+

tǊƻƧŜƪǘȅ ǿ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎŊ ǿȅŜƪǎǇƻƴƻǿŀƴŜ ƴŀ ǎȊŜǊŜƎ ǊȅȊȅƪΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ 
ȍŜ ǎƪŀƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿȅŘƱǳȍƻƴȅΦ

Fotowoltaika
[ƛŎȊōŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ Ȋŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŀ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴŀ ƳƻŎ όa²ύΥ

¾ǊƽŘƱƻΥ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ
мύ ½ŀǿƛŜǊŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ƻ ƳƻŎȅ мa² ƻǇŜǊǳƧŊŎȅ ǿ 9ƭŜƪǘǊƻŎƛŜǇƱƻǿƴƛ bƻǿŀ {ŀǊȊȅƴŀ ό9b{ύ
2) RtB ς Ready to Build ς gotowy do budowy

{ǘŀǘǳǎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

493

980

Operacyjne

48

Zaawansowany 
ǊƻȊǿƽƧ

²ŎȊŜǎƴȅ ǊƻȊǿƽƧRazem

1 521

149

947

Operacyjne

35

Zaawansowany 
ǊƻȊǿƽƧ

²ŎȊŜǎƴȅ ǊƻȊǿƽƧRazem

1 131

12

DǊǳǇŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ǇƻǊǘŦŜƭ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƽǿ ƻ ƳƻŎȅ ƻƪΦ 
700MW

tƛŜǊǿǎȊŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƳƻƎŊ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǎǘŀǘǳǎ RtB Ƨǳȍ ǿ нлнс ǊΦ
{Ŋ ǘƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ 
ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴȅ Řƻ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ōŊŘȋ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅŎƘ C² ƛ t±



5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ .ŀƱǘȅƪ н ϧ о όƳƭƴ ȊƱύ1):

мύ ²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ .ŀƱǘȅƪ н ƻǊŀȊ .ŀƱǘȅƪ о ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ

{ǘŀǘǳǎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

960

DǊǳŘȊƛŜƵ ΩнпtƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ωнр

-6

¦ŘȊƛŀƱ ǿ 
wyniku netto 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

²ǊȊŜǎƛŜƵ Ωнр

1 490

2 445

13

COD:

1H 2028
MFW II

2H 2028
MFW III

2027
Pierwsza generacja energii 
Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

320 336
384

428 443 461 475 486

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Oczekiwana cena w kontrakcie CfD na 2028 r.: ~486 PLN/MWh 2)

2) Oszacowano na podstawie projekcji inflacji NBP z 4 lipca 2025 r.

25 lat
5ƱǳƎƻǏŏ ǘǊǿŀƴƛŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǊƽȍƴƛŎƻǿŜƎƻ

Brak ryzyka kosztu profilu
YƻƴǘǊŀƪǘ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ƎƻŘȊƛƴƛŜ

Rozliczanie CfD w EUR
¦ƳƻȍƭƛǿƛƱƻ ǘƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
ŘƱǳȍƴŜƎƻ ǿ 9¦w

Indeksacja CfD ƛƴŦƭŀŎƧŊ
CfD ƛƴŘŜƪǎƻǿŀƴŜ ǇƻƭǎƪŊ ƛƴŦƭŀŎƧŊ ƭƛŎȊŊŎ 
od 2021 r.

YƭǳŎȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ǿǎǇŀǊŎƛŀΥ

.ǳŘȍŜǘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ŦƛƴŀǎƻǿŀƴƛŀΥ

6,4 mld EUR
_ŊŎȊƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
ƻǊŀȊ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ŦŀȊȅ ōǳŘƻǿȅ

5,8 mld EUR
Finasowanie project finance w modelu 
bez regresu

Budowa oraz kolejne 22 lata  

Okres finansowania

~80 %
¦ŘȊƛŀƱ ŘƱǳƎǳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ

90 %
tƻȊƛƻƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŘƱǳƎǳ ǇǊȊŜŘ 
ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƻǇȅ ҈

мно Ƴƭƴ 9¦w όрнуƳƭƴ ȊƱύ
² ǇŜƱƴƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅ ǿƪƱŀŘ ǿƱŀǎƴȅ 
ulokowany na dedykowanym rachunku

.ǳŘȍŜǘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀ ǊŜȊŜǊǿť ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ŘƻǊŀŘŎť ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ƛ 
ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΦ 

.ŀƱǘȅƪ н ƛ о ς ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ŘŜŦƛƴƛǳƧŊ ƴƻǿŊ ǎƪŀƭť ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ tƻƭŜƴŜǊƎƛƛ

Oczekiwana roczna produkcja: 5,0 -  5,6 TWh 

½ŀŎƛŊƎƴƛťǘȅ ŘƱǳƎ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘΥ 3,2 mld  PLN



Kluczowe informacje o projekcie 

System wsparcia ς ƪƭǳŎȊƻǿŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΥ

Å512,32 PLN / MWh -  cena referencyjna 

Å25 lat ς ŘƱǳƎƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǊƽȍƴƛŎƻǿŜƎƻ

ÅKontrakt ƛƴŘŜƪǎƻǿŀƴȅ ǇƻƭǎƪŊ ƛƴŦƭŀŎƧŊ2) 

ÅaƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿ 9¦w3)

ÅBrak ryzyka kosztu profilu ς ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ƎƻŘȊƛƴƛŜ 

Kluczowe zadania do realizacji w 2025 roku:

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ŀǳƪŎƧƛ ƻ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ aC²

мύ ²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ .ŀƱǘȅƪ м ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ
нύ ²ǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴŘŜƪǎŀŎƧƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƭǳ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ wŀŘť tƻƭƛǘȅƪƛ tƛŜƴƛťȍƴŜƧΦ
оύ YǳǊǎ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ƧŜǎȊŎȊŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ

{ǘŀǘǳǎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ

170

215

45

DǊǳŘȊƛŜƵ ΩнпtƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ωнр

0,4

¦ŘȊƛŀƱ ǿ 
wyniku netto 

projektu

²ǊȊŜǎƛŜƵ Ωнр

14

20282025 2026 20272024

Wczesny  ǊƻȊǿƽƧ I

.ŀƱǘȅƪ L !ǳƪŎƧŀ CfD: 2025 r.I

Dalszy  ǊƻȊǿƽƧ II

.ŀƱǘȅƪ L /h5Υ ok. 2032 r. I

Do 1 560 MW -  moc projektu

Do 104 turbin

81 km od linii brzegowej
km

.ŀƱǘȅƪ м ς ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ LL ŦŀȊȅ offshore  ȊƱƻȍȅƱ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇǊŜƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧť Řƻ 
aukcji

5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ .ŀƱǘȅƪ 1 όƳƭƴ ȊƱύ1):



YƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

w projektach spoza strategii
{ǘƻǇƴƛƻǿŜ ǿȅŎƻŦȅǿŀƴƛŜ ǎƛť Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿƻŘƻǊƻǿȅŎƘΥ ƻŘǇƛǎ ǿ 

ramach projektu H2Silesia. 

Å Fotowoltaika i magazyny energii
wƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƽǿ ƻ ƳƻŎȅ ƻƪ тлл a²Φ .ǳŘƻǿŀ t± 
wŀƧƪƻǿȅΦ 5ƻ фпт a² ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ŦƻǘƻǿƻƭǘŀƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ 
Polsce.

Å ²ȊƳŀŎƴƛŀƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍ PPA
Å bƻǿŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅŎƻŦȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ 

segmentu B2C. 

Å фл҈ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ нлнс Ǌƻƪ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜ Ǉƻ ŎŜƴŀŎƘ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴƛȍ 

aktualne ceny rynkowe. 

Å Konsekwentny development farm 

wiatrowych  ƴŀ ƭŊŘȊƛŜ
Å Do 1 028 MW w fazie rozwoju w Polsce.

Å Budujemy projekty .ŀƱǘȅƪ н ƛ о 
Å tǊŀŎŜ ǇǊȊȅ aC² .ŀƱǘȅƪ н ƛ о ǇƻǎǘťǇǳƧŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƭŀƴŜƳ ς trwa 

ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿΣ ǳƪƱŀŘŀƴƛŜ ƪŀōƭƛ ƛ ǳǎǳǿŀƴƛŜ ƴƛŜǿȅōǳŎƘƽǿΣ ŀ 

ƛƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƴŀ ƳƻǊȊǳ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǿƛƻǎƴť нлнс ǊƻƪǳΦ

Å .ŀƱǘȅƪ м
Å bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ LL ŦŀȊȅ ƻŦŦǎƘƻǊŜ ȊƱƻȍȅƱ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇǊŜƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧť 

do aukcji 17 grudnia.

15bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

²ŘǊŀȍŀƳȅ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ -  ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴŀ ŘǳȍȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ
{ǘƻǇƴƛƻǿƻ ǿȅŎƻŦǳƧŜƳȅ ǎƛť Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǎǇƻȊŀ ƴŀǎȊŜƎƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ ōƛȊƴŜǎǳ

1

2

3

5

4

6



Podsumowanie kluczowych
ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

16



Dane kwartalne

5ŀƴŜ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ

|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a²

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a²

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

¸¢5 tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ό҈ύYTD Produkcja (GWh)

YǿΦ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ό҈ύKw. produkcja (GWh)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ҈
|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a² ǿ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳŀŎƘ 

wiatrowych [tys. PLN/MW/rok] *

|ǊŜŘƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ a²Ƙ όǇƻ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ōƛƭŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

5ƻōǊŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ w 3. kwartale 2025 r.

593

460

3. kw. 2024 3. kw. 2025

-22%

137

45

3. kw. 2024 3. kw. 2025

-67%

533

441

2024 2025

-17%

135

46

2024 2025

-66%

242 245

23%

3. kw. 2024

23%

3. kw. 2025

+3

+1%

197 190

3. kw. 2024 3. kw. 2025

-7

-3%

970 923

30%

2024

29%

2025

-48

-5%

186 185

2024 2025

-1

-1%

17

* |ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a² ȊƻǎǘŀƱ ƻōƭƛŎȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ ǎǳƳŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 
ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ ƻ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧťΣ ƪƻǎȊǘȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ȊǳȍȅǿŀƴŜƧ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿƱŀǎƴŜΦ



tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

bŀǎȊŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ǌȅƴƪǳ
bƛǎƪŀ ǿƛŜǘǊȊƴƻǏŏ ǿ ƭǳǘȅƳ ƴŀŘŀƭ ǿƛŘƻŎȊƴŀ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ фƳ нлнр

tǊƻŘǳƪŎƧŀ όƴŜǘǘƻύΣ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ

tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ƴŜǘǘƻ ŦŀǊƳ Polenergii

¸¢5 tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ό҈ύYTD Produkcja (GWh) 

Dipol
22 MW

Talia
24 MW

Amon
34 MW

DŀǿƱƻǿƛŎŜ
48,3 MW

wŀƧƎǊƽŘ
25,3 MW 

Skurpie
43,7 MW

Mycielin
46 MW

Razem 
492,6 MW

YǊȊťŎƛƴ
6 MW

Szymankowo
38,1 MW

YƻǎǘƻƳƱƻǘȅ
27 MW

5ťōǎƪ
121 MW

Grabowo
44 MW

tƛŜƪƱƻ
13,2 MW

24

30%

25

28%

24

29%

25

23%

24

20%

25

22%

35,1

24

19%

25

20%

24

18%

25

18%

24

15%

25

31%35%
30%

24 25

33%32%

24

31%

25 25

31%

24

31%

24 25

32%32%

24

31%

24 25

35%31%

24

31%

25

31%

106,6
95,1 101,2 99,0 89,2 84,5

47,3 48,6
52,3 43,9 29,5 28,4

25

7,3
6,0

76,9 73,9 58,3 55,3

244,7 244,3

92,7 88,9

30,3 27,026,4
30%

2024

29%

2025

970,3
922,6

-5%

18

28,7%

24,3%

19,5%

37,6%

41,7%

25,0%

19,1%

27,7%

37,8%

20,4% 19,5%

38,5% 38,9%

22,2%
20,7%

32,4%
29,4%

24,9%

20,2%

32,2%

26,6%

21,0%

38,5%

43,3%

25,89%

19,9%

29,8%

41%

22% 21%

44%
43%

25,7%
23%

37%
34%

29,6%

23,0%

1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025

Average load factor for wind farms in Poland Average load factor for Polenergia|ǊŜŘƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ|ǊŜŘƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ tƻƭŜƴŜǊƎƛƛ



5ŀƴŜ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ

41% wzrost produkcji energii Ȋ t± ŘȊƛťƪƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛǳ ŦŀǊƳ {ȊǇǊƻǘŀǿŀ L i II (67MW)

tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

Produkcja farm fotowoltaicznych 
ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ҈

|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a² ǿ ŦŀǊƳŀŎƘ 
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]*

|ǊŜŘƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ a²Ƙ όǇƻ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ōƛƭŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a²

122

94

3.kw. 2024 3.kw. 2025

-28

-23%

108

83

2024 2025

-25

-23%

31

45

18%

3.kw. 2024

14%

3.kw. 2025

+14

+45%

72 85

17

14%

2024

13%

2025

72

102

+12

+41%

334
396

3. kw. 2024 3. kw. 2025

+19%

357
385

2024 2025

+8%

19

Energia rozruchowa

* ¸¢5 tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ CC {ȊǇǊƻǘŀǿŀ L i II

Dane kwartalne

YǿΦ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ό҈ύKw. produkcja (GWh)

|ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a²¸¢5 tǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏ ό҈ύYTD Produkcja (GWh)

* |ǊŜŘƴƛ ǎǘŀƱȅ ƪƻǎȊǘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƴŀ a² ȊƻǎǘŀƱ ƻōƭƛŎȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ ǎǳƳŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 
ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ ƻ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧťΣ ƪƻǎȊǘȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ȊǳȍȅǿŀƴŜƧ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿƱŀǎƴŜΦ ½ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ CC 
Szprotawa I i II.



Kluczowe parametry operacyjne ς dystrybucja oraz gaz i czyste paliwa

tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

Gaz i czyste paliwa 
9ƭŜƪǘǊƻŎƛŜǇƱƻǿƴƛŀ bƻǿŀ {ŀǊȊȅƴŀ
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ώD²Ƙϐ ƛ ƳŀǊȍŜ ώƳƭƴ t[bϐ 

ϝ²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ς ǇƻƧťŎƛŜ ǿȅƧŀǏƴƛƻƴŜ ǿ ǎƱƻǿƴƛƪǳ
ϝϝ tƻƧťŎƛŜ ǿȅƧŀǏƴƛƻƴŜ ǿ ǎƱƻǿƴƛƪǳ

41
38

22

38

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŜƴŜǊƎƛƛ 
elektrycznej (GWh)

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŎƛŜǇƱŀ ό¢Wύ

-46%
-2%

4

1

8

2 2

5

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ -
energia (mln PLN)

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ -  
ŎƛŜǇƱƻ όƳƭƴ t[bύ

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ 
-  umowy 

systemowe 
(mln PLN)

-59%

+76%

-30%

75

203

38

210

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŜƴŜǊƎƛƛ 
elektrycznej (GWh)

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŎƛŜǇƱŀ ό¢Wύ

-49%

+4%

6

3

22

3

6

17

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ -
energia (mln PLN)

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ -  
ŎƛŜǇƱƻ όƳƭƴ t[bύ

aŀǊȍŀ ōǊǳǘǘƻ 
-  umowy 

systemowe 
(mln PLN)

-51%
+149%

-20%

29

76

26

76

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŜƴŜǊƎƛƛ 
elektrycznej (GWh)

Dystrybucja energii 
elektrycznej (GWh)

-8%

+1%
3. kw. 2024

3. kw. 2025

139 160

53
54

WRA na 30.09.2024 WRA na 30.09.2025

192
215

+23

+12%

WRA* w drodze**

²w! ǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ ǘŀǊȅŦƛŜ

84

220

82

232

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŜƴŜǊƎƛƛ 
elektrycznej (GWh)

Dystrybucja energii 
elektrycznej (GWh)

-2%

+5%2024

2025

20

5ŀƴŜ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ

Dane kwartalne

Dystrybucja ς WRA [mln PLN] 
i wolumeny [GWh]



Wyniki finansowe 

Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ  

i оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ
2621



Wyniki finansowe Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ

Przychody
όōŜȊ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅύ EBITDA

Zysk Netto
(znormalizowany)

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ

3 kw. 2024 3 kw. 2025

2024 2025

245,6
217,5

-28,1-11%

861,6
704,6

-157,0-18%

544,9

402,1

-142,8-26%

150,3

89,2

-61,1-41%

-6,4

74,5

-80,9

296,9

54,7

-242,2-82%

22

½Ƴƛŀƴŀ 9.L¢5! ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ƛ ȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿΦ bŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ 
ƴŜǘǘƻ ǿƛŘƻŎȊƴȅ ǿǇƱȅǿ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Yth ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŊ 5/I όом Ƴƭƴ ȊƱύΦ

-ну Ƴƭƴ ȊƱ -  odsetki od 
obligacji i finansowania 

KPO

-ом Ƴƭƴ ȊƱ -  jednorazowe 
koszty transakcji Deal 

Contingent  Hedge (DCH)

-ут Ƴƭƴ ȊƱ -  odsetki od 
obligacji i finansowania 

KPO

5ŀƴŜ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ

Dane kwartalne



½Ƴƛŀƴŀ ǿȅƴƛƪǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ƛ ȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿΣ ƴŀǎȊŜ ŀƪǘȅǿŀ ǿŎƛŊȍ ǳȊȅǎƪǳƧŊ ŎŜƴȅ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ŎŜƴȅ 
ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ .ŀƱǘȅƪ н ƛ оΦ

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2025 r.

Struktura wyniku EBITDA ς оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр ǊΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлнп ǊΦ

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2024 r.

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ

[ŊŘƻǿŜ CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜFotowoltaika

0,2

Gaz i Czyste Paliwa

7,5

hōǊƽǘ ƛ {ǇǊȊŜŘŀȍ

10,8

Dystrybucja

(32,3)

Centrala i niealokowane EBITDA  
3. kw. 2025

89,3 13,7 89,2

[ŊŘƻǿŜ CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜ

6,7

Fotowoltaika

4,6

Gaz i Czyste Paliwa hōǊƽǘ ƛ {ǇǊȊŜŘŀȍ

10,5

Dystrybucja

(17,1)

Centrala i niealokowane EBITDA  
3. kw. 2024

120,2
25,3

150,3

-30,9m +7m -4,4m -17,9m +0,2m -15,2m

23



Struktura wyniku EBITDA ς ф ƳƛŜǎƛťŎȅ нлнр ǊΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ нлнп ǊΦ

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ

[ŊŘƻǿŜ CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜ

29,5

Fotowoltaika

4,5

Gaz i Czyste Paliwa

44,8

hōǊƽǘ ƛ {ǇǊȊŜŘŀȍ

35,6

Dystrybucja

(66,4)

Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2025

354,0
402,1

[ŊŘƻǿŜ CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜ

16,7

Fotowoltaika

5,8

Gaz i Czyste Paliwa

54,6

hōǊƽǘ ƛ {ǇǊȊŜŘŀȍ

39,1

Dystrybucja

(44,8)

Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

473,6

544,9

- 119,5m -1,3m -9,8m -3,4m -21,6m+12,8m

24

½Ƴƛŀƴŀ ǿȅƴƛƪǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ƛ ȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ς ƴŀǎȊŜ ŀƪǘȅǿŀ ǿŎƛŊȍ ǳȊȅǎƪǳƧŊ ŎŜƴȅ 
ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜΦ

Struktura wyniku EBITDA w 2025 r.

Struktura wyniku EBITDA 2024 r.



tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Grupy Polenergia

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ DǊǳǇȅ ǿ оΦ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр ǊΦ

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ DǊǳǇȅ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ

Å tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΥ bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych ( -9m), ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ 

{ȊǇǊƻǘŀǿŀ м ƻǊŀȊ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ {ȊǇǊƻǘŀǿŀ н ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿPolenergia 

Dystrybucja ( -тƳύΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƳƻǊǎƪƛƳƛ ŦŀǊƳŀƳƛ 

wiatrowymi ( -мсΣтƳύΦ tƱŀǘƴƻǏŎƛ ŘƻǘΦ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ό-12,3m).

Å  tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΥ IŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƻǿŀ ǎǇƱŀǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ 

inwestycyjnego i odsetek w ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƛ fotowoltaiki  (-34,3m). 

½ŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǿǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƛ 

fotowoltaicznych (178m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT ( -72,5m). Odsetki od 

obligacji i finansowania z KPO ( -20,9m). tƱŀǘƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳΣ ƻŘǎŜǘŜƪ ǿ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ό-оΣфƳύ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ός10m).

Å tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΥ bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych ( -нуΣпƳύΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ  

{ȊǇǊƻǘŀǿŀ м ƛ нΣ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿPolenergia  Dystrybucja ( -27,8m) oraz w 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ό-моΣнƳύΦ 5ƻǇƱŀǘȅ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳƻǊǎƪƛŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ό-1005m), 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ŘƻǘΦ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ό-муΣмƳύΦ hǇƱŀǘŀ Ȋŀ 5Ŝŀƭ Contingent  

Hedge ( -олΣуƳύΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƳƻǊǎƪƛƳƛ ŦŀǊƳŀƳƛ 

wiatrowymi ( -16,7m).

Å tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΥ IŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƻǿŀ ǎǇƱŀǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ 

inwestycyjnego i odsetek w ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƛ fotowoltaiki  (-108,7m). 

½ŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ƭŊŘƻǿȅŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ 

i fotowoltaicznych (190m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (24,2m). Odsetki od 

obligacji i finansowania z KPO ( -мннΣнƳύΦ tƱŀǘƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳΣ ƻŘǎŜǘŜƪ ǿ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ός29,1m). ½ŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ Yth όҌтрлƳύΦ

Komentarz:

(72)

dziağalnoŜĺ

finansowa - 

kredyt obrotowy

(35)

dziağalnoŜĺ 

finansowa - 

koszty finansowe

dziağalnoŜĺ

finansowa - spğaty 

kredytu inw.

0,0

finansowanie KPO przepğywy 

pieniňŨne netto 

3. kw. 2025

(34)

dziağalnoŜĺ 

inwestycyjna

(45)

podatek 

dochodowy od 

os·b prawnych

(10)

zm. kapitağu 

pracujŃcego

178

105,1

EBITDA  

3. kw. 2025

89,2

175,4

dziağalnoŜĺ

 finansowa - 

zaciŃgniňcia 

kredytu inw.

72

(109)

(151)

zm. kapitağu 

pracujŃcego

(83)

podatek 

dochodowy od 

os·b prawnych

(1 140)

dziağalnoŜĺ 

inwestycyjna

dziağalnoŜĺ

finansowa - spğaty 

kredytu inw.

190

dziağalnoŜĺ

 finansowa - 

zaciŃgniňcia 

kredytu inw.

24

dziağalnoŜĺ

finansowa - 

kredyt obrotowy

przepğywy 

pieniňŨne netto 

YTD 2025

finansowanie KPO

750

dziağalnoŜĺ 

finansowa - 

koszty finansowe

402,1

(45,7)

EBITDA 2025

25

²ȅǎƻƪƛŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƳƻǊǎƪƛŎƘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ 
finansowania z KPO



{ƛƭƴŀ ǇƻȊȅŎƧŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ DǊǳǇȅ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΦ
5ƻŘŀǘƪƻǿȅ ōǳŦƻǊ олл Ƴƭƴ ȊƱ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘǳ w/C ǿ /ŜƴǘǊŀƭƛΦ aƛƴƛƳŀƭƴŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ DǊǳǇȅ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2025 roku

½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ōǊǳǘǘƻ 
(mln PLN)

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 
ǿŜŘƱǳƎ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 
ς zabezpieczenie stopy procentowej

2 9 90  mln PLN

79%

21%

82%

18%

82%

18%

86%

14%

88%

12%

5ƱǳƎ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅ5ƱǳƎ ƴƛŜȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅ

10% 14% 16% 20% 18%

90% 86% 84% 80% 82%

30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025

615

1 621

1 489

793

525

615

915

528

1 489

31.12.2024

1 546

30.09.2025

2 104

2 990

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ

|ǊƻŘƪƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 9{/wh²

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ

36%

7%

53%

5%

26

[ŊŘƻǿŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ

Fotowoltaika

Centrala (obligacje i KPO)

tƻȊƻǎǘŀƱŜ

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ



615

915

528

300

265

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 
na XII 2024

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 
na IX 2025

|ǊƻŘƪƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
ESCROW

RCF Centrala 5ƻǎǘťǇƴȅ 
limit kredytu 
obrotowego 
ǿ {ǇƽƱƪŀŎƘ 
celowych*

Pozycja 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ 

Grupy

2 009

DǊǳǇŀ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ȊŀǎƻōŀƳƛ Ǝƻǘƽǿƪƛ ƳƻƎŊŎȅƳƛ ǎƱǳȍȅŏ Ȋŀ ōǳŦƻǊ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ
ƭǳō ŘȋǿƛƎƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻΣ ǎƪƻƪƻǿŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ

н ллф Ƴƭƴ ȊƱ -  Mocna pozycja ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ DǊǳǇȅ

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ
27

ϝ 5ƻǎǘťǇƴŜ ƭƛƳƛǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ hōǊƽǘΣ 9b{ ƛ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ 5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ

tƻȊȅŎƧŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ DǊǳǇȅ tƻƭŜƴŜǊƎƛŀ  όƳƭƴ t[bύKomentarz

hŘǇƻǊƴƻǏŏ ƴŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

Å 5Ȋƛťƪƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅƳ ǊŜȊŜǊǿƻƳ ƧŜǎǘŜǏƳȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛ ƴŀ 

jakiekolwiek ewentualne zawirowania rynkowe.

aƻŎƴŀ ǇƻȊȅŎƧŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ DǊǳǇȅ

Å .ŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƧŜǎǘ Řƭŀ ƴŀǎ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘŜƳ ς dbamy o to, aby 

DǊǳǇŀ ƳƛŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ōǳŦƻǊ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΦ

|ǊƻŘƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ōǳŦƻǊ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ

Å YŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ŘŀƧŜ ƴŀƳ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƵ Řƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀ ƻŘǇƻǊƴƻǏŏ DǊǳǇȅΦ

²ȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƪǊŜŘȅǘȅ ƻōǊƻǘƻǿŜΦ

Å bŀ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнр ǊΦ ƱŊŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƭƛƳƛǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǿȅƴƛƻǎƱȅ рср Ƴƭƴ ȊƱΦ

wŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ Ƨŀƪƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ

Å wŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎŊ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȊƳƻŎƴƛŏ ǇƱȅƴƴƻǏŏ DǊǳǇȅΦ tƻǊǘŦŜƭ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜΦ

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ L· нлнр

ңΥ м ппо Ƴƭƴ ȊƱ

Ҍ
у
н
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Ƴ
ƭ
ƴ
 
Ȋ
Ʊ



{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜwyniki

ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ
2628



EBITDA build -up

bLÀ{½9 /9b¸ {tw½95!À¸ 9b9wDLL 9[9Y¢w¸/½b9W hw!½ bLÀ{½9 /9b¸ ½L9[hb¸/I /9w¢¸CLY!¢j² {Yhat9b{h²!b9 /½B|/Lh²h tw½9½ ²¸À{½+ twh5¦KCJ! ² {9Da9b/L9 [+5h²¸/I C!wa ²L!¢wh²¸/I

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜǿȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ

EBITDA bridge

Å ² оΦ ƪǿΦ нлнр Ǌƻƪǳ ǎŜƎƳŜƴǘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿȅƴƛƪ 9.L¢5! ƴƛȍǎȊȅ ƻ олΣф 

Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ оΦ ƪǿΦ нлнп ǊΦ 

Å {ǇŀŘŜƪ ǘŜƴ ǿȅƴƛƪŀƱ Ȋ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ŎŜƴ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿΣ Ŏƻ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜŎƻ ƭŜǇǎȊŜ ǿŀǊǳƴƪƛ 

ǿƛŜǘǊȊƴƻǏŎƛ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ  

[ŊŘƻǿŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ ς оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ

Komentarz:

Energia 
elektryczna netto

5,0

Zielone certyfikaty

(24,7)

Koszty operacyjne

4,8

tƻȊƻǎǘŀƱŜ EBITDA  
3. kw. 2025

104,2

89,3

EBITDA  
3. kw. 2024

1,4

Efekt wolumenowy

(33,1)

Efekt cenowy

0,8

Koszty operacyjne

0,0

tƻȊƻǎǘŀƱŜ EBITDA  
3. kw. 2025

120,2

89,3
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EBITDA build -up

[ŊŘƻǿŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ ς ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ

bLÀ{½9 /9b¸ {tw½95!À¸ 9b9wDLL 9[9Y¢w¸/½b9W L ½L9[hb¸/I /9w¢¸CLY!¢j² ² th_+/½9bL¦ ½ Dhw{½¸aL ²!w¦bY!aL ²L9¢w½bh|/L ό² м Y²!w¢!LE нлнрύ ²t_¸bB_¸ b! bLÀ{½¸ ²¸bLY 9.L¢5! ² PIERWSZYCH 3 
Y²!w¢!_!/I 2025 ROKU

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜǿȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ

EBITDA bridge

Å ² ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ о ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлнр Ǌƻƪǳ ǎŜƎƳŜƴǘ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿȅƴƛƪ 

9.L¢5! ƴƛȍǎȊȅ ƻ ммфΣр Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ нлнп ǊƻƪǳΦ

Å tƻǿȅȍǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƧŜǎǘ ŜŦŜƪǘŜƳ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ 

ȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƎƻǊǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿƛŜǘǊȊƴƻǏŎƛ ǿ мΦ ƪǿŀǊǘŀƭŜ 

нлнр Ǌ όŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ƭŜǇǎȊȅƳƛ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǿƛŜǘǊȊƴƻǏŎƛ ǿ н ƛ о 

kwartale).

Å ²ȅȍǎȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ 

ǊŜƪƻƳǇŜƴǎŀǘ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ŦŀǊƳ ǿƛŀǘǊƻǿȅŎƘ !Ƴƻƴ ƛ ¢ŀƭƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ǳƎƻŘȅ Ȋ DǊǳǇŊ ¢ŀǳǊƻƴΦ

Komentarz:

Energia 
elektryczna netto

18,5

Zielone certyfikaty

(72,0)

Koszty operacyjne

27,4

tƻȊƻǎǘŀƱŜ EBITDA YTD 2025

380,2
354,0

EBITDA YTD 2024

(20,7)

Efekt wolumenowy

(118,7)

Efekt cenowy

0,2

Koszty operacyjne

19,7

tƻȊƻǎǘŀƱŜEBITDA YTD 2025

473,6

354,0

30



17,9

13,7

EBITDA build -up

²½wh{¢ ²¸bLY¦ ½9 ²½D[B5¦ b! ²¸À{½¸ ²h[¦a9b twh5¦Y/WL hw!½ ²¸À{½9 /9b¸ {tw½95!À¸ 9b9wDLL 9[9Y¢w¸/½b9W

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜǿȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ

EBITDA bridge

Å ²ȅƴƛƪ 9.L¢5! ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿ оΦ ƪǿΦ нлнр ǊΦ ōȅƱ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ 

do wyniku 3. kw. 2024 r. (wzrost o 7 mln ȊƱύ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿȅȍǎȊŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŜƴŜǊƎƛƛ 

ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ t± ƻǊŀȊ ǿȅȍǎȊŜ ǏǊŜŘƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΣ ǿ ŎȊťǏŎƛ 

zabezpieczonej w ramach cPPA oraz w aukcji.

Å tƻȊȅǘȅǿƴȅ ŜŦŜƪǘ ǿƻƭǳƳŜƴƻǿȅ ƛ ŎŜƴƻǿȅ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊ 

ǿȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ƳƻŎȅ ȊŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŜƧ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜƳ ŦŀǊƳ {ȊǇǊƻǘŀǿŀ L i II w 2. kwartale 2025.

Fotowoltaika  ς оΦ ƪǿŀǊǘŀƱ

Komentarz:

Energia elektryczna

(3,9)

Koszty operacyjne

(0,2)

tƻȊƻǎǘŀƱŜ EBITDA 3 kw. 2025

6,7

13,7

5,3

3,3

EBITDA 3 kw. 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy

(1,7)

Koszty operacyjne

0,1

tƻȊƻǎǘŀƱŜEBITDA 3 kw. 2025

31



EBITDA build -up

Fotowoltaika ς ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ

²½wh{¢ ²¸bLY¦ ½9 ²½D[B5¦ b! ²¸À{½¸ ²h[¦a9b twh5¦Y/WL L ²¸À{½9 /9b¸ {tw½95!À¸ 9b9wDLL

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜǿȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ

EBITDA bridge

Å ²ȅƴƛƪ 9.L¢5! ǎŜƎƳŜƴǘǳ t± ǿ нлнр ǊΦ ōȅƱ ǿȅȍǎȊȅ ƻ12,8 mln ȊƱ ǿǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ 

ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ нлнп ǊΦ Ȋ ǳǿŀƎƛ ǿȅȍǎȊŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŜƴŜǊƎƛƛ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ t±Σ 

ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ŦŀǊƳ {ȊǇǊƻǘŀǿŀ L i II w 2. kwartale 2025 r. oraz 

ǿȅȍǎȊŜ ǏǊŜŘƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΣ ǿ ŎȊťǏŎƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

cPPA oraz w aukcji.

Å tƻȊȅǘȅǿƴȅ ŜŦŜƪǘ ǿƻƭǳƳŜƴƻǿȅ ƛ ŎŜƴƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǿȊǊƻǎǘ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƳƻŎȅ 

zainstalowanej. 

Komentarz:

39,2

29,5

Energia elektryczna

(9,2)

Koszty operacyjne

(0,5)

tƻȊƻǎǘŀƱŜ EBITDA YTD 2025

16,7

29,5

11,1

5,2

EBITDA  
YTD 2024

Efekt wolumenowy Efekt cenowy

(3,9)

Koszty operacyjne

0,3

tƻȊƻǎǘŀƱŜEBITDA YTD 2025
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