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KPoIenergia
Rozwijamy trzy farmy wiatrowe na Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3 000 MW...

Battyk 2&3

Prace postepujg zgodnie z

harmonogramem i budzetem,

BALTYK 1 pierwszy prad poptynie w 2028 roku
do 104 turbin

R0 MW Battyk 1

Najbardziej zaawansowany projekt
offshore drugiej fazy, gotowosc¢ do
aukcji 17 grudnia

Najwazniejsze wydarzenia




K Polenergia

...kolejnym krokiem w strategii jest kreacja wartosci poprzez nowa strategie
sprzedazy, ktéra pozwala na ograniczenie zmiennosci...

Cel Gtowny

Zabezpieczenie stabilnego poziomu przychodéw Grupy NOWA STRATEGIA

Hedging dominujgcej czesci generacji scenariusza P75 poprzez CfD i SPRZEDAZOWA,
dtugoterminowe kontrakty PPA, preferowane koncentrujgca sie na

Pay — as - Produced dtuzszym okresie
kontraktow zabezpiecza
sytuacje finansowg Grupy,

Poprawa rentownosci: aktywne podejécie do zarzadzania portfelem co pozwala na rozwijanie

Wspierane przez system decyzyjny oparty na analizie danych i strqtegllczqych, duzy.Ch
regularne testowanie scenariuszy skrajnych projektow inwestycyjnych,
bez ryzyka utarty ptynnosci

Cel Dodatkowy

Zwiekszamy
dtugoterminowg
wewnetrzng
stope zwrotu

Maksymalizujemy
krotkoterminowa

Stabilizujemy
dtugoterminowe
przychody

Kreujemy wartos¢
przez derisking EBITDA

Najwazniejsze wydarzenia



KPoIenergia
...najwieksi wybierajg Polenergie — strategiczne kontrakty PPA z ADEO i KGHM...

0*4’%

Gigantyczny kontrakt na dostawe zielonej energii
do spotek ADEO: Leroy Merlin i Bricoman

4

&Q-

Osmioletni kontrakt o tgcznej wartosci blisko 150 min zt. To jedna z M
najwiekszych uméw typu PPA w historii Polenergii, a dla Leroy Merlin BRICOMAN
to kolejny krok w realizacji strategii klimatycznej

KGHM

POLSKA MIEDZ

Wspotpraca Championéw: Polenergia A
dostarczy zielong energie do KGHM v’

Polski przemyst dysponuje ogromnym potencjatem w zakresie
transformacji energetycznej. Polenergia odpowiada na te potrzeby,
oferujgc rozwigzania dopasowane do oczekiwan rynku

Najwazniejsze wydarzenia



K Polenergia

... dzieki wdrozeniu nowej strateqgii sprzedazy 90% produkcji na 2026 rok zostato
zabezpieczone po cenach wyzszych niz aktualne ceny rynkowe

Szacowana zabezpieczona Srednia cena sprzedazy

399 zi/MWh energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu?.

90%

2026 2027 2028 2029 2030

B Aukcja W Pozostate instrumenty
Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacya z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.

Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspoétpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE w 2024 r. wynidst 26,4% dla aktywdéw fotowoltaicznych oraz 13,6% dla ladowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia



Polenergia

: Zhaczace postepy przy budowie, zgodnie z harmonogramem

Harmonogram projektu: Pierwsza energia Battyk 2 3

Podjecie finalnej decyzji inwestycyjnej oraz Przekazanie inwestycji do fazy
uruchomienie finansowania bankowego komercyjnej eksploatacji

Postepy w budowie zgodnie z harmonogramem:

* Instalacja komponentéw na morzu zaplanowana jest na wiosne 2026 roku
W zaktadach Smulders w Polsce trwa produkcja elementéw przejsciowych (TP). Rozpoczeto ich

ustawianie w pozycji pionowej w celu kontroli jakosci 0
- Trwajg prace w rejonie tzw. landfallu (miejsca wyjscia kabli eksportujgcych prad na lad), a takze T |
prace zwigzane z uktadaniem kabli 220 kV i 400 kV na Lgdowej Stacji Transformatorowej BALTYK 2 T
- Zakonczono prace identyfikacyjne podmorskich gtazéw i niewybuchéw (UXO), a aktualnie trwa ich 50 turbin BALTYK 3
usuwanie 720 Mw i e 50 turbin
e 720 MW

« Od czerwca realizowany jest program badan srodowiskowych dla MFW Battyk 2 i 3, ktory
przebiega zgodnie z zatwierdzonym planem

W tEBA

Budzet projektu odpowiednio zabezpieczony poprzez rezerwy
« W lipcu 2025 r. podpisano aneksy z Heerema Marine Contractors (ok. 67 min EUR) oraz ) DOWOL W USTKA GDANSK m
z Jan De Nul i Hellenic Cables dla MFW Battyk Il i lll (ok. 29 min EUR) 5

S~ STACJA StUPSK-WIERZBIECINO

Najwazniejsze wydarzenia 38



K Polenergia

17 grudnia odbedzie sie pierwsza aukcja dla morskich farm
wiatrowych, do ktorej Polenergia jako pierwsza zgtosita gotowosc

9 czerwca ztozono do Prezesa URE, jako pierwszy projekt, komplet dokumentéw w celu
uzyskania zaswiadczenia o dopuszczeniu do aukcji

Nowelizacja ustawy offshore: usprawnienie realizacji projektow morskiej energetyki
wiatrowej oraz wyraz ponadpartyjnego porozumienia i szerokiego poparcia politycznego
dla rozwoju sektora.

Morska energetyka wiatrowa to strategiczny filar transformacji energetycznej Polski —
w nadchodzacych latach bedzie kluczowa technologig zapewniajgcg bezpieczenstwo
energetyczne kraju, poniewaz jako jedyna jest w stanie zastgpi¢ wyeksploatowane
bloki weglowe.

Kluczowe zmiany prawne i wptyw na Grupe: aait.l_:l_'
. Mozliwos¢ sprzedazy energii w fazie ‘ Rozliczanie kontraktow CfD w euro - s R 0oSTAWCY
rozruchu technologicznego - kurs zostanie opublikowany przez ﬁ . 0nv
I dotyczy rowniez projektow Battyk 2 i 3, Ministra Klimatu el

taczna moc do

‘ Wieksza elastycznosc lokalizacyjna w ‘ Cap inflacyjny - ograniczenie
zakresie lokalizacji fundamentéw turbin waloryzacji wsparcia do celu
lub kabli (do 50 m) inflacyjnego RPP

[l faza rozwoju morskiej energetyki wiatrowej stanowi silny impuls dla polskiej
gospodarki, angazujac krajowe firmy w tancuch wartosci tego sektora i wspierajgc

) ) rozwoj nowych kompetencji. We wrzesniu zorganizowalismy kolejny Dzient Dostawcy -
Zielona energia dla az 150 polskich przedsiebiorcéw potwierdzito rosnace zaangazowanie w projekty
offshore.

gospodarstw
domowych w Polsce




K Polenergia

Konsekwentny rozwoj mocy wytworczych dla projektow
lgdowych: budowa farmy fotowoltaicznej Rajkowy oraz
postepowanie przetargowe dla magazynu energii

Rozpoczecie budowy farmy Zapytanie ofertowe do udziatu w przetargu
fotowoltaicznej Rajkowy inwestycja | na wybor wykonawcy na budowe systemu
za /5 min zt gotowa bedzie w 2026 r. | magazynowania energii

it 35 MW 5] 50 MW

T mocy mocy

Budowa realizowana jest przez firme

Nomad Electric w formule EPC Obecnie trwa etap prekwalifikacji.
(generalne wykonawstwo - Po jego zakonczeniu udostepnimy petng
projektowanie, zakupy, budowa) dokumentacje przetargowg wybranym
Montaz paneli fotowoltaicznych podmiotom, z zamiarem wytonienia

rozpocznie sie na poczatku przysztego | Wykonawcy jeszcze w pierwszej potowie
roku 2026 roku.

Najwazniejsze wydarzenia
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Status realizac]i
strategicznych projektow




K Polenergia

Silny pipeline w lgdowych farmach wiatrowych i PV fundamentem przysztego wzrostu

Ladowe farmy wiatrowe
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

13 1 14 28

Liczba
projektéw

493
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem
rozwoj

Fotowoltaika
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

81 1 22 31
1131

149 '35
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem
rozwaoj

Status realizacji strategicznych projektéw

| taczna nominalna moc projektéw
w fazie rozwoju z czego:

| lgdowe projekty wiatrowe
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty lgdowych farm wiatrowych
we wczesnej fazie rozwoju osiggnag
status RtB2w latach:

Do | projekty fotowoltaiczne
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RiB?
w latach:

Grupa rozwija portfel projektéw magazyndw o mocy ok.

Pierwsze projekty mogg osiggnac status RtB
Sa to przede wszystkim projekty, ktore bedg miaty charakter
komplementarny do istniejgcych badz rozwijanych FW i PV

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony.

Zrédto: Polenergia
1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
2) RtB - Ready to Build — gotowy do budowy

12



K Polenergia

Battyk 2 1 3 — przetomowe projekty, ktére definiujg nowg skale dziatania Polenergii

Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min zt)"V:

Grudzien 24 Podwyzszenie Udziat w Wrzesien '25
kapitatu '25 wyhiku netto
projektow

1) Wartos¢ bilansowa projektéw Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zaciggniety dtug na poziomie spoétek projektowych: 3,2 mid PLN
Oczekiwana roczna produkcja: 5,0 - 5,6 TWh

Oczekiwana cena w kontrakcie CfD na 2028 r.: ~486 PLN/MWh?2)

4
428 443 461 475 %
384
. ! I I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

2) Oszacowano na podstawie projekcji inflacji NBP z 4 lipca 2025 r.

Status realizacji strategicznych projektéw

COD:
TH 2028 2H 2028 2027
MFW I MFW Il Pierwsza generacja energii

z projektéw

Budzet projektu i struktura finasowania:

6,4 mid EUR 5,8 mid EUR

taczny poziom naktaddw inwestycyjnych Finasowanie project finance w modelu
oraz wydatkow operacyjnych fazy budowy bez regresu

Budowa oraz kolejne 22 lata ~80 %

Okres finansowania Udziat dtugu w strukturze finansowania
90 % 123 min EUR (528mlIn zt)
Poziom zabezpieczenia dtugu przed W petni zabezpieczony wkiad wiasny
ryzykiem zmiennosci stopy % ulokowany na dedykowanym rachunku

Budzet projektu zawiera rezerwe potwierdzong przez doradce technicznego i
zaakceptowang przez instytucje finansujgce projekty.

Kluczowe zatozenia systemu wsparcia:

25 lat Brak ryzyka kosztu profilu
Dtugos¢ trwania kontraktu roznicowego Kontrakt rozliczany w kazdej godzinie
Rozliczanie CfD w EUR Indeksacja CfD inflacjg
Umozliwito to pozyskanie finansowania CfD indeksowane polska inflacjg liczac
dtuznego w EUR od 2021r.

13



K Polenergia

Battyk 1 — najwiekszy projekt |l fazy offshore ztozyt wniosek o prekwalifikacje do
aukcji

Dotychczasowe naktady na Battyk 1 (min zh)": Kluczowe informacje o projekcie

Do - moc projektu

Do turbin
Grudzierr'24 Podwyzszenie  Udziatw Wrzesier: ‘25 od linii brzegowe]
kapitatu '25 wyniku netto
projektu
Kluczowe zadania do realizacji w 2025 roku: System wsparcia — kluczowe zatozenia:

* 512,32 PLN / MWh - cena referencyjna

« 25 lat - dtugos¢ kontraktu réznicowego
Udziat w aukcji o wsparcie dla MFW - Kontrakt indeksowany polskg inflacjg?
+ Mozliwos$¢ rozliczania kontraktu w EUR?)

+ Brak ryzyka kosztu profilu — kontrakt rozliczany w kazdej godzinie

2024 2025 2026 2027 2028
> Wczesny rozwoj Q>> Dalszy rozwdj Q>

|° Battyk | Aukcja CfD: 2025 r. Battyk | COD: ok. 2032r. © |

1) Wartos$¢ bilansowa projektu Battyk 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
2) Wprowadzono ograniczenia indeksacji maksymalnie do poziomu celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki Pieniezne;j.
3) Kurs rozliczeniowy nie zostat jeszcze okreslony.

Status realizacji strategicznych projektéw

14



K Polenergia

Wdrazamy nowg strategie - koncentracja na duzych projektach
Stopniowo wycofujemy sie z projektow spoza naszego podstawowego biznesu

- . S S S S D D D D D D D D D D D D D D e e e e e e .y

———————————————————————————— \
0 Budujemy projekty Battyk 21 3 @ Konsekwentny development farm l
Prace przy MFW Battyk 2 i 3 postepujg zgodnie z planem — trwa Wiatrowych na |ad zie I
produkcja elementdw, uktadanie kabli i usuwanie niewybuchdw, a . . I

. . . . Do 1028 MW w fazie rozwoju w Polsce. I
instalacja ha morzu zaplanowana jest na wiosne 2026 roku. |

_ /

T ST T TS T TS T TS T T T e T T e T \
@ Battyk 1 @ Fotowoltaika i magazyny energii |
Najwiekszy projekt Il fazy offshore ztozyt wniosek o prekwalifikacje Rozwdj projektéw magazynow o mocy ok 700 MW. Budowa PV I

do aukcji 17 grudnia. Rajkowy. Do 947 MW projektow fotowoltaicznych w fazie rozwoju w |

Polsce. |

I

/

— S E S S RS RSN RSN S RS EEN S R M RSN RS R M RS S ey — e o o o o o o o O EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE Em O Em Em oy

. . ° [ . V4 . \

© Wzmacniamy sprzedaz PPA (® Konsekwentne ograniczanie dziatalno$ci
. . . . . . . .o I

Nowa strategia sprzedazy i wycofywanie sie ze sprzedazy z W prOjektaCh Spoza Strategll :

|

!

segmentu B2C.
Stopniowe wycofywanie sie z projektow wodorowych: odpis w

90% produkcji na 2026 rok zabezpieczone po cenach wyzszych niz ramach projektu H2Silesia.

aktualne ceny rynkowe.

Najwazniejsze wydarzenia 15
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych




KPoIenergia
Dobra produktywnosc¢ lgdowych farm wiatrowych w 3. kwartale 2025 .

Sredni staty koszt operacyjny na MW w lagdowych farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
Produkcja Igdowych farm wiatrowych i produktywnos$é % wiatrowych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
(900 (a7
—(&2%) —&7%)
593 l 137
460
3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025
@ Kw. produktywno$é (%) [l Kw. produkcja (GWh) I Sredni staty koszt operacyjny na MW
. Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
Dane narastajgce
I s —G®D
441 135

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

@ YTD Produktywnosé (%) Il YTD Produkcja (GWh) Bl Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staly koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby witasne.

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych



KPoIenergia
Nasze projekty osiggajg ponadprzecietng produktywnos¢ wzgledem rynku

Niska wietrznos¢ w lutym nadal widoczna w tgcznej produktywnosci w 9m 2025

9703 9226
Produkcja (netto), narastajgco 2447 244,3 d
© YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh)
106,6 101,2
95,1 2 99,0 92,7
89,2 84,5 473 486 76,9 73,9 58,3 553 31% o 889
e o 52,3 43,9 351 295 28,4 26,4 303° 927, 30%
. ' (] 0
35%N 39, 329 31% 31%0 30% 280 29% . * o 73% 60 31%0 30% 33%M 1% 31% 3290 31% 35% 319, 29%
23% 22% 18%_15%
24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 25 2024 2025
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnosc¢ netto farm Polenergii
43,3% 44% %
Lo 1% PRl N
38,545,—-~§§ o= ¢ ===\ 37%
32,2% i 41,7%y Lo S’ N s 3%
- ¢%7.6% N 298%777 37,8%N\ /) /§8.5% 38,9%N\ mm— TS=al_296%
~<o 26,6% Y 5,89% o NN S N25,7% S, S~ S~
Sea Sso 4 2’ \N\ f AN o 2" 32,4% S ~ 23 0%
< %8 3 W22% %/, AN 23% ¢ ' 9 ST Mot
287%  T==Ius. 210%s . 199% _2%%77% W 2%, O P 29,4% S~a S~
i ’d e LY X °
24,3% ~S3122” 25,0% “wae=z? N2 2 T
[ - - —— %
19'5% 191% 20,4% 19,500 ! 2017% 20,2%
1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025
= = =« Srednia produktywno$é farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych 18



K Polenergia

A41% wzrost produkcji energii z PV dzieki uruchomieniu farm Szprotawa | i Il (67MW)

Produkcja farm fotowoltaicznych
i produktywnos$é¢ %

Dane kwartalne

3.kw. 2024 3.kw. 2025

@ Kw. produktywno$é (%) [ Kw. produkcja (GWh)

Dane narastajgce

102

2024 2025

@ YTD Produktywnos¢ (%) IMHMl YTD Produkcja (GWh)

[ | Energia rozruchowa

* YTD Produktywno$c¢ z wytgczeniem FF Szprotawa | i Il

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]*

334
3.kw. 2024 3.kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025
~
I Sredni staty koszt operacyjny ha MW
357
2024 2025 2024 2025

B Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby wtasne. Z wytgczeniem FF
Szprotawa | i ll.

19



K Polenergia

Kluczowe parametry operacyjne — dystrybucja oraz gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [mIn PLN]
i wolumeny [GWh]

Dane kwartalne

P 3. kw. 2024

M 3. kw. 2025

29 26

76 76

Sprzedaz energii Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)

Dane narastajace

B 2024 G5%
Il 2025

220

232

84 82

Sprzedaz energii Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Gaz i czyste paliwa
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
sprzedaz [GWh] i marze [min PLN]

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
elektrycznej (GWh) energia {(min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy
systemowe
(mIn PLN)

I WRA* w drodze** G4%)
Il WRA w obowigzujacej taryfie
203 210 @

@B

75
Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
WRA na 30.09.2024 WRAna 30.09.2025 elektrycznej (GWh) energia {(min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy
systemowe
(min PLN)

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku 20
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1 " Wyniki finansowe
|~ za9miesiecy
| 3. kwartat 2025 roku




KPoIenergia
Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku

Przychody Zysk Netto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) EBITDA (znormalizowany)

Dane kwartalne

-28 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO

[0 3kw. 2024 M 3 kw. 2025

Dane narastajgce

-31 min zt - jednorazowe
koszty transakcji Deal
Contingent Hedge (DCH)
-87 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO

72024 Il 2025

Zmiana EBITDA gtownie ze wzgledu na nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow. Na poziomie zysku

netto widoczny wptyw obligacji i finansowania KPO oraz jednorazowych kosztdw zwigzanych z transakcjg DCH (31 min zi).

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku 22



KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA - 3. kwartat 2025 r. w porownaniu do 3. kwartatu 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2025 .

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obréti Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2025

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2024 r.

120,2 EEEE
55 4,6

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatdw, nasze aktywa wcigz uzyskujg ceny wyzsze niz ceny

rynkowe, oraz jednorazowe koszty zwigzane z uzyskaniem decyzji inwestycyjnej dla projektow Battyk 2 i 3.
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KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA — 9 miesiecy 2025 r. w porownaniu do 9 miesiecy 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2025 .

-119,5m -1,3m
45
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2025
Struktura wyniku EBITDA 2024 r.
— 77777777777777777 * 7777777777777777 — ————————————————
16,7 58
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatow — nasze aktywa wcigz uzyskujg ceny

WwYyzZsze niz ceny rynkowe.
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KPoIenergia
Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pienigzne Grupy w 3. kwartale 2025 .

EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ finansowanie KPO przeptywy
3. kw. 2025 pracujgcego dochodowy od inwestycyjna  finansowa - sptaty finansowa - finansowa - finansowa - pienigzne netto
0s6b prawnych kredytu inw. zaciggniecia kredyt obrotowy  koszty finansowe 3. kw. 2025
kredytu inw.

Przeptywy pienigzne Grupy narastajgco

EBITDA 2025 zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ finansowanie KPO przeptywy
pracujgcego dochodowy od inwestycyjna  finansowa - sptaty finansowa - finansowa - finansowa - pienigzne netto
0s6b prawnych kredytu inw. zaciggniecia kredyt obrotowy  koszty finansowe YTD 2025
kredytu inw.

Komentarz:

Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-9m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia
Dystrybucja (-7m). Zmiana prezentacji kosztoéw gwarancji zwigzanych z morskimi farmami
wiatrowymi (-16,7m). Ptatnosci dot. projektow zagranicznych oraz pozostate (-12,3m).

Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie Ilgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-34,3m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych (178m). Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (-72,5m). Odsetki od
obligacji i finansowania z KPO (-20,9m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach (-3,9m) oraz inne optaty zwigzane z finansowaniem (=10m).
Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-28,4m), w szczegolnosci w projekcie
Szprotawa 1i 2, naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-27,8m) oraz w
pozostatych spdtkach (-13,2m). Doptaty do projektéw morskich farm wiatrowych (-1005m),
ptatnosci dot. projektéw zagranicznych oraz pozostate (-18,1m). Optata za Deal Contingent
Hedge (-30,8m). Zmiana prezentacji kosztéw gwarancji zwigzanych z morskimi farmami
wiatrowymi (-16,7m).

Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-108,7m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach lagdowych farm wiatrowych

i fotowoltaicznych (190m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (24,2m). Odsetki od
obligaciji i finansowania z KPO (-122,2m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach oraz inne w kwocie (-29,1m). Zaciggniecie pozyczki KPO (+750m).

Wysokie naktady na inwestycje w segmencie morskich farm wiatrowych finansowane gtdéwnie z emisji obligaciji i

finansowania z KPO

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku
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KPoIenergia
Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(min PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej
2 990 2 990 min PLN
31.12.2024 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025
I Ladowe farmy wiatrowe
B Fotowoltaika [ | Dtug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Srodki pieniezne Il Diug netto

I cCentrala (obligacje i KPO)

I Srodki na rachunku ESCROW Bl Pozostate

Silna pozycja ptynnosciowa Grupy i bezpieczny poziom zadtuzenia.

Dodatkowy bufor 300 min zt postaci kredytu RCF w Centrali. Minimalna ekspozycja na ryzyko zmiennosci stép procentowych
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K Polenergia

2 009 min zt - Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Pozycja ptynnosciowa Grupy Polenergia (min PLN)

Srodki pieniezne na IX 2025
2:1443 min zt

T
N
£
g
(o]
3
+
L

Srodki pieniezne  Srodki pieniezne  Srodki na rachunku  RCF Centrala Dostepny
na Xl 2024 nalIx 2025 ESCROW limit kredytu
obrotowego

w Spétkach

celowych*

* Dostepne limity kredytéw obrotowych w spétkach Polenergia Obroét, ENS i Polenergia Dystrybucja

Pozycja
ptynnosciowa
Grupy

%

Komentarz

Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Bezpieczenstwo finansowe jest dla nas priorytetem — dbamy o to, aby
Grupa miata odpowiedni bufor bezpieczenstwa.

Wysoki poziom srodkdw finansowych oraz dostepne kredyty obrotowe.

Na 30 wrzesnia 2025 r. fgcznie dostepne limity kredytdw obrotowych
wyniosty 565 min zt.

Refinansowanie istniejgcych aktywow jako dodatkowe zZrédto ptynnosci

Refinansowania mogg znaczgco wzmocni¢ ptynnosc¢ Grupy. Portfel
operacyjnych aktywéw wiatrowych generuje potencjat w tym obszarze.

Odpornos¢ na nieprzewidziane wydarzenia

Dzieki zgromadzonym rezerwom jestesmy odpowiednio przygotowani na
jakiekolwiek ewentualne zawirowania rynkowe.

Srodki przeznaczone na dalszy rozwdj i bufor bezpieczenstwa
Kapitat ten daje nam przestrzen do inwestycji i zwieksza odpornos¢ Grupy.

Grupa dysponuje znaczgcymi zasobami gotéwki moggcymi stuzy¢ za bufor bezpieczenstwa

lub dzwignia dalszego, skokowego rozwoju.

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku
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K Polenergia
Lgdowe farmy wiatrowe — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:
1042 50
(24,7) - - W 3. kw. 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o 30,9
”””””””” ' min zt w poréwnaniu do 3. kw. 2024 .

- Spadek ten wynikat z nizszych cen energii elektrycznej oraz zielonych
certyfikatéw, co nieznacznie zostato zrownowazone przez nieco lepsze warunki
wietrznosci wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto 3. kw. 2025
EBITDA bridge
———————————— 14
(33,1)
————————————— o [O8

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA

3. kw. 2024 3. kw. 2025

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW SKOMPENSOWANE CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA PRODUKCJA W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Lgdowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz:

- W pierwszych 3 kwartatach 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik
EBITDA nizszy o0 119,5 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku.

- Powyzszy wynik jest efektem nizszych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz
zielonych certyfikatow, a takze gorszych warunkow wietrznosci w 1. kwartale
2025 r (czesciowo skompensowanych lepszymi warunkami wietrznosciw 2i 3

. . . . kwartale).
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2025
elektryczna netto - Wyzsze pozostate przychody operacyjne w 2025 roku wynikajg z otrzymanych

rekompensat przez projekty farm wiatrowych Amon i Talia w zwigzku z
EBITDA bridge zawarciem ugody z Grupg Tauron.

EBITDA YTD 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2025

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW W POt ACZENIU Z GORSZYMI WARUNKAMI WIETRZNOSCI (W 1 KWARTALE 2025) WPLYNELY NA NIZSZY WYNIK EBITDA W PIERWSZYCH 3
KWARTALACH 2025 ROKU

Szczegdbtowe wyniki segmentow



K Polenergia
Fotowoltaika — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:
e
(3,9) . S . . .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0,2) - Wynik EBITDA segmentu w 3. kw. 2025 r. byt na poziomie wyzszym w poroéwnaniu
do wyniku 3. kw. 2024 r. (wzrost o 7 min zt) z uwagi ha wyzszg produkcje energii
w segmencie PV oraz wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci
zabezpieczonej w ramach cPPA oraz w aukcji.
- Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy czesciowo skompensowany zostat przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem mocy zainstalowanej w
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2025 . . .
zwigzku z uruchomieniem farm Szprotawa li Il w 2. kwartale 2025.
EBITDA bridge
3’3 777777777777 (117) 7777777777777 01
SRS
EBITDA 3 kw. 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2025

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Fotowoltaika — narastajgco

EBITDA build-up

32
(9,2)
fffffffffffffffffff 05)
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2025
EBITDA bridge
52 @9 03
11
EBITDA Efekt wolumenowy  Efektcenowy  Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2025

YTD 2024

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI | WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII

Szczegdbtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu PV w 2025 r. byt wyzszy o 12,8 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r. z uwagi wyzszg produkcje energii w segmencie PV,
gtéwnie z uwagi na uruchomienie farm Szprotawa li Il w 2. kwartale 2025 r. oraz
wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci zabezpieczonej w ramach
cPPA oraz w aukcji.

Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy zostat czesciowo skompensowany przez
wzrost tgcznego poziomu kosztéw operacyjnych wynikajgcy ze zwiekszenia mocy
zainstalowane;.
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K Polenergia
Gaz i czyste paliwa — 3. kwartat

EBITDA build-up

5,8
(8,4)
1,5 1,7
777777777777777777777 0,2

Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA

+ Samostart i pozostate 3. kw. 2025

EBITDA bridge
(2,2)
0,7
{2,3)
(0,7) 0,2
,,,,,,,,,,,,,
EBITDA 3Q 2024  Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA
+ Samostart i pozostate 3. kw. 2025

Komentarz:

Energia elektryczna — nizszy wynik na energii elektrycznej w efekcie nizszego wyniku
na optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w poréwnaniu do 3. kwartatu
2024 r.

Ciepto - wyzszy wynik na cieple w 3. kwartale 2025 r. wynika z wyzszego
pokrycia kosztow przez ceny taryfowe oraz braku dodatkowej optaty za
nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciepto (optata poniesiona w 3. kwartale
2024 r.).

Rynek Mocy — nizsze przychody w zwigzku z nizszg ceng za TMW zakontraktowanej
mocy w 2025 r.vs 2024 r.

Koszty operacyjne i pozostate — gtdwnie wptyw wycofania sie projektu H2ZHUB Nowa
Sarzyna z postepowania przetargowego dotyczgcego dostaw wodoru dla MPK
Rzeszow oraz rozpoczecie ujmowania w rachunku zyskow i strat kosztow
funkcjonowania spotki H2ZHUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Zmiana ta jest konsekwencja
dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc niefinansowych aktywow trwatych tej
spotki w wysokosci dotychczas poniesionych naktaddw na projekt w drugim kwartale
2025 roku, co uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztow.

‘ NIZSZY WYNIK NA USLUGACH SYSTEMOWYCH | SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY WYZSZYM WYNIKIEM NA SPRZEDAZY CIEPEA

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa — narastajgco

EBITDA build-up

EBITDAYTD 2025

EBITDAYTD 2025

17,4
(22,2)
2,8 64
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne
+ Samostart i pozostate
EBITDA bridge
3,9
2,9 @
2,0
EBITDA YTD 2024 Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne

+ Samostart

i pozostate

Komentarz:

Energia elektryczna - nizszy wynik na energii elektrycznej w efekcie nizszego wyniku
na optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r.

Ciepto - wyzszy wynik na cieple wynika z wyzszego pokrycia kosztow przez ceny
taryfowe oraz braku dodatkowej optaty za nieodebranie minimalnych ilosci gazu na
ciepto (optata poniesiona w 1, 2i 3. kwartale 2024 r.).

Rynek Mocy — nizsze przychody w zwigzku z nizszg ceng za TMW zakontraktowanej
mocy w 2025 r. vs 2024 r. zniwelowane czesciowo przez wyzsze przychody z rynku
wtérnego.

Koszty operacyjne i pozostate - nizsze koszty state (wynagrodzenia, optata stata
przesytowa gazowa, brak optaty statej z Umowy SLA) czesciowo skompensowane
przez rozpoczecie ujmowania w rachunku zyskow i strat kosztéw funkcjonowania
spotki H2ZHUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Zmiana ta jest konsekwencjg dokonania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych tej spotki w
wysokosci dotychczas poniesionych naktadéw na projekt w drugim kwartale 2025
roku, co uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztéw.

‘ NIZSZY WYNIK NA USLUGACH SYSTEMOWYCH | SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY WYZSZYM WYNIKIEM NA SPRZEDAZY CIEPEA | NIZSZYM OPEXEM

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

Obrot i sprzedaz — 3. kwartat

EBITDA build-up

(3.4)
5,9 —
,,,,,,,, 3 oo T2
(12,9)
7,8
70 L 7,5
Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEXi EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2025
biznesu
EBITDA bridge
25,3
,,,,,, 0,0 N
(15,1)
7777777 (-t LR VI () R
(3,6) 7,5
- o l
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
3 kw. 2024 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 3 kw. 2025

biznesu elektryczna

‘ SPADEK WYNIKU M.IN. NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z AKTYWOW OZE ORAZ KONTRAKCIE Z ENS

Szczegdbtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Spadek wyniku EBITDA w zwigzku z:

nizszym wynikiem na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE
spowodowanym stratg na optymalizacji krotkoterminowej oraz brakiem

kontraktu z farmami wiatrowymi Amon i Talia. Jest to konsekwencja wejscia w
zycie umowy PPA z Grupg Tauron, na mocy ktérej farmy te sprzedajg energie

bezposrednio do Grupy Tauron, z pominieciem Polenergia Obrot,

nizszym wynikiem w ramach kontraktu z ENS w zwigzku z brakiem
przedtuzenia na 2025 rok umowy na sprzedaz gazu do produkcji ciepta,
nizszym wynikiem na Prop Tradingu zwigzanym z niskg zmiennoscig na
rynkach,

nizszym wynikiem w ramach pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki
prosumenckiej wynikajgcym gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedazy paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta

Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:
wyzszy wynik na sprzedazy energii wynikajgcy z nizszego negatywnego
wptywu zamrozenia cen energii elektryczne;.
wyzszy wynik na sprzedazy zielonych certyfikatow
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K Polenergia
Obrot i sprzedaz — narastajgco

EBITDA build-up

77777777 31 (1,9) -
22,1
,,,,,,,, (39,2)
51 01 - 2,7
”””” ) 44,8
34,0
18,9
Handeli OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz  Prop trading  Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje YTD 2025
biznesu
EBITDA bridge
54,6
””” 7)o
44,8
an ©07)
10,9
”””” 19— 4o e (0,9) e
(1,9 s 6,9

EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
YtD 2024 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje  YTD 2025

biznesu  elektryczna

‘ SPADEK WYNIKU M.IN. NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z AKTYWOW OZE ORAZ KONTRAKCIE Z ENS

Szczegdbtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Spadek wyniku EBITDA w zwigzku z:

nizszym wynikiem na handlu energig elektryczng z aktywow OZE ze wzgledu
na strate na optymalizacji krotkoterminowej, brak kontraktu z farmami
wiatrowymi Amon i Talia (jest to konsekwencja wejscia w zycie umowy PPA z
Grupa Tauron, na mocy ktorej farmy te sprzedajg energie bezposrednio do
Grupy Tauron, z pominieciem Polenergia Obroét) oraz wyzszy koszt
bilansowania,

nizszym wynikiem w ramach kontraktu z ENS w zwigzku z brakiem
przedtuzenia na 2025 rok umowy na sprzedaz gazu do produkcji ciepta,
nizszym wynikiem na linii agregacji OZE w zwigzku z mniejszg liczba
obstugiwanych kontraktéw,

nizszym wynikiem na handlu certyfikatami z wtasnych farm wiatrowych
zwigzany gtownie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatow,

Spadek wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

wyzszy wynik w ramach pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki
prosumenckiej wynikajgcym gtéwnie z aktualizacji rezerwy na prefinansowanie
oraz korekty odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow,

wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej wynikajgcym z nizszego
negatywnego wptywu zamrozenia cen energii elektrycznej.
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K Polenergia
Dystrybucja — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:

(50 10,8 - Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o 0,2 min zt w

porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencja:
- wyzszej marzy na dystrybucji zwigzang z aktualizacjg taryfy z koricem 2024

roku;
- Wyzszej marzy na ustugach dodatkowych;

Sprzedaz energi Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate® s - wyzszej marzy Polenergii eMobility na $wiadczeniu ustugi tadowania aut

elektrycznych.
- Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:
EBITDA bridge - nizszg marze na sprzedazy energii elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2024 roku, ktora byta konsekwencjg wyzszych cen zakupu energii i
7777777777777 10,8 nizszych cen sprzedazy;
””””””” o4 M - wyzszych kosztodw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci.
(L) 2,8
EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* &
3 kw. 2024 3 kw. 2025

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

WYZSZA.EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI, NA USEUGACH DODATKOWYCH CZY UStUGACH £t ADOWANIA. CZESCIOWO SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELETRYCZNEJ
CZY WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE.
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Dystrybucja — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz:

(13,3)
Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 3,4 min zt w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie konsekwencja:
nizszej marzy na sprzedazy energii elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym

16,3
okresem 2024 roku, ktéra byta konsekwencjg wyzszych cen zakupu energii i
nizszych cen sprzedazy;

Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2025 - wyzszych kosztdw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci.

Czesciowo skompensowany przez:

EBITDA bridge - Wyzszg marze na dystrybucji zwigzang z aktualizacjg taryfy z koricem 2024
roku;

Wyzszg marze na ustugach dodatkowych.

(12,4) 9.9

EBITDA YTD 2024 Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2025

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI | USt UGACH DODATKOWYCH
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Dystrybucja — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:
(4.3) - Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o 0,3 min zt w
106 T 01 porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencja:
/ - wyzszej marzy na dystrybucji zwigzang z aktualizacjg taryfy z koricem 2024
4,6
7777777777777777 roku.
- Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:
: - . . - nizszg marze na sprzedazy energii elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA , . . ..
3 kw. 2025 okresem 2024 roku, ktora byta konsekwencjg wyzszych cen zakupu energii i
nizszych cen sprzedazy;
EBITDA bridge - wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci
10,8
””””””” 04
(31 28
EBITDA Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
3 kw. 2024 3 kw. 2025

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELETRYCZNEJ, WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI.
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Dystrybucja — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz:
13,3 .. . . .
N - Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 3,5 min zt w poréwnaniu do
33,7 a1 analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie konsekwencja:
/ nizszej marzy na sprzedazy energii elektrycznej w poréwnaniu z analogicznym
L — okresem 2024 roku, ktéra byta konsekwencjg wyzszych cen zakupu energii i
nizszych cen sprzedazy;
wyzszych kosztdéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci;
Sprzedaz energi Pystrybucia Koszty operacyjne Pozostate® FBITDAYTD 2025 kosztéw ponoszonych na rozwoj projektdw z obszaru elektromobilnosci
EBITDA bridge - Czesciowo skompensowany przez:

(12,4)

wyzszg marze na dystrybucji zwigzang z aktualizacjg taryfy z koncem 2024
roku.

9,9

EBITDAYTD 2024  Sprzedaz energii

Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDAYTD 2025

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOPENSOWANY ZOSTAt CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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ESG: podsumowanie najwazniejszych wydarzen (1/2)
.E - SRODOWISKO

Rozpoczeto budowe Farmy Fotowoltaicznej Rajkowy (35 MWp).
- Budowa morskich farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3, projektéw firm Polenergia i Equinor, jest obecnie w toku.
- W czerwcu podpisano umowe o dofinansowanie ze Stowinskim Parkiem Narodowym, ktéra ma wesprzec¢ dziatania zwigzane z bioréznorodnoscig jezior Gardno i Lebsko.

+ We wspdipracy z naszym zaproszonym partnerem z taficucha dostaw, firmg TELE-FONIKA KABLE, a takze z Zespotem Dolnoslgskich Parkéw Krajobrazowych i lokalnym gospodarstwem rolnym, przeprowadzilismy
intensywne skoszenie 30 hektardw tak i szuwardw na terenie Przemkowskiego Parku Krajobrazowego, a konkretnie na terenie Uzytku Ekologicznego ,Przemkowskie Bagno”. Dziatania te wspierajg ochrone réznorodnosci
gatunkowej w tym cennym regionie.

- Na terenach Farm Wiatrowych Debsk, Kostomtoty, Grabowo, Modlikowice i tukaszéw prowadzony jest program aktywnej ochrony btotniaka tgkowego.

- Trwa realizacja nadzoru przyrodniczego na terenie budowy Farmy Fotowoltaicznej Rajkowy, wraz z odbiorem Planu Zarzgdzania Bioréznorodnoscia i towarzyszacej mu koncepciji.

* W trzecim roku funkcjonowania Farmy Wiatrowej Debsk przeprowadzono dodatkowy, coroczny monitoring ptakéw drapieznych.

- Utrzymywanie tgki $wiezej na dziatce przy FW Puck - koszenie.

«  Kontynuacja ocbserwacji mtodego bielika nastepuje po zamontowaniu rejestratora do monitorowania i analizy jego zachowania na terenie FW Debsk.

- Do dodatkowych dziatan wspierajgcych bioréznorodnos$¢ na Farmie Fotowoltaicznej Sulechéw nalezy zaliczy¢ kontynuacje badan z Uniwersytetem Zielonogdrskim nad owadami i nietoperzami, w trakcie ktérych odkryto
dotychczas nieobserwowane gatunki owaddw.

ESG NEWS

Na Farmie Wiatrowej Puck bedzie tgka swieza! - Serwis ESG
Koszenie na rzecz bioréznorodnosci w Przemkowskim Parku Krajobrazowym - Serwis ESG

S — ODPOWIEDZIALNOSC SPOLECZNA Y 4

Trwajg prace nad przygotowaniem Planu poprawy lub przywrécenia zrédet utrzymania dla komponentédw morskich (tzw. Livelihood Restoration Plan for offshore components). Dokument ten jest obowigzkowym wymogiem bankéw i 3
udzielajgcych kredytéw. W ramach Planu opracowano przejsciowy system rekompensat dla rybakéw, uwzgledniajgcy ograniczenia w ich dziatalnosci potowowej wynikajace z budowy morskich farm wiatrowych Battyk 2 i 3. &‘:
System ten bedzie obowigzywat przez caty okres budowy, do czasu przyjecia krajowych przepiséw prawnych i/lub zakonczenia budowy. < )
- W ramach tej inicjatywy w marcu zorganizowano szes¢ spotkan z rybakami w réznych lokalizacjach, m.in. w Kotobrzegu, Dartowie, Jarostawcu, Ustce, Lebie i Wiadystawowie. W lipcu tymczasowy system rekompensat zostat
zaprezentowany podczas trzech spotkan w tebie, Ustce i Jarostawcu. We wrzesniu zainicjowano wyptaty w ramach systemu oraz zorganizowano trzy dodatkowe spotkania, umozliwiajgc rybakom sktadanie wnioskdw na miejscu za
posrednictwem mobilnego biura. ;\\
+  Podpisano 153 umowy darowizn na kwote 1643 449,00 zt (dzigki tym darowiznom zrealizowano 203 projekty) — darowizny przekazano organizacjom non-profit, stowarzyszeniom réznego rodzaju (pomoc seniorom, aktywizacja kobiet), “
szkotom, klubom sportowym dla dzieci, centrom kulturalnym. Wszystkie instytucje i organizacje dziatajg i dziatajg tam, gdzie Polenergia posiada aktywa w fazie rozwoju, budowy i eksploatacji.
Ogtoszono czwartg edycje Programu Edukacyjnego Polenergii Graj z nami na zielone!l. W roku szkolnym 2025/2026 do programu zgtosito sie ponad 80 placéwek o$wiatowych.
- Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem scenariuszy lekcji o morskiej energetyce wiatrowej dla szkoét podstawowych. Inspiracjg dla battyckich projektow jest autorski program Polenergii Graj z nami na zielone!
- Od maja do sierpnia Polenergia aktywnie uczestniczyta w waznych lokalnych wydarzeniach spotecznych {(w o$miu gminach), w tym w dozynkach i piknikach rodzinnych. Wydarzenia te byty okazjg do wspdlnego $wietowania, wymiany
doswiadczen, nauki i integraciji.
W trzecim kwartale firmy aktywnie angazowaty sie we wspétprace z lokalng spotecznoscia, uczestniczac w réznych wydarzeniach, takich jak Swieto teby w lipcu oraz Dozynki Powiatu Stupskiego w Swotowie. Wspieraty réwniez pikniki
w Ledowie i Duninowie, miejscowosciach potozonych w poblizu budowy infrastruktury przytaczeniowe;j.
- We wrzesniu zorganizowano konferencje dla dostawcow pod nazwg Dziert Dostawcy dla Battyku 1. Spotkanie to byto skierowane do firm zainteresowanych dotgczeniem do taricucha dostaw produktéw i ustug zwigzanych z projektem
Battyk 1. Wydarzenie koncentrowato sie na ofercie produktéw i ustug niezbednych do przygotowania, realizacji, serwisu i utrzymania morskiej farmy wiatrowe;j.

ESG NEWS

Finat lll edycji wyzwania sportowego ZWIEKSZAMY MOC! - Serwis ESG
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https://esg.polenergia.pl/na-farmie-wiatrowej-puck-bedzie-laka-swieza/
https://esg.polenergia.pl/na-farmie-wiatrowej-puck-bedzie-laka-swieza/
https://esg.polenergia.pl/na-farmie-wiatrowej-puck-bedzie-laka-swieza/
https://esg.polenergia.pl/na-farmie-wiatrowej-puck-bedzie-laka-swieza/
https://esg.polenergia.pl/koszenie-na-rzecz-bioroznorodnosci-w-przemkowskim-parku-krajobrazowym/
https://esg.polenergia.pl/koszenie-na-rzecz-bioroznorodnosci-w-przemkowskim-parku-krajobrazowym/
https://esg.polenergia.pl/koszenie-na-rzecz-bioroznorodnosci-w-przemkowskim-parku-krajobrazowym/
https://esg.polenergia.pl/koszenie-na-rzecz-bioroznorodnosci-w-przemkowskim-parku-krajobrazowym/
https://esg.polenergia.pl/final-iii-edycji-wyzwania-sportowego-zwiekszamy-moc/
https://esg.polenergia.pl/final-iii-edycji-wyzwania-sportowego-zwiekszamy-moc/
https://esg.polenergia.pl/final-iii-edycji-wyzwania-sportowego-zwiekszamy-moc/
https://esg.polenergia.pl/final-iii-edycji-wyzwania-sportowego-zwiekszamy-moc/
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ESG: podsumowanie najwazniejszych wydarzen (2/2)

G - LtAD KORPORACYJNY

-+ Zakonczono Badanie Podwdjnej Istotnosci.
- Strategia ESG Grupy Polenergia zostata zaktualizowana i wdrozona we wrzesniu 2025 r. — Strategia ESG 2025-2035

< W Il kwartale odbyto sie trzecie spotkanie Komitetu ESG w 2025 r. — przedstawiono podsumowanie Badania Podwojnej Istotnosci oraz rekomendacje dotyczgce nowej
Strategii ESG.

- Trwajg prace nad opracowaniem ankiety dla dostawcéw uwzgledniajgcej kwestie ESG.

ESG NEWS
Strategia ESG 2025-2030 z perspektywg ambicji do roku 2035 - Serwis ESG
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https://esg.polenergia.pl/en/play-green-with-us-at-municipal-events/
https://esg.polenergia.pl/wp-content/uploads/2025/10/Strategia_ESG_final_PL_v1.pdf
https://esg.polenergia.pl/wp-content/uploads/2025/10/Strategia_ESG_final_PL_v1.pdf
https://esg.polenergia.pl/wp-content/uploads/2025/10/Strategia_ESG_final_PL_v1.pdf
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
https://esg.polenergia.pl/grupa-polenergia/strategia-esg-_-v1/
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Stownik skrotow

Pojecie

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych
zielonych certyfikatéw

Energia elektryczna netto

EBITDA

WRA w drodze

<
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>

MWh,GWh
TJ, GJ

(@)
N
m

Proprietary trading

SLA

SEG
EHS
YTD

Ustawa zamrazajaca

CSS

Zatgczniki

Definicja

Przychody prezentowane bez uwzglednienia korekty wynikajacej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegdlnosci efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane
$wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy w pozycji dochéd z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia, oraz koszt
sprzedanych $wiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatéw zaprezentowane na slajdach 17 i 18 obejmuja rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji
swiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te przychody korygowany.

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomnigjszony o koszt bilansowania i profilu

Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym wartoscé firmy)
Wartos$¢ regulacyjna aktywdw - wartos¢ aktywoéw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjng

Naktady ktére zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych aktualizacjach taryfy
Megawat

Megawatogodzina, Gigawatogodzina

Teradzul, Gigadzul

Odnawialne zrodta energii

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkdw

Service Level Agreement, umowa o0 gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug

Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzadzanie

Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo

Year-to-date, narastajgco od poczatku roku

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej, wprowadzona w dniu 7
pazdziernika 2022 r.

Marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytworczych (ang. Clean Spark Spread).
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/Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata sporzadzona wytgcznie w celach informacyjnych, w celu zaprezentowania okresowych wynikéw finansowych spétki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) oraz Grupy
Kapitatowej Polenergia (,,Grupa Polenergia”) za 9 miesiecy 2025 roku.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi kompletnej ani catosciowej analizy finansowej Spdtki ani Grupy Polenergia, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji lub perspektyw w cato$ciowy sposdb. Spdtka przygotowata Prezentacje z
nalezytg starannoscia, jednak w zadnym wypadku nie stanowi ona rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi i zadne postanowienia w niej zawarte nie stanowig podstawy jakiejkolwiek umowy,
zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na nich polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna. Tym samym, Prezentacja nie stanowi, nie jest czesciag ani nie powinna by¢
interpretowana jako: (i) oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do sprzedazy lub emisji, lub oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spéiki lub
ktérejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji ani zacheta/rekomendacja do podjecia dziatalnosci inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji; oraz (ii) reklama w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz (iii) prospekt w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego; oraz (iv) rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez jakakolwiek osobe, ktdra nie jest akcjonariuszem Spétki lub jakgkolwiek osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie
rozpowszechnienie lub wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spétke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzacji,
notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom wynikajgcym z odpowiednich przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji, powinny zasiegna¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
przepiséw prawa dotyczacych papieréw wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ niezgodne z prawem.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy lub ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Jednakze, stwierdzenia takie nie mogg by¢ odbierane jako gwarancje, zapewnienia, projekcje czy prognozy co do
przysztych wynikéw Spotki lub Grupy Polenergia. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysztosci. Stwierdzenia dotyczace
przysztos$ci zawarte w Prezentacji oparte sg na aktualnych oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikdéw, ktére moga spowodowacd, ze faktyczna
sytuacja finansowa, wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spdtki lub sektora, w ktérym prowadzi dziatalno$¢, beda istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikéw dziatalnosci lub osiggnie¢, ktdére zostaty
przedstawione lub wskazane w dorozumiany sposob w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci mogg i czesto rdznig sie istotnie od rzeczywistych wynikdw. Jezeli nie zostato wskazane
inaczej, dane dotyczace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sg danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowac¢ z zachowaniem ostroznosci. Tego rodzaju informacje nie zostaty poddane badaniu ani
nie byty niezaleznie weryfikowane, a Spdtka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzgce wytgcznie z danego zZrddta, informacje
rynkowe zostaty sporzgdzone w oparciu o dane pochodzgce od o0séb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spdiki i jej
znajomosci sektora, w ktérym prowadzi dziatalnos$c.

W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spdtka, ani jej doradcy, spdtki i podmioty

powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej Prezentacji
ani za jakiekolwiek szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub informacji w niej zawartych.

Zatgczniki 46



% Polenergia

DZIEKUJEM

Polenergia S.A.
ul. Krucza 24/26

00-526 Warszawa

Tel.: +48 22 522 3974
E-malil: polenergialR@polenergia.pl

Polenergia © 2025



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42: ESG: podsumowanie najważniejszych wydarzeń (1/2)
	Slide 43: ESG: podsumowanie najważniejszych wydarzeń (2/2)
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47

