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KPoIenergia
Rozwijamy trzy farmy wiatrowe na Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3 000 MW...

Battyk 2&3

Prace postepujg zgodnie z

harmonogramem i budzetem,

BALTYK 1 pierwszy prad poptynie w 2028 roku
do 104 turbin

R0 MW Battyk 1

Najbardziej zaawansowany projekt
offshore drugiej fazy, gotowosc¢ do
aukcji 17 grudnia

Najwazniejsze wydarzenia




K Polenergia

...kolejnym krokiem w strategii jest kreacja wartosci poprzez nowa strategie
sprzedazy, ktéra pozwala na ograniczenie zmiennosci...

Cel Gtowny

Zabezpieczenie stabilnego poziomu przychodéw Grupy NOWA STRATEGIA

Hedging dominujgcej czesci generacji scenariusza P75 poprzez CfD i SPRZEDAZOWA,
dtugoterminowe kontrakty PPA, preferowane koncentrujgca sie na

Pay — as - Produced dtuzszym okresie
kontraktow zabezpiecza
sytuacje finansowg Grupy,

Poprawa rentownosci: aktywne podejécie do zarzadzania portfelem co pozwala na rozwijanie

Wspierane przez system decyzyjny oparty na analizie danych i strqtegllczqych, duzy.Ch
regularne testowanie scenariuszy skrajnych projektow inwestycyjnych,
bez ryzyka utarty ptynnosci

Cel Dodatkowy

Zwiekszamy
dtugoterminowg
wewnetrzng
stope zwrotu

Maksymalizujemy
krotkoterminowa

Stabilizujemy
dtugoterminowe
przychody

Kreujemy wartos¢
przez derisking EBITDA

Najwazniejsze wydarzenia



KPoIenergia
...najwieksi wybierajg Polenergie — strategiczne kontrakty PPA z ADEO i KGHM...

0*4’%

Gigantyczny kontrakt na dostawe zielonej energii
do spotek ADEO: Leroy Merlin i Bricoman

4

&Q-

Osmioletni kontrakt o tgcznej wartosci blisko 150 min zt. To jedna z M
najwiekszych uméw typu PPA w historii Polenergii, a dla Leroy Merlin BRICOMAN
to kolejny krok w realizacji strategii klimatycznej

KGHM

POLSKA MIEDZ

Wspotpraca Championéw: Polenergia A
dostarczy zielong energie do KGHM v’

Polski przemyst dysponuje ogromnym potencjatem w zakresie
transformacji energetycznej. Polenergia odpowiada na te potrzeby,
oferujgc rozwigzania dopasowane do oczekiwan rynku

Najwazniejsze wydarzenia



K Polenergia

... dzieki wdrozeniu nowej strateqgii sprzedazy 90% produkcji na 2026 rok zostato
zabezpieczone po cenach wyzszych niz aktualne ceny rynkowe

i Mt f bPt-taMt[SMATCfM -t as

energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu &L

2026 2027 2028 2029 2030

B Aukcja W Pozostate instrumenty
Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacya z operacyjnych aktywodw fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.

Dane nie obejmujg potencjalnej produkcji projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspoétpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE w 2024 r. wynidst 26,4% dla aktywdéw fotowoltaicznych oraz 13,6% dla ladowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia



Polenergia

: Zhaczace postepy przy budowie, zgodnie z harmonogramem

Harmonogram projektu: Pierwsza energia Battyk 2 3

Przekazanie inwestycji do fazy

Podjecie finalnej decyzji inwestycyjnej oraz
komercyjnej eksploatacji

uruchomienie finansowania bankowego

Postepy w budowie zgodnie z harmonogramem:

A Instalacja komponentéw na morzu zaplanowana jest na wiosne 2026 roku
A W zaktadach Smulders w Polsce trwa produkcja elementéw przejéciowych (TP). Rozpoczeto ich

ustawianie w pozycji pionowej w celu kontroli jakosci 0
BALTYK 2

A Trwajg prace w rejonie tzw. landfallu (miejsca wyjscia kabli eksportujgcych prad na lgd), a takze
prace zwigzane z uktadaniem kabli 220 kV i 400 kV na Lgdowej Stacji Transformatorowej T
50 turbin NTee BALTYK 3

A Zakonczono prace identyfikacyjne podmorskich gtazéw i niewybuchow (UXO), a aktualnie trwa ich RIS
HAD ' - 50 turbin

usuwanie
A Od czerwca realizowany jest program badan srodowiskowych dla MFW Battyk 2 i 3, ktéry 720 Mw
przebiega zgodnie z zatwierdzonym planem :

W tEBA

Budzet projektu odpowiednio zabezpieczony poprzez rezerwy K
A W lipcu 2025 r. podpisano aneksy z Heerema Marine Contractors (ok. 67 min EUR) oraz LEDOWOL W USTKA GDANSK m
z Jan De Nul i Hellenic Cables dla MFW Battyk Il i lll (ok. 29 min EUR)
Ve ! STACJA SLUPSK-WIERZBIECINO

Najwazniejsze wydarzenia



K Polenergia

17 grudnia odbedzie sie pierwsza aukcja dla morskich farm
wiatrowych, do ktorej Polenergia jako pierwsza zgtosita gotowosc

9 czerwca ztozono do Prezesa URE, jako pierwszy projekt, komplet dokumentéw w celu
uzyskania zaswiadczenia o dopuszczeniu do aukcji

Nowelizacja ustawy offshore: usprawnienie realizacji projektow morskiej energetyki
wiatrowej oraz wyraz ponadpartyjnego porozumienia i szerokiego poparcia politycznego
dla rozwoju sektora.

Morska energetyka wiatrowa to strategiczny filar transformacji energetycznej Polski —
w nadchodzacych latach bedzie kluczowa technologig zapewniajgcg bezpieczenstwo
energetyczne kraju, poniewaz jako jedyna jest w stanie zastgpi¢ wyeksploatowane
bloki weglowe.

Kluczowe zmiany prawne i wptyw na Grupe: aait.l_:l_'
. Mozliwos¢ sprzedazy energii w fazie ‘ Rozliczanie kontraktow CfD w euro - s R 0oSTAWCY
rozruchu technologicznego - kurs zostanie opublikowany przez ﬁ . 0nv
I dotyczy rowniez projektow Battyk 2 i 3, Ministra Klimatu el

taczna moc do

‘ Wieksza elastycznosc lokalizacyjna w ‘ Cap inflacyjny - ograniczenie
zakresie lokalizacji fundamentéw turbin waloryzacji wsparcia do celu
lub kabli (do 50 m) inflacyjnego RPP

[l faza rozwoju morskiej energetyki wiatrowej stanowi silny impuls dla polskiej
gospodarki, angazujac krajowe firmy w tancuch wartosci tego sektora i wspierajgc

) ) rozwoj nowych kompetencji. We wrzesniu zorganizowalismy kolejny Dzient Dostawcy -
Zielona energia dla az 150 polskich przedsiebiorcéw potwierdzito rosnace zaangazowanie w projekty
offshore.

gospodarstw
domowych w Polsce




K Polenergia

Konsekwentny rozwoj mocy wytworczych dla projektow
lgdowych: budowa farmy fotowoltaicznej Rajkowy oraz
postepowanie przetargowe dla magazynu energii

Rozpoczecie budowy farmy Zapytanie ofertowe do udziatu w przetargu
fotowoltaicznej Rajkowy inwestycja | na wybor wykonawcy na budowe systemu
za /5 min zt gotowa bedzie w 2026 r. | magazynowania energii

it 35 MW 5] 50 MW

T mocy mocy

Budowa realizowana jest przez firme

Nomad Electric w formule EPC Obecnie trwa etap prekwalifikacji.
(generalne wykonawstwo - Po jego zakonczeniu udostepnimy petng
projektowanie, zakupy, budowa) dokumentacje przetargowg wybranym
Montaz paneli fotowoltaicznych podmiotom, z zamiarem wytonienia

rozpocznie sie na poczatku przysztego | Wykonawcy jeszcze w pierwszej potowie
roku 2026 roku.

Najwazniejsze wydarzenia
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Status realizac]i
strategicznych projektow




K Polenergia

Silny pipeline w lgdowych farmach wiatrowych i PV fundamentem przysztego wzrostu

Ladowe farmy wiatrowe
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

13 1 14 28

Liczba
projektéw

493
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem
rozwoj

Fotowoltaika
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

81 1 22 31
1131

149 '35
Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj Razem
rozwaoj

Status realizacji strategicznych projektéw

| taczna nominalna moc projektéw
w fazie rozwoju z czego:

| lgdowe projekty wiatrowe
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty lgdowych farm wiatrowych
we wczesnej fazie rozwoju osiggnag
status RtB2w latach:

Do | projekty fotowoltaiczne
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RiB?
w latach:

Grupa rozwija portfel projektéw magazyndw o mocy ok.

Pierwsze projekty mogg osiggnac status RtB
Sa to przede wszystkim projekty, ktore bedg miaty charakter
komplementarny do istniejgcych badz rozwijanych FW i PV

Projekty w fazie rozwoju sg wyeksponowane na szereg ryzyk, ktére mogg spowodowac,
ze skala inwestycji ulegnie zmniejszeniu lub harmonogram zostanie wydtuzony.

Zrédto: Polenergia
1) Zawiera projekt o mocy TMW operujacy w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS)
2) RtB - Ready to Build — gotowy do budowy

12



K Polenergia

Battyk 2 1 3 — przetomowe projekty, ktére definiujg nowg skale dziatania Polenergii

Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min zt)"V:

Grudzien 24 Podwyzszenie Udziat w Wrzesien '25
kapitatu '25 wyhiku netto
projektow

1) Wartos¢ bilansowa projektéw Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zaciggniety dtug na poziomie spoétek projektowych: 3,2 mid PLN
Oczekiwana roczna produkcja: 5,0 - 5,6 TWh

Oczekiwana cena w kontrakcie CfD na 2028 r.: ~486 PLN/MWh?2)

4
428 443 461 475 %
384
. ! I I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

2) Oszacowano na podstawie projekcji inflacji NBP z 4 lipca 2025 r.

Status realizacji strategicznych projektéw

COD:
TH 2028 2H 2028 2027
MFW I MFW Il Pierwsza generacja energii

z projektéw

Budzet projektu i struktura finasowania:

6,4 mid EUR 5,8 mid EUR

taczny poziom naktaddw inwestycyjnych Finasowanie project finance w modelu
oraz wydatkow operacyjnych fazy budowy bez regresu

Budowa oraz kolejne 22 lata ~80 %

Okres finansowania Udziat dtugu w strukturze finansowania
90 % 123 min EUR (528mlIn zt)
Poziom zabezpieczenia dtugu przed W petni zabezpieczony wkiad wiasny
ryzykiem zmiennosci stopy % ulokowany na dedykowanym rachunku

Budzet projektu zawiera rezerwe potwierdzong przez doradce technicznego i
zaakceptowang przez instytucje finansujgce projekty.

Kluczowe zatozenia systemu wsparcia:

25 lat Brak ryzyka kosztu profilu
Dtugos¢ trwania kontraktu roznicowego Kontrakt rozliczany w kazdej godzinie
Rozliczanie CfD w EUR Indeksacja CfD inflacjg
Umozliwito to pozyskanie finansowania CfD indeksowane polska inflacjg liczac
dtuznego w EUR od 2021r.

13



K Polenergia

Battyk 1 — najwiekszy projekt |l fazy offshore ztozyt wniosek o prekwalifikacje do
aukcji

Dotychczasowe naktady na Battyk 1 (min zh)": Kluczowe informacje o projekcie

Do - moc projektu

Do turbin
Grudzierr'24 Podwyzszenie  Udziatw Wrzesier: ‘25 od linii brzegowe]
kapitatu '25 wyniku netto
projektu
Kluczowe zadania do realizacji w 2025 roku: System wsparcia — kluczowe zatozenia:

A 512,32 PLN / MWh - cena referencyjna

A 25 lat - dtugo$é kontraktu réznicowego
Udziat w aukcji o wsparcie dla MFW A Kontrakt indeksowany polskg inflacjg?
A Mozliwos¢ rozliczania kontraktu w EUR3)

A Brak ryzyka kosztu profilu — kontrakt rozliczany w kazdej godzinie

2024 2025 2026 2027 2028
> Wczesny rozwoj Q>> Dalszy rozwdj Q>

|° Battyk | Aukcja CfD: 2025 r. Battyk | COD: ok. 2032r. © |

1) Wartos$¢ bilansowa projektu Battyk 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
2) Wprowadzono ograniczenia indeksacji maksymalnie do poziomu celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki Pieniezne;j.
3) Kurs rozliczeniowy nie zostat jeszcze okreslony.

Status realizacji strategicznych projektéw

14



K Polenergia

Wdrazamy nowg strategie - koncentracja na duzych projektach
Stopniowo wycofujemy sie z projektow spoza naszego podstawowego biznesu

- . S S S S D D D D D D D D D D D D D D e e e e e e .y

———————————————————————————— \
0 Budujemy projekty Battyk 21 3 @ Konsekwentny development farm l
Prace przy MFW Battyk 2 i 3 postepujg zgodnie z planem — trwa Wiatrowych na |ad zie I
produkcja elementdw, uktadanie kabli i usuwanie niewybuchdw, a . . I

. . . . Do 1028 MW w fazie rozwoju w Polsce. I
instalacja ha morzu zaplanowana jest na wiosne 2026 roku. |

_ /

T ST T TS T TS T TS T T T e T T e T \
@ Battyk 1 @ Fotowoltaika i magazyny energii |
Najwiekszy projekt Il fazy offshore ztozyt wniosek o prekwalifikacje Rozwdj projektéw magazynow o mocy ok 700 MW. Budowa PV I

do aukcji 17 grudnia. Rajkowy. Do 947 MW projektow fotowoltaicznych w fazie rozwoju w |

Polsce. |

I

/

— S E S S RS RSN RSN S RS EEN S R M RSN RS R M RS S ey — e o o o o o o o O EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE EE Em O Em Em oy

. . ° [ . V4 . \

© Wzmacniamy sprzedaz PPA (® Konsekwentne ograniczanie dziatalno$ci
. . . . . . . .o I

Nowa strategia sprzedazy i wycofywanie sie ze sprzedazy z W prOjektaCh Spoza Strategll :

|

!

segmentu B2C.
Stopniowe wycofywanie sie z projektow wodorowych: odpis w

90% produkcji na 2026 rok zabezpieczone po cenach wyzszych niz ramach projektu H2Silesia.

aktualne ceny rynkowe.

Najwazniejsze wydarzenia 15
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych




KPoIenergia
Dobra produktywnosc¢ lgdowych farm wiatrowych w 3. kwartale 2025 .

Sredni staty koszt operacyjny na MW w lagdowych farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
Produkcja Igdowych farm wiatrowych i produktywnos$é % wiatrowych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]
Dane kwartalne
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
(900 (a7
—(&2%) —&7%)
593 l 137
460
3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025
@ Kw. produktywno$é (%) [l Kw. produkcja (GWh) I Sredni staty koszt operacyjny na MW
. Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
Dane narastajgce
I s —G®D
441 135

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

@ YTD Produktywnosé (%) Il YTD Produkcja (GWh) Bl Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staly koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby witasne.

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych



K Polenergia

Nasze projekty osiggajg ponadprzecietng produktywnos¢ wzgledem rynku
Niska wietrznos¢ w lutym nadal widoczna w tgcznej produktywnosci w 9m 2025

9703 4594
Produkcja (netto), narastajgco 2447 244,3 d
© YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh)
106,6 101.2
'° 95,1 2 99,0 892 92,7 88,9
2 84,5 473 486 76,9 73,9 58,3 553 31%
e o 52,3 439 351 29,5 28,4 26,4 3037 4970
35% ® ¢ ¢ 60 3506 1o, | EU4  RIIR
O 32% 32% M 31% 21%N 300 0 0 7,3 1 31% M 30% 33% N 31% 31% 32000 31% 0 31%
30% 289 29% 3
23% 22% 18%_15%
24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 2024 2025
Mycielin Gawtowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomtoty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW
Produktywnosc¢ netto farm Polenergii
0 44%
43,3% - %
o A 41% - -~\43/
38,:)/0;—‘-5=§\ ”—\\ ’[ "—--\\\\ 37% o
32,2% ¢ 41,7% Xy RICIEREN / g' AN ool 3%
- ¢%7.6% £ 29,8% 777 37,8% N3 /,458,5% 38,9%N\ mme SSeo_ 296%
SS~a_266% Y 5,89% B NN S N25,7% el SsSeal TSSO
S~olS § % N ’ N 23% #5307 32,4% - Soo 23,0%
SSI3s %, % \22% 21%,, O 5p0r 9 < S 23.0%
28,7% SeJs, 2M0%g ~  199% _52727,7% XY R/ N~ 9.4% TSsollS
24 3% Sw==27 25,0%  Xupe=2? \§:~ ’,”/ - 2‘/ ———’ 24,9% <
) - e - e :__' , 4 .
19,5% 19,1% 20,4% 19,5% 20,7% 20,2%

1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025

= = =« Srednia produktywno$é farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych 18



K Polenergia

A41% wzrost produkcji energii z PV dzieki uruchomieniu farm Szprotawa | i Il (67MW)

Produkcja farm fotowoltaicznych
i produktywnos$é¢ %

Dane kwartalne

3.kw. 2024 3.kw. 2025

@ Kw. produktywno$é (%) [ Kw. produkcja (GWh)

Dane narastajgce

102

2024 2025

@ YTD Produktywnos¢ (%) IMHMl YTD Produkcja (GWh)

[ | Energia rozruchowa

* YTD Produktywno$c¢ z wytgczeniem FF Szprotawa | i Il

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWh]

Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]*

334
3.kw. 2024 3.kw. 2025 3. kw. 2024 3. kw. 2025
~
I Sredni staty koszt operacyjny ha MW
357
2024 2025 2024 2025

B Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby wtasne. Z wytgczeniem FF
Szprotawa | i ll.

19



K Polenergia

Kluczowe parametry operacyjne — dystrybucja oraz gaz i czyste paliwa

Dystrybucja — WRA [mIn PLN]
i wolumeny [GWh]

Dane kwartalne

P 3. kw. 2024

M 3. kw. 2025

29 26

76 76

Sprzedaz energii Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)

Dane narastajace

B 2024 G5%
Il 2025

220

232

84 82

Sprzedaz energii Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)

Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

Gaz i czyste paliwa
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
sprzedaz [GWh] i marze [min PLN]

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
elektrycznej (GWh) energia {(min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy
systemowe
(mIn PLN)

I WRA* w drodze** G4%)
Il WRA w obowigzujacej taryfie
203 210 @

@B

75
Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
WRA na 30.09.2024 WRAna 30.09.2025 elektrycznej (GWh) energia {(min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy
systemowe
(min PLN)

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku
** Pojecie wyjasnione w stowniku 20
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1 " Wyniki finansowe
|~ za9miesiecy
| 3. kwartat 2025 roku




KPoIenergia
Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku

Przychody Zysk Netto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) EBITDA (znormalizowany)

Dane kwartalne

-28 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO

[0 3kw. 2024 M 3 kw. 2025

Dane narastajgce

-31 min zt - jednorazowe
koszty transakcji Deal
Contingent Hedge (DCH)
-87 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO

72024 Il 2025

Zmiana EBITDA gtownie ze wzgledu na nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow. Na poziomie zysku

netto widoczny wptyw obligacji i finansowania KPO oraz jednorazowych kosztdw zwigzanych z transakcjg DCH (31 min zi).

Wyniki finansowe za 9 miesiecy i 3. kwartat 2025 roku 22



KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA - 3. kwartat 2025 r. w porownaniu do 3. kwartatu 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2025 .

Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obréti Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2025

Struktura wyniku EBITDA w 3. kwartale 2024 r.

120,2 EEEE
55 4,6

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA
3. kw. 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatdw, nasze aktywa wcigz uzyskujg ceny wyzsze niz ceny

rynkowe, oraz jednorazowe koszty zwigzane z uzyskaniem decyzji inwestycyjnej dla projektow Battyk 2 i 3.
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KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA — 9 miesiecy 2025 r. w porownaniu do 9 miesiecy 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2025 .

-119,5m -1,3m
45
Lgdowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2025
Struktura wyniku EBITDA 2024 r.
— 77777777777777777 * 7777777777777777 — ————————————————
16,7 58
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centrala i niealokowane EBITDA YTD 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatow — nasze aktywa wcigz uzyskujg ceny

WwYyzZsze niz ceny rynkowe.
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KPoIenergia
Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pienigzne Grupy w 3. kwartale 2025 . Komentarz:

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-9m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 oraz w projekcie Szprotawa 2 oraz naktady inwestycyjne w Polenergia
Dystrybucja (-7m). Zmiana prezentacji kosztoéw gwarancji zwigzanych z morskimi farmami
wiatrowymi (-16,7m). Ptatnosci dot. projektow zagranicznych oraz pozostate (-12,3m).

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie Ilgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-34,3m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm wiatrowych i

Sl iTaeh B e L s ot gt mesbmeca o wepgyu | fotowoltaicznych (178m). Zmiana kredytu obrotowego kredytu VAT (-72,5m). Odsetki od

0s:-b prawnych edytuinw 3 8 © D eeitabroowy - koszty finansoe 3 low. 2025 obligaciji i finansowania z KPO (-20,9m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach (-3,9m) oraz inne optaty zwigzane z finansowaniem (=10m).
A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione

Przeptywy pienigzne Grupy narastajgco w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-28,4m), w szczegolnosci w projekcie
Szprotawa 1i 2, naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-27,8m) oraz w
pozostatych spdtkach (-13,2m). Doptaty do projektéw morskich farm wiatrowych (-1005m),
ptatnosci dot. projektéw zagranicznych oraz pozostate (-18,1m). Optata za Deal Contingent
Hedge (-30,8m). Zmiana prezentacji kosztéw gwarancji zwigzanych z morskimi farmami
wiatrowymi (-16,7m).

A Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego i odsetek w segmencie lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-108,7m).
Zaciggniecie kredytu inwestycyjnego w projektach lagdowych farm wiatrowych

EBITDA 2025 .k i t apgdatek dzi gal dSz i gal nodsi gal nod¥i agal dSzl i g al finanSdwanie KPO g . . . .
pracuj Nedmmdowod inwesyoyna finansowa-s pgatfansowa- | fnamsowa-  famowa-  pieninone netddfotowoltaicznych (190m). Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (24,2m). Odsetki od
os-b prawnych kredytu inw. zaci Ngni kiedytabrotowy koszty finansowe YTD 2025 . e . .. . , .
kredytu inw. obligacji i finansowania z KPO (-122,2m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w

pozostatych segmentach oraz inne w kwocie (-29,1m). Zaciggniecie pozyczki KPO (+750m).

Wysokie naktady na inwestycje w segmencie morskich farm wiatrowych finansowane gtdéwnie z emisji obligaciji i

finansowania z KPO
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KPoIenergia
Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(min PLN) wedtug segmentow — zabezpieczenie stopy procentowej
2 990 2 990 min PLN
31.12.2024 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025
I Ladowe farmy wiatrowe
B Fotowoltaika [ | Dtug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Srodki pieniezne Il Diug netto

I cCentrala (obligacje i KPO)

I Srodki na rachunku ESCROW Bl Pozostate

Silna pozycja ptynnosciowa Grupy i bezpieczny poziom zadtuzenia.

Dodatkowy bufor 300 min zt postaci kredytu RCF w Centrali. Minimalna ekspozycja na ryzyko zmiennosci stép procentowych
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KPoIenergia
2 009 min zt - Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Pozycja ptynnosciowa Grupy Polenergia (min PLN) Komentarz

Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

A Bezpieczenstwo finansowe jest dla nas priorytetem — dbamy o to, aby

Srodki pienigzne na IX 2025 Grupa miata odpowiedni bufor bezpieczenstwa.

2:1443 min zt

Wysoki poziom srodkdw finansowych oraz dostepne kredyty obrotowe.

A Na 30 wrzesnia 2025 r. tgcznie dostepne limity kredytéw obrotowych
wyniosty 565 min zt.

Refinansowanie istniejgcych aktywow jako dodatkowe zZrédto ptynnosci

A Refinansowania mogg znaczgco wzmocni¢ ptynnosc¢ Grupy. Portfel
operacyjnych aktywéw wiatrowych generuje potencjat w tym obszarze.

T
N
£
g
(o]
3
+
L

Odpornos¢ na nieprzewidziane wydarzenia

A Dzieki zgromadzonym rezerwom jestesmy odpowiednio przygotowani na
jakiekolwiek ewentualne zawirowania rynkowe.

Srodki pieniezne  Srodki pieniezne  Srodki na rachunku RCF Centrala Dostepny Pozycja
na Xl 2024 nalIx 2025 ESCROW limit kredytu ptynnosciowa , . L. X ;
obrotowego Grupy M Srodki przeznaczone na dalszy rozwdj i bufor bezpieczenstwa
w Spdtkach Q . . 7 . .. . 2.z
celowych* ﬁ; A Kapitat ten daje nam przestrzen do inwestycji i zwieksza odpornosc¢ Grupy.

* Dostepne limity kredytéw obrotowych w spétkach Polenergia Obroét, ENS i Polenergia Dystrybucja

Grupa dysponuje znaczgcymi zasobami gotéwki moggcymi stuzy¢ za bufor bezpieczenstwa

lub dzwignia dalszego, skokowego rozwoju.
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K Polenergia
Lgdowe farmy wiatrowe — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:
1042 50
(24,7) - A W 3. kw. 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o 30,9
”””””””” ' min zt w poréwnaniu do 3. kw. 2024 .

A Spadek ten wynikat z nizszych cen energii elektrycznej oraz zielonych
certyfikatéw, co nieznacznie zostato zrownowazone przez nieco lepsze warunki
wietrznosci wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto 3. kw. 2025
EBITDA bridge
———————————— 14
(33,1)
————————————— o [O8

EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA

3. kw. 2024 3. kw. 2025

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE CENY ZIELONYCH CERTYFIKATOW SKOMPENSOWANE CZESCIOWO PRZEZ WYZSZA PRODUKCJA W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Lgdowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up Komentarz:

A W pierwszych 3 kwartatach 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik
EBITDA nizszy o0 119,5 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku.

A Powyzszy wynik jest efektem nizszych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz
zielonych certyfikatow, a takze gorszych warunkow wietrznosci w 1. kwartale
2025 r (czesciowo skompensowanych lepszymi warunkami wietrznosciw 2i 3

. . . . kwartale).
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2025
elektryczna netto A Wyzsze pozostate przychody operacyjne w 2025 roku wynikajg z otrzymanych

rekompensat przez projekty farm wiatrowych Amon i Talia w zwigzku z
EBITDA bridge zawarciem ugody z Grupg Tauron.

EBITDA YTD 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDAYTD 2025

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW W POt ACZENIU Z GORSZYMI WARUNKAMI WIETRZNOSCI (W 1 KWARTALE 2025) WPLYNELY NA NIZSZY WYNIK EBITDA W PIERWSZYCH 3
KWARTALACH 2025 ROKU

Szczegdbtowe wyniki segmentow



K Polenergia
Fotowoltaika — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz:
e
(3,9) . S . . .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0,2) A Wynik EBITDA segmentu w 3. kw. 2025 r. byt na poziomie wyzszym w porownaniu
do wyniku 3. kw. 2024 r. (wzrost o 7 min zt) z uwagi ha wyzszg produkcje energii
w segmencie PV oraz wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci
zabezpieczonej w ramach cPPA oraz w aukcji.
A Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy czesciowo skompensowany zostat przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem mocy zainstalowanej w
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2025 . . .
zwigzku z uruchomieniem farm Szprotawa li Il w 2. kwartale 2025.
EBITDA bridge
3’3 777777777777 (117) 7777777777777 01
SRS
EBITDA 3 kw. 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2025

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Szczegdbtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Fotowoltaika — narastajgco

EBITDA build-up

A Wynik EBITDA segmentu PV w 2025 r. byt wyzszy 0 12,8 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r. z uwagi wyzszg produkcje energii w segmencie PV,
gtéwnie z uwagi na uruchomienie farm Szprotawa li Il w 2. kwartale 2025 r. oraz
wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci zabezpieczonej w ramach
cPPA oraz w aukcji.

A Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy zostat czesciowo skompensowany przez
Pozostate

EBITDA bridge

Efekt wolumenowy Pozostate

. WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI | WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII

Szczegdbtowe wyniki segmentow



