Pierwsza transza Programu LTIP (..) uzalezniona od spetnienia komercyjnych celéw
zwigzanych z rozpoczetymi inwestycjami Grupy Polenergia w projekty morskiej
energetyki wiatrowej Baltyk 2 oraz Baltyk 3, nowymi inwestycjami w zakresie projektéw
ladowej energetyki odnawialnej oraz realizacjg innych opcji strategicznych, ktére
wygeneruja dodatkowa wartos¢ dla akcjonariuszy.

Prosze o informacje o jaka ,,wartos¢ dla akcjonariuszy” chodzi.

Odpowiedz Spofki:

Proponowane zmiany Polityki Wynagrodzen majg na celu Scislejsze powigzanie
diugoterminowego interesu Spotki z  wynagrodzeniem Zarzgdu oraz bezposrednie
i transparentne uzaleznienie wysokosci tego wynagrodzenia od efektow pracy oraz realizacji
postawionych celow.

Dtugoterminowy interes Spotki, bezposdrednio zwigzany z jej strategig biznesowsg, obejmuje
przygotowanie oraz realizacje projektéw, ktérych planowana ekonomika, niezaleznie od formy
oraz struktury realizacji, zaktada osiggniecie poziomu zwrotu nie nizszego niz akceptowany
przez Spotke koszt kapitatu, co w ocenie Spdtki sprzyja trwatemu wzrostowi jej wartosci
ekonomicznej. Poziom kosztu kapitatu, z uwagi na newralgiczne znaczenie dla
konkurencyjnosci prowadzonej dziatalnosci, pozostaje tajemnicg przedsiebiorstwa.

Zarzad nie komentuje obecnego poziomu kursu akcji Spoétki, wskazujgc, ze cena rynkowa akgciji
jest ksztaltowana przez mechanizmy popytu i podazy oraz pozostaje poza bezposrednig
kontrolg Zarzadu.

Zgodnie z przyjetg strategig biznesowg, Spoétka znajduje sie obecnie na etapie realizacji
dziatan rozwojowych, obejmujgcych w szczegdlnosci prace prowadzone w ramach dwoch
z trzech projektow morskich farm wiatrowych, dziatania ukierunkowane na ograniczanie ryzyk
projektowych trzeciego projektu morskiej farmy wiatrowej oraz zwiekszanie stopnia
zaawansowania projektow w zakresie lgdowej energetyki wiatrowej i fotowoltaiczne;j.

Jak Zarzad Spétki planuje zmieni¢ problem niskiego free floatu, ktory sprawia, ze
wycena gietldowa Spétki nie w petni odzwierciedla jej wartos¢ godziwg?

Odpowiedz Spaétki:

Zarzad nie komentuje obecnego poziomu kursu akcji Spotki, wskazujgc, ze cena rynkowa akcji
jest ksztaltowana przez mechanizmy popytu i podazy oraz pozostaje poza bezposrednig
kontrolg Zarzadu.

Dziatania inwestycyjne oraz cele postawione przed Zarzadem w ramach proponowanych
zmian Polityki Wynagrodzen bezposrednio zwigzane sg z kontynuacjg oraz realizacjg
wytacznie takich projektéw, ktorych oczekiwana stopa zwrotu jest nie nizsza niz akceptowany
przez Spoétke koszt kapitatu.

Czy w ocenie Zarzadu obecna gieldowa wycena Spétki odzwierciedla jej wartos¢
godziwa?

Odpowiedz Spotki:

Zarzad nie komentuje obecnego poziomu kursu akcji Spotki, wskazujac, ze cena rynkowa akgji

jest ksztaltowana przez mechanizmy popytu i podazy oraz pozostaje poza bezposrednig
kontrolg Zarzadu.



W okresie okoto 4 lat wartosé spotki wg wyceny gieldowej spadta ze 116 PLN w lipcu
2022 do 53 PLN w grudniu 2025 r. tzn. ponad minus 50% (przy uwzglednieniu
skumulowanej informacji stopa zwrotu jest jeszcze nizsza). Czy Zarzad Spétki uznaje
ten wynik za dobry (minus 50%)?

Odpowiedz Spétki:

Zarzad nie komentuje obecnego poziomu kursu akcji Spoétki, wskazujgc, ze cena rynkowa akgciji
jest ksztaltowana przez mechanizmy popytu i podazy oraz pozostaje poza bezposrednig
kontrolg Zarzadu.

Czy w zwigzku z planowanym systemem wynagradzania dla Zarzadu Spoétka zamierza
publikowac¢ roczne prognozy finansowe?

Odpowiedz Spaétki:

Spotka nie publikuje i na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska nie planuje sporzadzania
prognoz finansowych.

Czy w zwiazku z nowym planowanym systemem wynagrodzenia dla Zarzadu strategia
spotki na lata 2025-2030 bedzie aktualizowana i EBITDA 1,6 MLD jest poza zasiegiem
Spotki?

Odpowiedz Spétki:

Proponowane zmiany Polityki Wynagrodzen nie stanowig podstawy do zmiany strategii Spoétki
na lata 2025-2030. Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji Emitent nie prowadzi prac nad
rewizjg ani aktualizacjg strategii. Informacje dotyczace realizacji strategii bedg przekazywane
rynkowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz przyjetg przez Spoétke polityka
komunikacyjna.

Na telekonferencji wynikowej za 2Q2025 Pan Grzegorz Kotte pytany o produktywnos¢
offshore powiedziat, ze ,,oba projekty moga wyprodukowaé w skali roku ok. 5- 5,5 TWh
co odpowiadatby 3 proc. zapotrzebowaniu na energie elektryczng w kraju. Przyjmujemy,
ze wykorzystanie naszej mocy zainstalowanej wyniesienie w skali roku ponad 40 proc.”.
W artykule Okiem Eksperta — Morskie elektrownie wiatrowe sa szansa na stabilizacje
sieci (konferencjaeuropower.pl) 17.09.2025 r. Pan Robert Rutowicz Wiceprezes Zarzadu
Polenergia Sprzedaz wskazat, ze wspoétczynnik wykorzystania mocy morskich farm
wiatrowych czesto przekracza 50%. Natomiast w trakcie przygotowanego przez
Rzeczypospolita Panelu Transformacji Energetycznej Adam Ferens MCIOB dyrektor ds.
sieci elektroenergetycznych w Grupie Polenergia powiedziat ,,Planowane w KPEiK 18
GW mocy w wietrze na morzu do 2040 da te stabilizacje polskiej energetyce, zwlaszcza
ze sprawnos¢ morskich turbin osigga niemal 50%, a wiec jest ona zblizona do elektrowni
konwencjonalnych”. Wedtug stéw Pana Kotte ok. 5-5,5 TWh na rok oznacza
produktywnos¢ 3472h - 3819h na rok, czyli szacowany przedziat capacity factor to tylko
39,63% - 43,60%. Zatem do niemal 50% troche brakuje. Od lat branza morskich farm
wiatrowych podkresia, ze Baltyk ma znakomite warunki wietrzne. Zgodnie z zasadami
kontraktu ré6znicowego wielkos¢ udzielonego wsparcia wyznaczana bedzie jako iloczyn
planowanej mocy zainstalowanej morskiej farmy wiatrowej i 100 000 godzin. Takie
rozwigzanie pozwala na optymalne roztozenie wsparcia w czasie, w ktéorym bedzie ono
udzielane, czyli przez maksymalnie 25 lat. Zatem zaktadany roczny capacity factor
wynosi 45,66%. Decyzje URE ustalajgce cene bedaca podstawg do pokrycia ujemnego
salda zostaty dla Spétki wydane w 2024 r.



Dlaczego Spétka zaklada tak niskie wykorzystanie mocy w skali roku dla swoich
Projektow? Prosze o wyjasnienie o co chodzi z tak ré6znie podawanymi informacjami?

Odpowiedz Spétki:

Szacowana dtugoterminowa roczna produkcja energii elektrycznej z projektéw Battyk 2 oraz
Battyk 3 oscyluje w granicach ok. 5.0-5.5 TWh.

Wszelkie analizy dotyczgce szacowanej produktywnosci projektow Battyk 2 i Battyk 3 zostaty
przygotowane przez renomowanego, hiezaleznego doradce branzowego. Szacunki
oczekiwanej produktywnosci opierajg sie na wieloletnich badaniach warunkéw wietrznosci
obszaru, na ktorym planowana jest realizacja projektow. Ponadto, na etapie pozyskiwania
finansowania, raporty te podlegaty weryfikacji doradcéw reprezentujgcych banki finansujgce
projekt.

W przeprowadzonych analizach uwzgledniono zaréwno wptyw lokalizacji innych turbin, jak i
potencjalne przyszie inwestycje, ktére mogg powsta¢ w sgsiedztwie realizowanych projektéw.

Zgodnie z Raportem biezacym 8/2024 dotyczacym ZAWARCIA PRZEZ SPOLKI
PROJEKTOWE REALIZUJACE PROJEKTY MORSKICH FARM WIATROWYCH UMOW NA
DOSTAWE TURBIN WIATROWYCH | UMOW NA WYKONYWANIE SERWISU
GWARANCYJNEGO wskazano, ze ,Na podstawie Uméw Serwisowych Wykonawca
udzielit Spotkom Projektowym gwaranciji wydajnosci.” Prosze o wskazanie tej wartosci
jaka zostala zagwarantowana przez Siemens Gamesa Renewable Energy?

Odpowiedz Spétki:

Poziom gwarancji wydajnosci udzielonej w ramach umowy jest zgodny ze standardem
rynkowym. Bardziej szczegotowe informacje w tym zakresie stanowig tajemnice
przedsiebiorstwa.

Czy Zarzad Spotki planuje zaproponowaé rowniez dywidende dla akcjonariuszy Spétki
w 2028 r. ?

Odpowiedz Spaétki:

Zgodnie z raportem gietdowym nr 15/2025 z dnia 25 marca 2025 roku, ze wzgledu na wysokie
nakfady inwestycyjne Zarzad Spotki nie planuje rekomendowania wyptaty dywidendy w
horyzoncie trwania aktualnie obowigzujgcej Strategii Grupy Polenergia na lata 2025-2030.

W przypadku zmiany polityki dywidendowej Spétka poinformuje o tym w formie komunikatu
gietdowego.

Jak zarzad chce zapewnié, ze obecnie przyjete zatozenia dla Premii, czyli EBITDA i zysk
netto przeloza si¢ na wzrost wartosci akcji na GPW?

Odpowiedz Spotki:

Zarzagd wskazuje, ze cena rynkowa akcji jest ksztattowana przez mechanizmy popytu i podazy
oraz pozostaje poza bezposrednig kontrolg Zarzadu.

Prosze o informacje, ile spétke kosztowato zewnetrzne doradztwo prawne i finansowe
przy domknieciu finansowania projektow offshore Faza 1?

Odpowiedz Spotki:

Informacja ta stanowi tajemnice przedsiebiorstwa Spotki.



Jak Zarzad Spétki zamierza poprawié ptynnos¢ notowan?
Odpowiedz Spétki:

Zarzad nie prowadzi dziatan, ktérych bezposrednim celem jest wptywanie na ptynnos¢ obrotu
akcji. Plynnos¢ obrotu akcjami Spotki jest wypadkowg zainteresowania inwestorow oraz
mechanizmow rynkowych, pozostajgcych poza bezposrednig kontrolg Zarzadu.

Czy planowany jest split akc;ji?
Odpowiedz Spofki:

Na dzieh sporzgdzenia niniejszej informacji split akcji Spétki nie znajduje sie w zakresie
prowadzonych analiz.

Zgodnie z zapisami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym w 2023 r. Umowa
inwestycyjna pomiedzy Mansa oraz BIF zawiera polityke dystrybucji zyskow, ktéra ma
by¢ stosowana przez Spétke. Zgodnie z nig ,,wyplaty z zyskéw wygenerowane w latach
2020-2024 beda ograniczone (o ile wystapia) a wyptaty z zyskow wygenerowanych w
2025 i latach kolejnych nastapia w okreslonych kwotach (jesli bedzie to mozliwe).”

Czy Zarzad Spotki posiada wiedze badz zostal poinformowany jaka zostata przyjeta
strategia gtownych akcjonariuszy i jakie sg oczekiwania Mansa/BIF wobec dywidendy
z Polenergia S.A.?

Odpowiedz Spoétki:

Aktualna dla Spétki jest informacja o polityce dywidendowej przedstawiona w raporcie
gietdowym nr 15/2025 z dnia 25 marca 2025 roku, w ktérym Spétka poinformowata, ze ze
wzgledu na wysokie naktady inwestycyjne Zarzgd Spéiki nie planuje rekomendowania wyptaty
dywidendy w horyzoncie trwania Strategii Grupy Polenergia na lata 2025-2030.

W przypadku zmiany polityki dywidendowej Spotka poinformuje o tym w formie komunikatu
gietdowego.



