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12 miesiecy 2025 roku

4225,8minzt 509,9minzt 519,1min zi 47,3 min zi

Przychody z segmentem obrotu EBITDA Skorygowana EBITDA Skorygowany zysk netto

Wyniki finansowe 4
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Najwazniejsze wydarzenia
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Strategia Grupy na lata 2025 -2030 | Wykorzystanie nowych szans rynkowych
| ograniczenie ryzyk

> Priorytet: Rozwdj morskich farm wiatrowych: Baltyk 1,2 i 3 do 3 GW Wzrost mocy wytwdrczych! do 1,5 GW w 2030 roku
mocy, ktore zasilg ponad 4 min gospodarstw zielong energig,

» Konsekwentny development farm wiatrowych na Igdzie w Polsce
i za granicg, 7 16 mid

: 5 :

» Stabilne przychody Grupy, zabezpieczone kontraktami CfD i PPA all bizrest uiTlw ERIDAS el peziermil L) el ziws 2080 rek

» Optymalny rozwdj portfela onshore m. in. w oparciu o hybrydyzacje
oraz jego uelastycznienie przez magazyny energii (BESS),

» Deprioretyzacja kierunkdw niezwigzanych z podstawowg dziatalnoscia.

Najwazniejsze wydarzenia
1. Wzrost mocy wytwoérczych w offshore proporcjonalny do udziatu w JV. 7
2. Poziom EBITDA przy zatozeniu konsolidacji projektow Battyk 2 i 3 proporcjonalnie do udziatu w JV.



Polenergia
Rozwijamy trzy farmy wiatrowe na Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3 000 MW...

Prace postepujg zgodnie z harmonogramem i budzetem,
BALTYK 1 pierwszy prad poptynie w 2027 roku /

Prace postepujg zgodnie z harmonogramem i budzetem, /

pierwszy prad poptynie w 2027 roku

Najbardziej zaawansowany projekt offshore drugiej fazy,
Zz wygrang aukcjg CfD dla morskich farm wiatrowych

BALTYK 2 .

LT BALTYK 3

W GOYNIA
GDANSK B

= STACJA SEUPSK-WIERZBIECINO

Najwazniejsze wydarzenia
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w historii w polskiej energetyki oraz znaczne postepy zgodne
Z budzetem i harmonogramem przy projektach

2027 BALTYK 2 T /‘r

Pierwsza energia Battyk 2 i 3 Finansowanie project finance: _
50 turbin 8 %o e BALTYK 3
O o o 20w P 50 turbin
5,8 mld EUR finasowanie project finance w modelu bez regresu 20w
V 2025 2028 , ;
Podjecie finalnej decyzji inwestycyjnej oraz Przekazanie inwestycji do fazy ~80 % udziat dtugu w strukturze finansowania m LEBA
uruchomienie finansowania bankowego komercyjnej eksploatacji '
25 letni okres finansowania .  GDYNIA
Postepy w budowie zgodnie z harmonogramem: soowom coAtsKE
: . , o . . ) - 0
« Zaawansowana produkcja wszystkich kluczowych elementow 90% dtugu zabezpieczone przed ryzykiem zmiennosci stopy % B STAGUA SLUPSKAIERZBIEGING
morskich farm wiatrowych.
- W I kwartale 2026 r. realizowane byty prace na lgdzie Zabezpieczenie wkladu wtasnego:

obejmujgce budowe lgdowej stacji transformatorowej,
lgdowych kabli eksportowych oraz wykonanie przewiertu
pod wydmami. Pomimo niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych, nie identyfikujemy opdznien

w harmonogramie realizacji projektow.

- Postep prac infrastrukturalnych: budowa stacji +0,3 mid zt +0,5 mid z +0,6 mid zt
transformatorowych, linii kablowych 220/400 kV oraz CoE2 =10% CoE =12% CoE =14%
przewierty HDD w strefie landfall.

« Usuwanie gtazow i materiatow niebezpiecznych na trasach
kabli i w obszarze farm.

Zielone obligacja KPO —
0,75 mid zt 0,75 mid z

Wartosé wygenerowana dla akcjonariuszy:

Polenergia zostata uhonorowana jednym z najbardziej
prestizowych wyrdznien w dziedzinie project finance:
PFI Deal of the Year Europe 2025

Najwazniejsze wydarzenia

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o poréwnanie zdyskontowanych przeptywodw pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego (FCFE) pomiedzy dwoma scenariuszami finansowania:
z wykorzystaniem srodkdw pochodzacych z emisji zielonych obligacji oraz funduszy KPO, a scenariuszem bazowym, w ktérym catos¢ kwoty finansowana jest z kapitatu wtasnego

2. CoE - Koszt kapitatu wiasnego




Polenergia

Polenergia championem transformacji energetycznej:

Battyk 1, trzeci projekt norwesko-polskiego Strategiczny system wsparcia dla Battyku 1:
partnerstwa o planowanej mocy do 1,56 GW,

jest najwiekszym projektem morskiej i Instytucja Uragd fegulac]
energetyki wiatrowej na polskim Battyku

Schemat wsparcia Kontrakt r6znicowy wspierany przez rzad

il

Laczna moc do Diugos¢ kontraktu 25 lat

Zielona energia dla Cena oferowana 492,32 zt/MWh

gospodarstw

domowyCh w Polsce |ndeksacja InﬂaCja

Najwazniejsze wydarzenia
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ktérego skala jest zblizona
do catego lgdowego biznesu Polenergii w kraju

Za posrednictwem spotki zaleznej Grupa Okreg Tulcza - jeden z najbardziej wietrznych
realizuje w Rumunii projekt o lacznej mocy  "€9ionow Rumuni

do 685,6 MW
2026

Gotowos¢ do budowy (RTB)

O o o>
2023 2027

Zabezpieczenie warunkéw Finalna decyzja inwestycyjna (FID)
przytagczeniowych

W 2025 r. osiggnelismy kluczowe kamienie milowe:

- Plany zagospodarowania przestrzennego, Lf’ﬁ?n?;przesymwew
.« . . @ stacja transformatorowa
« W drugiej potowie roku prowadzone byty prace w ramach procedury — - planowane przylacze

Isaccea

DTACT, obejmujgce przygotowanie dokumentacji technicznej oraz
pozyskiwanie decyzji administracyjnych, uzgodnien i pozwolen
wymaganych na podstawie certyfikatu urbanistycznego dla
poszczegolnych projektéw, ,
- Finalne pozwolenia na budowe dla czesci wytwodrczej o mocy = Tariverde
do 512 MW (Autorizatia de Construire). I )

Najwazniejsze wydarzenia
1. Documentatia Tehnica pentru obtinerea Autorizatiei de Construire.
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Polenergia konsekwentnie rozwija swdj portfel odnawialnych =
zrodet energii w segmencie lagdowych farm wiatrowych,
fotowoltaicznych oraz magazynow energii

gt 149MWp Q| 44 493 MW

S mocy

mocy

= Zabezpieczenie sposobu
- Projekty Fotowoltaiczne komercjalizacji dla najbardzie;

Szprotawal lill (67 MWp) Zaawansowanego projektu FW

zakonczone i uruchomione, petna Badecz (48 MW)'
eksploatacja od kwietnia 2025 r.

= Projekt Rajkowy(35 MWp)
w zaawansowanej fazie budowy, i
z uzyskanym finansowaniem @ 500 MW
i Kluczowymi dostawami, finalizacja mocy
inwestycji w 2026 r.
= Kontynuacja rozwoju technologii

magazynowania energii (BESS)

Najwazniejsze wydarzenia
1. Rozpoczecie dziatalnosci komercyjnej przez FW Badecz jest uzaleznione od podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej oraz zabezpieczenia wszystkich niezbednych zezwolen
administracyjnych.
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Kolejnym krokiem w strategii jest kreacja wartosci poprzez nowg strategie sprzedazy,
ktéra pozwala na ograniczenie zmiennosci...

48 MWp
O 45 GWh 42 GWh o
Wolumen roczny Wolumen roczny 35 M‘ H 'p
Moc planpwana
(PV Rajkowy)
O & KGHM Renemovany

Najwazniejsze wydarzen ia

13
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... dzieki wdrozeniu nowej strategii sprzedazy 92% produkcji na 2026 rok zostato
zabezpieczone po cenach wyzszych niz aktualne ceny rynkowe

Szacowana zabezpieczona Srednia cena sprzedazy

410 zt/MWh energii elektrycznej w 2026 r. po koszcie profilu.

92%

2026 2027 2028 2029 2030

B Aukcja W Pozostate instrumenty

Wykres przedstawia wytgcznie produkcje energii elektrycznej pochodzacy z operacyjnych aktywow fotowoltaicznych i wiatrowych, jak réwniez projektéw bedacych w fazie budowy, z pominieciem produkcji zielonych certyfikatow i gwarancji pochodzenia.
Dane nie obejmuja potencjalnej produkcji projektow morskich farm wiatrowych realizowanych przez Grupe we wspétpracy z firmg Equinor.
1) Rynkowy koszt profilu, obliczony na podstawie danych publikowanych przez TGE oraz PSE w 2024 r. wynidst 26,4% dla aktywdw fotowoltaicznych oraz 13,6% dla ladowych farm wiatrowych.

Najwazniejsze wydarzenia

14
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Optymalizacja kosztowa i wycofywanie sie z dziatalnosci pobocznej w celu pozyskania
srodkow na realizacje strategicznych projektow wielkoskalowych

K Polenergia
O

brot

K Polenergia

Sprzedaz

Potaczenie Polenergia Obrot
i Polenergia Sprzedaz

» Uproszczenie struktury Grupy.

» Potgczenie kompetencji w sprzedazy
i zawieraniu kontraktéw PPA, zgodnie ze
strategig Polenergii 2025-2030.

» Zakonczenie dziatalnosci B2C: 31 grudnia 2025r.
zamknieto segment detaliczny, koncentrujgc
Grupe narynku korporacyjnym (B2B).

Przeglad opcji strategicznych

» Podpisanie umowy sprzedazy oraz sprzedaz
spotki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
(o mocy 116 MW) na rzecz spotki Axpo Holding
AG za 139,7 min zt.

> Sprzedaz spotki Polenergia Kogenracja
Sp. 2 0.0. na rzecz spotki UCED Holding a.s.

Odpisy:

Z dziatalnosci niepodstawowej:

> Polenergia Fotowoltaika S.A. (-98 min zi)

Efekt wyraZnego spowolnienia na rynku sprzedazy rozwigzarn dla
prosumentow i perspektyw dalszego rozwoju tej branzy.

» H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (-26,5 min zi)

Decyzja wynika z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego wodoru, w
tym ograniczonej moZliwosci pozyskania finansowania.

Aktualizujgce wartos¢ aktywow OZE:

> Projekty farm fotowoltaicznych w operacji (-45 min zt)
Decyzja determinowana bieZzgca sytuacja rynkowag zwigzang z ograniczeniami
sieci, w tym wystegpujacymi redysponowaniami nierynkowymi, ktore
ograniczajg potencjat wynikowy spdtek oraz zjawiskiem ujemnych cen energii.
Projekty energetyki odnawialnej w rozwoju (-7 min zi)

Podjeta decyzja jest determinowana oceng Emitenta w zakresie perspektyw
dalszej ich realizacyi.

Najwazniejsze wydarzenia

15
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Status realizacji
strategicznych projektow
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Battyk 21 3 — przetomowe projekty, ktore definiujg nowa skale dziatania Polenergii

Dotychczasowe naktady na Battyk 2 & 3 (min zh)":

Grudzien '24 Podwyzszenie Udziatw Grudzien '25
kapitatu '25 wyhiku netto
projektow

1) Wartos¢ bilansowa projektow Battyk 2 oraz Battyk 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zaciagniety diug na poziomie spotek projektowych: 2,9 mid PLN

Oczekiwana roczna produkcja: 5,0 - 5,5 TWh

Oczekiwana cena w kontrakcie CfD na 2028 r.: ~481 PLN/MWh?2

443 459 470
284 428
320 ) I I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2) Oszacowano na podstawie projekcji inflacji NBP z 4 lipca 2025 .

Status realizacji strategicznych projektow

Postepy w budowie, zgodne z harmonogramem:

» Trwajg prace instalacji kabli eksportowych na lgdzie wraz z budowg
dwodch stacji ONS'. Pierwsze urzgdzenia sg juz instalowane na stacji
ONS' B2.

 Projekt jest w trakcie wykonywania 2 przewiertéw HDD?2.

« W dniu 07.01.2026 rozpoczeto budowe czesci offshore (morskiej)
w zakresie turbin WTG3 dla MFW Battyk 2 oraz w dniu 09.02.2026
w zakresie stacji OSS® dla MFW Battyk 2.

Proces pozyskiwania pozwolen

« Uzyskano komplet pozwolen do podjecia FID4.

« Uzyskano zamienne pozwolenia na budowe stacji ONS' i lgdowego
kabla eksportowego.

« Ztozenie wnioskéw o zmiane Decyzji Srodowiskowej dla farmy B2 i B3.

« Uzyskano gotowosc¢ permittingowg do rozpoczecia:

» Robdt budowlanych: przewiertéw HDD?, instalacji narzutu
kamiennego dla monopali i fundamentow OSS® B2, ladowych
kabli eksportowych,

» Oczyszczania gtazéw na trasie morskich kabli eksportowych,
wewnetrznych kabli morskich i morskich turbin wiatrowych,

» Neutralizacji materiatdw niebezpiecznych na trasie morskich kabli
eksportowych i w obszarze obu farm.

1.0NS Onshore Substation — Ilgdowa stacja elektroenergetyczna 2. HDD - Horizontal Directional Drilling — poziomy przewiert sterowany 3. WTG Wind Turbine Generator — turbina wiatrowa wraz z generatorem produkujgcym energie elektryczng
4. FID - Final Invstement Decision, finalna decyzja inwestycyjna 5. OSS - Offshore Substation — morska stacja elektroenergetyczna na farmie wiatrowej

17
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Battyk 1 - najwiekszy projekt Il fazy offshore z zabezpieczonym kontraktem CfD

dla morskich farm wiatrowych

Dotychczasowe naktady na Baityk 1 (min zi)":

170

Kluczowe informacje o projekcie

Do - moc projektu
215

Do turbin

od linii brzegowej

Zadania zrealizowane w 2025 roku

Grudzien 24 PodwyZzszenie Udziat w wyniku Grudzien '25
kapitatu '25 netto projektu
> Wczesny rozwoj >> Q Dalszy rozwoj Q>

Status realizacji strategicznych projektow

|@ Battyk 1 Aukcja CfD: 2025 . Baftyk 1 COD: ok. 2032r. © |

18
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Kontynuujemy dynamiczny wzrost w lgdowej energetyce wiatrowej

| fotowoltaice

Ladowe farmy wiatrowe
Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):
13 1 14
Liczba
projektéw

493 S
I

Operacyjne Zaawansowany Wczesny rozwoj
rozwoj
Fotowoltaika

Liczba projektéw oraz zainstalowana i rozwijana moc (MW):

7 1 1 21

Operacyjne Budowa Zaawansowany Wczesny rozwaj
rozwoj

Status realizacji strategicznych projektow

| taczna nominalna moc projektéw
w fazie rozwoju z czego:

| ladowe projekty wiatrowe
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty lgdowych farm wiatrowych
we wczesnhej fazie rozwoju 0siggng
status RtB w latach:

Do | projekty fotowoltaiczne
w fazie rozwoju w Polsce

Projekty fotowoltaiczne we wczesnej
fazie rozwoju osiggng status RtB
w latach:

19
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Podsumowanie kluczowych
parametrow operacyjnych
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Nizsza produktywnosc¢ lgdowych farm wiatrowych w 4. kwartale 2025 r.

Sredni staty koszt operacyjny na MW w ladowych farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
Produkcja ladowych farm wiatrowych i produktywnos$¢ % wiatrowych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWAh]
Dane kwartalne
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
476 51 l
425 39

4. kw. 2024 4. kw. 2025 4., kw. 2024 4. kw. 2025 4. kw. 2024 4. kw. 2025 4. kw. 2024 4. kw. 2025
@ Kw. produktywnos$é¢ (%) [l Kw. produkcja (GWh) [ Sredni staty koszt operacyjny na MW
. Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
Dane narastajgce
VT TR
oo -15%
| (8%) ! Con) o T
517 8%

1364

437 104

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

@ YTD Produktywno$¢ (%) I YTD Produkcja (GWh) Bl Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby wiasne.

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych
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Nasze projekty osiggajg ponadprzecietng produktywnos¢ wzgledem rynku
Nizsza wietrznosc¢ w lutym oraz 4 kw. 2025 wptynety na spadek tgcznej produktywnosci

w 2025 r.

Produkcja (netto), narastajaco

3445 1258,6
3217
© YTD Produktywno$é (%) [l YTD Produkcja (GWh)
147,6 143,9
9135 2 9137,8 124 2 1287
< 114,6 66,4 65,6 12,6 101,8 83,4 77,6 30% 119,0 .
e ¢ 719 61,9 483 40,9 40,3 356 < 420" %383 Lol
P 34% S4%0 33% 329%030% 30% M 30% 5 2 & 1010 86 S4%0 31, SOl 339 32% 33%31, 36% 33%
24% 23% 19%_16%
24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 24 25 2024 2025
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Szymankowo Kostomioty Debsk Grabowo Piekto Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 38,1 MW 27 MW 121 MW 44 MW 13,2 MW 492,6 MW

Produktywnos$¢ netto farm Polenergii

LN
"= =% 4

\
’9 41.7%\\\\ / /-\\\ !, . N \\ ’/-‘s\

’, A S
$7.6% \ 29.8% ‘7% 37.8%\\ /,88.5% 38.9%,\, s ——— 31.8% . .
Ss P § ' A W ’, \ N PP L ——— 28.9% 29.2%
~ - g , o ~<
287% ~S~1~_ [210%47 N [o0% | £%77% Nex| ) NS 294%  TSseeelll
\\\\ l?\\ 7% ,,I K 7 . Sace?2 oo

24.3% S==% 25.00 - % e Z Seeoe 24.9%  23.6%

- - os-.-_—'/ 22.2% 20.7% 6% 22.3%
19.5% 19.1% 20.4% 19.5% 7%

1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025

= = = =Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce = = = = Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych Polenergii

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych
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45% wzrost produkcji energii z PV dzieki uruchomieniu farm Szprotawa | i Il (67MW)

Produkcja farm fotowoltaicznych
i produktywnos¢ %

Dane kwartalne

4.kw. 2024 4.kw. 2025

Kw. produktywnos¢ (%) [  Kw. produkcja (GWh)

Dane narastajace

2024 2025

@ YTD Produktywnosé (%) [MEM YTD Produkcja (GWh)

| Energia rozruchowa

* YTD Produktywnos$¢ z wytgczeniem FF Szprotawa | i ll

Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych

Sredni staty koszt operacyjny na MW w farmach Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania
fotowoltaicznych [tys. PLN/MW/rok]* i profilu) na poziomie Grupy [PLN/MWAh]
@B>—)

417
356

4.kw. 2024 4. kw. 2025 4 kw. 2024 4 kw. 2025

[ |
B0 Sredni staty koszt operacyjny na MW

389
355

2024 2025 2024 2025

B Sredni staty koszt operacyjny na MW

* Sredni staty koszt operacyjny na MW zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych projektéw operacyjnych,
skorygowana o amortyzacje, koszty bilansowania oraz koszty energii zuzywanej na potrzeby wiasne. Z wytgczeniem FF
Szprotawa | i ll.
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Kluczowe parametry operacyjne — dystrybucja oraz gaz i czyste paliwa

. Gaz i czyste paliwa
Dystrybucja - WRA [min PLN] Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
| wolumeny [GWh] sprzedaz [GWh] i marze [mIn PLN]

Dane kwartalne

&%y

I 4. kw. 2024
B 4. kw. 2025 .
Energy sale (GWh) Energy Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
distribution (GWh) elektrycznej (GWh) energia (min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy
systemowe
(mIn PLN)

Dane narastajgce

0 2024 B RAB* in progress**
Il 2025 Il RAB in the current tariff
995 309 297 301 (23%)

G199

216

116 13

98

18

Energy Sales (GWh) Energy Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Marza brutto - Marza brutto - Marza brutto
Distribution (GWh) RAB as at 3112.2024 WRA na 31.12.2025 elektrycznej (GWh) energia (min PLN) ciepto (mIn PLN) - umowy

*Wartos¢ regulacyjna aktywow — pojecie wyjasnione w stowniku systemowe
** Pojecie wyjasnione w stowniku (mIn PLN)

Podsumowanie kluczowych parametréow operacyjnych

24



. Polenergia

Wyniki finansowe
za 12 miesiecy
| 4. kwartat 2025 roku



KPoIenergia
Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku

Przychody Zysk Netto
(bez segmentu obrotu i sprzedazy) EBITDA (zkorygowany)
Dane kwartalne 117m
skorygowana EBITDA'
A
-29 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO
[ 4kw. 2024 M 4 kw. 2025
519,1m
skorygowana EBITDA"

Dane narastajace

-31 min zt - jednorazowe
koszty transakcji Dea/
Contingent Hedge (DCH)

-117 min zt - odsetki od
obligacjii finansowania
KPO

[12024 M 2025

Zmiana EBITDA gtéwnie ze wzgledu na nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw oraz stabsze warunki

wietrznosci. Na poziomie zysku netto widoczny wptyw obligaciji i finansowania KPO oraz jednorazowych kosztow zwigzanych z
transakcjg DCH (31 min zi).

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
1. Skorygowana EBITDA o efekt sprzedazy Polenergia Kogeneracja sp.z 0.0. 26



KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA - 4. kwartat 2025 r. w poréwnaniu do 4. kwartatu 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2025r.

= ¥ = L3
20

1M7m
skorygowana EBITDA

12,4 18 . 88 46
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centralai niealokowane EBITDA

4. kw. 2025

Struktura wyniku EBITDA w 4. kwartale 2024 r.

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centralai niealokowane EBITDA
4. kw. 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatow oraz stabszg wietrznos¢ — nasze aktywa

wcigz uzyskujg ceny wyzsze niz ceny rynkowe.

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
1. Skorygowana EBITDA o efekt sprzedazy Polenergia Kogeneracja sp.z 0.0. 27



KPoIenergia
Struktura wyniku EBITDA - 12 miesiecy 2025 r. w porownaniu do 12 miesiecy 2024 r.

Struktura wyniku EBITDA w 2025 r.

519,1m
skorygowana EBITDA

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Centralai niealokowane EBITDA YTD 2025

Struktura wyniku EBITDA 2024 r.

6321 16,4 97 323 329

Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Centralai niealokowane EBITDA YTD 2024

Zmiana wyniku ze wzgledu na nizsze ceny energii i zielonych certyfikatow oraz stabszg wietrznos¢ — nasze aktywa

wcigz uzyskujg ceny wyzsze niz ceny rynkowe.

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
1. Skorygowana EBITDA o efekt sprzedazy Polenergia Kogeneracja sp.z 0.0. 28



K Polenergia
Przeptywy pieniezne Grupy Polenergia

Przeptywy pieniezne Grupy w 4. kwartale 2025 r.

(45,4)
dziatalno$¢ dziatalno$¢ finansowanie KPO przeptywy

finansowa - finansowa - pienigzne netto
kredyt obrotowy  koszty finansowe 4. kw. 2025

dziatalnos¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢
inwestycyjna  finansowa - sptaty finansowa -
kredytu inw. zaciggniecia

kredytu inw.

EBITDA zm. kapitatu podatek
4. kw. 2025 pracujgcego dochodowy od
0so6b prawnych

Przeptywy pieniezne Grupy narastajaco

CFF - inv. debt CFF -inv.debt  CFF - overdraft CFF -
repayments

KPO financing NCF
financial costs YTD 2025

EBITDA 2025 AWC CIT CFl
drawdowns

Komentarz:

Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-15,8m), w szczegdlnosci w projektach
farm fotowoltaicznych w budowie oraz naktady inwestycyjne w Polenergia Dystrybucja (-
9,8m). Wptywy inwestycyjne (+11m) ze sprzedazy spodtki Polenergia Kogeneracja. Ptatnosci
dot. projektow zagranicznych oraz pozostate (-14,6m).

Przeptywy sSrodkéw 2z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego w segmencie lagdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-36m). Zaciggniecie
kredytu inwestycyjnego w spotkach projektowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (6m).
Zmiana kredytu obrotowego/ kredytu VAT (25m). Ptatnosci odsetek (-82m) w tym od
obligacji i finansowania z KPO (-28,8m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach (-4m) oraz inne optaty zwigzane z finansowaniem (-2m).

Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Naktady inwestycyjne poniesione
w projektach farm wiatrowych i fotowoltaicznych (-46,2m), w szczegdlnosci w projekcie
Szprotawa 1 i 2 oraz projektach farm fotowoltaicznych w budowie, naktady inwestycyjne
w Polenergia Dystrybucja (-37,7m) oraz w pozostatych spodtkach (-16m). Doptaty do
projektow morskich farm wiatrowych (-1005m), ptatnosci dot. projektéw zagranicznych oraz
pozostate (-24,9m). Optata za Deal Contingent Hedge (-30,8m). Wptywy inwestycyjne
(+11m) ze sprzedazy spotki Polenergia Kogeneracja.

Przeptywy srodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu
inwestycyjnego w segmencie Ilgdowych farm wiatrowych i fotowoltaiki (-152m). Zaciggniecie
kredytu inwestycyjnego w projektach lgdowych farm wiatrowych i fotowoltaicznych (202m).
Zmiana kredytu obrotowego/kredytu VAT (49m). Ptatnosci odsetek (-205m) w tym od
obligacji i finansowania z KPO (-117m). Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu, odsetek w
pozostatych segmentach oraz inne w kwocie (-35m). Zaciggniecie pozyczki KPO (+750m).

Wysokie naktady na inwestycje w segmencie morskich farm wiatrowych finansowane gtownie z emisji obligacji i

finansowania z KPO.

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
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KPoIenergia
Struktura zadtuzenia Grupy Polenergia na dzien 31 grudnia 2025 roku

Zadtuzenie brutto Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
(min PLN) wedtug segmentow - zabezpieczenie stopy procentowej
2952

2952 min PLN

31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025
I Ladowe farmy wiatrowe
B Fotowoltaika [ | Dtug zabezpieczony Dtug niezabezpieczony
I Srodki pieniezne Il Dtug netto

) I centrala (obligacje i KPO)
I Srodki na rachunku ESCROW

Il Pozostate

Silna pozycja ptynnosciowa Grupy i bezpieczny poziom zadtuzenia.

Dodatkowy bufor 300 min zt postaci kredytu RCF w Centrali. Minimalna ekspozycja na ryzyko zmiennosci stop procentowych.

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
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K Polenergia
1946 min zt - Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Pozycja ptynnosciowa Grupy Polenergia (min PLN) Komentarz

Mocna pozycja ptynnosciowa Grupy

Bezpieczenstwo finansowe jest dla nas priorytetem — dbamy o to, aby

Srodki pienigzne na Xif 2025 Grupa miata odpowiedni bufor bezpieczeristwa.

2:1398 min zt

Wysoki poziom srodkow finansowych oraz dostepne kredyty obrotowe.

Na 31 grudnia 2025 r. tgcznie dostepne limity kredytéw obrotowych
wyniosty 548 min zt.

Refinansowanie istniejacych aktywow jako dodatkowe zrodto ptynnosci

Refinansowania mogg znaczgco wzmocni¢ ptynnosc¢ Grupy. Portfel
operacyjnych aktywow wiatrowych generuje potencjat w tym obszarze.

!
N
£
S
R
+
|

Odpornos¢ na nieprzewidziane wydarzenia

Dzieki zgromadzonym rezerwom jestesmy odpowiednio przygotowani na
jakiekolwiek ewentualne zawirowania rynkowe.

Srodki pieniezne  Srodki pieniezne  ESCROW account RCF Centrala Dostepny Pozycja
na XlIl 2024 na Xl 2025 (restricted) limit kredytu ptynnosciowa , . o . ;
obrotowego* Grupy Srodki przeznaczone na dalszy rozwdj i bufor bezpieczenstwa

%

Kapitat ten daje nam przestrzen do inwestycji i zwieksza odpornos¢ Grupy.

* Dostepne limity kredytéw obrotowych w spétkach Polenergia Obrét, ENS i Polenergia Dystrybucja

Grupa dysponuje znaczgcymi zasobami gotéwki moggcymi stuzy¢ za bufor bezpieczenstwa

lub dzwignia dalszego, skokowego rozwoju.

Wyniki finansowe za 12 miesiecy i 4. kwartat 2025 roku
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K Polenergia
Lgdowe farmy wiatrowe — 4. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz:
1367 o —
(31,1 - - W 4. kw. 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o
' 46,4 min zt w porownaniu do 4. kw. 2024 r.

- Spadek ten wynikat gorszych warunkéw wietrznosci i nizszego wolumenu
produkcji, a takze z nizszych cen energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto 4. kw. 2025
EBITDA bridge
777777777777 (25,4)
(20,3)
————————————— 07 (11
EBITDA Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate EBITDA

4. kw. 2024 4. kw. 2025

‘ NIZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ NIZSZE CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH

Szczegodtowe wyniki segmentow

33



K Polenergia

Lgdowe farmy wiatrowe — narastajgco

EBITDA build-up

EBITDA YTD 2025

5169 245
(103,1)
,,,,,,,,,,,,,,, 28,1
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate
elektryczna netto
EBITDA bridge
(136,5)
7777777777777 09 —— 171
EBITDA YTD 2024 Efekt wolumenowy Efekt cenowy Koszty operacyjne Pozostate

EBITDA YTD 2025

Komentarz:

W roku 2025 roku segment farm wiatrowych osiggnat wynik EBITDA nizszy o
165,6 min zt w poréwnaniu do roku 2024 roku.

Powyzszy wynik jest efektem nizszych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz
zielonych certyfikatow, a takze gorszych warunkéw wietrznosci w 1. oraz 4.
kwartale 2025 r (czesciowo skompensowanych lepszymi warunkami wietrznosci
w 2 i 3 kwartale).

Wyzsze pozostate przychody operacyjne w 2025 roku wynikajg z otrzymanych
rekompensat przez projekty farm wiatrowych Amon i Talia w zwigzku z
zawarciem ugody z Grupg Tauron.

‘ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW W POLACZENIU Z GORSZYMI WARUNKAMI WIETRZNOSCI (W 1i 4 KWARTALE 2025) WPLYNELY NA NIZSZY WYNIK EBITDA W 2025 ROKU

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

Fotowoltaika — 4. kwartat

6,6

EBITDA build-up

(4,2)

2,0

Electricity

3,0

-0,3
EBITDA 4Q 2024

Volume effect

Operating costs Other

EBITDA bridge

(1,8)

EBITDA 4Q 2025

Price effect Operating costs

Other

EBITDA 4Q 2025

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu w 4. kw. 2025 r. byt wyzszy w poréwnaniu do wyniku 4.
kw. 2024 r. (wzrost 0 2,3 min zt) z uwagi na wyzszg produkcje energii w
segmencie PV oraz wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci
zabezpieczonej w ramach cPPA oraz w aukcji.

Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy czesciowo skompensowany zostat przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze zwigkszeniem mocy zainstalowanej w
zwigzku z uruchomieniem farm Szprotawa i Il w 2. kwartale 2025.

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI ORAZ WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Fotowoltaika — narastajgco

EBITDA build-up

459
(13,4)
**************** (0,9)
Electricity Operating costs Other EBITDA YTD 2025
EBITDA bridge
58 (57)
77777777777777777777777777 0,8
14,3
EBITDA Volume effect Price effect Operating costs Other EBITDA YTD 2025

YTD 2024

‘ WZROST WYNIKU ZE WZGLEDU NA WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI | WYZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII

Szczegodtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Wynik EBITDA segmentu PV w 2025 r. byt wyzszy o 15,1 min zt w porownaniu do
analogicznego okresu 2024 r. z uwagi wyzszg produkcje energii w segmencie
PV, gtdwnie z uwagi na uruchomienie farm Szprotawa | i Il w 2. kwartale 2025 r.
oraz wyzsze srednie ceny energii elektrycznej, w czesci zabezpieczonej w
ramach cPPA oraz w aukcji.

Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy zostat czesciowo skompensowany przez
wzrost tgcznego poziomu kosztdw operacyjnych wynikajgcych ze zwiekszenia
mocy zainstalowanej.
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K Polenergia

Gaz i czyste paliwa — 4. kwartat

EBITDA build-up

54
*************** (11,0)
49 2,6
1,8
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA
+ Samostart i pozostate 4. kw. 2025
EBITDA bridge
7777777777777 14 (2,1)
,,,,,,,,,,,, 0,6
(21)
1,8
EBITDA Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA
4. kw. 2024 + Samostart i pozostate 4. kw. 2025

Komentarz:

Energia elektryczna — wyzszy wynik na energii elektrycznej w efekcie wyzszego
wyniku na optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w poréwnaniu do
4. kwartatu 2024 r.

Ciepto - wyzszy wynik na cieple w 4. kwartale 2025 r. wynika z wyzszego
pokrycia kosztow przez ceny taryfowe oraz braku dodatkowej optaty za
nieodebranie minimalnych ilosci gazu na ciepto (optata poniesiona w 4. kwartale
2024 r.).

Rynek Mocy - nizsze przychody w zwigzku z nizszg ceng za TMW zakontraktowanej
mocy w 2025 r. vs 2024 r.

Koszty operacyjne i pozostate — gtdwnie wptyw wycofania sie projektu H2HUB Nowa
Sarzyna z postepowania przetargowego dotyczgcego dostaw wodoru dla MPK
Rzeszdéw oraz rozpoczecie ujmowania w rachunku zyskéw i strat kosztow
funkcjonowania spotki H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Zmiana ta jest konsekwencjg
dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc¢ niefinansowych aktywow trwatych tej
spotki w wysokosci dotychczas poniesionych naktaddw na projekt w drugim kwartale
2025 roku, co uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztow.

‘ NIZSZY WYNIK W ZWIAZKU Z WYCOFANIEM H2HUB ORAZ NIZSZY WYNIK NA USLUGACH SYSTEMOWYCH, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY WYZSZYM WYNIKIEM NA SPRZEDAZY ENERGII | CIEPLA

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Gaz i czyste paliwa — narastajgco

EBITDA build-up

22,8
(33,2)
9,0
717 7777777777777777 6,3
Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA YTD 2025
+ Samostart i pozostate
EBITDA bridge

5,3

(6,4)
(2,3)
************* 0,0
EBITDAYTD 2024 Energia Elektryczna Ciepto Rynek Mocy Koszty operacyjne EBITDA YTD 2025
+ Samostart i pozostate

Komentarz:

Energia elektryczna - nizszy wynik na energii elektrycznej w efekcie nizszego wyniku
na optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r.

Ciepto - wyzszy wynik na cieple wynika z wyzszego pokrycia kosztow przez ceny
taryfowe oraz braku dodatkowej optaty za nieodebranie minimalnych ilosci gazu na
ciepto (optata poniesionaw 1, 2, 3 i 4 kwartale 2024 r.).

Rynek Mocy - nizsze przychody w zwigzku z nizszg ceng za TMW zakontraktowanej
mocy w 2025 r. vs 2024 r. zniwelowane czesciowo przez wyzsze przychody z rynku
wtdrnego.

Koszty operacyjne i pozostate - nizsze koszty state (wynagrodzenia, optata stata
przesytowa gazowa, brak optaty statej z Umowy SLA) czesciowo skompensowane
przez rozpoczecie ujmowania w rachunku zyskow i strat kosztow funkcjonowania
spotki H2ZHUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Zmiana ta jest konsekwencjg dokonania
odpisu aktualizujgcego wartosc¢ niefinansowych aktywéw trwatych tej spotki w
wysokosci dotychczas poniesionych naktaddéw na projekt w drugim kwartale 2025
roku, co uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztéw.

‘ NI?SZY WYNIK W ZWIAZKU Z WYCOFANIEM H2HUB ORAZ NIZSZY WYNIK NA USLUGACH SYSTEMOWYCH | SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ, CZESCIOWO SKOMPENSOWANY WYZSZYM WYNIKIEM NA SPRZEDAZY CIEPLA |
NIZSZYM OPEXEM

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

Obroét i sprzedaz — 4. kwartat

EBITDA build-up

,,,,,,,,,,,, 1,3
42 (23 1,2
,,,,,,,, 04 —— 00 81
4,9 8,8
71
Handel i OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga elektryczna +  certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 4 kw. 2025
biznesu GoO
EBITDA bridge
8,8
14’5 l
) 15,1
******* 1,0)
1,7)
73 ©03)  (08)
,,,,,, ' ' (1.2) ——(0,9)
(22,3)
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
4 kw. 2024 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje 4 kw. 2025

biznesu elektryczna

+ GoO

‘ SPADEK WYNIKU M.IN. NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z AKTYWOW OZE ORAZ KONTRAKCIE Z ENS

Szczegodtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Wzrost wyniku EBITDA w zwigzku z:

wyzszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki
prosumenckiej uwzgledniajgcy odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow w roku
2024 oraz nizszg kwalifikacje i przesuniecia w czasie rozliczen wnioskow w
ramach programu M¢j Prad,

nizszymi kosztami operacyjnymi na skutek centralizacji funkcji wsparcia w
ramach Grupy oraz podjetymi dziataniami optymalizacyjnymi w spdétkach
wchodzacych w sktad segmentu,

wyzszym wynikiem w ramach handlu na rynku hurtowym i obstudze biznesu
przede wszystkim na dziatalnosci na rynku gazu oraz certyfikatow.

Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

nizszy wynik na handlu certyfikatami z farm wiatrowych zwigzany gtéwnie z
efektem nizszych notowan na zielonych certyfikatach rok do roku,

nizszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na
wyzsze koszty bilansowania bedgce konsekwencjg zmian na rynku
bilansujgcym oraz nizszy wynik na handlu gwarancjami pochodzenia z
aktywow wiasnych w konsekwencji spadku notowan rok do roku.
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K Polenergia
Obrot i sprzedaz — narastajgco

EBITDA build-up

,,,,,,,, 43 08
19,8
”””” 47,3
,,,,,,,, BE=— B - @73
53,6
40,1
26,0
Handeli  OZE - energia FW - Agregacja Kontrakt Sprzedaz  Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
obstuga  elektryczna + certyfikaty OZE z ENS energii prowizje YTD 2025
biznesu GoO
EBITDA bridge
53,6
13,9
32,3 56
e 24,9
”””” (3.6)
(28— - g
(RN 5,7 !
EBITDA Handel i OZE - FW - Agregacja  Kontrakt Sprzedaz Prop trading Pozostate OPEX i EBITDA
YtD 2024 obstuga energia certyfikaty OZE z ENS energii prowizje  YTD 2025
biznesu  elektryczna
+ GoO

‘ SPADEK WYNIKU M.IN. NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z AKTYWOW OZE ORAZ KONTRAKCIE Z ENS

Szczegodtowe wyniki segmentow

Komentarz:

Wzrost wyniku EBITDA w zwigzku z:

wyzszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki
prosumenckiej wskutek dokonanego w roku 2024 odpisu aktualizujgcego
wartosc zapasow i nizszego wolumenu sprzedazy paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta,

nizszymi kosztami operacyjnymi w zwigzku z centralizacjg funkcji wsparcia w
ramach Grupy oraz przeprowadzonymi optymalizacjami wewnatrz spotek w
ramach segmentu,

wyzszym wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej do klienta koncowego
na skutek wejscia w zycie w 2025 roku nowych kontraktéw cPPA,

wyzszym wynikiem na handlu na rynku hurtowym, gtdwnie w ramach handlu
certyfikatami oraz gazem,

Wzrost wyniku EBITDA czesciowo skompensowany przez:

nizszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE w konsekwencji
wyzszych kosztéw bilansowania oraz nizszy wynik na handlu gwarancjami
pochodzenia bedacy konsekwencjg spadku notowan na rynkach,

nizszy wynik na obstudze ENS na optymalizacji krétkoterminowej produkcji tej
jednostki,

nizszy wynik na handlu certyfikatami pochodzgcymi z aktywow grupowych w
konsekwencji spadku notowan zielonych certyfikatéw rok do roku,
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K Polenergia
Dystrybucja — 4. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz:

Segment dystrybucji zanotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o 11 min zt w

B 4z poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie zastuga:
(3,8) - Wyzszej marzy na dystrybucji energii gtdwnie dzieki wyzszej niz zaktadano cenie,
26 « Rodznicy wynikajacej z zawigzanego w Q4 2024 odpisu na potencjalny zwrot
”””””””” rekompensat otrzymanych w 2023 roku w kwocie 17,1 mln PLN w Polenergii
Dystrybucja zanizajacego wynik analogicznego okresu roku ubiegtego,
Sale of electricity Distribution Operating costs Other* EBITDA 4Q 2025 ysty . Jaceg 4 g g geg
Wynik EBITDA zostat czesciowo zmniejszony przez:
EBITDA bridge 2 ; 1 ; £
Koszty ponoszone na rozwoj projektow z obszaru elektromobilnosci.
fffffffffffff o1
2,6 = . 4,6
(6,2)
EBITDA 4Q 2024  Sale of electricity Distribution Operating costs Other* EBITDA 4Q 2025

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI SKOPENSOWANY ZOSTAL CZESCIOWO PRZEZ NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia
Dystrybucja — narastajgco

EBITDA build-up

EBITDA YTD 2025

(18,5)
447 (4,9)
18,9
Sale of electricity Distribution Operating costs Other*
EBITDA bridge
””””””” 14)
(1,9)
12,5
32,9
' ”””””” e
EBITDA YTD 2024  Sale of electricity Distribution Operating costs Other*

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

EBITDA YTD 2025

Komentarz:

Wzrost wyniku EBITDA w zwigzku z:
wyzszg marzg jednostkowg na dystrybucji wynikajgcg z wyzszych cen
jednostkowych, wyzszymi przychodami z mocy biernej i nadwyzek mocy oraz
nizszymi stratami sieciowymi.

Wynik EBITDA zostat czesciowo skompensowany przez:

wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci i koszty
ponoszone w zwigzku z rozwojem projektow z obszaru elektromobilnosci.

‘ WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WYZSZA MARZE NA DYSTRYBUCJI SKOPENSOWANY ZOSTAL CZESCIOWO PRZEZ NIZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ WYZSZE KOSZTY

Szczegodtowe wyniki segmentow
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K Polenergia

ESG: podsumowanie najwazniejszych wydarzen (1/2)
E SRODOWISKO

Polenergia i Equinor podjety ostateczne decyzje inwestycyjne dla projektdw Battyk 2 i 3, ktére otwierajg droge do budowy morskich farm wiatrowych o tgcznej mocy 1 440 MW. Aktualne informacje o projektach mozna
znalez¢ na stronie internetowej: https://baltyk123.pl/

< W czerwcu Polenergia i Equinor podpisali umowe o dotacje ze Stowiriskim Parkiem Narodowym na wsparcie dziatan zwigzanych z réznorodnoscia biologiczng jezior Gardno i tebsko.

- Zakonczono zasiewanie tgki kwietnej pomiedzy panelami fotowoltaicznymi na terenie nowo uruchomionej Farmy Fotowoltaicznej Szprotawa.
Zatozono logger GPS (lokalizator do monitorowania przelotéw i zachowan) u bielika z rejonu Farmy Wiatrowej Debsk, w celu prowadzenia obserwacji i analizy jego aktywnosci.

- Prowadzony jest dodatkowy, roczny monitoring ptakow drapieznych w rejonie Farmy Wiatrowej Debsk, realizowany w trzecim roku eksploatacji farmy (luty 2025 - styczen 2026).

- Wykonano serwis nasadzen winobluszczu pieciolistkowego oraz tarniny sliwowej, zgodnie z wymaganiami wynikajgcymi z decyzji o warunkach zabudowy w rejonie Farmy Fotowoltaicznej Buk.
Przeprowadzono wysiew tagki $wiezej na terenie Farmy Wiatrowej Puck.

«  Zrealizowano wysiew tgki kwietnej w okolicy bramki pomiarowej na terenie Farmy Wiatrowej Grabowo.

Prowadzony jest program aktywnej ochrony btotniakdw w rejonach Farm Wiatrowych: Debsk, Kostomtoty, Grabowo, Modlikowice i tukaszéw.

S - ODPOWIEDZIALNOSC SPOLECZNA

- Pod koniec czerwca 2025 roku zakonczyta sie 3. edycja Sportowego Wyzwania ZWIEKSZAMY MOC! dla pracownikéw Polenergii. W tym sportowym wyzwaniu przez 3 miesigce wzieto udziat blisko 300 pracownikéw. Celem byto
wsparcie Stowarzyszenia CukierASY, a takze wyrobienie zdrowego nawyku codziennej aktywnosci fizycznej.

« Program wolontariatu pracowniczego Grupy Polenergia MAMY MOC! zostat uruchomiony pod koniec czerwca 2025 roku. Czekamy na zgtoszenia od wolontariuszy.
« W ramach programu wolontariatu pracowniczego MAMY MOC! Grupy Polenergia zorganizowano dwa sptywy ekologiczne Eco-Rafting na rzekach Trzebosnica i Liwiec. Podczas wydarzen zebrano okoto 240 kg odpaddw z rzek i ich

brzegow.
Podpisano 53 umowy darowizn na kwote 472 100,00 zt (dzieki tym darowiznom zrealizowano 74 projekty) — darowizny przekazano organizacjom non-profit, stowarzyszeniom (na cele takie jak: pomoc osobom starszym,
aktywizacja kobiet), szkotom, klubom sportowym dla dzieci, centrom kultury. Wszystkie instytucje i organizacje znajduja sie i dziatajg tam, gdzie aktywa Polenergii sg w fazie rozwoju, budowy i eksploatacji.

Trzecia edycja programu edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!® zostata zakonczona. Ponad 80 placéwek edukacyjnych, ponad 15 000 uczniéw i ponad 3000 godzin poswieconych tematyce ekologicznej. Trzecia edycja ‘i
programu edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!® zakoriczona - Serwis ESG

Kontynuacja prac zwigzanych z przygotowaniem scenariuszy lekcji na temat morskiej energetyki wiatrowej skierowanych dla szkét podstawowych. Inspiracjg do podjecia dziatania dla projektdw Battyk jest autorski pogram Polenergii
Graj z nami w zielone!®

+ W kwietniu zorganizowano konferencje dla dostawcdéw tzw. supplier day. Spotkanie jest skierowane do firm, ktére chcag wigczy¢ sie w taricuch dostaw produktéw i ustug dla projektéw Battyk 2 i Battyk 3 w zakresie ustug serwisowania i “
utrzymania morskich farm wiatrowych.

« Kontynuowano dialog z Urzedem Gminy Ustka, Redzikowo i teba w zakresie zaangazowania projektow Battyk w dziatania spoteczne skierowane do lokalnej spotecznosci.

- Kontynuowano prace nad przygotowaniem Planu poprawy lub przywrécenia zrédet utrzymania dla komponentéw morskich (tzw. Livelihood Restoration Plan for offshore components). Dokument jest wymagany przez banki kredytujgce
jako obligatoryjny do przygotowania. W ramach Planu zostat przygotowany przejsciowy system rekompensat dla rybakdéw, w zwigzku z ograniczeniami w prowadzeniu przez nich dziatalnosci potowowej wynikajacej z budowy morskich
farm wiatrowych Battyk 2 i 3. System ten bedzie obowigzywac przez okres budowy, do czasu przyjecia krajowych regulacji prawnych w tym zakresie lub/i zakoriczenia budowy. W ramach zadania w marcu zorganizowano 6 spotkan z

ryvbakami w réznych lokalizaciach (Kotobrzeg, Dartowo, Jarostawiec, Ustka, t eba, Wtadystawowo). W lipcu planowane sa koleine spotkania, w celu ogtoszenia przvietvch rozwiazan dla projektow MFW Battvk 2 i 3.

ESG NEWS

Wspdlnie dla czystszych rzek — EkoSptywy Grupy Polenergia w duchu zréwnowazonego rozwoju - Serwis ESG
Trzecia edycja programu edukacyjnego Polenergii Graj z nami w zielone!® zakonczona - Serwis ESG

Dzien Pszczot w Sulechowie - Serwis ESG

Otwarcie dwdch szklarni azaliowych w ramach programu Graj z nami w zielone!® - Serwis ESG
Sukces trzeciej edyciji Bike Day - Serwis ESG

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/dzialalnosc-polenergii-zmniejsza-emisje-o-ok-1-mln-ton-co2e-w-skali-roku-dzieki-produkcji-zielonej-energii-morskie-farmy-wiatrowe-umozliwia-unikniecie-kolejnych-2-mln-ton-emisji/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/wspolnie-dla-czystszych-rzek-ekosplywy-grupy-polenergia-w-duchu-zrownowazonego-rozwoju/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/trzecia-edycja-programu-edukacyjnego-polenergii-graj-z-nami-w-zielone-zakonczona/
https://esg.polenergia.pl/dzien-pszczol-w-sulechowie/
https://esg.polenergia.pl/dzien-pszczol-w-sulechowie/
https://esg.polenergia.pl/dzien-pszczol-w-sulechowie/
https://esg.polenergia.pl/dzien-pszczol-w-sulechowie/
https://esg.polenergia.pl/otwarcie-dwoch-szklarni-azaliowych-w-ramach-programu-graj-z-nami-w-zielone/
https://esg.polenergia.pl/otwarcie-dwoch-szklarni-azaliowych-w-ramach-programu-graj-z-nami-w-zielone/
https://esg.polenergia.pl/otwarcie-dwoch-szklarni-azaliowych-w-ramach-programu-graj-z-nami-w-zielone/
https://esg.polenergia.pl/otwarcie-dwoch-szklarni-azaliowych-w-ramach-programu-graj-z-nami-w-zielone/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/
https://esg.polenergia.pl/sukces-trzeciej-edycji-bike-day/

K Polenergia

ESG: podsumowanie najwazniejszych wydarzen (2/2)

G -LAD KORPORACYJNY

- Drugie spotkanie Komitetu ESG w 2025 r. miato miejsce w 2. kwartale — podsumowanie prac nad Raportem ESG za 2024 r. oraz plan wspotpracy na 2025 .
- Proces analizy podwdjnej istotnosci rozpoczeto w maju 2025 r. Termin zakonczenia badania: lipiec 2025 r.

- Procedura Gospodarki Obiegu Zamknietego oraz Procedura w sprawie dokonywania zakupu towarow i ustug w Grupie Polenergia zostaty wdrozone w czerwcu 2025
roku.

- Prowadzone sg prace nad aktualizacjg Kodeksu Etyki Grupy Polenergia.

- Polenergia obliczyta slad weglowy w zakresie 3 publikujagc dane w Raporcie ESG za 2024 rok. Ponadto wspdlnie z Fundacjg Climate & Strategy wydata publikacje: Droga do
dekarbonizacji Grupy Polenergia. Aktualnie prowadzone sg prace nad obliczeniem sladu weglowego Grupy Polenergia za 2024 rok.

- Wdrozono zasady Polityki Srodowiskowo-Spotecznej oraz procedury dla wykonawcéw do uméw dla przygotowywanych inwestycji (aktualnie: Farma Fotowoltaiczna
Rajkowy).

- Prowadzone sg prace nad ankieta dla dostawcow, ktéra uwzglednia¢ bedzie kwestie ESG.

ESG NEWS

Grupa Polenergia zostata doceniona w ,Rankingu ESG. Odpowiedzialne Zarzadzanie” w 2025 roku - Serwis ESG
Zarzgdzanie wptywem Klimatycznym - Serwis ESG

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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K Polenergia

Zawarcie kluczowych umoéw dla projektow Battyk 2 oraz Bailtyk 3 do konca 2025 roku:

Projekty Battyk 2 i Baltyk 3 (taczna planowana moc ok. 1,4 GW):

Z firmg Siemens Gamesa Renewable Energy — kontrakty na produkcje, dostawe i serwis 100 turbin wiatrowych.
ESON - projekt systemu elektrycznego oraz dostawa lgdowej stacji transformatorowe;j.
Jan De Nul i Hellenic Cables — kompleksowa realizacja kabli eksportowych i miedzyturbinowych w modelu EPCI.
Heerema Marine Contractors — projektowanie, transportiinstalacja fundamentdéw oraz morskich stacji transformatorowych (OSS).
Umowy EPC na morskg stacje transformatorowg, elementy przejsciowe, kablowe prace Ilgdowe i wyjscie na lagd HDD.
Kontrakty na transport statkdw instalacyjnych i czarter jednostek CTV dla zatdg serwisowych.
Dostawy narzutéw kamiennych zabezpieczajgcych fundamenty turbin i morskich stacji transformatorowych.
Aneksy do umow
Rekalkulacja wynagrodzenia dla Heerema Marine Contractors, tgczna wartos¢ ok. 457 min EUR, zwiekszona o ok. 67 min EUR w ramach CAPEX.
Rozszerzenie zakresu prac firm Jan De Nul i Hellenic Cables o usunigcie gtazow na trasach kabli morskich; koszt ok. 29 min EUR, prac podejmo
wanych przez Helix Robotics Solutions Ltd.

Projekt Baityk 1:

- Projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk | otrzymat 25-letni kontrakt réznicowy (CfD) w ramach pierwszej polskiej aukcji morskiej
energetyki wiatrowej dla projektow fazy Il. Projekt Battyk | zabezpieczyt najwyzszg cene (492,32 PLN/MWh) sposrod wszystkich
zwycieskich ofert, jak réowniez najwiekszg moc 1560 MW. Wygranie aukcji zobowigzuje spotke do wytworzenia i wprowadzenia do sieci po
raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie wiatrowej po uzyskaniu koncesji, w terminie 7 lat od dnia zamkniecia sesji
aukciji.

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy

46



K Polenergia

Uruchomienie Farm Fotowoltaicznych Szprotawa1i 2 (67 MW)

Dalszy rozwaj projektow wiatrowych na lgdzie. Szacowana moc aktualnego portfela projektow Grupy w Polsce na wczesnym etapie rozwoju
wynosi ok. 1 GW.

Po wygranej w grudniu 2024 roku aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii projekt farmy wiatrowej Polenergia Farma
Wiatrowa Badecz (48,3MW) znajduje sie na etapie pozyskiwania ostatnich niezbednych dokumentow oraz decyzji administracyjnych
niezbednych przed podjeciem ostatecznej decyzji inwestycyjnej.

Kontynuacja rozwoju projektdw wiatrowych w Rumunii - dziatania zorientowane na procedurze srodowiskowej oraz uzyskaniu ostatnich
decyzji i pozwolen niezbednych do przyjecia miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego oraz rozpoczeciu procedury
srodowiskowej do pozwolenia na budowe.

Realizacja projektéw farm Fotowoltaicznych Szprotawa | i Il o tgcznej mocy 67 MWp dobiegta konica. Na poczagtku kwietnia 2025 roku
rozpoczeto rozruch technologiczny obiektu. Projekt uzyskat wszystkie niezbedne pozwolenia na uzytkowanie oraz koncesje na wytwarzanie
energii elektrycznej i przekazany zostat do eksploatacji.

Dla projektu farmy fotowoltaicznej Rajkowy o mocy 35 MWp, po wygranej aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii w 2023
roku, w czerwcu 2025 r. podjeto uchwaty zatwierdzajgce ostateczng decyzje inwestycyjng, co oznacza uzyskanie wymaganych zgdd
korporacyjnych niezbednych do realizacji projektu.

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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Grupa rozwija model sprzedazy w ramach diugoterminowych kontraktow cPPA i kontynuuje realizacje IV planu inwestycyjnego na lata
2021-2026 w segmencie Dystrybuciji

Polenergia Dystrybucja uzyskata zatwierdzenie nowej taryfy na dystrybucje i sprzedaz energii oraz przedtuzyta koncesje na dystrybucje do 2040 r. i na sprzedaz do 2035 r., co umacnia
pozycje spotki jako operatora systemu dystrybucyjnego. Realizacja plandw inwestycyjnych — w ramach Il i IV plandw inwestycyjnych spotka zrealizowata ponad 200 inwestycji i etapow
prac oraz pozyskata rozszerzenia koncesji dla ponad 70 projektéw, kontynuujgc rozbudowe infrastruktury przytgczeniowej.

Restrukturyzacja eMobility — Zarzad Polenergii podjat decyzje o stopniowym wycofaniu sie z segmentu elektromobilno$ci, koncentrujac sie na obszarach o wyzszej rentownosci zgodnie
ze Strategig 2025-2030. Zakonczenie projektdw eMobility — spdtka udostepnita tgcznie 99 stacji tadowania (153 punkty) i zrealizowata strategiczny projekt infrastruktury tadowania na
autostradzie A2, pozostawiajgc portfel 173 umdw terenowych dla potencjalnych kolejnych stacji

Polenergia Obrot

Elastyczne dostosowywanie strategii — Polenergia modyfikuje dziatania w segmencie obrotu i sprzedazy, reagujac na zmienne warunki rynku, koszty profilowania odbiorcéw oraz
bilansowania zrédet OZE.

Koncentracja na kontraktach PPA — Grupa intensywnie rozwija dtugoterminowe kontrakty oparte na wtasnych aktywach, zapewniajac stabilne przychody i wiekszg odpornos¢ na ryzyko
cenowe.

Integracja struktur potaczenie spétek Polenergia Obroét S.A. i Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. uproscito zarzgdzanie, wzmachniajac kompetencje sprzedazy energii i efektywnos¢ zawierania
kontraktéw PPA; zakonczono dziatalnos¢ B2C.

Aktywnos¢ rynkowa Grupa rozwija handel energig na Rynku Dnia Biezgcego i prop trading, wykorzystujgc zmienno$¢ cen przy kontrolowaniu ryzyka i optymalizacji pracy zrédet OZE.
Polenergia Fotowoltaika S.A.: instalacja ok. 9,3 MWp paneli PV i 1 791 magazyndw energii, rozwdj sprzedazy dla klientéw korporacyjnych oraz rozszerzanie ustug serwisowych i
eksploatacyjnych.

Wycofywanie sie z projektéw wodorowych: Polenergia S.A. zdecydowata o stopniowym ograniczeniu dziatalno$ci w obszarze wodoru; projekt H2Silesia (instalacja 105 MW) nie uzyskata
wsparcia z Banku Gospodarstwa Krajowego, co skutkowato odpisem ok. 5,4 min zt, a projekt eFuels zostat wstrzymany i oczekuje na decyzje Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

H2HUB Nowa Sarzyna: pilotazowa instalacja wodoru (5 MW) wraz ze stacjami tankowania i wsparciem m.in. od International Finance Corporation oraz Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej jest w trakcie przegladu strategicznego w celu wyboru dalszego kierunku rozwoju.

spotka zalezna Polenergii S.A.— Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Sarzynie (,ENS”) zalezna wygrata aukcje rynku mocy na 2030 r. W dniu 17
grudnia 2025 r. Polenergia S.A. zawarta z Axpo Polska sp. z 0.0. (,Axpo”) przedwstepng, warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatdw w ENS. W dniu 30 stycznia 2026 r. strony zawarty
umowe przyrzeczong. tgczna ostateczna cena za udziaty wyniosta ok. 139,7 min PLN.

Wyniki niefinansowe. Status realizacji Strategii Grupy
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H  Nasz cel to wejscie w kolejny — Grupa zabezpiecza sprzedaz Jednym ze strategicznych celow
= ms8| rokobrotowy z optymalnie — energii poprzez kontrakty § Polenergii jest dtugoterminowe
" 88 8] opezpieczona produkcia. — roznicowe (aukcja), kontrakty  zabezpieczenie cen energii
typu PPA, sprzedaz do | generowanej przez aktywa
klientow korncowych i Grupy. Dziatania te majg na celu
kontrakty forward. ograniczenie ryzyka rynkowego
oraz zapewnienie stabilnych i
przewidywalnych przeptywoéw
pienieznych w przysztosci.
\ Ceny sprzedazy na kolejne lata / Grupa chce skorzystac z

sg hizsze w porownaniu do wysokich cen rynkowych
2024 roku. Odpowiada za to D [l dlatego wolumeny aukcyjne

spadkowy trend kontraktow zostaty przesuniete na lata
terminowych na energie pozniejsze.

elektryczng i oczekiwania

rynku dotyczgce spadku cen.

Najwazniejsze wydarzenia
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Definicja

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu.

Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywow trwatych (w tym wartosc¢ firmy).
Wartos¢ regulacyjna aktywdw — warto$é aktywow, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjna.

Naktady ktdre zostaty juz poniesione, ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastgpi w kolejnych aktualizacjach taryfy.
Megawat.

Megawatogodzina, Gigawatogodzina.

Teradzul, Gigadzul.

Odnawialne Zrédta energii.

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wtasnych srodkdéw.

Service Level Agreement, umowa o gwarantowanym poziomie $wiadczenia ustug.

Social, Environment and Governance, Spoteczenstwo, Srodowisko i Zarzadzanie.

Environment, Health and Safety, Srodowisko, Zdrowie i Bezpieczenstwo.

Year-to-date, narastajgco od poczatku roku.

Ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcédw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej, wprowadzona w dniu 7
pazdziernika 2022 .

Marza brutto ze sprzedazy jednostki energii elektrycznej w gazowych jednostkach wytwoérczych (ang. Clean Spark Spreaad).

Onshore Substation — lgdowa stacja elektroenergetyczna (stacja na lagdzie, do ktérej doprowadzana jest energia z farmy wiatrowej na morzu).

Horizontal Directional Drilling — poziomy przewiert sterowany; technologia bezwykopowego wykonywania instalacji pod ziemig (np. pod drogami, rzekami).

Wind Turbine Generator - turbina wiatrowa wraz z generatorem produkujgcym energig elektryczna.

Offshore Substation — morska stacja elektroenergetyczna na farmie wiatrowej, ktéra zbiera energie z turbin i przesyta jg kablami eksportowymi do lgdowej stacji ONS.

Ready to Build — gotowe do budowy.
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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych, w celu zaprezentowania okresowych wynikéw finansowych spotki Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) oraz Grupy
Kapitatowej Polenergia (,Grupa Polenergia”) za pierwsze dziewie¢ miesiecy roku 2024.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi kompletnej ani catosciowej analizy finansowej Spéiki ani Grupy Polenergia, jak réwniez nie przedstawia jej pozycji lub perspektyw w catosciowy sposdb. Spétka przygotowata Prezentacje z
nalezytg starannoscia, jednak w zadnym wypadku nie stanowi ona rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi i zadne postanowienia w niej zawarte nie stanowig podstawy jakiejkolwiek umowy,
zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na nich polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowg, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjng. Tym samym, Prezentacja nie stanowi, nie jest czescig ani nie powinna by¢
interpretowana jako: (i) oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do sprzedazy lub emisji, lub oferta, préba pozyskania lub zaproszenie do objecia, gwarantowania, kupna lub innego nabycia, papieréw wartosciowych Spétki lub
ktorejkolwiek z jej spotek zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji ani zacheta/rekomendacja do podjecia dziatalnosci inwestycyjnej w jakiejkolwiek jurysdykcji; oraz (ii) reklama w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz (iii) prospekt w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego; oraz (iv) rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania ani wykorzystywania przez jakgkolwiek osobe, ktdra nie jest akcjonariuszem Spétki lub jakgkolwiek osobe lub podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie takie
rozpowszechnienie lub wykorzystywanie bytoby sprzeczne z miejscowymi przepisami prawa lub innymi regulacjami, lub ktére poddatyby Spdtke lub ktérykolwiek z jej podmiotéw powigzanych wymogom w zakresie autoryzaciji,
notyfikacji, zezwolenia lub innym wymogom wynikajgcym z odpowiednich przepiséw. Rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ ograniczone przepisami prawa, a osoby, ktére wejdg w posiadanie jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej Prezentacji, powinny zasiegng¢ informacji o takich ograniczeniach oraz je przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
przepisow prawa dotyczgcych papierow wartosciowych w danej jurysdykcji. W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie niniejszej Prezentacji moze by¢ niezgodne z prawem.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy lub ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Jednakze, stwierdzenia takie nie mogg by¢ odbierane jako gwarancje, zapewnienia, projekcje czy prognozy co do
przysztych wynikéw Spdtki lub Grupy Polenergia. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczgce przysztosci, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysztosci. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci zawarte w Prezentacji oparte sg na aktualnych oczekiwaniach oraz obarczone sg szeregiem znanych i nieznanych czynnikéw ryzyka, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac, ze faktyczna
sytuacja finansowa, wyniki dziatalnosci lub osiggniecia Spdtki lub sektora, w ktérym prowadzi dziatalno$¢, bedg istotnie rézne od wszelkich przysztych sytuacji finansowych, wynikéw dziatalnosci lub osiggnieé, ktére zostaty
przedstawione lub wskazane w dorozumiany sposob w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci mogg i czesto rdznig sie istotnie od rzeczywistych wynikow. Jezeli nie zostato wskazane
inaczej, dane dotyczgace rynku, sektora i pozycji konkurencyjnej sg danymi szacunkowymi (i, odpowiednio, przyblizonymi) i nalezy je traktowac¢ z zachowaniem ostroznosci. Tego rodzaju informacje nie zostaty poddane badaniu ani
nie byty niezaleznie weryfikowane, a Spdtka nie potwierdzita zatozen ekonomicznych stanowigcych ich podstawe. Z wyjatkiem danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzgce wytgcznie z danego zZrodta, informacje
rynkowe zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzgce od 0sdb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spdiki i jej
znajomosci sektora, w ktérym prowadzi dziatalnosc.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spdétka, ani jej doradcy, spoétki i podmioty

powigzane, stowarzyszone, agenci, cztonkowie zarzadu, dyrektorzy, pracownicy ani przedstawiciele nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej Prezentacji
ani za jakiekolwiek szkody powstate bezposrednio lub posrednio na skutek korzystania z Prezentacji lub informacji w niej zawartych.

Zatgczniki
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Tel.: +48 22 522 3974
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