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Dla Akcjonariuszy i Obligatariuszy Polenergia S.A.
Zakres ustugi

Przeprowadzili§my procedury audytorskie, majgce na celu potwierdzenie prawidtowosci danych zawartych
w zatgczonym Poswiadczeniu Zgodnosci oraz potwierdzenie, ze zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji na dzien
31 marca 2026 roku oraz za okres konczacy sie tego dnia:

e Wskaznik Pokrycia Odsetek nie bedzie nizszy niz 1,5;
o Wskaznik Pokrycia Aktywdw nie bedzie nizszy niz 0,33.

Jako kryterium oceny prawidtowosci danych zawartych w Poswiadczeniu Zgodnosci w tym rowniez sposobu
obliczenia wspotczynnikow finansowych i definicji, przyjeliSmy zapisy punktu 11. ,Wskazniki finansowe”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Za rzetelno$é, prawidtowo$é i jasnosé danych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Naszym zadaniem byto wykonanie procedur audytorskich i wyrazenie niniejszej opinii.

Prace te przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych Niz
Badanie i Przeglad nr 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000
(zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informaciji finansowych,
przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeprowadzone procedury polegaty na sprawdzeniu poprawnosci rachunkowej obliczen wspdétczynnikéw
finansowych zawartych w Poswiadczeniu Zgodnosci zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 11
»Wskazniki finansowe” Warunkéw Emisji Obligacji z dnia 16 pazdziernika 2024 roku. Procedury obejmowaty
rébwniez ocene zastosowanych przez Zarzad Spoétki uproszczen w obliczeniach i ich ewentualnego wptywu na
poziom wspotczynnikow finansowych.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas procedury dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o Poswiadczeniu Zgodnosci.
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Wymogi kontroli jako$ci, niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Stosujemy Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1
Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku, z pézniejszymi zmianami (KSKJ).

Zgodnie z wymogami KSKJ utrzymujemy kompleksowy system kontroli jako$ci obejmujgcy udokumentowane
polityki i procedury odnosnie zgodno$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

PrzestrzegaliSmy wymogdw niezalezno$ci i innych wymogow etycznych Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetego uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenc;ji i nalezytej starannosci, poufnosci

i profesjonalnego postepowania.

Whiosek

Naszym zdaniem, zatgczone Poswiadczenie Zgodno$ci we wszystkich istotnych aspektach zawiera prawidtowe
dane.

Jednoczesnie, naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze we wszystkich
istotnych aspektach na dzieh 31 marca 2026 roku:

o  Wskaznik Pokrycia Odsetek wyniost wiecej niz 1,5;
e Wskaznik Pokrycia Aktywdw wyniost wiecej niz 0,33.
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Warszawa, 28 maja 2026 roku.
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