POLENERGIA OBROT SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2025 do 31.12.2025



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: POLENERGIA OBROT SPOtKA AKCYJNA
Siedziba: WARSZAWA KRUCZA 24/26/, 00-526

Forma prawna:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalno$¢ podmiotu:
3514z

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 5262098617

Numer we wilasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000043658

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spoétek

Sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek.

Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow):

Potaczenie Spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku i
obowigzkdéw Spotki Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. (,Spotka przejmowana”) na Spotke Polenergia Obrot S.A.
(,Spotka Przejmujaca”) (taczenie sie przez przejecie), z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
przejmujacej, przy zastosowaniu ksiegowego rozliczenia potaczenia metoda taczenia udziatow bez
zamykania ksiag rachunkowych. Potgczenie Spétek dokonato sie na podstawie uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 19 listopada 2025 roku.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywéw i pasywow (takze amortyzacji):
Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce

prawo wyboru zostato przedstawione w zatgczniku nr 1. Metody wyceny aktywow i pasywow zostaty
przedstawione w zataczniku nr 1.

Ustalenia wyniku finansowego:

Spétka ustala wynik finansowy w rachunku zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Sporzadzenia sprawozdania finansowego:
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Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025



Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295, 1598, z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863, z 2025 r.
poz. 1218, z 2026 r. poz. 333.), wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem kontraktow terminowych
na zakup i sprzedaz energii, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

8. Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty
40

9. Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepiséw prawa obowiazkowi badania

przez biegtego rewidenta
Tak

10. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Nie dotyczy.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

31710 693,12

1142 897,02

1142 897,02

1546 723,26
1546 723,26

37 443,21

60 167,50
714 196,08
734 916,47

3677 710,75

3677 710,75

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
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Kwota na dzien
konhczacy poprzedni
rok obrotowy

32 870 651,14

42 847,70

42 847,70

1126 206,94
1126 206,94

47 511,23

152 641,96
918 910,08
7 143,67

7751771,66

7751771,66



- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
¢. w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe
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3677 710,75

100,00

3677 610,75

25 343 362,09
25 343 362,09

335 525 057,87
3 022 252,99

3022 252,99
218 931 450,11
12 454 281,84

12 454 281,84
12 454 281,84

206 477 168,27
123 526 473,73
123 526 473,73

804 246,71

82 146 447,83

109 892 854,50

7751771,66

7751771,66

23 949 824,84
23 949 824,84

439 007 793,35
3 653 443,73

3653 443,73
248 537 248,47
26 461 641,14

26 461 641,14
26 461 641,14

222 075 607,33
123 250 600,45
123 250 600,45

2 694 230,80

96 130 776,08

186 164 105,62
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1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 109 892 854,50 186 164 105,62
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 64 122 219,02 108 351 034,17
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 64 122 219,02 108 351 034,17
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 45 770 635,48 77 813 071,45
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 45 770 635,48 77 813 071,45

- inne $rodki pienigezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 678 500,27 652 995,53
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM 367 235 750,99 471 878 444,49
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

Kwota na dzien Kwota na dzien
konhczacy biezacy konczacy poprzedni

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

- kapitat z potaczenia
Ill. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

lll. Zobowiazania krétkoterminowe
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rok obrotowy

49 487 109,27
16 887 069,00
45 639 169,09

37 609 950,00

2 984 065,09

-40 782 524,35
27 743 395,53

317 748 641,72
21 138 760,08
2 374 928,08
1419 570,00
112 043,00
1307 527,00

17 344 262,00

17 344 262,00
2 032 043,76

2 032 043,76

1631204,14

400 839,62
278 764 468,57

rok obrotowy

132 600 099,64
15 102 069,00
19 853 361,48

62 946 381,08

-29 666 706,74
64 364 994,82

339 278 344,85
4 042 765,38
2700 693,32
1342 072,06

99 423,00

1242 649,06

4 889 451,06

4 889 451,06

4 331 958,54

557 492,52
312 088 753,10
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1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM
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62 052 236,51
62 052 236,51

62 052 236,51

216 712 232,06
48 665 517,44

58 228 501,99

27 928 942,09

27 928 942,09

61297 346,76

705 640,25

41729,68
19 844 553,85

15 813 369,31

15813 369,31

15813 369,31
367 235 750,99

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

86 305 723,80
86 305 723,80

86 305 723,80

225783 029,30

98 682 354,10
29 497 051,09
29 497 051,09

86 517 720,33

715 879,77

3 354,31
10 366 669,70

18 257 375,31

18 257 375,31

18 257 375,31
471 878 444,49



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IIl. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
I1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Dotacje
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

3 909 844 809,88
158 608 883,43

3 909 844 809,88
3 854 421 369,23
835 756,56

239 998,72

27 705 704,08

6 280 127,16

16 014 945,14
2961411,63

1753 106,13
3798 630 319,81
55 423 440,65
4584 790,93

6 661,60

4578 129,33
19711 179,53

205 570,54

19 505 608,99
40 297 052,05
1717 552,09

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

3 956 046 896,26
231133711,38

3 956 046 896,26
3 874 302 110,59
425 158,03

363 682,23

8 807 799,23

6 341 716,49

16 886 889,53
2528 521,04

1816 825,40
3837 131 518,64
81744 785,67
2 615 934,65

68 422,13

385 648,86
2 161 863,66
1415995,43

68 627,79
1347 367,64
82 944 724,89
2 680 683,00



- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

[I. Odsetki, w tym: 1716 836,82 2 415 288,80
- od jednostek powigzanych 41 028,05 30 264,10
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 715,27 265 394,20
H. Koszty finansowe 5810 228,10 5642 980,30
I. Odsetki, w tym: 2590 521,12 2 119 479,55
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne 3219 706,98 3523 500,75
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 36 204 376,04 79 982 427,59
J. Podatek dochodowy 8 460 980,51 15 617 432,77
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 27 743 395,53 64 364 994,82
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitatl (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- kapitat w wyniku potaczenia z Polenergia Sprzedaz Sp. z
0.0.

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- wyptata dywidendy
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

132 600 099,64

132 600 099,64

16 887 069,00
15 102 069,00
1785 000,00
1785 000,00
1785 000,00

16 887 069,00
45 639 169,09
19 853 361,48
25785 807,61
40 594 015,09
37 609 950,00

2 984 065,09

14 808 207,48

14 808 207,48
45 639 169,09

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
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Kwota na dzien

konhczacy poprzedni

rok obrotowy

68 235 104,82

68 235 104,82

15 102 069,00
15 102 069,00

15 102 069,00
19 853 361,48
19 853 361,48

19 853 361,48



3.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku z 2023 roku
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Wynik z lat ubiegtych
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniegjszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- przeznaczenie na kapitat
- wyptata dywidendy
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- przeniesienia straty w wyniku potaczenia z Polenergia
Sprzedaz Sp. z 0.0.

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
- pokrycie straty zyskiem z lat ubiegtych
- pokrycie straty kapitatem rezerwowym
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto

a) zysk netto
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62 946 381,08

-62 946 381,08

62 946 381,08

-40 782 524,35
34 698 288,08
64 364 994,82

64 364 994,82

64 364 994,82

64 364 994,82

29 666 706,74

29 666 706,74

40 782 524,35

40 782 524,35

29 666 706,74

29 666 706,74
40 782 524,35

-40 782 524,35

27 743 395,53
27 743 395,53

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

62 946 381,08
6 716 654,21

56 229 726,87
56 229 726,87
56 229 726,87

62 946 381,08

-29 666 706,74
26 563 020,13
56 229 726,87

56 229 726,87

56 229 726,87

56 229 726,87

29 666 706,74

29 666 706,74

29 666 706,74

-29 666 706,74
64 364 994,82

64 364 994,82



b) strata netto
) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 49 487 109,27 132 600 099,64

Ill. Kapitatl (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 49 487 109,27 132 600 099,64
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
10. Inne korekty

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
((E4D)]

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

14/59

Kwota za biezacy
rok obrotowy

27 743 395,53
7 667 304,18
835 756,56

3980 572,25

-6 661,60

16 943 281,03
631 190,74

92 365 193,84
-103 628 300,14

-9 599 504,81
6 145 776,31
35410 699,71

6 661,60
6 661,60

3430 053,62
3430 053,62

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

64 364 994,82
75 184 342,30
425 158,03

74 450,94

-68 422,04

2 128 198,52

-3 394 500,73
287 770 124,45
-202 321 162,78

-9429 504,09

139 549 337,12

69 036,11
69 036,11

80 116,02
80 116,02
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Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025



3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(1-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
)]

D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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-3 423 392,02

52 665 517,44
4 000 000,00

48 665 517,44

116 695 261,10

112 452 876,64

261 812,21

2 532 509,89
1448 062,36
-64 029 743,66

-32 042 435,97
-32 042 435,97

77 813 071,45
45770 635,48
37918 997,18

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
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-11 079,91

99 198 852,51

98 846 040,02

278 361,55

74 450,94

-99 198 852,51

40 339 404,70
40 339 404,70

37 473 666,75
77 813 071,45
35987 895,21



KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

- z innych zrédet przychodow
Pozostate
- z innych zrédet przychodéw

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w
tym:

- z innych zrédet przychodéw
Pozostate
- z innych zrédet przychodow

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

- z innych zrédet przychodow
Pozostate
- z innych zrédet przychodéw

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

- z innych zrédet przychodow
Pozostate
- z innych zrédet przychodéw

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezgcym roku, w tym:

- z innych zrédet przychodéw
Pozostate
- z innych zrédet przychodéw

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezagcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

- z innych zrédet przychodow
Pozostate
- z innych zrédet przychodow
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
- z zyskéw kapitatowych
Strata z 2020 roku

- z zyskéw kapitatowych
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rok obrotowy

36 204 376,04
2 988 864,54

2 988 864,54
2 988 864,54
2 988 864,54
19938 052,88

19938 052,88
19 938 052,88
19938 052,88
-28 048 371,31

-28 048 371,31
-28 048 371,31
-28 048 371,31
21769 246,55

21769 246,55
21769 246,55
21769 246,55

4 069 553,39

4 069 553,39
4 069 553,39
4 069 553,39
-11 609 765,73

-11 609 765,73
-11 609 765,73
-11 609 765,73
-1517 628,14
-1517 628,14
-1 008 523,24
-1 008 523,24

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025
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Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

79 982 427,59
-94 569,68

-94 569,68

2 048 977,03

2 048 977,03

785 563,23

785 563,23

2 098 092,03

2098 092,03

-9 906 757,46

-9 906 757,46

-10 039 457,50

-10 039 457,50



Strata z 2022 roku -509 104,90

- z zyskow kapitatowych -509 104,90
l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 54 037 236,00 59 394 334,08
K. Podatek dochodowy 10 267 074,84 11 284 923,48
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

SF_Polenergia_Obrot_ 2025_informacja_dodatkowa.pdf

18/59
POLENERGIA OBROT SPOEKA AKCYINA

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025



Polenergia Obrét Spétka Akcyjna

POLENERGIA OBROT SPOLKA AKCYJNA

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025



Polenergia Obrét Spétka Akcyjna 3

WPROWADZENIE

1. Informacje o Spéice

Polenergia Obrét Spétka Akcyjna powstata w 2001 r. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy
ulicy Kruczej 24/26.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000043658. Wpisu dokonat
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP:
5262098617, REGON: 012789596.

Przedmiotem dziatalnosci jest m.in.:

obrot energig elektryczng;

obrét prawami majatkowymi;

obrét paliwem gazowym;

obrot uprawnien do emisji dwutlenku wegla.

1.1 Czas trwania Spotki

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spoéitki jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i zawiera
porownawcze dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku. W dniu 31 grudnia 2025
roku nastgpito potgczenie Spotki z Polenergia Sprzedaz Spotka z o.0. w trybie art. 492 §1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na Spodtke.
Przeksztatcenia nie dokonano ze wzgledu na niska istotnos¢. Wptyw potgczenia na dane finansowe
przedstawiono w nocie nr 1.

1.3 Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2025 roku cztonkami Zarzgdu Spétki byli:

e  Marek Krzysteczko Prezes Zarzadu
e Marcin Gwarda Cztonek Zarzadu

Zmiany w ciaqu roku

Na mocy uchwaty pisemnej nr 2/2026 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15 stycznia 2026 roku odwotany
zostat ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Pan Marek Krzysteczko ze skutkiem na dzien 16 stycznia 2026
roku.

W dniu 15 stycznia 2026 roku uchwatg pisemng nr 3/2026 Rady Nadzorczej Pan Wojciech
Zajac zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2026 roku.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego skfad Zarzgdu Spofki przedstawiat sie nastepujaco:

e  Woijciech Zajgc Prezes Zarzadu
e Marcin Gwarda Cztonek Zarzadu

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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1.4 Sklad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2025 roku cztonkami Rady Nadzorczej Spofki byli:

e Piotr Cizkowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e  Piotr Sujecki Cztonek Rady Nadzorczej
e  Woijciech Zajac Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w ciggu roku

W dniu 8 stycznia 2025 roku Pan Piotr Maciotek oraz Pani Ilwona Sierzega zitozyli rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 27 stycznia 2025 roku uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pan Piotr
Cizkowicz zostat powotany na czionka Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 stycznia 2025 roku uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pan Piotr
Tomasz Sujecki zostat powotany na czionka Rady Nadzorcze;.

W dniu 29 stycznia 2025 roku Pan Jerzy Wactaw Zan ziozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 9 maja 2025 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na cztonka Rady Nadzorczej Pana tukasza Buczynskiego.

W dniu 9 maja 2025 roku na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na cztionka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Zajgca.

W dniu 15 maja 2025 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyli Pan Adam Purwin
oraz Pan Andrzej Filip Wojciechowski.

W dniu 30 grudnia 2025 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan tukasz
Buczynski.

W dniu 12 stycznia 2026 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano na cztionka Rady Nadzorczej Panig Katarzyne Szwed-Lipinskg ze skutkiem na dzien 13
stycznia 2026 roku.

W dniu 14 stycznia 2026 roku rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech
Zajac.

W dniu 4 lutego 2026 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na cztonka Rady Nadzorczej Panig Marte Bienczyk, ze skutkiem na dzien 5 lutego 2026 roku.

Na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego cztonkami Rady Nadzorczej Spoétki byli:

e Piotr Cizkowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e  Katarzyna Szwed—Lipinska Czlonkini Rady Nadzorczej
e  Marta Bienczyk Cztonkini Rady Nadzorczej
e  Piotr Sujecki Cztonek Rady Nadzorczej

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295, 1598, z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863,
z 2025 r. poz. 1218, z 2026 r. poz. 333.), wedtug zasady kosztu historycznego.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2025 roku.

Zarzad Spoéiki na dzien podpisania sprawozdania finansowego stwierdza, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu
zalicza sie do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wyceniane sg wedilug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Za koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem lub wytworzeniem srodka trwatego w budowie spdtka w szczegolnosci uwaza: koszty
wynagrodzen oraz narzuty na wynagrodzenia, koszty ustug obcych oraz koszty delegac;i.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub skiadnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci sktadnikow srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, réwnowartosc
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosc
danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow
operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz skitadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

e budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 25 %
e urzadzenia techniczne i maszyny 10 % - 30 %
e  Srodki transportu 20 % - 33 %
e  pozostate srodki trwate 5% -20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujgce:

e  patenty, licencje 100 %
e  oprogramowanie komputerowe 50 %
e inne wartosci niematerialne 20-50 %

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane.
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2. Aktywa / zobowigzania finansowe

Zaliczane do inwestycji dlugoterminowych udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wg
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii niezrealizowane na dzien bilansowy ujmuje sie jako
instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczgcych instrumentéow pochodnych ze
wzgledu na fakt, iz energia bedaca przedmiotem tych kontraktow jest tatwo wymienialna na srodki
pieniezne. Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane
w kwocie brutto.

Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czes$¢ krotkoterminowa, ktérej
realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja
nastgpi w kolejnych latach.

Niezrealizowane kontrakty na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktéw niezrealizowanych na dzien
bilansowy prezentowany jest per saldem w Przychodach z tytutu wyceny kontraktéw terminowych.

3. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

4. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy
netto.

Towary w Spoice obejmujg gtdwnie prawa majgtkowe (towar gietdowy) wynikajgce ze $wiadectw
pochodzenia do energii zielonej. Dla towardw prowadzi sie ewidencje ilosciowo — warto$ciowa.

5. Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych
i dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw
Srodkoéw pienieznych.

6. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

7. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

8. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna W sposob wiarygodny oszacowac¢, a w szczegolnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwaranciji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowaé wartosé
tych przysztych zobowigzan;

e prawdopodobne zobowigzania przypadajgce na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegolnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych
i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

9. Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjagtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie
pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzanh przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze
Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposob wiarygodny.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, o ktérych jest mowa powyzej, sg prezentowane
w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznosci.
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11. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysziosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem witasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

12. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towaréw, lub w momencie wykonania
ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardéw i ustug oraz
po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Spoétka zawiera kontrakty terminowe na gieldach. W momencie zawarcia kontrakiu nastepuje
kwalifikacja do odpowiedniego portfela. Kontrakty dzielg sie na dwie grupy:

e Kontrakty na zakup i sprzedaz energii, gazu zawierane przez Spotke sg poza zakresem
Rozporzagdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych
zakupu/sprzedazy ,na wtasny uzytek”, ze wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem
tych kontraktéw nie jest tatwo wymienialna na Srodki pieniezne (odbywa sie przez fizyczng
dostawe energii),

e Kontrakty na zakup i sprzedaz energii, gazu zaliczane do ujmowania i wyceny zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Kontrakty terminowe na zakup i sprzedaz energii niezrealizowane na dzieh bilansowy Spotka ujmuje
jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych ze
wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktow jest fatwo wymienialna na $rodki
pieniezne. Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane
w kwocie brutto.

Wycenie podlega czes$¢ niezrealizowana kontraktdw w podziale na czes¢ krotkoterminowa, ktorej
realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktorej realizacja
nastgpi w kolejnych latach.

Niezrealizowane kontrakty na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktéw niezrealizowanych na dzien
bilansowy prezentowany jest per saldem w Przychodach z tytutu wyceny kontraktéw terminowych.
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Transakcje z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w przychodach w kwocie naleznej zapfaty
wynikajgcej z kontraktu (tj. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu).

Koszty z tytutu zawartych kontraktow na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez fizyczny
zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wlasny sprzedazy" w cenie zakupu.tj. koszt
W momencie realizaciji.

13. Bilans oraz rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych rodzajow wykonywanej
dziatalnosci

Zgodnie z art. 44 Prawa Energetycznego, Polenergia Obrot S.A. prowadzi ewidencje ksiegowg
w sposob umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztow i przychodow, zyskow i strat dla wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie dzialalnosci dotyczgcej obrotu energig i obrotu paliwami
gazowymi. Dane te przedstawiono w nocie 35 niniejszej informacji dodatkowe;j.

Za lata 2025 i 2024 przygotowano oddzielny bilans i rachunek zyskéw i strat odrebnie dla
poszczegolnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej. Podziat poszczegolnych pozycji
bilansu i rachunku zyskow i strat zostat dokonany w nastepujacy sposoéb:
e koszty i pozycje bilansu, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do danego typu dziatalnosci
zostaly alokowane metodg bezposrednia,
e pozostate koszty posrednie i pozycje bilansu, ktérych nie da sie bezposrednio przypisa¢ do
poszczegolnych rodzajow dziatalnosci, sg rozdzielane na podstawie klucza opartego
o strukture przychodoéw.

Po dokonaniu pierwszego przyporzgdkowania do danej dziatalnosci aktywéw i pasywdw innych niz
kapitaty wtasne, bezposrednio lub wedlug odpowiedniego klucza podziatu, pozostatg wartos¢
rezydualng Spdétka wykazuje jako kapitaly wlasne. Sg one ujete w jednej pozycji ,Przyporzadkowane
kapitaty wtasne” bez podziatu na poszczegolne kategorie kapitatow.

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Polenergia Obrét S.A. nr 1/204/15 z dnia 4 lutego 2015 roku w sprawie
podziatu poszczegdlnych pozycji Bilansu i Rachunku Zyskéw i Strat przyjeto klucz podziatu. Klucz
podziatu na 2025 rok w poréwnaniu do 2024 roku wyglada nastepujgco:

2025 2024
Energia elektryczna 64,10% 66,20%
Paliwa gazowe 33,70% 30,10%
Pozostata dziatalnos¢ 2,20% 3,70%

14. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2025 roku nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1.

Potaczenie spoétek

Potaczenie Spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie catego
majatku i obowigzkow Spotki Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. (,Spotka przejmowana”) na Spotke
Polenergia Obrot S.A. (,Spotka Przejmujgca”) (gczenie sie przez przejecie), z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki przejmujgcej, przy zastosowaniu ksiegowego rozliczenia
potgczenia metodg tgczenia udziatdw bez zamykania ksigg rachunkowych. Potgczenie Spotek
dokonato sie na podstawie uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
w dniu 19 listopada 2025 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Polenergia Sprzedaz Sp. z o0.0. byla sprzedaz energii
elektryczne;.

Za dzien potgczenia spotek zgodnie z art. 44a Ustawy o Rachunkowosci przyjeto dzien
wpisania pofgczenia do Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego dla siedziby spotki
przejmujgcej, ktory nastagpit 31 grudnia 2025 roku.

W zwigzku z powyzszym dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku obejmujg rowniez
aktywa i zobowigzania Spétki przejmowanej, natomiast dane poréwnawcze na dzien
31.12.2024 roku dotyczg wytgcznie Spotki przejmujacej. Przeksztatcenia nie dokonano ze
wzgledu na niskg istotnosc.

Ponizej podstawowe dane finansowe Spotki przejmowanej na dzien potgczenia:

Spotka Aktywa Przychody Koszty Zobowigzania Kapitat wlasny
zt zt z z zt

Polenergia Sprzedaz Sp. z
11 308 958,66 143 082 056,00 (148 709 115,79) 15406 172,71 (4 097 214,05)

Prezentowane w sprawozdaniu dane obejmujg sume aktywow /pasywéw spotki przejmujgcej
oraz spofki przejmowanej, skorygowane o wylgczenia.

Wplyw wzajemnych wylaczen na pozycje sprawozdania:

Naleznosci /Zobowigzania (Bilans): wzajemne saldo rozrachunkéw wynosito 0,00 zt.
Przychody /Koszty (RZIS): Przychody ze sprzedazy pomiedzy spétkami wynosity:

Przychody w Polenergia Obrot S.A. 65 950 613,28 zt.; przychody w Polenergia Sprzedaz
sp.zo.0. 8400 551,66 zt. i zostaty wytgczone z tgcznego wyniku.

W wyniku powyzszych korekt, tgczny bilans/RZIS przedstawia realng sytuacje potgczonego
podmiotu jako jednej jednostki gospodarczej.

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito podwyZzszenie kapitatu podstawowego o kwote
1785 000,00 zt tj. do kwoty 16 887 069,00 w drodze emisji 35 000 akcji serii E o wartosci
nominalnej 51 zt kazda.

. Kursy wymiany walut obcych

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 31.12.2025 31.12.2024

zt zt
Kurs wymiany EUR na PLN 4,2267 4,2730
Kurs wymiany GBP na PLN 4,8399 5,1488

Kurs wymiany CZK na PLN 0,1746 0,1699




Polenergia Obrét Spétka Akcyjna i
3. Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego
Autorskie prawa majatkowe,
za rok zakonczony 31.12.2025 prawa pokrewne, licencje, Razem
koncesje
zt z
Wartos$¢ brutto na 01.01.2025 254 935,50 254 935,50
Zwiekszenia: 1558 996,52 1558 996,52
- nabycie w wyniku polgczenia jednostek 1330 586,52 1330 586,52
- transfer w wyniku potgczenia jednostek 228 410,00 228 410,00
Zmnigjszenia - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2025 1813932,02 1813932,02
Umorzenie na 01.01.2025 (212 087,80) (212 087,80)
Zwigkszenia: (458 947,20) (458 947,20)
- amortyzacja (230 537,20) (230 537,20)
- transfer w wyniku potgczenia jednostek (228 410,00) (228 410,00)
Zmnigjszenia - -
Umorzenie na 31.12.2025 (671 035,00) (671 035,00)
Wartos¢ netto na 01.01.2025 42847,70 42847,70
Wartos¢ netto na 31.12.2025 1142 897,02 1142 897,02

W roku obrotowym Spotka dokonata potaczenia z Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. Dzien pofgczenia
zostat ustalony na 31 grudnia 2025 roku. Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych obejmujg
sktadniki majgtku przejete w wyniku potgczenia ze Spdétka Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. w dniu 31
grudnia 2025 roku ( 1 330 586,52 zt — nabycia w ciggu roku; 228 410,00 — transfer bilansu otwarcia

Spofki przejmowanej).

Amortyzacja za rok 2025 obejmuje rowniez amortyzacje WNIP Spotki przejmowanej dokonanej

w ciggu roku obrotowego.

Autorskie prawa majatkowe, prawa

za rok zakonczony 31.12.2024 pokrewne, licencje, koncesje Razem
zt zt
Warto$¢ brutto na 01.01.2024 185 035,50 185 035,50
Zwiekszenia: 69 900,00 69 900,00
Zmniejszenia - -
Wartos$¢ brutto na 31.12.2024 254 935,50 254 935,50
Umorzenie na 01.01.2024 (179 155,19) (179 155,19)
Zwiekszenia: (32 932,61) (32 932,61)
- amortyzacja (32 932,61) (32932,61)
Umorzenie na 31.12.2024 (212 087,80) (212 087,80)
Warto$¢ netto na 01.01.2024 5 880,31 5 880,31
Wartos$¢ netto na 31.12.2024 42 847,70 42 847,70
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4. Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w ciggu roku obrotowego

S urzadzenia i Rzeczowe aktywa

za rok zakonczony 31.12.2025 i obiekty inzynierii . . srodki transportu rzeczowe
L . techniczne i maszyny trwate, razem

ladowej i wodnej aktywa trwale
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 100 680,21 420 113,65 1613 410,87 399,37 2134 604,10
a) zwigkszenia (z tytutu) - 220 811,27 218 802,88 911 016,50 1350 630,65
- transfer w wyniku pofaczenia jednostek - 220 811,27 218 802,88 911 016,50 1350 630,65
b) zmniejszenia (z tytulu) - (69 786,53) - - (69 786,53)
- sprzedaz i likwidacja - (42 454,75) - - (42 454,75)
- nabycie w wyniku potaczenia jednostek - (27 331,78) - - (27 331,78)
2. wartos¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 100 680,21 571 138,39 1832 213,75 911 415,87 3415 448,22
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (53 168,98) (267 471,69) (694 500,79) 6 744,30 (1008 397,16)
a) amortyzacja okresu biezacego (10 068,02) (136 765,43) (368 816,16) (89 569,75) (605 219,36)
b) zmnigjszenia (z tytutu) - (106 733,77) (54 700,72) (93 673,95) (255 108,44)
- sprzedaz i likwidacja - 42 454,75 - - 42 454,75
- nabycie w wyniku potaczenia jednostek - 27 331,78 - - 27 331,78
- fransfer w wyniku pofaczenia jednostek - (176 520,30) (54 700,72) (93 673,95) (324 894,97)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (63 237,00) (510 970,89) (1118 017,67) (176 499,40) (1 868 724,96)
5. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 47 511,23 152 641,96 918 910,08 7143,67 1126 206,94
6. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 37 443,21 60 167,50 714 196,08 734 916,47 1546 723,26

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito potgczenie Spotki Polenergia Obrot S.A. ze Spdtkg Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. w trybie przejecia zgodnie z art.
492 §1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.

W wyniku potagczenia Spotka ujeta w ksiegach rachunkowych srodki trwate Spoétki przejmowanej wedtug wartosci okreslonych na dzien potgczenia. Wartosc
tych srodkow zostata zaprezentowana w tabeli jako zwiekszenie w pozyciji ,nabycie lub transfer w wyniku potaczenia jednostek”.

Dane poréwnawcze za rok 2024 dotyczg wytgcznie Spoftki przejmujgcej, co powoduje ograniczong poréwnywalnos¢ danych.

Amortyzacja za rok 2025 obejmuje rowniez amortyzacje srodkéw trwatych Spotki przejmowanej dokonanej w danym roku obrotowym.

Wartos$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2025 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 662 407,38 zt.
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budynki; lokale urzadzenia e Rzeczowe aktywa

za rok zakonczony 31.12.2024 i obiekty inzynierii : : srodki transportu rzeczowe
.. . techniczne i maszyny trwate, razem

ladowej i wodnej aktywa trwale
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 100 680,21 482 921,20 1286 389,62 23741,00 1893 732,03
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 216,02 444 866,78 455 082,80
- nabycie 10 216,02 - 10 216,02
- inne 444 866,78 444 866,78
b) zmniejszenia (z tytulu) (73 023,57) (117 845,53) (23 341,63) (214 210,73)
- sprzedaz i likwidacja (73023,57) (117 845,53) (23 341,63) (214 210,73)
2. wartos¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 100 680,21 420 113,65 1613 410,87 399,37 2134 604,10
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (43 100,96) (245 641,07) (530 444,13) (10 582,34) (829 768,50)
a) amortyzacja okresu biezacego (10 068,02) (94 240,22) (281902,19) (6 014,99) (392 225,42)
b) zmniejszenia (z tytulu) - 72 409,60 117 845,53 23 341,63 213 596,76
- sprzedaz i likwidacja - 72 409,60 117 845,53 23 341,63 213 596,76
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (53 168,98) (267 471,69) (694 500,79) 6 744,30 (1008 397,16)
5. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 57 579,25 237 280,13 755 945,49 13 158,66 1063 963,53
6. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 47 511,23 152 641,96 918 910,08 7 143,67 1126 206,94

Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2024 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 843 218,94 zt.
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5. Srodki trwate — wedtug tytutéw wtasnosci

31.12.2025 31.12.2024

z zt

Srodki rwate wiasne 884 315,88 282 988,00
Srodki rwale uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 662 407,38 843 218,94
Razem $rodki trwate w ewidenc;ji bilansowej 1546 723,26 1126 206,94

W ciggu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa witasnosci budynkow i budowli nie wystepowaty na dzienh bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki.

6. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

W 2025 roku Spétka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie 3 430 053,62 zt.
Naktady na niefinansowe aktywa trwate w 2024 roku wyniosty 80 116,02 zt.

7. Aktywa finansowe

7.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024

zt zt

w pozostatych jednostkach 3677 710,75 7751771,66
udzialy lub akcje 100,00 -
kontrakty terminowe 3677610,75 7751771,66
3677 710,75 7751771,66

W 2020 roku Spotka objeta 100 % udziatéw w Spotce Polenergia Energy Ukraine LLC. W zwigzku
z trwajgcym konfliktem zbrojnym na Ukrainie, Spotka w 2021 roku, na mocy decyzji Zarzadu
dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatdbw w Spoéice Polenergia Energy
Ukraine LLC w kwocie 91 924,00 zt. i na dzien bilansowy sytuacja ta nie ulegta zmianie.

W 2025 roku w wyniku potgczenia z Polenergia Sprzedaz Sp. z o.0. zostaly przejete udziaty
w kwocie 100 zt.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ bilansowa posiadanych udziatéw wynosita:

Nazwa jednostki 31.12.2025 31.12.2024

zi z
PZU 100,00 -
Polenergia Energy Ukraine LLC 91 924,00 91 924,00
odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow (91 924,00) (91 924,00)

Udzialy netto, razem 100,00 -
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7.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2025 31.12.2024

zt zt

w pozostatych jednostkach 64 122 219,02 108 351 034,17
kontrakty terminowe 64 122 219,02 108 351 034,17
Krotkoterminowe aktywa finansowe, brutto 64 122 219,02 108 351 034,17
odpisy aktualizujgce warto$¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, netto 64 122 219,02 108 351 034,17

W roku obrotowego Spotka przejmowana udzielita w dniu 6 lutego 2025 roku pozyczki w wysokosci
4 min zt Spotce Polenergia Fotowoltaika S.A. Pozyczka ta zostata sptacona w dniu 28 lutego 2025
roku.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie widnieje naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2025 31.12.2024

z z

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 45770 635,48 77813 071,45
przejete w wyniku potaczenia jednostek 3419 987,31 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 45770 635,48 77 813 071,45

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w art. 62a ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, 2243 i 2354) na dzien 31 grudnia
2025 roku wynosity 2 998 466,12 zt ( 31.12.2024 - 1 844 783,66 zi).

9. Rozliczenia miedzyokresowe

9.1 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.12.2025 31.12.2024
zt z
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 343 362,09 23 949 824,84
25 343 362,09 23 949 824,84

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Ubezpieczenia majatkowe 68 090,81 62 388,34
Udziat w rynkach - opfaty roczne 34 907,38 32 874,32
Ustugi informacyjne 97 047,59 408 058,24
Optaty roczne - licencje 27 194,72 11077,13
Optaty za gwarancje - 2 926,09
Koszty akumulowane 3416 527,42 =
Inne 34 732,35 135 671,41
3678 500,27 652 995,53

Razem 29 021 862,36 24 602 820,37
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9.2 Rozliczenia miedzyokresowe bierne
31.12.2025 31.12.2024
zt zt
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rezerwa na premie 9546 145,94 12 003 394,26
Rozliczenia z tytutu optaty zastepczej 4097 821,27 5707 513,92
Koszty ustug obcych 438 462,14 -
Inne 1680 939,96 546 467,13
15813 369,31 18 257 375,31
15813 369,31 18 257 375,31
10. Struktura wiekowa naleznosci

31.12.2025 31.12.2024
z z

Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug
Biezace 12 149 662,59 26 284 816,34
Przeterminowane 304 619,25 552 257,33
do 30 dni 196 647,21 176 824,80
powyzej 120 dni 107 972,04 375 432,53
Odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci (375 432,53)

12 454 281,84

26 461 641,14

Naleznosci od jednostek pozostalych ztytutu dostaw i ustug

Biezace 81393 846,98 81969 859,20
Przeterminowane 52 255 266,10 51 304 560,70
do 30 dni 2697 888,42 1665 165,85
31-60 dni 286 779,73 5719,50
61-90 dni 24 634,34 1 568,25
91-120 dni 3993,30 738,00
powyzej 120 dni 49 241 970,31 49 631 369,10
Odpisy akiualizujgce wartos¢ naleznosci (10 122 639,35) (10 023 819,45)
123 526 473,73 123 250 600,45

Razem naleznosci netto 135980 755,57 149 712 241,59

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczg wartosci z przedziatu ,91-120” oraz ,powyzej 120
dni”. Transakcje z jednostkami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

11. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

31.12.2025 31.12.2024

z z

Stan na poczatek roku 10 559 884,46 10 980 328,66
Zwigkszenie 98 819,90 68 627,79
Wykorzystanie odpisu (536 065,01) (103 423,13)
Odwrocenie odpisu - (385 648,86)
Razem odpisy, w tym na: 10 122 639,35 10 559 884,46
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 10 122 639,35 10 399 251,98
pozostate naleznosci - 160 632,48
Stan na koniec roku 10 122 639,35 10 559 884,46
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W 2025 roku Spodtka Polenergia Obrot S.A. w wyniku porozumienia o zwolnieniu z dtugu
wykorzystata odpis na naleznosci utworzony w latach ubiegtych w wysokosci 536 065,01 zt.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka dokonata ponownej analizy odzyskania przeterminowanych

naleznosci oraz zabezpieczonych na ten cel $rodkéow, w wyniku czego zwiekszyta odpis
aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug o 98 819,90 zi. Kwota odpisu zostata
zaliczona do pozostatych kosztéw operacyjnych.

12. Rezerwy

31.12.2025 31.12.2024
z z
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 112 043,00 99 423,00
Razem rezerwy dtugoterminowe 112 043,00 99 423,00
Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3180,00 76 891,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1304 347,00 1165 758,06
Rezerwa na sprawy sgdowe i straty sieciowe 17 344 262,00 -
Razem rezerwy krotkoterminowe 18 651 789,00 1242 649,06

W 2025 roku Spotka w wyniku ostroznego podejscia zawigzata rezerwe zwigzang ze sprawg Eolos
Polska Sp. z.0.0., szerzej opisang w nocie 31.

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

31.12.2025 31.12.2024
Stan rezerw na poczatek okresu 1342 072,06 908 078,00
Utworzenie rezerw 18 354 541,14 495 278,09
Rozwigzanie rezerw (382 712,00) (3477,69)
Wykorzystanie rezerw (550 069,20) (57 806,34)
Stan rezerw na koniec okresu 18 763 832,00 1342 072,06

13. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki na 31 grudnia 2025 roku sktadat sie z 331 119 réwnych i niepodzielnych
akcji, o wartosci nominalnej 51,00 zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku i do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego jest:

Nazwa akcjonarjusza Liczba posiadanych Wartos¢ nominalna  Typ posiadanych % posiadanych
akciji posiadanych akcji akcji glosow

Polenergia S.A. 331119 16 887 069,00 zZwykle 100%
331119 16 887 069,00 100%

W zwigzku z potaczeniem, Nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki przejmujgcej postanowito
podwyzszyc¢ kapitat zaktadowy o kwote 1 785 000,00 zt tj. do kwoty 16 887 069,00 w drodze emisji
35 000 akciji serii E o wartosci nominalnej 51,00 zt kazda.
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14. Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku wyniost 64 364 994,82 zt. Zgodnie
z Uchwata nr 4 zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki z dnia 18 kwietnia 2025 roku zysk zostat
w catosci przeznaczony na wyptate dywidendy. Dodatkowo pokryto strate z lat ubiegtych
w wysokosci 29 666 706,74 zt. ze srodkow kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku.

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wyniost 27 743 395,53 zi.

Na dzien podpisania sprawozdania nie podjeto decyzji o przeznaczeniu wypracowanego zysku.

15. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka nie posiada zobowigzania z tytutu pozyczek.

Polska Kasa Opieki S.A. Deutche Bank Polska

31.12.2025
EUR z% EUR z
Maksymina kwota limitu kredytowego 300 000 000,00 200 000 000,00
mozliwos¢ wykorzystania linni gwarancyijnej do wysokosci 260 000 000,00 150 000 000,00
mozliwo$¢ wykorzystania kredytu w rachunku biezacym do kwoty 150 000 000,00 100 000 000,00
Wykorzystanie limitu 4000 000,00 156 609 030,64 100 000,00 13 422 670,00
wystawione gwarancje w ramach linni gwarancyjnej w PLN 91036 713,20 13 000 000,00
wystawione gwarancje w ramach linni gwarancyjnej w EUR 4000 000,00 16 906 800,00 100 000,00 422 670,00
kredytw rachunku biezacym 48 665 517,44 -
Polska Kasa Opieki S.A. Deutche Bank Polska

31.12.2024
EUR zt EUR z
Maksymina kwota limitu kredytowego 300 000 000,00 200 000 000,00
mozliwosé wykorzystania linni gwarancyjnej do wysokosci 260 000 000,00 150 000 000,00
mozliwos¢ wykorzystania kredytu w rachunku biezacym do kwoty 150 000 000,00 100 000 000,00
Wykorzystanie limitu 4100 000,00 135293147,00 100 000,00 13 427 300,00
wystawione gwarancje w ramach linni gwarancyjnej w PLN 117 773 847,00 13 000 000,00

wystawione gwarancje w ramach linni gwarancyjnej w EUR 4100 000,00 17 519 300,00 100 000,00 427 300,00
kredytw rachunku biezacym - -

W dniu 25 lipca 2025 roku Spétka podpisata z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie (“Pekao S.A.”) aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy wydtuzajgcy okres
dostepnosci limitu kredytu w rachunku biezgcym do dnia 30 wrzesnia 2026 roku.

W dniu 18 stycznia 2023 roku Spotka podpisata z bankiem Deutsche Bank Polska S.A. (,Deutsche
Bank”) aneks do umowy kredytu wielocelowego podwyzszajgcy maksymalng kwote limitu do
200 000 000,00 zt oraz wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do 10 stycznia 2025 roku.

W dniu 9 stycznia 2025 roku podpisano aneks powodujacy przedtuzenie dostepnosci limitu o kolejne
12-miesieczne okresy, az do ostatecznej daty 7 stycznia 2028 roku.

Na zlecenie Spotki bank wystawia gwarancje dla kontrahentéw Polenergia Obrot S.A. Gwarancje
wystawione przez bank nie sg uymowane w bilansie Polenergia Obrét S.A.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka nie udzielita gwarancji i poreczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie oraz nie posiada zobowigzan warunkowych, o ktérych nie wspomniataby
powyzej.
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16. Wycena instrumentéw pochodnych

za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Wynik na instrumentach pochodnych (5162 833,42) 9046 774,77
Aktywo krotkoterminowe 64 122 219,02 108 351 034,17
Aktywo diugoterminowe 3677 610,75 7751771,66
Lacznie 67 799 829,77 116 102 805,83
Zobowigzanie krotkoterminowe 58 228 501,99 98 682 354,10
Zobowigzanie dtugoterminowe 1631204,14 4331 958,54
tacznie 59 859 706,13 103 014 312,64

Spotka klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii, gazu i CO2 jako
instrumenty pochodne. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w Przychodach z tytutu wyceny kontraktéw terminowych. Wycenie podlega czesc
niezrealizowana kontraktow w podziale na czes¢ krétkoterminows, ktorej realizacja nastgpi w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego oraz diugoterminowa, ktorej realizacja nastgpi w kolejnych latach.
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego
poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych

rynkow
Kategoria Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 67 799 829,77 116 102 805,83 67799 829,77 116 102 805,83
Aktywa finansowe, razem 67 799 829,77 116 102 805,83 67 799 829,77 116 102 805,83
Zobowiazania finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 59 859 706,13 102 999 848,77 59859 706,13 102999 848,77
Instrumenty pochodne Poziom 2 - 14 463,87 - 14 463,87
Zobowigzania finansowe, razem 59 859 706,13 103 014 312,64 5985970613 103014 312,64

Poziom 2: Warto$é godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowa¢ bezposrednio lub
posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad kwotowania odzwierciedlaja wynik
rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.

17. Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa wedtug zapadalnosci

31.12.2025 31.12.2024
zt z
Zohowigzania dtugoterminowe
powyzej 1 roku do 5 lat
Kontrakty diugoterminowe 1631204,14 4 331 958,54
Leasing 400 839,62 557 492,52
Zobowigzania diugoterminowe, razem 2032 043,76 4 889 451,06

Zobowigzania w przewazajgcej kwocie dotyczg kontraktow dtugoterminowych opisanych w nocie 16.



Polenergia Obrét Spétka Akcyjna 20

18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Spotka narazona jest na nastepujgce ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci finansowej,
e ryzyko towarowe,

e  ryzyko walutowe,

e ryzyko stop procentowych.

Ryzyka finansowe sg zwigzane z nastepujgcymi instrumentami finansowymi: udzielone pozyczki,
naleznosci i zobowigzania handlowe, leasing finansowy, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
kontrakty terminowe na energie elektryczng, gaz ziemny oraz praw do emisji CO2. Zasady
rachunkowosci odnoszace sie do powyzszych instrumentéw opisane sg we Wprowadzeniu do
sprawozdania. Polityka Spotki dotyczgca zarzadzania ryzykiem skupia sie na minimalizowaniu
potencjalnych, niekorzystnych wplywow na wyniki finansowe Spotki. Kwestie zarzadzania ryzykiem
w Polenergia Obrot S.A. uregulowane sg w Polityce zarzadzania ryzykiem spoiki i odbywajg sie
zgodnie z zasadami opisanymi w tym dokumencie. Opis rodzajow ryzyka i zasady zarzgdzania nimi
zostaty zaprezentowane ponize;.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan i wigze sie ono gtéwnie ze Sciggalnoscig naleznosci. Spoétka stosuje
polityke kredytowg, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Wzgledem przeterminowanych naleznosci Spétka analizuje ich wysokos¢, dokonuje odpisow
aktualizujgcych, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi. Tabela
prezentujgca stan naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 10.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spoétke
jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. W zakresie zarzgdzania ptynnoscig
Spétka koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci oraz terminéw wymagalnosci
zobowigzan, biezgcym monitoringu rachunkow bankowych oraz utrzymywaniu otwartych linii
kredytowych.

Ryzyko towarowe zwigzane jest z dziatalnoscig Spétki na rynku energetycznym, ktéry charakteryzuje
sie wysokg zmiennoscig cen. Celem zarzgdzania ryzykiem towarowym jest utrzymanie ekspozycji na
to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Spotke
przeptywach pienieznych wskutek zmiennosci kursow walutowych, w ktérych te wielkosci sag
denominowane. Polenergia Obrot S.A. narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia
handlu energig elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw
do emisji CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spotki jest w duzej mierze ograniczona w sposob
naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi koszty zakupu, jak rowniez naleznosci
i zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku znaczgcych transakcji w walucie
obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie zarzgdzania ryzykiem
w Spoéice uregulowane sg w obowigzujacej polityce zarzadzania ryzykiem spoiki i odbywajg sie
zgodnie z zasadami tam opisanymi.

Ryzyko zmiany stép procentowych, na ktére eksponowana jest Spodtka zwigzane jest z zawartymi

umowami z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu finansowego, a takze z aktywami finansowymi
w postaci lokat bankowych i udzielonych pozyczek.

Na 31 grudnia 2025 roku nie istnieje ryzyko zmiany stop procentowym, ktére by miato wptyw na
wynik finansowy w okresie ostatnich kolejnych 12 miesiecy.
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19. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatlow

Za okres zakoficzony

w tym powigzane

31.12.2025

przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii 2499 047 844,94 67 936 441,59
przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 46 805 223,31 233 480,00
przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 1288 966 859,45 42 638 446,92
pozostate ustugi 50993 225,41 32483 675,28
przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych (5162 833,42) -
przychody z tytutu uprawnien do emisji dwulenku wegla 29 194 490,19 15 316 839,64

3909 844 809,88 158 608 883,43

Przychody ze sprzedazy, razem

Za okres zakonczony

w tym powiazane

31.12.2024
przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii 2582 007 686,23 87 396 351,73
przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 102 895 999,31 1867 263,28
przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 1193117 451,00 88 343 433,23
pozosiate ustugi 52533 237,92 38 587 779,43
przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 9046 774,77 -
przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla 16 445 747,03 14 938 883,71
Przychody ze sprzedazy, razem 3956 046 896,26 231133 711,38

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito potgczenie Spotki z Polenergia Sprzedaz Spotka z o.o.
w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej na Spotke. Zarzad uznat wplyw przeksztatcenia za nieistotny dla sprawozdania
finansowego jako catosci.

Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Polska 2966 233 703,25 3252198 018,34
Luksemburg 108 713 901,12 75299 667,11
Niemcy - 979 485,14
Szwaijcaria 426 139,92 671 519,40
Wielka Brytania 744 611 474,98 538 895 664,83
Stowacja - 37 726,88
Ukraina - 2 822,07
Holandia 25731 230,20 20 584 000,25
Norwegia 57 084 001,04 65 197 262,50
Litwa 7 044 359,37 2180729,74
Przychody, razem 3909 844 809,88 3956 046 896,26
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20. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

zt zt

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikdéw aktywéw, w tym: 385 648,86
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - 385 648,86
Rozwiazanie rezerw, w tym: 1734 915,80 1042 887,71
pozostatych 1734 915,80 1042 887,71
Pozostate, w tym: 284987513 1187 398,08
odszkodowania i doptaty 64 483,37 -
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 661,60 68 422,13
pozostate 2778730,16 1118 975,95
Pozostate przychody operacyjne, razem 4584 790,93 2615 934,65

21. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

z z

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 205 570,54 68 627,79
oczekiwane straty kredytowe naleznosci 98 819,90 68 627,79
zapasy 106 750,64 -
Pozostale, w tym: 19 505 608,99 1 347 367,64
kary, grzywny, odszkodowania 19 046 941,50 860 514,66
pozostate 458 667,49 486 852,98
Pozostale koszty operacyjne, razem: 19 711 179,53 1415 995,43

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka doszacowata odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 98 819,90 zt. Wysokos$¢ odpisu wynika z oszacowania biezgcej wartosci naleznosci.

22. Przychody finansowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

z z

Odsetki naliczone od: 1716 836,82 2415 288,80
pozyczek udzielonych 20710,14 30 264,10
depozytdw i lokat bankowych 1505 242,06 2 356 634,94
budzetowe 94 298,00 -
naleznosci 96 586,62 28 389,76
Pozostale, w tym: 715,27 265 394,20
opfaty z tytutu poreczen 715,27 1 946,33
inne - 263 447,87
Przychody finansowe, razem 1717 552,09 2680 683,00
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23. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
z zt
Odsetki naliczone od: 2590 521,12 2119 479,55
zaleglosci budzetowych 55530,12 98 998,11
kredytow bankowych 2443 316,82 1943 860,92
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 2480,73 1452,84
zobowigzan z tytutu leasingu 89 193,07 74 450,94
depozytow i lokat 0,38 716,74
Pozostate, w tym: 3219 706,98 3523 500,75
ujemne rdznice kursowe 255920,93 807 830,37
poreczenia i gwarancie 1396 666,77 1589 810,93
zrealizowane prowizje 1567 119,28 1095 595,35
inne - 30 264,10
Koszty finansowe, razem 5810 228,10 5642 980,30
24. Podatek dochodowy odroczony
31.12.2025 31.12.2024
zt zt

Dodatnie réznice przejsciowe miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow, a ich wartoscia

podatkowa, w tym:

Odsetki nieotrzymane 30 211,08 -
Wycena kontraktow 7940 123,64 13 088 493,19
Utworzone rezerwy 3645 991,52 46 352,83
Rdznice kursowe niezrealizowane 220 887,84 236 110,37
Srodki rwale 662 407,38 843 218,94
Razem dodatnie réznice przejsciowe 12 499 621,46 14 214 175,33
Dodatnie réznice przejsciowe objete rezerwa na podatek odroczony 12 499 621,46 14 214 175,33
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedtug stawki (19%/19%) 2374 928,08 2700 693,32

Ujemne roznice przejsciowe miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich

wartos$cia podatkowa, w tym:

Utworzone rezerwy 71190 359,04 60 984 227,41
Odpis na naleznosci 10 122 639,35 10 023 819,45
Przesuniecie kosztdw podatkowych 108 074,52 114 676,61
Roznice kursowe niezrealizowane 1224 662,18 832 328,30
Srodki rwate 675 776,04 795 751,53
Niezapfacone odsetki 220317 54,79
Wycena magazynu 106 750,64 1827 572,03
Razem ujemne roznice przejsciowe 83 430 464,94 74 578 430,12
Ujemne réznice przejsciowe objete aktywem na podatek odroczony 83 430464,94 74 578 430,12
Straty podatkowe do rozliczenia 49 955 651,32 51473 279,46
Straty podatkowe objete aktywem na podatek odroczony 49 955 651,32 51473 279,46
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego (19%/19%) 25 343 362,09 23 949 824,84
Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego 1719 302,49 (2 226 405,77)
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Straty podatkowe do rozliczenia

Kwota straty
pozostata do
rozliczenia na

Kwota straty
pozostata do
rozliczenia na

31.12.2025 31.12.2024
Strata podatkowa za rok 2020 - kapitatowa - 1008 523,24
Strata podatkowa za rok 2022 - kapitatowa 2642571710 26 934 822,00
Strata podatkowa za rok 2023 - kapitalowa 12 467 093,74 12 467 093,74
Strata podatkowa za rok 2024 - kapitalowa 11 062 840,48 11 062 840,48
Straty podatkowe do rozliczenia, razem 49 955 651,32 51 473 279,46

W roku obrotowym 2025 rozliczono straty podatkowe w wysokosci 1 517 628,14 zt.

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

Biezacy podatek dochodowy 10 180 283,00 13 391 027,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10 267 075,00 13 386 863,00
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (86 792,00) 4 164,00
Odroczony podatek dochodowy (1719 302,49) 2226 405,77
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejéciowych (1719 302,49) 2226 405,77
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 8 460 980,51 15617 432,77

W trakcie okresu obrotowego Spotka nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci. Spoétka nie przewiduje

zaniecha¢ prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnosci.

W 2025 roku nie wystagpity przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci.

25. Uzgodnienie przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych

2025 2024
z z
Zmiana stanu naleznoci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu (29 605 798,36) 223191 325,33
Korekta o wyceng konfraktow (48 302 976,06) 64 578 799,12
Korekta o BO Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. z tytulu potaczenia (14 456 419,42)
Zmiana naleznosci prezentowana w rachunku przeplywow pienieznych 92 365 193,84 287 770 124,45
Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu (84 847 209,27) (202 154 657,56)
Korekta o BO Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. z tytutu potaczenia (19 058 219,49) -
Korekta o zobowigzania leasingowe 261 812,21 (166 505,23)
Zmiana stanu z tyt zobowigzanh inwestycyjnych 15 316,41 -
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow prezentowana w
rachunku przeptywow pienieznych (103 628 300,14) (202 321 162,78)

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito potgczenie Spotek w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez
przeniesienie catego majgtku i obowigzkéw Spoétki Polenergia Sprzedaz Sp. z o.0.

Dane poréwnawcze zawierajg tylko dane Spétki przejmujacej.

Pozycja ,inne korekty” w sprawozdaniu o przeptywach pienieznych obejmuje srodki pieniezne jakie

posiadata Spétka Polenergia Sprzedaz na 31.12.2024 roku.
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26. Konsolidacja

Polenergia Obrot S.A. posiada Spétke zalezng, ale nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego
(art. 56 ust. 2 uor).

Jednostka sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktorej sktad
wchodzi Spotka, jest Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26, zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000026545.

26.1 Dane dotyczace jednostek zaleznych

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Kwota kapitatu wlasnego Posiadany Zysk (strata) netto
udziat

%

Polenergia Energy Ukraine  9A Khoryva Str.,

LLC 04071 Kyiv, Ukraine 20492,18 100 385699,30

27. Zatrudnienie

W dniu 31 grudnia 2025 roku nastgpito potgczenie Spotki z Polenergia Sprzedaz Spotka z o.o.
w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej na Spotke. W zwigzku z powyzszym stan zatrudnienia na 31 grudnia 2025 roku
stanowit 65 osob.

Przecietne zatrudnienie w poszczegodlnych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego wyniosto:

2025 2024

Liczba os6b Liczba os6b

Stanowiska nierobomicze 40 41

Przecietne zatrudnienie 40 41

28. Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie Zarzgdu wyptacone i nalezne wyniosto:

2025 2024

z zt

Zarzad 2919 133,86 2525 186,40

Wynagrodzenie Zarzadu za 2025 rok obejmuje rowniez wynagrodzenie Zarzgdu Spotki
przejmowanej w wysokosci 1 135 130,97 zt.

29. Transakcje z wchodzacymi w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepujg pozyczki lub $wiadczenia o podobnym charakterze
udzielone osobom wchodzgcym w skiad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych.
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30. Istotne umowy

Zawarcie umowy PPA i PPA+ pomiedzy Polenergia Obrét S.A. a Grupa zakupowa
McDonald’s

W dniu 30 grudnia 2025 roku Polenergia Obrét S.A. zawarta z McDonald’s Polska sp. z o0.0. oraz
94 franczyzobiorcami aneks do dtugoterminowej umowy sprzedazy energii (PPA) oraz PPA +
zawartych pierwotnie miedzy stronami w dniu 29 listopada 2023 r. W ramach aneksu strony
uzgodnity zakonczenie obowigzywania PPA+ ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2025 roku. Strony
zawarly rowniez umowe dodatkowg z podmiotem trzecim w zakresie sprzedazy od dnia 1 stycznia
2026 roku energii elektrycznej wyprodukowanej przez Farme Wiatrowg Szymankowo o mocy
zainstalowanej 38 MW oraz energii elektrycznej wyprodukowanej przez Farme Wiatrowg Grabowo
0 mocy zainstalowanej 44 MW, petnigcym funkcje podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie
handlowe (POB) McDonald’s oraz pozostatych kupujgcych z grupy zakupowej McDonald’s (,Umowa
PPA”). Gwarancje pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii zwigzane z tg
energig bedg odbierane na podstawie Umowy PPA.

W zwigzku z powyzszg zmiang, szacowany wolumen catkowity sprzedazy w pozostatych latach
obowigzywania Umowy PPA, tj. 2026 — 2027, moze wynies¢ okoto 75 GWh dla kazdego roku jej
obowigzywania. tgczna szacowana suma przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i gwaranc;ji
pochodzenia na podstawie Pakietu uméw PPA i PPA+ oraz Umowy PPA (oddzielnego kontraktu
zawartego pomiedzy POB McDonald’s i POLO) moze wynie$¢ okoto 308 min zt do konca 2027 roku.

31. Sprawy sporne i sgdowe

Umorzenie praw majatkowych

Polenergia Obrot S.A. byla obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 roku obowigzkow z art.
52 ust. 1 ustawy o odnawialnych zrodtach energii (Ustawa OZE). W dniu 11 marca 2025 roku
Polenergia Obrét S.A. otrzymata dwa zawiadomienia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE),
tj. o wszczeciu dwoch postepowan w sprawie wymierzenia kary w zwigzku z ujawnieniem mozliwosci
niezrealizowania za 2022 rok obowigzkow wynikajacych z ww. przepisu w zakresie uzyskania
i przedstawienia do umorzenia odpowiednio swiadectw pochodzenia (Obowigzek OZE Zielony) oraz
Swiadectw pochodzenia z biogazu (Obowigzek OZE Bfekitny). Po przeprowadzeniu postepowania
administracyjnego, Prezes URE natozyt na Spdtke kary: decyzjg z 20 pazdziernika 2025 roku kare
pieniezng w wysokosci 1 461 369,00 zt za brak realizacji w 2022 roku obowigzku OZE Zielony oraz
decyzjg z 4 listopada 2025 roku kare pieniezng w wysokosci 49 403,00 zt za brak realizacji w 2022
roku obowigzku OZE Btekitny. Spotka w wykonaniu ww. obowigzkéw w dniu 21 lipca 2023 roku
uiscita na konto NFOSIGW optaty zastepcze odpowiednio w wysokoéci 1 406 240,00 zt (Obowigzek
OZE Zielony) oraz 38 103,00 zt (Obowigzek OZE Btekitny). Przedmiotowe kary zostaly natozone
w wysokosci minimalnej (iloczyn kwoty nieuiszczonej optaty zastepczej x 1,3) poniewaz Prezes URE
uznal, ze spotka nie wykonata obowigzkéw w ustawowym terminie tj. do 30 czerwca 2023 roku, przy
jednoczesnym braku mozliwosci jego wypetnienia optatg zastepczg. W zwigzku z powyzszym dnia
27 pazdziernika 2025 roku Spoétka wystgpita do NFOSIGW o zwrot nienaleznie uiszczonych ww.
optat zastepczych. Whniesione opfaty zastepcze zostaty w catosci zwrécone. W konsekwenciji
faktyczna dolegliwos¢ dla Spotki z tytutu kar natozonych przez Prezesa URE wyniosta odpowiednio
55 155,00 zt (Obowigzek OZE Zielone) oraz 11 300,00 zt (Obowigzek OZE Biekitny).

Postepowanie Prezesa URE wobec Polenergia Obrét

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki prowadzi postepowania administracyjne w sprawie wymierzenia
kary pienieznej w zwigzku z opodznieniami w sktadaniu sprawozdan do Zarzadcy Rozliczen S.A.
potwierdzajgcych odpis na Fundusz Woyptaty Roéznicy Ceny na gruncie ustawy z dnia
27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow. Postepowania dotyczg spoétek
Polenergia Obrot S.A., Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z o.0.
i Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze
skutkowaé wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa obechnie stanowi, Zze kara ta nie moze przekroczy¢
(w skrajnym przypadku) 15% przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku
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podatkowym, przy czym wymierzajac jg, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uwzglednia stopien
szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie przedsiebiorcy i jego
mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien szkodliwosci czynu jest
znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek. W dniu 10 wrzesnia
2025 roku Prezes URE wydat dwie decyzje o wymierzeniu kar pienieznych, odpowiednio: Polenergia
Obrét S.A. w wysokosci 68 483 zt za 8-dniowe opdznienie w ztozeniu sprawozdania oraz Polenergia
Sprzedaz sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 zt za opoznienie 1-dniowe. Spotki zrezygnowaty z wniesienia
odwotania i uiscity kare z utworzonej na ten cel rezerwy.

W dniu 13 pazdziernika 2025 roku Prezes URE wszczagt z urzedu postepowanie administracyjne
w sprawie stwierdzenia wygasniecia decyzji z dnia 27 maja 2014 roku o udzieleniu Polenergia Obrot
S.A. koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranicg (,Koncesja OGZ”). Powodem wszczecia tego
postepowania byt brak dokonywania przez Spoétke, w okresie 12 kolejnych nastepujgcych po sobie
miesiecy, transakcji kupna i sprzedazy gazu ziemnego w ramach dziatalnosci objetej Koncesjg OGZ.
Zgodnie z art. 42b ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne, koncesja na obrot gazem ziemnym
Z zagranicg wygasa, jezeli przedsiebiorstwo energetyczne, w zakresie udzielonej koncesji, nie
dokona obrotu gazem ziemnym z zagranicg przez kolejne nastepujgce po sobie 12 miesiecy.
W zwigzku z tym przepisem, udzielona Spotce ww. decyzjg Koncesja OGZ wygasta z mocy prawa
z dniem 15 sierpnia 2025 roku, co potwierdzit Prezes URE decyzjg z dnia 28 pazdziernika 2025
roku, w ktérej stwierdzit wygasniecie koncesji OGZ.

Eolos przeciwko Certyfikaty, Polenergia Obrot oraz Green Stone Solutions

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wowczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaly pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. o zaptate kar umownych
z tytutlu rozwigzania umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci
z tytutu kosztéw bilansowania. Sgd Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 1 pazdziernika 2025
roku zasagdzit solidarnie od Certyfikaty sp. z o0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions
sp. z 0.0. kwote 24.025 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie na rzecz Eolos Polska
sp. z 0.0. W zwigzku z rzekomym niewykonaniem dwodch ramowych umow sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnych zrédtach energii zawartych przez poprzednika prawnego Certyfikaty sp. z o.o.
w dniu 23 grudnia 2010 roku, ktére w ocenie pozwanych spotek wygasty w dniu 5 stycznia 2016
roku. Wyrok jako nieprawomocny nie podlega wykonaniu. Certyfikaty sp. z o0.0., Polenergia Obroét
S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. wniosty apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie.
W 2025 roku Spdétka w wyniku ostroznego podejscia zawigzata rezerwe zwigzang ze sprawg Eolos
Polska Sp. z.0.0., wysokosci 17 344 262,00 zt.

Polenergia Obroét przeciwko Jeronimo Martins Polska

Spétke Polenergia Obrét S.A. tgczyly umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska
S.A. (,JMP”), ktoére zostaly przez Polenergia Obrot S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien
30 czerwca 2022 roku. W dniu 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. zlozyta w Sadzie
Okregowym w Warszawie pozew przeciwko JMP o zaptate. Kwota roszczenia giéwnego Polenergia
Obroét S.A. obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote
1.324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powodztwa. Aktualnie trwa
postepowanie dowodowe przed Sgdem | Instanciji.
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
zi zi z zt
Naleznosci Naleznosci* Zobowigzania Zobowigzania
Polenergia S.A. 861 573,91 - 3417 608,31 1793 345,81
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 7610 201,40 13592 798,32 781 480,01 -
Polenergia Farma Szymankowo Sp. z 0.0. 239 140,51 316 221,03 6172 640,77 8621 353,38
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 709 473,15 868 754,77 13213 206,45 13963 003,04
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. 81 829,39 51 946,02 333 748,51 254 087,65
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. - 4035139,13 - 56 507,39
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 32 641,88 26 288,30 312 612,68 598 593,13
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 338 071,10 376 869,08 6 304 456,44 10 513 528,60
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 277 423,11 320 730,37 4791677,77 11501 905,36
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 168 828,62 177 773,46 2 866 896,01 5324 623,88
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 351 550,78 383 001,12 7631278,76 11 836 925,70
Polenergia Energy Ukraine LLC - 375 432,53 - -
Dipol Sp. z 0.0. 109 673,91 107 268,22 1562 686,13 2362 038,48
Amon Sp. z 0.0. 12 803,84 188 786,90 993745 3207 879,74
Talia Sp. z 0.0. 12 571,65 130 760,26 63 383,97 2153 277,06
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw Sp. z 0.0. 62 238,34 14 010,67 346 458,79 158 206,95
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomtoty Sp. z 0.0. 201 934,68 243 593,09 3837 430,61 3405 780,41
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 281 067,58 315 235,16 5713 008,50 6524 942,39
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 382 036,31 5199 116,40 1362 599,14 2051 161,64
Beyond.pl Sp. z 0.0. - - - 114 747,80
Polenergia E-Mobility Sp. z 0.0. 266 039,08 516,69 -
Beyond Solutions Sp. z 0.0. - - 59 600,97 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. 24 581,81 6 956,09 139 320,93 83 111,89
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 62 283,70 50 831,81 963 697,90 892 145,33
Polenergia Farma Fotowoltaiczna BUK Sp. z 0.0. 22 592,65 5709,38 99 291,46 32 687,68
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 62 438,72 49 851,56 923 464,55 855 870,49
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 33 621,74 - 314 343,36 -

Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. 64 327,52 737 100,36

Polenergia Fotowoltaika S.A. 128 289,95 93 789,99

Krucza Inwestycje Sp. z 0.0. 23 713,21 -
Green Stone Solution Sp. z 0.0. 33 333,30 -
12 454 281,84 26 837 073,67 62 052 236,51 86 305 723,80
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Dane na dzien 31 grudnia 2024 roku zawierajg dane tylko Spofki przejmujace;.
W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zawarta istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
zt zt zt zt
Przychody Przychody Koszty Koszty
Polenergia S.A. 613 278,72 - 11329 901,88 5227 427,80
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 63 901 530,97 65795 528,19 752373113 -
Polenergia Farma Szymankowo Sp. z 0.0. 2070 332,06 2212 228,78 53 411 592,56 59 023 859,46
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 6 748 103,60 7 055 329,34 139 095 945,23 134 723 664,15
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino Sp. z 0.0. 1160 526,55 1118 100,01 18 721 821,93 14 087 807,79
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. - 20935 795,87 - 2200 667,34
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 197 912,94 213 694,27 3280 481,56 5656 074,79
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 2893674,48 2917 853,46 64 971 962,78 106 219 666,74
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 2 450 529,67 2 586 026,97 53370 708,56 92 582 797,18
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 1423 789,17 1407 493,30 29 966 631,41 50 586 279,33
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 272154427 2940 010,10 72 294 531,95 111292 726,26
Polenergia Energy Ukraine LLC - 33 086,17 - 42 129,74
Dipol Sp. z 0.0. 780 887,03 831 643,45 12 554 425,46 18 578 024,05
Amon Sp. z 0.0. 575 306,12 1501 915,84 12 894 809,22 36 201 187,08
Talia Sp. z 0.0. 397 165,50 1023 617,83 8 621 856,99 24100 716,41
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw Sp. z 0.0. 482 759,87 418 112,04 5620 496,01 5760 938,41
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0. 1691614,87 1775 959,91 33613 556,78 27 899 412,98
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 2425704,62 2518 126,45 53 998 073,04 57 239 589,34
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 64 925 606,02 114 698 799,67 65 988 895,04 83278 542,13
Beyond.pl Sp. z 0.0. - - 84 499,99 314 086,99
Polenergia E-Mobility Sp. z o.0. 1093 585,08 7 365,78 378,14
Beyond Solutions Sp. z 0.0. - - 352 846,37 -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. 234 477 91 215 825,08 4033 310,37 4099 051,39
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 415 739,70 423 693,08 8260 842,25 7909 397,96
Polenergia Farma Fotowoltaiczna BUK Sp. z 0.0. 167 763,93 148 280,89 2 988 945,82 1997 206,91
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 405 348,73 394 801,11 7910 444,65 7347 512,13
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 107 526,14 - 1460 687,79 -
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow Sp. z 0.0. 236 846,64 3409 890,45
Polenergia Fotowoltaika S.A. 381 696,05 597 294,06
Krucza Inwestycje Sp. z 0.0. 248 152,93 -
158 751 403,57 231165 921,81 676 365 549,06 856 369 144,50
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33. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wyptacone Ilub nalezne wynagrodzenie podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku:

2025 2024
zt z
Badanie sprawozdania finansowego 146 300,00 133.000,00

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Na mocy uchwaly pisemnej nr 2/2026 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 15 stycznia 2026 roku zostat
odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pan Marek Krzysteczko ze skutkiem na dzien 16 stycznia
2026 roku.

W dniu 15 stycznia 2026 roku uchwatg pisemng nr 3/2026 Rady Nadzorczej Pan Wojciech
Zajgc zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu ze skutkiem na dzieh 17 stycznia 2026 roku.

W dniu 12 stycznia 2026 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powotano na czionka Rady Nadzorczej Panig Katarzyne Szwed-Lipinskg ze skutkiem na dzien 13
stycznia 2026 roku.

W dniu 14 stycznia 2026 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech
Zajac.

W dniu 4 lutego 2026 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
na czionka Rady Nadzorczej Panig Marte Bienczyk, ze skutkiem na dzien 5 lutego 2026 roku.
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35. Bilans oraz rachunek zyskow i strat dla poszczegolinych rodzajow wykonywanej dziatalnosci prezentowana zgodnie z art. 44

Prawa Energetycznego

Sprawozdanie finansowe przedstawia informacje dotyczgce bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odrebnie dla kazdej wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. 2026 poz.43 ), w tym takze w zakresie
zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dziatalnosciami.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2025
zt

Ogoélem Energia elektryczna Paliwa gazowe Pozostata dziatalno$é
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 3909 844 809,88 2 505770 379,83 1 319 456 890,98 84 617 539,07
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3909 844 809,88 2505770 379,83 1319 456 890,98 84 617 539,07
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3 854 421 369,23 2 482 920 538,07 1287 893 708,45 83607 122,70
Amortyzacja 835 756,56 535719,95 281 649,96 18 386,65
Zuzycie materiatow i energii 239 998,72 153 839,18 80 879,57 5279,97
Ustugi obce 27 705 704,08 17 759 356,32 9336 822,27 609 525,49
Podatki i optaty 6280 127,16 2897 230,77 2132 457,93 1250 438,46
Wynagrodzenia 16 014 945,14 10 265 579,83 5397 036,51 352 328,79
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2961 411,63 1 898 264,85 997 995,72 65 151,06
Pozostate koszty rodzajowe 1753 106,13 1123 741,03 590 796,77 38 568,33
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3798630 319,81 2 448 286 806,14 1269 076 069,72 81267 443,95
Zyskl(strata) ze sprzedazy 55 423 440,65 22 849 841,76 31563 182,53 1010 416,37
Pozostate przychody operacyjne 4 584 790,93 2938 850,99 1545 074,54 100 865,41
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 661,60 4 270,09 2 244,96 146,56
Inne przychody operacyjne 4578 129,33 2934 580,90 1542 829,58 100 718,85
Pozostate koszty operacyjne 19 711 179,53 8 628 341,56 10 683 880,55 398 957,42
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 205 570 54 131 770.72 69 277.27 452255
Inne koszty operacyjne 19 505 608,99 8496 570,84 10 614 603,28 394 434,87
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 40 297 052,05 17 160 351,19 22 424 376,52 712 324,36
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Przychody finansowe 1717 552,09 1100 950,89 578 815,06 37 786,15
Odsetki 1716 836,82 1100 492,40 578 574,01 37 770,41
Inne 715,27 458,49 241,05 15,74
Koszty finansowe 5810 228,10 3724 356,21 1958 046,87 127 825,01
Odsetki 2590 521,12 1 660 524,04 873 005,62 56 991,46
Inne 3219706,98 2063 832,17 1085 041,25 70 833,55
Zyskl(strata) z dziatalno$ci gospodarczej 36 204 376,04 14 536 945,87 21045 144,71 622 285,50
Zyskl(strata) brutto 36 204 376,04 14 536 945,87 21 045 144,71 622 285,50
Podatek dochodowy 8 460 980,51 4344 168,77 3998 577,49 118 234,25
Zyskl(strata) netto 27 743 395,53 10192 777,10 17 046 567,22 504 051,25
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W pozostatych jednostkach 64 122 219,02 19 144 868,82 44 977 086,06 264,14

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 64 122 219,02 19 144 868,82 44 977 086,06 264,14
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - . -

- $rodki pienigzne w Kasie i na rachunkach 45770 635,48 29 338 977,34 15 424 704,16 1006 953,98
Krotkoterminowe rozliczenia mi@dzyokresowe 3678 50027 2357 918.67 1239 654.59 80 927.01
Aktywa razem 367 235 750,99 213 274 909,48 144 477 366,73 9 483 474,80
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BILANS 31.12.2025

zt
PASYWA Ogotem z tego: Energia elektryczna Paliwa gazowe Pozostata dziatalno$é
Podporzadkowane kapitaly wiasne 49 487 109,27 27 010 841,01 16 720 063,07 5756 205,22
Kapitat zaktadowy 16 887 069,00 10824 611,23 5690 942,25 371 515,52
Kapitat zapasowy 42 643 973,00 27 334 786,69 14371 018,90 938 167,41
Kapitat z potaczenia 2995 196,09 2995 196,09 -
Strata z lat ubiegfych (40 782 524,35) (24 336 530,07) (20 388 465,29) 3942471,04
Zyski(strata) netto 27 743 395,53 10192 777,07 17 046 567,21 504 051,25
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 317 748 641,72 186 264 068,47 127 757 303,66 3727 269,58
Rezerwy na zobowigzania 21138 760,08 9 543 420,69 11164 975,19 430 364,20
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2374 928.08 1522 328.90 800 350.76 52 248 42
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 1419 570:00 909 944:37 478 395:09 31 230:54
- diugoterminowa 112 043,00 71 819,56 37758,49 2 464,95
- krdtkoterminowa 1307 527,00 838 124,81 440 636,60 28 765,59
Pozostale rezerwy 17 344 262,00 7111147 42 9886 229,34 346 885,24
- krétkoterminowe 17 344 262,00 7111147 42 9886 229,34 346 885,24
Zobowigzania diugoterminowe 2032 043,76 1832 751,44 187 079,42 12212,90
Wobec pozostafych jednostek 2032043,76 183275144 187 079,42 12212,90
Pozostate zobowigzania 2032043,76 1832751,44 187 079,42 12212,90
Inne 2032043,76 1832751,44 187 079,42 12212,90
Zobowiazania krotkoterminowe 278 764 468,57 164 751 526,61 111 076 143,59 2936 798,36
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug 89 981 178,60 73 476 889,05 16 101 467,25 402 822,30
Pozostate zobowiazania 188 741 560,29 01 247 888,84 94 960 613,44 2533 058,01
Wobec jednostek powigzanych 62 052 236,51 61541 666,67 479 281,44 31288,40
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 62 052 236,51 61 541 666,67 479 281 44 3128840
- do 12 miesigcy 62 052 236,51 61541 666,67 479 281,44 31288,40
Wobec pozostafych jednostek 216 712 232,06 103 209 859,94 110 596 862,15 2 905 509,96
Inne zobowiazania finansowe 58 228 501,99 14290 251,52 43938 105,65 144,82
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 27 928 942,09 11935 222,38 15 622 185,81 371533,90
- do 12 miesigcy 27 928 942,09 11935 222,38 15 622 185,81 371 533,90
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Zaliczki otrzymane na dostawy 61297 346,76 32 590 366,22 27 696 813,00 1010 167,54
Z tytuiu podatkéw, cel, ubezpieczeh i innych Swiadczen 705 640.25 452 31540 237 800.76 15 524.09
Z tytutu wynagrodzen 41729,68 26 748,72 14 062,90 918,05
Inne 19 844 553,85 12 720 359,02 6 687 614,65 436 580,18
Rozliczenia migdzyokresowe 15 813 369,31 10 136 369,73 5329 105,46 347 894,12
Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 813 369,31 10 136 369,73 5329 105,46 347 894,12
- krétkoterminowe 15 813 369,31 10 136 369,73 5 329 105,46 347 894,12
Pasywa razem 367 235 750,99 213 274 909,48 144 477 366,73 9 483 474,80
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2024

zt
Ogotem Energia elektryczna Paliwa gazowe Pozostata dziatalno$¢
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 3956 046 896,26 2 617 345 919,02 1192 270 276,39 146 430 700,85
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 3956 046 896,26 2617 345 919,02 1192 270 276,39 146 430 700,85
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 3874 302 110,59 2 551 565 631,75 1189 415 435,34 133 321 043,52
Amortyzacja 425 158,03 281 454,62 127 972,57 15 730,86
Zuzycie materiatow i energii 363 682,23 240 757,64 100 468,35 13 456,24
Ustugi obce 8 807 799,23 5830 763,09 2651 147,57 325 888,57
Podatki i optaty 6 341 716,49 3067 185,28 1864 430,43 1410 100,78
Wynagrodzenia 16 886 889,53 11179 120,87 5082953,75 624 814,91
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 528 521,04 1673 880,93 761 084,83 93 555,28
Pozostate koszty rodzajowe 1816 825,40 1202 738,41 546 864,45 67 222,54
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3837 131 518,64 2528 089 730,91 1178 271 513,39 130770 274,34
Zyskl(strata) ze sprzedazy 81744 785,67 65 780 287,27 2 854 841,05 13 109 657,33
Pozostate przychody operacyjne 2615934,65 1731748,74 787 396,33 96 789,58
Inne przychody operacyjne 2615 934,65 1731 748,74 787 396,33 06 789,58
Pozostale koszty operacyjne 1415 995,43 937 388,97 426 214,62 52 391,83
Inne koszty operacyjne 1415 995,43 937 388,97 426 214,62 52 391,83
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 82944 724,89 66 574 647,04 3216 022,76 13 154 055,08
Przychody finansowe 2 680 683,00 1774 612,15 806 885,58 99 185,28
Odsetki 2 415 288,80 1598 921,19 727 001,93 89 365,69
Inne 265 394,20 175 690,96 79 883,65 9819,59
Koszty finansowe 5642 980,30 3735 652,96 1698 537,07 208 790,27
Odsetki 2119 479,55 1403 095,46 637 963,34 78 420,74
Inne 3523500,75 233255750 1060 573,73 130 369,53
Zyskl(strata) z dziatalnosci gospodarczej 79 982 427,59 64 613 606,23 2324 371,27 13 044 450,09
Zyskl(strata) brutto 79 982 427,59 64 613 606,23 2 324 371,27 13 044 450,09
Podatek dochodowy 15 617 432,77 12 697 356,71 441 630,54 2 478 445,52
Zyskl(strata) netto 64 364 994,82 51 916 249,52 1882740,73 10 566 004,57
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BILANS 31.12.2024

zt
AKTYWA Ogotem Energia elektryczna Paliwa gazowe Pozostata dziatalno§é
Aktywa trwate 32870 651,14 24 357 719,20 7 583 533,37 929 398,52
Wartosci niematerialne i prawne 42 847,70 28 365,18 12 897,16 1585,36
Inne wartosci niematerialne i prawne 42 84770 28 365.18 12 897.16 1 585.36
Bazgceows ki nvals 1126 206,94 745 548,99 338 988,28 41 669,66
Srodki trwate 1126 206,94 745 548,99 338 988,28 41 669,66
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 47511,23 3145243 14 300,88 1 757,92
E PEEE S NI R 215 L M2 152 641,96 101048,98 4594523 5647,75
Srodki transportu 918 910,08 608 318,47 276 591,93 3399967
Inne $rodki trwate 7 143,67 472911 2150,24 264,32
Inwestycje diugoterminowe 7751771,66 7729 021,03 22750,63 -
Diugoterminowe aktywa finansowe 7751 771.66 7 729 021.03 22 750.63 -
W pozostatych jednostkach 7751 771,66 7729 021,03 22 750,63 -
- inne d+ugoterminowe aktywa finansowe 7751771.66 7 729 021.03 22 75063 -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 949 824,84 15 854 784,00 7208 897,30 886 143,50
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 949 824,84 15 854 784,0 7208 897,3 886 143 5
Aktywa obrotowe 439 007 793,35 289 259 261,91 138 011 919,28 11736 612,14
Zapasy 365344373 - 3653443,73
Towary 3653 443,73 - - 3653 443,73
Naleznosci krotkoterminowe 248 537 248,47 201 095 415,58 42261 908,94 5179 923,94
Naleznosci od jednostek powiazanych 26 461 641,14 20 966 165,98 4893 899,48 601 575,68
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 26 461 641,14 20 966 165,98 4893 899,48 601 575,68
- do 12 miesigcy 26 461 641,14 20 966 165,98 4893 899,48 601 575,68
Naleznosci od pozostatych jednostek 222 075 607,33 180 129 249,60 37 368 009,46 4578 348,26
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 123 250 600,45 114 707 095,05 7621 682,39 921 823,01
- do 12 miesigcy 123 250 600,45 114 707 095,05 7621 682,39 921 823,01
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2694 230,80 1783 580,79 810 963,47 99 686,54
Inne 96 130 776,08 63 638 573,76 28 935 363,60 3556 838,71
Inwestycje krotkoterminowe 186 164 105,62 87 731 563,29 95 553 458,69 2879 083,64
Krotkoterminowe aktywa finansowe 186 164 105,62 87 731 563,29 95 553 458,69 2879 083,64

W pozostatych jednostkach

108 351 034,17

36 219 309,99

7213172418
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 108 351 034,17 36219 309,99 7213172418 -

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 77 813 071,45 51 512 253,30 23421 734,51 2 879 083,64

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 77 813 071,45 51 512 253,30 23421 734,51 2 879 083,64
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 652 995 53 432 283,04 196 551,65 24 160,83
Aktywa razem 471 878 444,49 313 616 981,11 145 595 452,65 12 666 010,66
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BILANS 31.12.2024

zt
PASYWA Ogotem  ztego: Energia elektryczna Paliwa gazowe  Pozostata dziatalnos¢
Podporzadkowane kapitaly wtasne 132 600 099,64 116 436 344,78 7 608 346,81 8 555 407,98
Kapitat zaktadowy 15 102 069,00 9997 569,68 4545722,77 558 776,55
Kapitat zapasowy 82799 742,56 79 237 279,41 2208 187,03 1354 276,06
Strata z lat ubiegtych (29 666 706,74) (24 714 753,83) (1028 303,72) (3923 649,20)
Zysk/(strata) netto 64 364 994,82 51916 249,52 1882 740,73 10 566 004,57
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 339 278 344,85 197 180 636,33 137 987 105,84 4110 602,68
Rezerwy na zobowigzania 404276538 2676 310,69 1216 872,38 149 582,32
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2700 693,32 1787 858,98 812 908,69 99 925,65
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1342 072,06 888 451,71 403 963,69 49 656,67
- diugoterminowa 99 423,00 65 818,03 29 926,32 3678,65
- krotkoterminowa 1242 649,06 822 633,68 374.037,37 45 978,02
Zobowigzania diugoterminowe 4 889 451,06 4699 313,09 169 510,75 20 627,22
Wobec pozostatych jednostek 4 889 451,06 4699 313,09 169510,75 20 627,22
Pozostale zobowigzania 4 889 451,06 4699 313,09 169 510,75 20 627,22
Inne 4 889 451,06 4699 313,09 169510,75 20 627,22
Zobowigzania krotkoterminowe 312 088 753,10 177 718 630,09 131105 252,74 3264 870,25
Zobowiazania z tytufu dostaw i ustug 115 802 774,89 93 284 204,09 22 263 406,34 255 164,46
Pozostate zobowigzania 196 282 623,90 84 432 205,45 108 840 836,75 3009 581,68
Wobec jednostek powigzanych 86 305 723,80 86 266 939,04 34 539,09 424567
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 86 305 723,80 86 266 939,04 34 539,09 424567
- do 12 miesigcy 86 305 723,80 86 266 939,04 34 539,09 424567
Wobec pozostatych jednostek 225 783 029,30 91451 691,05 131070 713,65 3260 624,58
Inne zobowigzania finansowe 98 682 354,10 26 542 865,27 72138 953,66 535,16
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29 497 051,09 7 017 265,05 22 228 867,25 250 918,79
- do 12 miesigcy 29 497 051,09 7 017 265,05 22 228 867,25 250 918,79
Zaliczki otrzymane na dostawy 86517 720,33 50 552 692,43 33 366 035,70 2598 992,19
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 715 879,77 473 912,41 215 479,81 26 487,55
Z tytutu wynagrodzen 3354,31 2220,55 1009,65 124,11
Inne 10 366 669,70 6 862 735,34 3120 367,58 383 566,78
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Rozliczenia migdzyokresowe 18 257 375,31 12 086 382,46 5 495 469,07 675 522,89
Inne rozliczenia migdzyokresowe 18 257 375,31 12 086 382,46 5 495 469,97 675 522,89
- krotkoterminowe 18 257 375,31 12 086 382,46 5 495 469,97 675 522,89
Pasywa razem 471 878 444,49 313 616 981,11 145 595 452,65 12 666 010,66
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Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025



